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Informe de los Auditores Independientes

Febrero 27 del 2013

A los Sefiores Accionistas de
PF GROUP S.A. Y SUBSIDIARIA
Quito - Ecuador

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PF GROUP S.A. Y
SUBSIDIARIA, que comprenden el estado de situacién financiera, el estado de
resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio v el estado de flujos de
efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012, las politicas de contabilidad
significativas y las notas a los estados financieros. Los estados financieros consolidados
emitidos al 31 de diciembre del 2011, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC, fueron revisados por otro auditor independiente, cuyo informe de
auditoria contiene una opinion sin salvedades, con fecha marzo 15 del 2012,

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros Consolidados

la Gerencia de PF GROUP S.A. Y SUBSIDIARIA es responsable de la preparacion
razonable de estos estados financieros, de acverdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera Niif y del control interno determinado por la gerencia como
necesario para permitir que la preparacion de los estados financieros estén libres de
errores importantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditorfa. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Nermas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
eticos asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una certeza
razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores impaortantes.

OUR FIRM 1S A MEMBER OF 1APA, THE INTERNATIONAL ASSQCIATION OF PROFESSIONAL ACCOUNTANCY FIRMS.
GLOBAL SUPPORT - LOCAL KNOWLEDGE.
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
representacion erronea de importancia relativa en los estados financieros. ya sea debida
a fraude o a error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
contro! interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pere no con el fin de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacidn general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de PF
GROUP S.A. vy SUBSIDIARIA, al 3| de diciembre del 2012, y su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera Niif.

Enfasis en unos asuntos
Sin que signifique una salvedad a nuestra opinidn, informamos lo siguiente:

Como se explica con mds detalle en las Politicas de Contabilidad Significativas a los
estados financieros adjuntos. a partir del 1 de enero del 2012, las compaiiias adoptaron
por primera vez las Normas Internacionales de Informacién Financiera, NIIF. Como
consecuencia de lo anterior, los estados financieros al 31 de diciembre de 2011,
previamente emitidos de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
fueron revisados por otros auditores externos, quienes expresaron una opinién sin
salvedad, con fecha 20 de marzo del 2012, han sido reexpresados de acuerdo con NIIF
para fines comparativos. Adicionalmente, los saldos del patrimonio al 31 de diciembre
del 2011 y 2010, han sido ajustados retroactivamente para ecfectos de este
reconocimiento.



PAEZ. FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

Los estados financieros separados se presentan por requerimiento de la
Superintendencia de Compaiifas, quién adoptdé las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF, para todas las compaiiias bajo su control. Adicionalmente,
la compaiiia también prepard estados financieros consolidados conforme lo requiere la
NIC 27 Estados Financieros Consolidados y Separados.

Los estados financieros consolidados adjuntos al 31 de diciembre del 2012. incluyen a
las compaiiias PF GROUP S.A. ¢ INGAMP S.A.

< 1
SC. RNAE N" 434

Socio
R.N.C.11.203
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PF GROUP S.A. Y SUBSIDIARIA
Estados de Resultados Integrales

Por los anos terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011

(En délares estadounidenses)

Ventas netas

Costo de venlas

Utilidad bruta en ventas

(Gastos de administacion v ventas
Otros ingresos (gastos) neto

Utilidad antes de Impuesto @ la Renta
Impuesto a la renta

Utilidad consolidada
Efecto de Conselidacion

Utilidad neta consolidada

Otros resultados integrales

Total Resultados Integrales del afio

Atribuible a:
Propietaria de la subsidiaria

Utilidad neta por aceién

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

Ing. Mauricio Fredman
GERENTE GENERAL

th

Notas 2012 2011
12.243.441 10.833.594
14 (8.922.773) (7.815.686)
3.320.668 3.017.908
(1.749.806) (1.877.764}
{50.864) 319.131
1.519.998 1.459.275
17 (268.313) {319.887)
1.251.683 1.139.388
(45.282) (180.696)
1.206.401 958.692
1.206.401 958.692
1.206.401 958.692
0.70 0,62
o
;m\,;_.u_%
Sea—Jessica Freire
CONTADORA GENERAL

Registro: 28577



LLERT Iy
TYHINTD VHOAVINGD
WL ENESH D

S0131IUBUY SOPEIS O] B SEIDY A SEATEANPUGIS PEPIQRIaND dpseanaod azy

TVHANTD TLNIYID
Pl Gabnepy

S0 608 € Teo 8%

“coges

16 060

Cos 198 (80 Co1) - 5 000 00¢ | 11QZ 3P 2GUIANE 2D | ¢ |B-Op[ES
6 356 ZH% BSH 121212 [ap pep|iy)
L6 6EL Tht (98 {8EO 01 AN Uisianue 3
(#96 62F) (B46 bbt) reded wod sopuapuaig
2 (sle L [BlldRS 30 oIanmy
- {10 78) GE0TR 1868] Basasal ap-uoiaerdoidy
o) {18F RED) 19 RET SRPEPI[AIT AP LOISIDALLDY
LFLOPE T F&T OC8 S98 6o elefl G0N 80E 060 00F | 0[0T [3p QISP AR [{ |- 0PES
1InT
508 €106 oS0t 1 oot ve Toct ot GLEESY 595 66 = UETDeE 00000l T THOT 1 DU 2P | & |8 OplES
mpeat i IOro0T | - TI0T 212490 [3p pEpt
(DLt HER) QL 6ET 000 DO LUGISBITSEION & UOIIET _m:zm.u
(91T 662 FITEE uotaridoidy
<OF 608 L taY 846 6o [9R (g50°201! COR 66 ki6 06T Qoo ooL! LT |2 2HqUiaip 2 e ¥ 0p|es
& rAirs
[=Th EIFRIENE] T0DENjRA W SEPItajoy SEPIR(LIISI(] OO EAIEIN3EY [endey [EEEh] [E1308
3P PERIEL] Jod yagaadng SIPEPIG vAlasaY 3p BAJ3SAY wAIR5AY] 1rudny

(R2SUIPILITIOPRISS SDIB0P Uy

110Z £ Z10Z [2P 21qUIAIIP 3P € [€ SOPEUTULID] SOUE S0 10 ]
TIUOTILIIE] |2 UD SUIGUER.) IP SOPEIS]
VIMVIAISENS A V'S 411089 4d



PF GROUP S.A. Y SUBSIDIARIA
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011
(En doélares estadounidenses)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion

Efective recibido de clientes

Efective pagado a provecdores v emipleados

Impuesto a la renta y participacion trabajadores

Otras actividades de operacion

Efectivo neto provisto / (utilizado) en las actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversién
Compra de activo fijo

Venta de Activos fijos

Inversidn en compaiias

Efectivo neto (utilizado) en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento
Efectivo recibido de instituciones financieras

Intereses de Financiamiento

Dividendos

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento
Aumento neto del efectivo

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo.

2012 2011

12.180.608 10.576.034

(11.011.091) (10.443.721)

(415.812)

(17.550)

1.169.517 (301.049)

(355.954) (413.107)

300.000

(400.000)

(355.954) (513.107)

75.000 618.000
(12.941)
(50.537)

11.522 618.000

825.085 (196.156)

165.128 361.284

990.213 165.128

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

v, ¥
fonnermca’" | A‘_/L

Ing. Mauricio Fredman
GERENTE GENERAL

.
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Sra. Jessica Freire
CONTADOR GENERAL
Registro: 28577



PF GROUP S.A. Y SUBSIDIARIA

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efective Neto

Proveniente de las Actividades de Operaciéon

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011

(En délares estadounidenses)

Flujos de cfectivo por las actividades de operacidn
Uuilidad neta del periodo

Mas cargos a resuliados que no representan moviniento de electivo
Depreciacion

Cuentas Incobrables

Provisién jubilacion pateonal y desahucio

Provision 15% participacién trabajadores

[mpuesto a la renta

Gasto baja de activos fijos

Gasto inlereses

Ajuste depreciaicon acumulada anos anteriores
Venta de activos fijos

Diferencia de cambio

Utilidad en Venta de Activos Fijos

Provisian de Bonos

Ajusies por Conversion NI

Impuestos diferidos

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Repuestos v materiales

Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar

Pasivos a cumulados

Efectivo neto provisto / (utilizado) por las actividades de¢ operacion

2012 2011
1.251.683 1.139.388
454.535 324.195
6.951 15.974
118.984 47.157
268.235 263,488
268.315 319.887
50.870
20.170 27.490
60.820
(285.000)
(66.341)
14.346
69,606
33.462
{108)
2.472.825 791.894
(481.896) (273.535)
(83.035) 8.984
(1.047) (1.031.316)
(71.873) (37.989)
(665.435) (898.475)
{1.303.308) (2.232.331)
1.169.517 (301.049)

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros
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Ing. Mauricio Fredman
GERENTE GENERAL
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St Jessica Freire
CONTADORA GENERAL
Registro: 28577




PF GROUP S.A. Y SUBSIDIARIA
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2012

Descripcion del Negocio, Objeto Social y Operaciones

PF GROUP S.A., fue constituida el 1 de enero del 2009, mediante escritura publica de
disolucion de las compaiifas EPG Engineering Polymers Group S.A. Tecnopolimeros
S.A., Alquimiaserad S.A.. Micropol S.A. Tepol S.A.. Bonditex S.A. y Kiipis S.A.,
mismas que se fusionan, mediante absorcion por la compaiia Secapol S.A., la cual a su
vez cambia de denominacién a PF Group S.A. Su objeto social esta relacionado con la
produccién, comercializacion, compra, venta, distribucion, importacion y exportacion
de toda clase de productos quimicos, textiles y otros, para la industria en general como
para el consumo directo.

INGAMP S.A. se constituyo en la Replblica del Ecuador el 23 de septiembre de 1994,
mediante escritura pablica, aprobada por la Superintendencia de Compaiiias el 13 de
octubre de 1994 mediante Resolucion N 94.1.1.1.2667 e inscrita en el Registro
mercantil del Canton Quito el 19 de octubre de [994. El plazo de duracidn de la
compafiia es de 50 afios, contados desde la fecha de inscripcion en el Registro
Mercantil. El objeto social de la compafiia se relaciona con Ja compra venta de bienes
inmuebles, la administracion y arrendamiento de los mismos.

Mediante escritura pablica celebrada el 30 de septiembre del 2011, se produce una
escision parcial, disminucién de capital, y reforma de estatutos y se constituyen las
compaiiias Afgo Management S.A., Investigacion Agricola Huahua Sacha S.A. y
Creavitasesoria S.A. El capital de cada compaiiia constituida es de US$ 10.000, con lo
cual el capital de Ingamp S.A. se disminuye en USS 30.000, llegando a un monto de
US$ 720.000. La aprobacién de la escision por parte de la Superintendencia de
Compaiiias, se produce mediante Resolucion N° SC.IJ.DJCPTE.Q.11.005817 del 27 de
diciembre del 2011. La inscripcion en el Registro Mercantil, se lo efectua ¢l 26 de enero
del 2012.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y
practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador, hasta el 31 de diciembre del 2010.
Con fecha 4 de septiembre del 2006, Registro Oficial N° 348, la Superintendencia de
Compaiiias, mediante Resolucidn N° 06.Q.IC1.004, resuelve adoptar las Normas
Internacionales de Informacion Financieras Niif y dispone que las referidas Normas
sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia,
para el registro, preparacion y presentacién de estados financieros a partir del | de enero
del 2009. Esta disposicion ha sido ratificada, mediante Registro Oficial N° 378 SP del
10 de julio del 2008, Resolucion N® ADM 08199. Mediante Registro Oficial N° 498 del
31 de diciembre del 2008, Resolucion N°® 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de
Compafias, se decide prorrogar la fecha de la adopeidn de las Normas Internacionales
de Informacion Financieras Niif, para o cual se establece un cronograma que va a partir
del 1 de enerc del 2010 al 1 de enero del 2012. En base a estos lineamientos, PF
GROUP S.A. ha aplicado las Normas Internacionales de Informacién Financiera Niif. a
partir del 1 de enero del 20012, estableciéndose el afio 2011, como el periodo de



PF GROUP S.A. Y SUBSIDIARIA
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011

transicién, para lo cual ha procedido con la conversion a Niif, en concordancia con esta
nueva normatividad.

En base a estos lineamientos. INGAMP S.A. debi¢ aplicar las Normas Internacionales
de Informacion Financieras para Pequefias y Medianas Entidades, a partir del | de enero
del 2012, estableciéndose el afio 2011, como el periodo de transicion. La compafiia optd
por aplicar las NIIF completas.

A continuacion se describen las politicas y practicas contables mas importantes seguidas
por la Compaiiia:

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) desarrolladas por el Consejo de
Normas Internaciones de Contabilidad (IASB). Estas Normas comprenden las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, las Normas Internacionales de
Contabilidad — NIC, las Interpretaciones desarrolladas por el Comité de Interpretaciones
de las NIIF — CINIIF, y las Interpretaciones desarrolladas por el antiguo Comité de
Interpretaciones de Normas — SIC.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico,
modificado por la revalorizacion de maquinaria y equipo, vehiculos y terrenos.

Moneda Funcional v de Presentacién

Los estados financieros estan presentados en délares (US$) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compaiiia y ha sido redondeada a la unidad
mds cercana.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el dolar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

10



PF GROUP S.A. Y SUBSIDIARIA
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2012 v 2011

a)

b)

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el proximo afio financiero,
se incluye en las siguientes notas:

Efectivo y equivalentes de efectivo

El rubro corresponde al efectivo disponible, depositos de libre disponibilidad en
bancos altamente liquidos y las inversiones temporales por los excedentes de

o

efectivo con vencimiento de tres meses 0 menos.
Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado, Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, ta cual es determinada en
funcion de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta.
El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedades, Planta y Equipo
PF GROUP S.A.

Se presentan al costo historico, menos la depreciacién acumulada, excepto los
rubros de maquinaria y equipo, vehiculos y terrenos, activos que fueron
revalorizadas mediante avalio técnico. En consideracién a que el ejercicio 2012 fue
el primer afio en el que PF GROUP S.A. ha preparado sus estados financieros de
acuerdo con NIIF. para lo cual aplicé determinadas exenciones incluidas en la
Norma Internacional de Informacién Financiera, relativas a la adopeion por primera
vez, esto es ha considerado el valor revalorizado de la maquinaria y equipo,
vehiculos y terrenos, como costo atribuido.

El valor de las propiedades, planta y equipo y la depreciacion acumulada de los
elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes
cuando se produce la venta o el retiro y ¢l resultado de dichas transacciones se
registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se
cargan a los resultados del periodo.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del periodo,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada.

Las tasas de depreciaciéon anual de las propiedades, planta y equipo son las
siguientes:



PF GROUP S.A. Y SUBSIDIARIA
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011

Activo Tasas
Edificios 5%
Naves industriales 10%
Maquinaria y equipo 10%
Muebles v enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33.33%

INGAMP S.A.

Estdn expresados al costo ajustado producto del proceso de dolarizacion, las
erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos al incurrirse. mientras
que las mejoras de importancia se capitalizan. E| costo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta, tomando como base la vida Otil estimada de los activos
relacionados. Los bienes inmuebles han sido revalorizados, mediante avaliios
comerciales efectuados por un perito calificado por la Superintendencia de Compaiiias
en los gjercicios 2010 y 2011.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios e instalaciones 20%
Magquinaria y equipo 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Propiedad Horizontal 20%
Adecuaciones y mejoras 20%

d) Inversiones en Acciones
Las Inversiones en acciones que mantiene la compafiia se muestra al costo.
¢) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente,
legal o implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar a obligacion, v puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en



PF GROUP S.A. Y SUBSIDIARIA
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011

cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmices
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente probable que se recibird el desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

» Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio.- El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Provectada, con valoraciones actuariales rcalizadas al tinal de cada periodo. Las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados
del afio o en otro resultado integral.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida
en que los beneficios yva han sido otorgados: de lo contrario, son amortizados
utilizando ¢l método de linea recta en el periode promedio hasta que dichos
beneficios son otorgados,

Participacion a trabajadores.- La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 13% de la utilidad contable de acuerdo con
disposiciones legales.

f) Provision para Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% y 24%,
respectivamente de las utilidades gravables. Para los ejercicios 2012 y 2011 dicha
tasa se reduce 10 puntos porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. De acuerdo con las referidas normas. si la reinversion de utilidades
no se materializa hasta €l 31 de diciembre del afio siguiente, la Compafiia deberd
cancelar la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. La
reinversion de utilidades se relaciona con el destino de las mismas en el sentido de
que deben orientarse a la adquisiciéon de maquinarias nuevas o equipos nuevos que
se utilicen para su actividad productiva.

Estdn exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales
y sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. De
acuerde con el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones,
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1

publicado en el Suplemento al Registro Oficial N* 351 del 29 de diciembre del
2010, se establecen incentivos fiscales a las inversiones. Entre los aspectos
relevantes se anotan:

Se reduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: afio 201 |
24%, afio 2012 23% y del afio 2013 en adelante el 22%. Adicionalmente, los
contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Economico (ZEDE) tendrian una rebaja adicional de 5 puntos en la tasa del

impuesto a la renta.

Se establecen como deducibles adicionales en el cédlculo del impuesto a la renta
ciertos conceptos de gastos, relacionados con los realizados por empresas medianas
en capacitacion técnica dirigida a investigacion, desarrollo e investigacion
tecnologica, b) las depreciaciones y amortizaciones por las adquisiciones de
maquinaria y equipos v tecnologias, ¢) incremento neto de empleo por un periodo
de cinco afios, cuando se cumplan ciertas condiciones, d) exoneracion del pago del
impuesto a la renta durante cinco afios para las nuevas socicdades que se
constituyan. cuyas inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econdmicos, e) diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su
anticipo hasta por cinco afos, para las sociedades que transfieran por lo menos el
5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores, f) los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial
y g) exoneracion de la retencién en la fuente del impuesto a la renta en los pagos
por intereses de créditos externos y lineas de crédito registradas, con tasas de
intereses establecidas por el Banco Central del Ecuador y otorgadas por
instituciones financieras del exterior, que no se encuentren domiciliadas en paraisos
fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el cédlculo del impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados,
excepto cuando estd relacionado con partidas reconocidas directamente en el
patrimonio, en cuyo caso es reconecido en el patrimonio o en otras utilidades
integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para
el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste
sobre el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre el
valor segin libros de los activos y pasivos, para propdsitos financieros y las
cantidades utilizadas para propositos fiscales. El impuesto a la renta diferido es
medido a las tasas de impuestos que s¢ esperan seran aplicadas a las diferencias
temporales cuando ¢stas se reversen, basados en las leyes vigentes o
sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.

El impuesto diferido activo se reconoce Unicamente cuando es probable que las
utilidades gravables futuras estardn disponibles contra las cuales las diferencias
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h)

temporales puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada
fecha de reporte y es reducido al momento en que se juzgue que es probable que no
se realicen los beneficios relacionados con el impuesto.

Deterioro de activos

Las pérdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en su caso,
de sus unidades generadoras de efectivo, cuando su valor contable excede el
importe recuperable correspondiente. Las pérdidas por deterioro se contabilizan
dentro de la cuenta de resultados a menos que los activos sean terrenos o edificios
contabilizados a importes revalorizados. en cuyo caso la pérdida por deterioro se
contabilizara como una reduccion de la reserva de revalorizacion. El valor contable
de los activos a largo plazo se revisa a la fecha del balance de situacion a fin de
determinar si hay indicios de la existencia de deterioro. En caso de existencia de
estos indicios, se estima entonces el valor recuperable de estos activos.

El importe recuperable es el mayor del precio neto de venta a su valor en uso. A fin
determinar el valor en uso, los flujos futuros de tesoreria se descuentan a su valor
presente utilizando tipos de descuento antes de impuestos que reflejan las
estimacioncs actuales del mercado de la valoracion temporal del dinero v de los
riesgos especiticos asociados con el activo. Para aquellos activos que no generan
flujos de tesoreria altamente independientes, el importe recuperable se determina
para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen los activos
valorados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si ha habide cambios en las estimaciones
utilizadas para determinar el importe recuperable. La reversion de una pérdida por
deterioro se contabiliza en la cuenta de resultados, a menos que el activo
correspondiente esté registrado por su valor revalorizado, en cuyo caso la reversion
de esta pérdida se contabiliza como un incremento de la reserva de revalorizacion.
Una pérdida por deterioro solo puede ser revertida hasta el punto en el que el valor
contable del activo no exceda el importe que habria sido determinado, neto de
depreciaciones o amortizaciones, si no se hubiera reconocido la mencionada
pérdida por deterioro.

Administracion de Riesgos Financieros

La Compaifiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo
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bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su
solvencia antes de ofrecer las condiciones estandar de pago y entrega.

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de
las pérdidas incurridas en relacion con los deudores y otras cuentas por cobrar. La
estimacion para pérdida se determina sobre la base de informacion historica.

e Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son
liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El
enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor
medida posible. que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension. sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

¢ Riesgo operacional.

[l riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e
infraestructura de la Compania, y con los factores externos distintos de los riesgos
de liquidez. de mercado v de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societario.

El objetivo de la Compaiiia es administrar el riesgo operacional de manera de
equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la
compafiia con la efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de
control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La administracion del riesgo operacional estd respaldada por el desarrollo de
normas en las siguientes areas:

e Requerimientos de adecuada segregaciéon de funciones, incluyendo la
autorizacion independiente de las transacciones.

* Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

e  Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

¢ Documentacién de controles y procedimientos.

e Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado. y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos
identificados.

e Capacitacion y desarrollo profesional.

e Normas €ticas v de negocios.
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Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de compariias, un valor equivalente al 10% de la utilidad
liquida anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance
por lo menos el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o
destinada a absorber pérdidas.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn
o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

> Venta de bienes v servicios.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
bienes se reconocen cuando la Compaiiia transfiere. los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los
ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que ta Compafiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

‘4

Ingresos por dividendos y otros.- El ingreso por dividendos de las inversiones
en acciones es reconocido una vez se han establecido los derechos de los
accionistas para recibir este pago. Los ingresos por intereses ganados y otros
ingresos se reconocen cuando se acumulan utilizando el método de interés
efectivo.

k) Costos y Gastos

)

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonabie y cuyos costos de
la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado.

La Compaifia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias activos

financieros mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito con el que se
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adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

B

Y

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Los activos
financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utifizando el
métodoe de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos actives financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos
con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar.- Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al coste amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva y estan presentadas netas de
provisién para cuentas dudosas, la cual es estimada de acuerdo con las politicas
establecidas por la Gerencia, considerando, entre otros factores, la antigtiedad de
los saldos pendientes de cobro y sus posibilidades de ser recuperados y la
evidencia de dificultades financieras del deudor que incrementan mas alla de lo
normal e} riesgo de incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de modo
que su valor tenga un nivel que la Gerencia estima adecuado para cubrir
eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar a la fecha del estado de situacion
financiera.

El monto de la estimacidon anual se reconoce con cargo a los resultados del
ejercicio en el que se determina. La recuperacién posterior se reconoce con
crédito a los resultados del ejercicio en el que las condiciones que originaron su
reconocimiento son superadas. Los criterios basicos para dar de baja contra
dicha cuenta de valuacion son: (a) agotamiento de la gestion de cobranza
juridica o administrativa, incluyendo ejecucion de garantias, cuando
correspenda: y (b) dificultades financieras del deudor que evidencien la
imposibilidad de hacer efectiva la cobranza de la cuenta por cobrar.

Deterioro de¢ activos financieros al costo amortizado.- Los activos financieros
que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por
cobrar, son evaluados por deterioro al final de cada periodo. Un activo
financiero se valora en cada fecha del estado de situacion financiera para
determinar si existe evidencia objetiva de un deterioro de valor. Un activo
financiero se considera deteriorado si existe evidencia objetiva de que uno o mas
eventos han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros estimados
del activo y que pueda estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir
mora o incumplimiento por parte del deudor, restructuracion de un monto
adeudado a la Compadiia en términos que la Compaiiia no lo consideraria en



PF GROUP S.A. Y SUBSIDIARIA
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011

ofras circunstancias, indicios de que un deudor o emisor se declarara en quiebra,
entre otros,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provision. La recuperacion
posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra
la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de Ja cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados.

» Baja de un activo financiero.- La Compariiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial fos riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Comparia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores
que tendria que pagar. Si la Compaififa retiene sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compafiia continua reconociendo el activo financiero y también reconoce un
préstamo colateral por los ingresos recibidos.

» Pasivos financieros.- Los pasives financieros se clasifican como pasivo
corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

» Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en
la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencion) vy el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

» Deuda.- Estda representada por pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos.
Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

» Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de pago a
proveedores es de 90 dias promedio.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pactados.
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» Baja de un pasivo financiero.- L.a Compaiiia da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la misma.

Normas nuevas emitidas y revisadas, que adn no se encuentran en vigencia

Durante los afios 2011 y 2010, el International Accounting Standard Board - I[ASB
y su Comité de Interpretaciones International Financial Reporting Interpretations
Committee - IFRIC emitieron varias enmiendas e interpretaciones a las NIIF
vigentes. Sin embargo, la Gerencia de la Compaiiia considera que su adopcién no
tendria impacto en la situacion financiera ni en el desempefio financiere ni en los
flujos de efectivo de la Compaiiia en los afios 2012 y 2011, debido a que en algunos
casos se refieren a operaciones que no realiza y en otros casos, Gnicamente originan
revelaciones adicionales para un mejor entendimiento de los estados financiero, y
se resumen a continuacton:

NIIF Nombre Vigente desde:

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1.2013

NIIF 10 Estados financieros Consolidados |Enero I, 2013

NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1,2013

NIIE 12 Reyelacmnes de intereses en otras Enero 1. 2013
entidades

NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013

Presentacion de partidas en otro
resultado integral

Impuestos diferidos - Recuperacion
de activos subyacentes

Enmiendas a la NIC ] Julio 1, 2012

Enmiendas a la NIC 12 Enero 1, 2012

NIC 19 (Revisada en el 2011) |Beneficios a empleados Enero [, 2013
NIC 27 (Revisada en el 2011) |Estados financieros separados Enero 1,2013
Inversiones en asociadas y negocios

NIC 28 (Revisadaenel 2011) Enero [, 2013

conjuntos

n)

i)

Utilidad por accién

La utilidad por accién se calcula dividiendo la utilidad o pérdida neta del afio
atribuible a las acciones ordinarias para el nimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion durante el afo. La Compania determina dicho cilculo de
manera retrospectiva considerando el incremento del numero de acciones en
circulacion.

Procedimientos de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen a las compaiiias PF GROUP S.A. e
INGAMP S.A. Para la consolidacion de los estados financieros, [as transacciones
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0)

significativas realizadas entre las companfas fueron eliminadas asi como las
inversiones realizadas por PF GROUP S.A. en INGAMPS S.A., de conformidad
con los lineamientos de la NIC 27 ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Y SEPARADOS. Se aplicaron estos procedimientos con el propdsito de que los
estados financieros consolidados presenten informacion como si se tratara de una
sola empresa.,

Explicacion de la Transicion a las Normas Internacionales de Informacion
Financicra Niif

Para la preparacion del Estado de Situacién Financiera de acuerdo a Niif, la
compafia ha efectuadoe ajustes a los Estados Financieros de acuerdo a Nec. Las
explicaciones y efectos de la transicion de Nec a Niif se detatlan en los cuadros
siguientes, tanto a la fecha de la primera aplicacion | de enero del 2011, al 31 de
diciembre del 2011 y al 31 de diciembre del 2011 del Estado de Resultados.
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PF GROUP S.A.

CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO NEC A NIIF(S) AL 1 DE ENERO

ACTIVO CORRIENTL
Caja y Bancos

C'uentas por cobrar
Inventarios

Gastos Anticipados

Total activo corriente

Propiedades. Planta v liquipo
Activos por impuestos dileridos
Orros Activos

Total active

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones por pagar
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Total pasivo corriente

PASIVO A LARGO PLAZO

Pasivo a largo plazo

Total Pasivo

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Reserva de capital

Resullados acumulades adopeién Nl
Superavit por Valuacion

Utilidad del ejercicio

Total Patrimonio

Total pasivo y patrimonic

DEL 2011
AJUSTES
NOTAS NEC DEBITO CREDITO NIIF(S)

358384 358.384

A 1 704.515 43 112 | 747 627
3.946 944 3.946.944

8222 8222

6.018.063 6.061.177

B 1.002 948 476,371 1.479519
7.021.013 7.5400.696

208170 208170

2469038 2.469.038

434 396 434.396

3111.624 3111.624

L 1.368.646 [45.170 1.313.816
4.480.270 4625440

1.400.000 1.400.000

208.865 208865

99.863 99 865

1 1519 11.519
AIC 102.058 (102.058)
B 476.571 476.571
820494 820,494

2.340.743 2.915.256

7021013 621.741 621 741 7.540.696
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A. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES / RESULTADOS ACUMULADOS
ADOPCION NIIF

La administracion determind que al 1 de enero del 2010 existia un exceso sobre la
provision de cuentas incobrables por US$ 43.111

B. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO / RESULTADOS ACUMULADOS
ADOPCION NIIF

La compaiiia realizd un analisis interno mediante informe de avallios internos en
los cuales determind el reavalio por US$ 476.571 en el rubro de maquinaria y
equipo.

C. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO / RESULTADOS ACUMULADOS
ADOPCION NIIF

Mediante estudio actuarial realizado al 31 de diciembre del 2010, se incluye al
personal que ha trabajado por méas de 10 afios en la compania resultando en un
incremento de US$ 143.170.
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Al 31 de diciembre del 2012 y 2011

CONCILIACION DEL PATRIMONIO DE NEC A NIIF(S) AL 31 DE
DICTEMBRE DEL 2011

AJUSTES 20H) AJUSTES 2011

NOTAS NEC DEBITO CREITO DEBITO CREDITO NHF(S)
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 120,967 120.967
Cuentas por cobrar A 1,992 851 43,112 20,478 2015485
Inventarios 4 978.260 4.978.260
Gastos Anticipados 9 847 9 847
Total activo corriente 7.101.925 7,124,559
Propiedades, Planta y Lquipo B |.182.758 476,571 536,123 181.323 2.014.129
Activos por impugestos diferidos C 31.334 31.334
Inversiones en acciones 4.000.000 4.000.000
Otras 6.130 6150
Total activo 12.290.833 13.176.172
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones por pagar 13.266 13.266
Cuentas por pagar 1762011 1,762,011
Pasivos acumulados G18.661 618.661
Total pasivo corriente 2393938 2.393.938
PASIVO A LARGO PLAZO
Pasivo a largo plazo D 6813962 145,170 13.697 6.972.829
Total Pasivo 9207900 9.366.767
PATRIMONIO
Capital Social 1.700.000 1.700.000
Reserva Legal 290914 290914
Reserva Facultativa 99,865 998635
Reserva por valuacion B 476.571 385421 861.992
Resultados acumulados Niilis) AICID 102,058 (102.058)
Utilidad del ejercicio 992 154 33.462 958.692
Total Patrimonio 3.082.933 3.809.4035
Total pasivo y patrimonio 12.290.833 621.741 621.741 600919 600.919 13.176.172
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Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011

A.

AJUSTES

NOTAS NEC DEBITO CREDITO NIIF(S)
Ventas netas 10.826.394 10.826.394
Costo de ventas (7.969.7660) (7.969.766)
Utilidad bruta en ventas 2.856.628 2.856.628
Gastos operacionales: -
Gastos de administracion A/C/D (905.260) 64.795 31.333 (938.722
Gastos de venta (532.462) (532.462)
Total (1.437.722) (1.471.184)
Utilidad operacional 1.418.906 1.385.444
Otros ingresos / gastos neto 30.338 30.338
Utilidad antes de participacién -
trabajadores e impuesto a la renta 1.449.244 1.415.782
Participacién trabajadores (217.387) (217.387)
Impuesto a la renta (239,703) {239.703)
Utilidad neta 992.154 64.795 31.333 958.692

33.462

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES / RESULTADOS ACUMULADOS

L.a administracion determind que al 31 de diciembre del 2011, se debe ajustar el

valor de USS$ 20.478

REVALUACION DE  ACTIVOS
REVALUACION

FIJOS /

SUPERAVIT

POR

La administracion determiné que al 31 de diciembre del 2011, que se debian

revaluar el terreno y vehiculos

IMPUESTOS DIFERIDOS / RESULTADOS ACUMULADOS

El Impuesto Diferido Activo corresponde al efecto del impuesto diferido segan la
NIC 12 como resultado del reconocimiento de los ajustes A, C y D.

PROVISION POR JUBILACION PATRONAL

RESULTADOS ACUMULADOS

Y DESAHUCIO/

Corresponde al registro por estudio actuarial reconociendo a la totalidad de los
empleados, segtin Nic 19 Beneficios a Empleados.

CONCILIACION DEL ESTADO DE RESULTADOS DE NEC A NIIE(S)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(B]
wn



PF GROUP S.A. Y SUBSIDIARIA
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011

INGAMP S.A,

CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO NEC A NIIF(S) AL 1 DE ENERO DEL

2011
AJUSTES

NOTAS NEC DEBITO CREDITO NIIF(S)
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos ¢ Inversiones temparales 2.900 2.900
Cuentas por cobrar 46.680 46.680
Gastos Anlicipados 2.010 2.010
Total activo corriente 51.590 51.590
Fropicdades, Planta v Equipo A |.644.882 3.192.179 4.837.061
Activos por impuestos diferidos B 926 926
Total activo [.696.472 4,889 577
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar 297 688 297.688
Pasivos acumulados 68 794 68.794
Total pasivo corriente 366 482 366,482
PASIVO A LARGO PLAZO
Pasivo a largo plazo C 455.200 4.028 459.228
Total Pasivo 821.682 825710
PATRIMONIO
Capital Social 750.000 750.000
Reserva Legal 10.777 10.777
Reserva de capital 837 837
Superavit por revaluaeion A 30.897 3.192.179 3.223.076
Resultados acumulados adopeion Niif B/iC 4.028 926 (3.102}
Utilidad del ¢jereicio §2.279 82279
Tatal Patrimonio 874.790 4.063.867
Total pasive y patrimonio 1.696.472 3.197.133 3.197.133 4.889.577
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PF GROUP S.A. Y SUBSIDIARIA
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011

A, REVALORIZACION DE INMUEBLES/ SUPERAVIT POR REVALUACION

La administracion de la compania considero la realizacidén de un avalio de los
inmuebles.

B. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS/ RESULTADOS ACUMULADOS

El Impuesto Diferido Activo corresponde al efecto del impuesto diferido segin
la NIC 12 como resultado del reconocimiento de la provision.

C. JUBILACION PATRONAL

Se determiné un ajuste por provision de jubilacion patronal y desahucio,



PF GROUP S.A. Y SUBSIDIARIA
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011

CONCILIACION DEL PATRIMONIO DE NEC A NIIF(S) AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2011

AJUSTES 2010 AJUSTES 2011

NOTAS NEC DEBITO CREDITO DEBITO CREDITO NIF(S)
ACTIVO CORRIENTE
Caga y Bancos ¢ Inversiones iemporales 44 161 44 161
Cuentas por cobrar 36465 36465
Gastos Anticipados 2.680 2680
Total activo corriente 83.306 83 306
Propiedades, Planta y Equipa 4321493 4521493
Aelivos por impuestos diferidos B 926 108 1.034
Total activo 4,604,799 4.605.833
PASIVO Y PATRIMOANIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar 82616 82616
Pasivos acumulados 128 240 128 240
Total pasivo corriente 210836 210.856
PASIVO A LARGO PLAZO
Pasivo o largo plazo C 230.386 4.028 467 254 881
Total Pasivo 461242 465.737
PATRIMONIO
Capital Social 730.000 750.000
Reserva Legal 19.005 19 005
Reserva de capital 837 837
Superavit por revaluacién 3.045.095 177.982 3223.075
Aporte futura capitalizacion 87.565 87.565
Utilidades no distribuidas 60 002 | 77.982 (117 980)
Resultados scumulados adopeion Niif’ C 4.028 926 (3.102)
Utilidad del gjercicio 181.055 407 L 180.696
Total Patrimonio 4.143.357 4.140.096
Total pasivo v patrimenio 4 604 799 4,954 4,954 178337 178 357 4.605.833




PF GROUP S.A. Y SUBSIDIARIA
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011

CONCILIACION DEL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES DE
NEC A NIIF PARA PYMES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

AJUSTES
NOTAS NEC DEBITO CREDITO NIFE(S)

Ventas netas 427.200 427.200
Costo de los servicios prestados {219.120) (219.120)
Utilidad bruta en ventas 208.080 208.080
Gastos de administracion y ventas (200.533) 467 108 (200.892)
Utilidad en operacion 7.547 7.188
Otros ingresos / gastos neto 299.793 299.793
Utilidad antes de participacion

trabajadores e impuesto a la renta 307.340 306.981
Participacidn trabajadores (46.101) (46.101)
Impuesto a la renta (80.184) (80.184)
Utilidad neta B/C 181.055 467 108 180.696




PF GROUP S.A. Y SUBSIDIARIA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2012

1. Caja Bancos

Conformado por:

ss
2012 2011
Caja 6.350 6.400
Bancos 683.327 158.728
Inversiones por liquidar (1) 300.536
Total 990.213 165.128

(1) Corresponden a 2 certificados de depdsito con vencimientos inferiores a 90 dias, a una
tasa anual del 4,10%.

2. Cuentas por Cobrar

Conformado por:

USs
2012 2011
Clientes nacionales 1.919.433 1.846.956
[mpuestos 423.391 248.197
Préstamos a empleados 14.438 4.744
Anticipo a proveedores 23415 16.883
Varias 30.871 7.714
Provision para cuentas dudosas (79.495) (72.544)
Total 2.332.053 2.051.950

El movimiento de la provision de cuentas incobrables es como sigue:

USS
2012 2011
Saldo inicial 72.544 90.590
Provisian 27.502 4,588
Bajas (20.551)
Saldo final (22.634)
Total 79.495 72.544
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2012

3. Inventarios

Conformado por:

US$
2012 2011
Materia prima 3.803.550 4.126.827
Producte intermedio 41.097 44.343
Productos terminados 692.711 462.609
Preductos en proceso 14.443
Exportaciones en transito 11.141
Importaciones en trénsito 509.514 333.340
Total 5.061.315 4.978.260
4. Propiedad, planta y equipo
Conformado por:
USS
2012 2011

Terrenos 2.286.086 2.614.191
Cdificios, instalaciones v naves industriales 2.028.032 2.033.573
Muebles v enseres 10.872 12.124
Maguinaria y ¢quipo 1.239.554 1.292.932
Equipo de computacion 48.069 20.703
Vehiculos 236.211 258.504
Construcciones en proceso 105.978 12.070
Repuestos maquinaria 817
Adecuaciones y mejoras 7222 69.371
Laboratario 82.397
Propiedad horizontal 222.152
TOTALES 6.045.238 6.535.622

El movimiento de Propiedad, planta y equipo en el periodo fue como sigue:
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PF GROUP S.A. Y SUBSIDIARIA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2012

(1)

_USS
COSTO 2012 2011
Saldo inicial 9.978.811 4.793.663
Adiciones Netas 1.229.200 6.180.501
Retiros (42.588) (191.124)
Bajas (1) (1.372.525) (94.108)
Retiros Ajustes NIIF (1.547.325)
Ajustes NIIF (Revaluaciones) §37.204
Saldo final 9.792.898 9.978.811
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldo inicial 3.443.189 2.145.834
Adicion 926.063 3.001.850
Retiros (621.592) (76.293)
Bajas (1) (86.708)
Retiros Ajustes NIIF (1.547.325)
Ajustes NIIF (Revaluaciones) 3.833
Saldo finai 3.747.660 3.443.189

Al 31 de diciembre del 2012, en INGAMP S.A. esencialmente corresponde a la escision
parcial, como se explica en la Descripeion del Negocio, Objeto Social y Operaciones y en

la Nota 16 a los Estados Financieros.
Cuentas por Pagar

Conformado por:

USS$
2012 2011
Proveedores (1) 1.058.649 1.486.478
Cuentas por pagar accionistas 8.293 6.240
Rovalties 55.071
Otras (2) 453.443 365.175
Total 1.575.456 1.857.893

(1) Al 31 de diciembre del 2012 incluye un valor de USS 370.031 de proveedores locales
y US$ 879.381 dc proveedores del exterior. (Incluye € 298.800 y £ 15.1598). Al 31
de diciembre del 2011 incluye US$ 112.751 de proveedores locales y US$ 1.344.328

proveedores del exterior.



PF GROUP S.A. Y SUBSIDIARIA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2012

(2) Fundamentalmente corresponde a US$ 275.104 de anticipo recibido por venta de un
terreno de la compafiia al sefior Freddy Farinango; US$ 39.576 de anticipos recibidos
de clientes; US$ 47.625 de obligaciones a instituciones del estado y municipales.
Basicamente corresponde a pasivos con el Municipio Metropolitano v
Superintendencia de Companias

6. Pasivos Acumulados

Conformado por:

_US$
2012 2011
Beneficios sociales 132.167 96.855
Participacion trabajadores 268.235 297.571
Impuestos por pagar (1) 313.708 352475
Total 714.110 746.901

(1) Al 31 de diciembre del 2012 incluye un valor de US$ 254.755 de Impuesto a la
Renta.

El siguiente es el detalle del movimiento durante el periodo y los saldos al 31 de diciembre
del 2012 de las cuentas de provisiones:

201
Pagos v/o
Saldo al inicio  Incrementos utilizaciones  Saldo al final
Beneficios sociales (1) 96.853 478214 442,902 132,167
Participacion trabajadores 291.571 268.233 297.571 268.233
Impuestos por pagar (2) 352475 1.950.928 1.989.693 313.708
2011
Pagos v/o
Saldo al inicio  Incrementos utilizaciones Saldo al final
Beneficios sociales (1) 60.973 396.310 360.429 96.854
Participacion trabajadores 218.288 297.571 218.288 297.571
Impuestos por pagar (2) 307.633 1.794.016 1.749.174 352475

(1) Incluye beneficios de ley:

(2) Incluye el impuesto a la renta de la Compaiiia, impuesto al valor agregado y
retenciones en la fuente.



PF GROUP S.A. Y SUBSIDIARIA
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2012

7. Pasivo a Largo Plazo

Conformado por:

Obligaciones bancarias (1)

Cuentas por pagar a largo plazo (2)
Inversiones par pagar (3)
lubilacién patronal y bonificacion por desahucio

Otras
Total

US$

2012 2011
1,350.000 2.175.000
930.091 980.627
3.350.000 3.600.000
586.186 471,697
3.167 386
6.219.444 7227.710

(1) Corresponde a los préstamos contraidos con el UBS AG. segiin el siguiente detalle:

2012
FECHA FECIHA TASA DE CORTO LARGO :
INSCRIPCION | VENCIMIENTO | INTERES | MONTO PLAZO PLAZO TOTAL OPERACION
USS
140172011 1400122013 224%|  350.000 350.000 330.000 JcH220020 GAAA AMWTWF7XW
307112011 02/12/2013 237% 350.000 350.000 350.000 |CHO10020 GAAA AMWTEEWLG
08/04/201 | 18/04/2013 2.40%|  200.000 200.000 200.000 |CH130020 GAAA AMWTEJSXA
25/11/2011 25/1 112014 1.95% 200.000 200.000 200.000 |CH900020 GAAA AMWTERI0CM
17/11/2011 17/11/2014 | 95% 450.000 450,000 450.000 |C11940020 GAAA AMWTERGF6
0711242011 08/12/2014 1 95% 350,000 350,000 350.000 [CHO30020 GAAA AMWITEIQSQ
10/04/2012 10/07/2014 2.45% 350,000 350.000 350000 JC1H450020 GAAA AMWTEWPLG
2.250.000 900.000 | 1350000 | 2.250,000

(2) Corresponde a dividendos pendientes de pago de afos anteriores.

(3) Corresponde al valor pendiente de pago por la adquisicion del paquete accionario de
la compaiiia Ingamp S.A. al 31 de diciembre del 2011.

8. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2012, en PF GROUP S.A. mediante Resolucion de la
Superintendencia de Compafias N° SC.IJ.DICPTE.Q12.0006585 del 18 de diciembre del
2012, se autoriza el aumento de capital social en US$ 400.000, alcanzando a la suma de
US§$ 2.100.000, dividido en dos millones cien mil acciones ordinarias y nominativas de
US$ 1 cada una. Este aumento se perfecciona mediante Escritura Pablica celebrada el 135
de noviembre del 2012 y Registro Mercantil del 26 de diciembre del 2012,
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10.

11.

12.

Al 31 de diciembre del 2011, mediante resolucion de la Superintendencia de Compafiias
N° SC.J.DICPTE.Q.11.002473 emitida el dia 8 de junio del 2011, se autoriza el aumento
de capital social en US$ 300.000. alcanzando a la suma de USS$ 1.700.000. dividido en un
millén setecientas mil acciones ordinarias y nominativas de US$ | cada una. Este
aumento se perfecciona mediante Escritura Publica celebrada el 28 de abril del 2011 y
Registro Mercanti! del 6 de julio del 2011.

En INGAMP S.A. corresponde a 720.000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1
cada una.

Reserva Legal

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sca apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacién de la Compaiiia.

Reserva Facultativa

Corresponde a las apropiaciones de Jas utilidades efectuadas de acuerdo a decisiones
tomadas por los accionistas de la compafiia en las Juntas respectivas.

Resultados Acumulados Niif

Corresponde a los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” en lo que corresponda, y que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, NIIF. El saldo deudor
en la cuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las
“NIIF”, podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del Gltimo ejercicio
economico concluido, si los hubiere.

Superavit por Valuacion

Corresponde a la contrapartida del ajuste proveniente del avalio practicado a la
magquinaria y equipo, vehiculos y terrenos de propiedad de la compaiiia, realizado al 31 de
diciembre del 2011, en concordancia con el procedo de implementacion de Niif y con la
Reselucion N° 00.Q.ICL0O13 del 10 de agosto del afo 2000, emitida por la
Superintendencia de Compaiiias. El saldo acreedor de esta cuenta sirve para compensar
con los saldos diferidos provenientes de la activacion del diferencial cambiario, resultante
de la aplicacion del sistema de correccion monetaria de activos y pasivos efectuado en el
aflo de 1999, capitalizacion. compensacion de pérdidas y del saldo deudor de la cuenta de
reexpresion monetaria o devolucion en caso de liquidacion de la compaiiia.

En INGAMP S.A. corresponde a la contrapartida del reavaltio de las edificaciones y
terrenos de la compafifa, efectuado por un perito valuador calificado por la
Superintendencia de Companias al 31 de diciembre del 2010, 2011 y 2012.
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13

14.

15.

Utilidades no Distribuidas

El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas de la Compaiiia y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos, aumento de capital y ciertos pagos. tales
como reliquidacion de impuestos. etc.

En INGAMP S.A. el saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la
Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos, aumento de capital y
ciertos pagos, tales como reliquidacion de impuestos, etc.

Costo de Ventas

El costo de ventas al 31 de diciembre del 2012 en PF GROUP S.A., se compone del costo
de vender por US$ 7.384.980 y elementos no absorbidos generales de Mano de Obra y
Costos de Fabricacion de US$ 484.343 y 384.312, respectivamente; Gastos Generales de
Fabricacion por USS 309.215 y Mano de Obra Indirecta por US$ 159.922.

Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2012 con
compahias relacionadas, asi:

US$
2012 2011

Arriendo de naves a Ingamp S.A. 458.500 420.000
Compra de acciones de [ngamp S.A. 4,000.000
Escision de Activos Fijos 779.176 779.176
SERVICIOS DE ARRENDAMIENTO:

PF GROUP S.A. 458.500 420.000
POXICOAT 7.860 7.200
Total [.704.036 5.626.376

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiiia mantenia con compafiias relacionadas
los siguientes saldos:
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US$
2012 2011
Inversiones en Acciones 4.000.000 4.000.000
TOTAL 4.000.000 4.000.000
Cuentas por pagar accionistas 8.293 6.240
Cuentas por pagar Ingamp S.A. (Largo Plazo) 3.350.000 3.600.000
Cuentas por pagar Largo Plazo (Dividendos) 930.091 980.627
TOTAL 4.288.384 4.586.867

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las operaciones detalladas
precedentemente no son equiparables a otras operaciones realizadas con terceros.

16. Contratos

Al 31 de diciembre del 2012, la Compaifiia mantenia vigente los siguientes contratos:

PF GROUP S.A.

* Uso de licencia otorgado por el grupo Eftec AG.

e (Contrato de arrendamiento de oficinas y naves industriales con Ingamp S.A. por un
valor mensual de US$ 38.500, con un periodo de 11 meses y renovacion automatica al
término.

INGAMP S.A.

Contrato de arrendamiento mantenido con PF GROUP S.A.

17. Impuesto a la Renta

La conciliacion del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal es como sigue:

_USS
2012 2011
Utilidad antes de impuestos 1.519.998 1.493.096
Mas: Gastos no deducibles 69.570 88.014
Menos: Incremento neto de empleados (49.419) {48.592)
Menos; Deduccion empleados discapacitados (25.735) (28.166)
Menos: Ingresos excentos (4.823)
Base imponible 1.514.414 1.499.529
Impuesto a la Renta 268.315 (1) 319.887 (1)
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18.

19,

20.

(1) Este monto considera una reinversion de US$ 800.000 y US$ 400.000 en cada
ejercicio impositivo.

Contingencias

PF GROUP S.A., tiene DOS DEMANDAS LABORALES presentadas por los ex
trabajadores sefiora Maritza Marlene Catucuamba Aisalla vy sefior Juan Carlos
Catucuamba Aisalla, demandas que se encuentran en tramite en los Juzgados Segundo y
Sexto de Trabajo, respectivamente y dentro de las cuales se han fijado la fecha en que
tendran fugar las Audiencias Definitivas, previo a la emisién de la Sentencia
correspondiente, aclarando logicamente que de estas puede haber apelaciones. En cuanto
a las posibles obligaciones de cardcter econémico de PF GROUP S.A. sobre estas
demandas, al momento es imposible cuantificar mientras no se obtenga sentencias
definitivas y ejecutoriadas.

Escision de la compaiia

Al 31 de diciembre del 2012, INGAMP S.A. se escindi6 parcialmente, segin decisién
tomada en Junta General Extraordinaria de Accionistas del 19 de septiembre del 2011. La
aprobacion de la escision por parte de la Superintendencia de Compafiias, se produce
mediante Resolucion N° SC.LI.DJCPTE.Q.11.005817 del 27 de diciembre del 201 1.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 vy la fecha de emision de los estados financieros 27 de
febrero del 2013, no se han producido eventos importantes, que en opinion de la
administracion de la compaiiia amerite su revelacion.
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