PAFAS.A.

Poklicas contables y notas explicativas s los estados financieros para & aflo gue terming 21 31
o Diciembrs del 2015-2014
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NOTA 1 = IMFORMACION GENERAL.

La Compafiz fug conslituida en la cwdad de Quito - Ecuador, & inscnta en el Registro Mercantil
el 22 da Julio de 1868 El cbielo de la Compadla Compra Venla Alquiler de Bines
Inmuablas.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados fingncieros da PAFA S.A fueron proparados de acuerdo con Momas
infemacionales de Informacidn Financesa (NIF) para PYMES emitdas por o 1AS8
{Inlsmational Accounling Slandard Board) que ban sido adopladas en & Ecuador de forma
integral y explicila, Hasta el 31 de diciembre del 2008 los estados Anancems fueron
preparados de acuardo con principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador,
los cuales fueron considerados coma previos (FOGA antariares), tal como s defins 2n la MIF 1
Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. en lo
relacionado a la preparacion del estado de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de ensro
dael 2012,

La preparacian de los estados financierns de conformidad con NIF, requisre ques la
Administracion realice certas astimacionas y establezea algunos supuestos inherentes a la
actwidsd econdmica de la Compafia. con el proposdo de determuner o valuacion vy
presentacion de plgunas parlidas gue forman pate de log estados financieros, Debide a la
subjetividad inherente en este proceso confable los resulados reales pueden diferir de los
monios estmados por la Adminislracion.



b} Unidad manetaria

Los sstados financieros s expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y
|a moneda de presentacion de 1o Compafia

e} Efectivo y oquivalente de efective

Fara propasitos de presentacion def estado de flujo de efectivo s& mcluye en la cuenta caja y
bencos valores en ddlares En caso de los sobregiros bancarios =i los hubiere estos se
presentan como pasivos comentas en of balance general.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{continuacidn}

d) Actlvos y paslvos financieros

Al 31 de diclernibre del 2015, la Compaflia maniuvo activos linancieros en las calegorias de
“cuentas por cobrar comerciales” y “otras cuentas por cabrar”, De igual forma manluvo pasivos
financieros en la catagaria de. “proveedores

Las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar son acivos financems
repstrados & valor nomimal, con pagos hjps o deteérminables, gue na cakzan en un mercado
acliva, Se Incluyen en activos cormentes,

Frovesdoras y ofras cuénias por pagar son pasivos financieres, no denvados con pagos fios o
daterminales, que no cofizan en un mercado acivo. Se inciuyen &n el pasivo comiente, exceplo
por los de vencirmisnto mayar 2 12 meses contadas a parir de la fecha del estado de situacion.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un 2cive o pasivo finantero én & estado de sluacion financera 2 la
facha de la negociation y e recanocen culands se compramete a comprar o vander & activo o
panar 2l pasvo

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inlcalmente & su valor razonable mas cuslguier
casto stibulble a fa transaccidn, gue de ser significativa, es reconocido como parts del achive o
pasivo siempre que e aclivo o pasivo financiera no sea designado como de valor razonable a
raves de ganancias y pérdidas. Con postenoridad al reconocimients inicial la Compafia valoriza
lo& mismos como se describe a confinuacian

Medicion posterior -

Cuentas por cabrar comarciales y olras cuantas por cobrar Posténlor a su reconocimianto inicial
s¢  rmiden al  costo  amorlizado aplicando el método de intergs  efectwo



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPA LES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

=stas cuentas se regisiran a su valor noming| que es equivalents a su costo amorkzado

Oires pasivos financieros. Posterior a su reconocimients incial se miden al costa amorizada
aphoando el método de interés efectiva. En aspecifico, la Compafia presenta las siguientes
cuentas dentre de esta categoria:

Cuentas por pagar comerciales: San abligacicnes de pago por bienes o servicios adquindos de
praovesdones locales v del extenar 2n el curse normal de los negacios. Se reconacen a su valor
naminal que es equivalents & su casto amerizade puss no gencran infereses y san pagaderas
hasta 80 dias.

¢} Deterioro de activos financieras

Las cusntas por cobrar se reconocen por el imparte de los productos facturados. registrando el
comrespandiente ajuste en el saso de existir evidencia ohietiva de fesgo de incobrabilidad con los
clienies..

] Propiedad, planta y equipo

Fropedad, planta v equipo sz Presenta inicialments al cosle de adguisician, mas lodos los
costos directamente relacionados con su ubicacion y funcionamiento Netos de depreciacian
scumulaca,

Los gaslos de reparaciones y mantenimientos se impulan 3 resultados en el periade an que se
producen.

Los terrenos, edificios v maquinana san presentadas a sus valares revaluados, 2n base a un
las cartas de Pago del Municipio de Quita

En caso de venta o refira de progiedades revaluadas el saldo de la reserva por valuacion es
transfendo directaments a utilidades retenidas.

El easto o valor revalzado se deprecia de acuerdo con el metodo de linea recta, & continuacian
s& presenlan las principales partidas de propisdades, plants ¥ aquipo v las vidas Glites usadas
en el calcula de |la depreciacian

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CON TABLES

jcontinuacidn)

Vidz 0t {en
- Farlidas anos)
Edificios 20
Mzquinana 10
Muzhlas v enzares i
Equipa de compulacian 3
YWahiculos o



gl Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a Iz renta del ana comprende g Impuesto a la renta corrienie v diferido, El
impuesta se reconoce en el sstada de resultados infegrales. excepto cuands se trata de parlidzs
que se recanocen direciamente en al petimanio. En este caso al Impuesto tamixen se reconooe
&N olras resultzdos infegrales o direciamente en ol patimonio.

Impuesto a la renta corriente:

El cargo por impuesto a la renta cormente se caloula mediante |a taza de Impuesto apliszble 3 las
ulidadss gravables v se G294 a las resultzdos del afo en que s= devenga con base en el
ImpUSsto por pagar exigiblz. Las rommas o Butarias vigenies establecen ung tasa de impuesto deal
22%: (2013] d= las utilidades pravatles

A partir del ejercicio fiscal 2010 las narmas tibufarias establecieran el page de un anticipe
minima de impussto 2 la renta ¥ en case de qus 2l impuesto 2 1a renla CAUSROD 5Ea Menor que el
mente del anticipa minime, este ltima se convertira en impuesto a la renta definitive. 3 menos
Que 2l conlnbuyenls solicle 8l Servicio de Rentas Infarnas su devolucion, lo cusl podia ser
aplicabls, de acusrda can la narma querige la devalucian de egle anticipo,

Impuesto a la renta diferido:

El impuessto 2 |z renta diferido se grovisiona en su totalidad. por &l métada del pasiva, sabre las
diferencias temparzles que surgen entre s bases tribularas de activos ¥ opaswos yosus
respectivos valores mostrados en las estadas financieros. El impuesta a la renta diferida se
determina usando tasas fribulzrias que han sida promulgadas a la fecha del estado de siluacion
financiera v que se gspers seran aplicables cuanda =l impuesta a lz renta diferido activo se
realice o el impuesto & la renta pasivo se pague.

El impueste a la renta diferido active solo se reconoee an la madida gue sea probable que so
produzcan benefizios tributarios fuluros conlra los qua s= puedan usar las diferencias temporalzs

cog saldos de impuestas a la renta diferidos gotivos ¥ pasivos se compensan cuando axista el
deracho legal exigible a compansar impuestos acives cornentes con Impuestos pasivos
cornentes y cuande Ios impusstos a la renta diferidos aclvos ¥ pasivas se relaconen con la
misma autoridad tibularia



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{continuacion)

h) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corlo plazo.- & registran en e rubm de provisiones del estado de situacion
financiara ¢ corraspongen pnncipalmeanio z

Participacion de los rabajpdares @n las utiidades quo == calarla en funcian dal 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, seoln lo eslableckdo por la legislacidn wgenie v sa
regisira con cargo a resultadaos.

Vacaciones que se regista e coslo correspondiente & las vacaciones oel personal sobre una
base devengada.

Décima jercer y décimo cuano que se provisionan v pagan de acuerdo 0 2 legislacion vigente.

Beneficios de largo plazo (jubilacion patronal v desahucio)- esta provisitn es detenminada
anualmente con base en un esludio actuanal practicado por un profesional independienta,
aplicanda el méiodo de Costeo de Cradito Unitario Proyectado y representa ¢l valor presente de
las cbligacionds 2 1a fecha del estade de situacion financiera, ef cual es oblenide descontando los
fizjos de salida de efective, equvalents 3 la tesa pramedio de los bonos de golvemo, pubbcada
por =i Banco Cendral del Ecuador, que estan denominadas en (@ msma maneda &n la que los
beneficins soran pagedos v gue fienen Brminos que e apgioximan & (o8 ferminas do las
abligaciones por pensionas hasta su vancimienio.

Las ganancias y pdedidas actuariales que surgen de fos ajustes 2 [a provisidn, basados en ia
axpsnenca y cambios en los supuestos acluariales, se cargan & resuflados an el panodo én
QUE SUrgen,

] Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por venla de bvenes se reconacen cuando el niesgo y los beneficias significativos
da propiedad han side transferidas al comprader, ¥ no subsisten inceridumbres significativas
relativas a kb denvacin de cosios asockados, o por la posible devolucidn de los bienes

ji Reconocimiento de los gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida gue son incurrides independientemante o la
fecha en gue se haya reakzado sl pago, y seé regestran en &l pariodo més cercano en el gue se
Conascen

K) Provisiones

Las provisiones se teconocen cuands ta Compafia iene una obigacsn presente legal o asumida
comao resultado de un evento pasado, v es probable guo sa reguiarn de fa salida de recursas para
pagar la obkgacién y el monlo se ha estimado confiablementa No & reconocen provisiones pars
futuras pérdidas oparativas.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{continuacién)

Cuande existen varias obligaciones similares, la probabididad de que se requiera de salida de
RECUrB0E pard Su pago s2 determina congiderando le clase de obligacidn como un toda. Se
reconbos une provislan aun cuando |a probabilidad de zalida de recurzes respectn de cualguier
partida especifics inclukdz en ka misma clase de obligaciones s23 manor.

Lag pravisiones se miden al valor prasente de los desembolsns gue 58 S5pera e requeniran para
cancalar iz obligacidn ubkzando una lasa de interés anl=s de mpuestos gue refieie tas actuales
condiciones de mercado sobre & valor del dinero v o6 riesgos especificos para dicha phligacian

I} Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los Accienistas de la Compafiia se deduce del patrimonio v s
feconocen COMo pasivos comenies én los estados fmancieros en = panodo en & que Son
aprabados porla junia de sacios.

mj  Resenva legal

De acuerdo a |3 legisiacion vigente la Comgaitiz debe apropiar obligatariamente un miremo del
10% de la ulikdad anual para rezerva izgal, hasta que & saldo de dichs resenve alcance el 50%
del capital suscnto. La reserva no esla disponible para distribucion de dividendos, esta puede
ser capitalizada o utilizada para absarber pérdidas en la pane que exceda el 50%,

nt Supesrdwil por valm@ccn

Comesponde  a ka conbriepanida del avalio a valor de mercato de activos fjos efeciuades por la
Compafia. E | saldo de esta cuenla, puede ser fransfanido 8 ganancias acumuladas, & medida
gue el activo sea ulilizado por la Compafia. este se manlendra an la cuenta "Superavit por
Revaluacion Prapedades Plantz y Eowps’, salvo el caso de que s& produzes la baj@a o
enajenacian del active.

o) Resulados scunndados por conversion a NilF

Carrespande @ la contrapartida dal ajuste de las cuentas activas por aplicacion de las Narmas
Intemacionzles de Informacion Financiera

Les ajustes de la adopcidn por primera vez de fas NIIF. so registraran en el patrimonio en =
subcuenta denominada “Resullados acumulados provenientes de la adopoidn por pnimera vez
de las NIIF, separada del resio de los resultados acumulados, y su saldo acreedor no podré ser
distribuide entre los accionistas o socios, no serad utiizado an aumantar el capifal en wirtud que
nc carmesponde a resultados operacionales, molive por &1 que los frabajadores ampaco tendran
derecho a una particlpacion sobre éste. De eostic salde screedor, Bste podra saf ;lﬁlrzgdu £n
enjugar pérdidas acumuladas y las del Uitimo ejercicie ecandmica concluide, si las hubiere. o
devielto a log Bccionistas o S0CK0S an cazo de liquadacion de la Compania.



NOTA 3 - ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacien de ssiados financieros requiere oue |g Administracian reglice estimacianas y
utilice: supuestos que afsctan los montos incluidos en estos estados financierss v sus nolas
relationadas, Las estimaciones reafizadas v supuestos utilizados por la Compaflia se
Bncuentran basados en la axperiencia historicg cambios en la industria e infarmacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargn, los resyltadas finales podrian diferir
de las estimaciones bajo ciertas condiciones

Las estimaciones ¥ politcas contables significativas san definidas cameo aguellas que son
impartantes para reflgjar carectaments [a situacidn financizra v los resultadas de la Campaiz
WO las gue requisran un slio grado de juicio gor parte de |a Administracion.

Las principales estimasiones ¥ 2plicaciones del crterc profesional ze encuaniran relacionadas
con los siguientes conceplos:

»  Provisiones por beneficios a empleadas: Las hipotesis empleadas en el caloulo achuarial de
Iubilacion patronal v desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados par
profesionales independisntes.

* Impuesto & la rentac La determinacion de lzs obligaciones v gastos par impuastas reguisren
de cieras interpretaciones a ls leguslaciaon tributaria vigente. La Administracion considera e
sus esimaciones son apropisdas de acuerdo a las crounstancias ¥ que no deben surgie
diferencias de interpretacion con |z Administracion Tributania que pudieran afectar los CAIgoS
par impuestos en 2l futura

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero:

L&s actividades de [z Compadia I3 BxpOnen a una varedad de riesgas financieros, riesgos de
merczdo (incluyenda el riesge de moneda, nesqa de valer razonable de  tasa de interés, rlesgo
de taga de interds de los flujos de efectiva y riesga de precio), riesge de crédito v riesgo de
lguidsz. El programa general de administracion de nesgas de la Compainia se concentra
principalmesnte en lo impredecible de los mercados financieros v trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeno financiera de |z Compania.

La tezcrera tiene a su carga |z adminesiracion de riesges de acuerdo con las paliticas
aprobadas por |z Administracion. La tesoreria de |3 Compafia identifica, evalia ¥ oubre los
nesgas financiercs en coordinacion estrecha con las unidades operztivas de la Compaiiia, La
Administracidn proporcions por eserita Drincipios para la administracian general de riesgos asi
como paliticas escritas que  cubren  Aress sspecificas fales como el riesge de lipo ds
cambia, el riesgo de tasas de interés. al nesga de cradito.



NOTA 5~ EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

&l 31 de diciembre, comprands:

2018 2014
Caja Bancos 1,184.20 &0 a0
Tatal 1184, 29 50.00
NOTA B .— ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE
Al 31 de diciembre, comprendea 2015 2014
C Credda Tributana 3807 39,462
R Retenciones en la Fusnte 146,784 18,362
Ti Total 56 A58 HE.B14
::h:
MOTA 7 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Iﬂ 31 de diclembre, comprande; = |
Costo = 311272014 Adicionss  Bajas INM22014
Tenpnn Cedemalas 24 843 o i 24 442
corafiyocion an Cursg 511,741 1] 360 000 Ha Tl
Kuaties ¥ Enseres 6352 a i G,M62
Efqupo de Computacin 2,287 o 0 2 287
ehipuln SR 0 o B60
revalosizacan Vehicukn 68,725 a o 68725
Toal A1 224 “ 350000 264 224
Depraciacian _
Mueblos ¥ Enpaies 4 A 534 i} 4 BA1
Equipa de Compubacicn 2267 i) 1] 2.267
Vehiculos 107s a 0 1.0
Reevalue Vahiculos 33 006 1619 1] 35.780
Total 41.583 2530 i 44 0T
Metn 572 072 2 516 AB0000 220297




NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR

&1 31 de diciembre, comprands:

2015 2014
Obligaciones can al IESS 451 11 411 B4
Ciiras 8.200.02 36T 654 34
Total

H.6581 13 370,065 88
T e

NOTA 2 - PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

A1 31 de diciembre, comprands;

2015 2014

Retenciones en la fuente 27 41

Impuesta a fa ranla 2458

Total ¥ 2408
NOTA 10 - PASIVOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre, comprende:

2015 2014

Sutidos y benehoios socales

2478 2819

Participacion a frabajadores 1,313

Total 1578 4132




NOTA 11.- IMPUESTOS
Impuesto a la renta corriente. -

A confinuacion ung demostracitn de la conciliaeian tnbutarz de! impuesta a |3 renfa al 31 de
diciembre, preparada por la Compania

2015 2014
Ulilidad contable antes da fmpuesto a fa ronta

participacidn empleados 12,.5686]) . 7hd
15% paricipacion ampleados g n 1,313
Lilitidad confable antes de impueslo a la rera (2 5EE) 7441
Mernos ingreses excentos H 0
Mas gastos ne deducibles 1819 3730
increments neto de em aleadas 0 0
trabajadores dizes pacilados 1500 a a
Menos amontizacion pérdidas Irbutarias 0 i
Base para impueslo a |3 resls a 11,171
22% umpuesio a la rentg K] 2488

De acusrdo con disposiciones tibutarias, las sociedades que reinvieran 5Us ulihdades en al
pais padran abfener una reduceion de 19 puntos Porcentuales de la tanfa del impuesta 3 la
renta sobrs el manto a reinverir sempre que lo destinen z g adquigicion de magquinarias o
BOUIPDS NUevos qus se uflicen para sy aclividad productiva v efectien el corespondients
dumenta de capital. mismo que debers perfeccionarse con la inscripcion en el Hegistro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del afa siguiente. Al 31 d= diclembre gel 2015, segan
tisposicionas Inbutarias, la Compadia calsuld el 22%, de impussto sahre [as utilidades.,

NOTA 12- Impuesto a la renta diferido -

Al 31 de diciembre d=l 2015 coresponde a! impuestos sobre las diferencias lempararias anire
el valor en libras de Ins actvos ¥ pasivos incluidos sn las eslados financieros v las bases
fiscales correspondrentos utilizadas para determinar la uliligad gravatils,

NOTA 13 - PROVISION PARA JUBILACION PATROMNAL

De acuerdo con disposiciones ds| Codigo del Trabaja, los lrabajatorss que por veints aitos o
mas hubieren prestado sus servicios an ferma continuada o interrumpida, fendran derecho a
ser jubilzdos por sus emplesdores sin penuizia de la jubilacion que les caresgands en sy
condician de afiliados al Institule Feuatanzno de Seguridad Sacial

La Compafila acumula sstos beneficias an base &l estudic acluarial efectuade por U profesional
independenta. Sagun se indica en el estudio, of método actuanal utilizads es ol da ‘coslen de

10



credito  unitarig provectado” v las pravisianes dal Plan consideran la remuneracian oel empleada
¥ UBMAs pardmestros establacidas en Bl Cidigo de Trabajo Al 21 de diciembre del 2015 Ia
Compania mantiene ung provision de LSS 2808.00

NOTA 14 - PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 da diciembre de 2015 ¥ 2014 las acciones ordinarias autorizadas. suscritas y panadas son
de 10000 v 10000 respechivamente de USS 100 cada uns

Reserva Legal

La Ley de Companias de |3 Replblica del Ecuador requiere que las compafias anémimas
transfizran & reserva 'egal un porcentaje no menar al 0% de las utilidades snuales, hasts
igualar por fo menos el 50% del capital social de la Compafia.  Ests fesena no pusde
distribuirse a los accionistas, 2xcepte en caso de liquidacion de |3 tarmpaniz; sin embargo,
puede ser utilizada pars aumsntes de capital la porcian que excede al 50% o para cubrir
perdidas en las cperacionss.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre del 2015 ¥ 13 fecha de emizidn de astoe eslados financieros, marzo 31 de
2018, no se produjeron eventes que, én la opinion de la Administracian de |a Compania, pudieran
tener un efecto significatve sobre dichos estzoos fnancieras que no se hayan revelada en los
MISMOS © &0 SUS notas.
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CRISTINA RIOERID GUAR DERAS GLADYS DEL CARMEN ALVARES
GERENTE GENERAL CONTADORA GENESAL



