PAFASA.

Faliticas contables y nolas explicativas a los estados financiercs para el afe que lerming & 31
de Digiembre del 2014 -2013

NOTA 1 - IMFORMACION GENERAL.

La Compafia fue conslifuida en la cwdad de Quile - Ecuadar, @ inscrita en ¢l Registro Mercanlil
el 22 de Juliac de 1888 El objeto de ia Compafila Compra Venta Alguier de Bines Inmueables,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases para la preparacion de los estados linancieros

Los eslados financieros de PAFA SA fumon preparados de acuerdo con Mormas
Internacionales de Informacitn Financlera (NIF) para PYMES emilidas por el |ASE
{Intarnational Accounting Standard Board) gue han sido adoptadas en @l Ecuador de forma
integral y explicita. Hasta el 31 de diciembre del 2009, los estados financieros fueron
preparados de acuerdo con pnncipios de contatbbdad generalmenie aceplados en el Ecuadir,
los cumles fueron considerados como previos (PCGA antenores), 1al como se defing en iz NIIF 1
Adopcion por primera vez de las Namas Inlemacionales de Informacion Financiera, en lo
relacionado a la praparacion del eslado de situacitn financiera de acusrda a NIIF al 1 de enaro
del 2012, ;

La preparacion de los esltados financieros de conformidad con WIF, mequiers gue @
Adminstracion realice certgs cstimaciones y establerce algunos supuestos inherentes a la
actividad ecantmica de la Compafila, con el propésilo de determinar la valuacion y
presantacicn de algunas parlidas gue forman parte de los eslados financiaros, Debida a la
subjetividad inherente en este proceso cantable, los resultados reales pueden diferis de los
montos estimadas por B Administracion,



b)  Unidad monetaria

Los estados financierss se expresan en ddlares astadounicenses, que es la maneda funcional v
Ia meneda de presentacion de la Caompania

€} Efectivo y equivalente de efectiva

Para propasifos de presentacion del esiado de fuje de efectivo s2 incluye en la cuenla caz y
bancos valorezs En dblares En cazo de los sobreguos bancerios si los hubsere esios se
presentan como pasnios comentes en =l balance general

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{continuacidn)

d) Activos y pasivos financieros

Al 31 de dicembre dei 2014, la Compafiia manhwvo achives financiergs en las calegorias de;
‘cuenias por cobrar comerciales’ vy Tobres cusntas por cobrar. De igual foema maniuvo pashios
financieros =n ks categoria de' “proveedores .

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son actives financieros
reqistradas al valor nominal, con pagos fijos o delerminables, que no colizan &n un mercado
activa. Se incluyen en activas carrientes,

Proveedores v otras cuentas por pagar son pasivos financigros, no derivadas con pagos fijos D-
delerminales, que no coliran &n un mercado active Se incluyen en el pasivo comienta, axcepla
por los de vencimiento mayer a 12 meses contados a partie da Ia fecha del estado do siluacian

Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compania reconoce un aclive a paswo financiero en el estado de situacion financlera a la
fecha do la negociacidn y s réconocen cuando Se carmprometa a comprar o vandar gl aclivo o
pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Loz activos y pashvos Bnanciemns son medidos inkcaimenie 3 su valor razonable mas cuaiquier
costo atnbuible 2 I trangacsion, que de ser significativo, @8 reconocido como parte del activo o
pasivo siampre que el activo 0 pasive financiere no saa designado como de valor razonable a
travies de ganancias v pérdidas. Con poslenaridad al reconacimianto el e Compafia valoriza
los mismos como s describe a continuacicn:

Midicion posterior -

Cuentas por cobrar comerciales y oiras cuentas por cobrar. Posterior a su reconocimiento inicial
s¢ miden al costo amorlizado aplicando s méndo de intends efectiva



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{continuacion)

Esias cuentas se registran & su valor nominal que s equivalente a su costo amartizado.

Otrow pasives financieros Postarior & su recanocimienta [nicial se miden al costo amortizado
aplicanda &l mélodo de inlerés efectiva. En especifico, la Compafiia presenla las siguentes
cuentas denlio ge esta categoria

Cuentas por pagar comarciales: Son obhgaciones de pago por benes o senisios adguirdos de
proveedores locales y del exterior en &l curso normal de 08 negocios. Se reconocen a suU valor
nomEnal gue &5 equvalente a su costo amortiZado pues no generan nleneses y 50N pagaderas
hasta 60 dias.

2} Deteriora de activos financieros

Las cuentas por cobrar s& recanocen par el impone de |os productos facterados, registrando el
carfespondients ajuste en @l caso de existic evidencia objstiva de riesgo de incobrabilidad con los
chentes..

fi  Propledad, planta y equipo

Propledad, planta y equipo se presanta nicialmente al cosle de adquscidn, mas todos los
coslos direclameniz relacionados con su ubicacion. v funclonamienio. Melod de depreciacidn
acumulada.

Loz gaslos de faparaciones ¥y manlenimienios se impulan a resuitados en el péricdo an gus 58
producen.

Los tarrenos, edificios vy maguinana gan presentadas a sus valares révaluados, en base a un
tas cartas de Pago del Municipio de Cuito.

En caso de venta o refirg de propiedados ravaluadas. al saldo de la reserva por valuacion as
tranalerido dirastamente a uliidades relemnidas

Ei costo o valor revaluado 38 deprecia de acuerdo can 8] mélodo de linea recla, A confinuacion
se presenian las principales partidas de propledades, planta y equipo ¥ las vidas tiles usadas
en el calcula de la depraciacion.

HNOTA 2.- RESUMEM DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{continuacion)

Wida Gtl (en
Partidas znas)
Ecificics 20
Magquinana 0
Muetles y enseras 12
Equipo de computacion 3

Viehiculos 2

il



a) Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afo camprende el impussio a la rente coments y difendo. E1
impuesic =e reconoce en el estado de resullados inlegrales, exceplo cuando se trata de paridas
gue s reconocen directamente an el patimonio.  En este caso @l impuesto lambién se reconoce
an aires resultados integrales o directamenls an al patrimania

impuesto a la renta corriente:

El carga por impuestio a |a renta corriente s caloula medante la tasa de impuasto aplicabla a las
ufiidades gravables vy sa cama a o8 resullados del afio an que se devenga con basa en =
impuesio por pagar exigible. |as normas tibulanas vigentes establecen una tasa de mpuasio dat
2% {2013) de los utilidades oravables.

A parir del ejercicia fiscal 2010, las normas tributarias establecleron el pago de un anticipo
minmo ge mpuestio a la renla; v en caso de gue el impuesio a la renlp causado sea menar gue &l
monto del anticipd minimo, este ditimo s convertira en ampuesto a la renta definifivo. @ manas
gue el contribuyante soliche 2l Sendcic de Rentas Intemas su devolucian, lo cual podria ser
apliaable. de aguardo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido:

El impuesio-a Ia renta diferido ze provisiona én su totalidad, por el método dal pasivo, sobre las
diferencias tempoarzles que surgen énfre las bases inbularias de activos y paswos y SUS
respactivos valones mastrados en los estados financieras, El impuesio a ia renta diferido se
datermina uvsando tasas fributaras que han sida promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cunpdo el impuesta 8 la renla diferido aclvo se -
reglice o el impuesio a la renta pazio 88 pagus

El impuesto a la renta dderido acliva sdlo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuras contra (95 que se puedan usar [as diferancias temparales.

Los saldos de impuestos a i3 renfa difendos aclivos y paswos se compenssn cuanda exista £l
derache legal exghble a compensar impuestos activos comientes con impuestos pasivos
corrientes v cuando los impuestos a |8 renta diferidas activas y pasivos se ralacionan con
risma auioridad Inbutaria



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{continuacian)

h) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de coro plazo - s¢ registran 2n @l ubro de provisionss del eslado de situacdn
financiera ¥ correspondan principaiments a:

Faricipacion de los trabajadores an las utilidades que se calcula an funcign del 15% de la ufilidad
contable anual anles del impuesto a la renta, sagun lo estzblecido por la legislacion vigente y se
registra con cargo a resukados

Vacaciones qua s& regisira el costo correspondienta a las vacaciones del personal sobre una
base dovengada

Décimo tercer y décimo cuarto gue s provisianan y pagan de acuardo a fa legislacidn vigente.

Beneficios de largo plazo (jubilacion patronal y desahucio) - 88t provision &s determinada
anualmente con basa en un estudic acluarial pracicado por un profesional independiente,
aplicando 2| mélede de Costeo de Crédito Unitane Proyeciado y representa el valor presente de
las obligaciones a la facha del estado de sluacion financiera, &f cual s obtsnido descontando los
fujos de salida de efectivo. equivaleniz a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada
por el Banco Central del Ecuador. que eslan denominados an la misms moneda en i que los
beneficios serdan pagados y gue hensn Bmunos que se aproximan a los términos de las
obligacionss por pensiones hasta Gu vencimisnta,

Las ganancias y pérdidas acluanales gue surgen oe los ajustes a la provisian, basados en la -
experiencia y cambios en los supuestos actuariales. se cargan a resultades en el periodo en el
qus surgen.

i}  Reconocimiento de ingresos

Las ingresas por venta de bianes s reconacen cuanda &l nesgo y los beneliclos significativos
de propiedad han sido transfaridas al comprador, ¥ no subsisten inceridumbres significativas
relativas a2 la denvacidn de costos asociados. o por la posible devolucion de los bienes

I} Reconocimiento de los gastos

Los costos y gaslos se reconccen A medida gue son inourridos, independientemente de (a
facha en qus se haya realizado el pago, ¥ se ragisiran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

L{] Provisiones

Las provisiones se reconocen cuanda la Compaia tene una obligacion presents lagal & asumida
como resultado de un evento pasado, y es probable que se requesra de la salida de recursos para
pagar ta obkgacin y el monta se ha estimadoe confisbismente. No se reconocen provisiones para
huturas pérdidas aperalvas.,



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

Cuando axistan varias abligaciones similares, (@ probabildad de gue se requiera de sglida de
fRCLFS0S para su pago s& deferming congrderando = clase de obigacidin como un lodo. Se
fECOnOCEe Una provisidn aun cuando la probabilidad d= salda de recursos respecto de cuslguiar
partida especifica includa an la misma clase de obfigacionas sea menar,

Las provisionas se miden al valor presente de o6 desembolsns que se eSpers se requenran para
canceiar la obligacitn ufifizando una tasa de nlerés antes dé impuesios que rafleis [as acluales
condicones die mercado sobre el valor del dinerd v los riesgos espacificas para dicha obligacion.

I} Distribucion de dividendos

La distnbuciin de dividendos a log Acconistas de i@ Compafiia se deduce del palnmonio v S0
FECONOCEN COmO pasivas corientes en los oslados financieros en &l pencda en &l gue son
aprobados por g junta dé sooios.

) Resanda regal

De acuerda a la legislacion vigente ia Compaiia debe aproplar obligatorlaments un minimo dei
1001% de |a utilidad anual para reserva legal, hasta qus el salda de dicha ressrva alcance el 50%
del capital suscrito. La resensa no @std disponible para distibucidn de dividendos, asla puade
8&r capilalizada o ubkzada para absorber pérdidas en la parle que excéda & 5075,

n) Superavit por valiacion

Correspancle a la contraparida del avaldo a valor de mercado de activos fijos efectuadas por la
Compaiia. El ssido de osta cuenta. puede ser ranslzrdo a ganencias acumuladas, a medida
gue # active sea utiizado por la Compaida, este se manlendra en la cusnta "Superavit por
Revaluacdrn Propiedades Planta v Eouipo”, salvo el caso de que 8e praduzea |a baja o
enajenacian del activo

o} Resiftados acumidndos por conversion a NIIF

Corresponda a la contraparids del ajuste de las cuentas activas por aplicacion de las Normas
Internacionales de Infarmacion Financlers

Los apsies de la adopcién por primera vez de las NIIF, se regestraran @n ¢! palimonio en la
subcuenla denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor no podra ser
distribuido entre los accionistas o socios, no serd ulilizado én aumentar of capital, en virlud que
no comespande a resullados operacionales, molvo por el que los rabajadores tampoco tendran
derecho 3 una participacion sobre Gsle. De exislir saldo acreedor, esté podra ser ullizado en
anjugar pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmice concluide, sifas hublera, o
devuells a los accionisias o socios en caso de liguidacion de @ Compadniia



NOTA 3 - ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS €O NTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estadas financiercs regulere gue |3 Administrasian realice estimaciones W
utilice supuestos que afzctan las montos incluidas en estos estados financieros ¥ sUs nolas
relacicnadas, Las estimaciones realizadas Y sUpuesios ulilizados por la Compania se
encuentran basados en la experiencia Pistorica, cambios en |z industria o infarmacian
suministrada por fuentes exlamas calificadas, Sin embarge, los resultados finales podrian diferir
de las estimaciones bajs cieras condiciones

Las estimaciones y politicas conlables significativas son definidas como anuellas gue son
impartantes para reflejar correctamente la situacian financiera y las resultadas de la Comparia
¥io las qus requigren un alle grada ds juicio por parte de la Adminiztracion.

Las principales estimaciones v aplicacicnes del oriterio prefesional se encuentran relacionsdas
can las siguientss conceptos:

= Provisiones par bensficios a empleados; Las hipdtesis empleadas en el ciloula aciuansl de
jubilagian patranal v desahucio - Para la cual wlliza estudics acluzrizles praciicados por
profesionales independientas,

= Impuests a la renta; La determinacian de las cbligaciones y gastos por impuesios reguisersn
oe ciarlas interpretaciones 3 |g legislacién tributaria vigenie. La Administracion considera que
U5 estimaciones son apropiadas de acuerdo 2 las tircunstancias v que no deben surgir
diferencias de interprelacion con la Administracian Tributaria que pudieran afectar Ins cargos
por impuestos en &l futuro,

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero:

Las actividades de |z Compafiz la exponen & una varedad de resgas financleros: riesgos de
mercado {incluyendo el nesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, resgo
de taza de interés de los fiujos de efectvo ¥ resga de precio), riesge de crédite v riesgo de
liguidez. El programa general de administracian de nesgos de la Compadiia se concenlra
principalmente en lo impredecible de los mercados financiaros ¥ trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el dessmpeiio financiero de la Compania

La tesoreria tiene a su cargo la administracion de riesges de acuerde con las palitices
aprobadas por la Admvnistracion. La tesoreria de |3 Compafiia wentifica, evalia v cubre los
resgas financiercs en coordinacion estrecha con las uridades operativas de Iz Compadia, La
Administracian proporeiona por eserito principlos para la administracian general de riesgqos asi
como palificas escritas gue cubren  dress sspecificas, fales como el riesgoe de lipo de
cambio, el rlesgo de tasas de interds, el riesgo de cradit.

T



NOTA 5 - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre. compranda;

2014 2013

Cajs Bancos 50.00 1030 95
Total 50,00 1.03%.98
NOTA & .— ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre, comprende 2014 2013
Cradio Tributaric 17 051 327
Ratencicnes én la Fuenls 158 B53 14 583
Total 358913 14 910
NOTA 7 — PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO

Al '3 de diciembre, comprends -

| Casto INVA3  Adiciones  Bajos N0 |
Ediliza Humbeldt de Socidonie 7 hEQ ] 7 REB H]
Tormeno Podernales 24,443 i 0 24 447
Rasvalud Temeno Dcodinte 27 e a 27264 L1
Besyshng Eadicio Hambeldt de

Oeclaents AT1.374 a AT 5T ]
canstruccion &n Cursa 119,864 = =B | 511,741
upkizs Y Enseres G3E2 o LE] G382
Equipn de Compidzcan 2E6T o o 2207
Vehiewuln = i} 0 BEH
revalorizacion Vihicuks 68,725 N 6,725
Total frAaLT0  3E91.7AY 400,526 614,224

T —— e — — T — =

Doprociacidn

Eabocs 5850 167 Goar o
Repvelun edilicios FE2-112 1448 240 458 B
Mihlas v Enlgros 3810 &30 1} 4,248
Equipo gz Computacsbs 2287 i | 2,287
ahlculos 1008 T3 Q 1,009
Reavalie Vehiculas 31.970 1.08% [k 33 R



Tatal 286 821 & 237 248 805 41 582
o = —
Neto 342144 387 E44 157 020 572672
NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de dicembre, comprende
2014 2013
Obligaciones con =1 IESS 41164 53 08
Otras 368 B4 14 134,307 92
Total 370,065.98 134,701 1
——  — . ]
NOTA 9 = PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE
Al 31 de diclembre, comprende:
2014 2013
Retenciones n la fuente 41 i3
Impueste a la ranta 2 458 5,381
Taral 2499 5,522
NOTA 10 = PASIVOS ACUMULADOS
Al 31 de dicsenbng. comprends;
2014 2013
Susldos v beneficios saciales 2,818 543
Panmicipacdn 5 vabesdores 1113 1415
Tata!

4132 3958




MNOTA 11.- IMPUESTOS
Impuesto a la renta corriente.-

A continuacion una demostracion de la eonciliacion fributania del impuesto a la renta, al 31 de
diciembre. preparada por ta Compaitia,

2014 2013

Utilidad contable antes de impueste a s renta ¥
Paricipacidn empleados 754 22773
15% parbapacion empleados 1.313 3,415
LHilicad contable antes de impusaie o la renta 7441 19.357
Mernos ingresns gecenlos | [0}
Miis gastos no deducislos 373 5,102
meremento neio de empleados 0 {
trabzjadores discapacitadas 150% ¥ 0
Menos amartizacian pérdidas Inbularas u 0
Base para impunslo a 2 renla 11,171 74 455
23% Impuesta a la renia 2 458 5,381

De acuerdo con dizpesiciones nbutzrias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en el
pais podran ablener una raduccion de 10 punlos porcentuales de la lzrifa del impussto a la
renta sobre 2l monta & reinverir, siempre que lo destinen a la adguisician de magquinarias o
equipos nuevas que se ulilicen pars su sctividad productva v efectizn el correspondiente
aumento de capital, mismao que deberd persccionarse can la inscripcion sn el Registro
Mercantil hasta 2| 31 de diciembre de! ado siguiente. Al 37 de diclembre del 2014, segun
disposiciones tributarias. la Compadia calcula =l 229, de impuesto schre lag ulilidades.

MNOTA 12- Impuesto a la renta diferido.-

Al 31 de diclembre del 2014, corresponde a impuestos sobre las diferenclas temporarias entre
el valer en libros de los aclivos v pasivos inchiidos en los estados financieros y las bases
hscales correspondientes ulilizadas para detsminar 12 uiilidac gravable.

NOTA 13 ~ PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

De acuerdo can disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veints afios o
mas hubieren prestado sus sericios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a
ser Jubilados por sus empleadores sin perjuicia de la jubilacion que les comesponde en su
sondicion de afiizdes al instituto Ecustoriano de Ssguridad Sacial,

La Lompahia cumula estos beneficioz en base al estudio actuarial efectuzdn por un profesional
independiente. Seglin se indica en 2l estudio. al matoda acluarial utitizado es el de “costen de

e



credito unitano proyectada” ¥ las provisiones del plan consideran la remuneracidn det empleado
¥ demas pardmetros establecidas en el Cédiga d= Trabaje, Al 31 de diciembre del 2014 |a
Compatia mantiene una provisian de USS 623,35

NOTA 14 - PATRIMONIO

Capital Social

AL 31 de diciernbre de 2014 v 2013 las accionss ordinanas autorizadas, suscritas y pagadas son
de 10000 y 10000 respectivameants de USS 100 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compafilas de 1z Republica del Ecuador requisre que las compafias anonimas
ransfieran a reserva lzgal un porcsntzje no menor 2l 10% de las utilidades anuzles. hasta
igualar por lo menos el 50% del capital sacial de la Compafila. Esta resenva no pusds
distribuirse a los zccionistas, excepto en casa ds liguidacion de la compaiiia: sin embarga,
puade ser utifizada para aumentos de capital la porcion gue exceds al 50% o para cubrnr
perdidas en las aperaciones,

MNOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emisién de sstos estados financieros, marzo 31 de
2015, no se pradujsron eventos que, en Iz opinidn de 1z Administracdn dz la Compania, pudieran -
tener un efecto significativa sobre dichos estados financiercs que no =e hayan revelade en los
mismas a an sus notas.
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CRISTINA RIOFRIC GUARDERAS GLASYSDEL CARMEN ALVAREZ
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL.



