PAFA 5.4,

Paliticas conlables y nolas explicativas a los estados financieros para el ano que lermina al 31
de Diciembre del 2012 2011

NOTA 1 - IMFORMACION GENERAL.

La Compafia fue constituida en la ciudad de Quilo - Ecuador, e inscrila en el Registro Mercan|il
el 18 de mayo de 1987. El objelo de la Compafia es realizar loda clase de aclos y contralos
civiles y mercaniiles, importacion, representacién, disinbucicn, comercializacion,

NCTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
aj Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financierns de P&FA S.A. lueron preparados de acuerds con Normas
Inlernacionales de Infermacion Financiera (NIIFY para PYMES emitidas por =l 1ASB
{Inlernational Accounling Slandard Board) que han sido adopiadas en el Ecuador de {orma
integral y explicila. Hasla el 31 de diciembre del 2009, los esiados Ffinancieros fueron
preparados de acuerdo con pnneipios de contabilidad generalmenle aceptados en = Ecuadar,
los cuales {fuercn considerados come previos {PCGA anleniores), fal como se define en la WNITF 4
Adopcion por primera wez de las Normas Inlernacionales de Informacian Financiera, en lo
relacionado a la preparacion del estado de siluacién inanciera de acuerdo a NIIF al 1 de enaro
del 2012,

La preparacion de los eslados financieros de conformidad con NIIF, requiere gue la
Administracton realce cieras eslimaciones y eslablezca aslgunos supuestos inherenies a la
actividad econdmica de la Compafia, con el proposito de determinar la valuacion y
presenlacidn de algunas paridas gque forman parte de |os estados financieros. Debida a la
subjelividad inherenie en esle proceso contable, los resullados reales puedan difenr de los
monloes estimados por la adminstracdn,
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{continuacian}

Las siguienles Normas son de aplicacion obligatoria a parlr de las fechas indicadas

MNIIF Tilulg Efecliva a partir
MIIF 1 Exencion del requenmienio para remitir Ia informacian

comparativa para MIF 9, Enero 1. 2013
MIF 7 Revelacién — Compensactdn de activos y pasivos financieros

Enero 1, 2013

MNIHF 9 Clasilicacion y medicion para la coniabilizacion det pasivo

financiero Enero 1. 2015
MIF 10 Consolidacion de eslados financieros, Enero 1, 2013
MNIF 11 Acuerdos de negocios conjunlos, Enero 1, 2013
MIIF 12 Revelaciones de intereses en otras enfidades. Enero 1, 2013
MIF 13 Medicion de! valor razonabile Eneroc 1. 2013
MIC 19 Beneficios para empleados (2011) Enere 1, 2013
MNIC 27 Eslados financieros separadns (2011) Enerp 1, 2013
MNIC 28 Imversiones en asactadas y negocios conjuntos (2011) Enero 1, 2013
MIC 32 Compensacion de aclivos y pasivos financieros Erero 1. 2014
MIC T Aclaracion de los requernmienlos para la informacian

comparativa, Eneio 1, 2013
NIC 18 Clasificacion de equipo de servicio, Enero 1, 2013
MNIC 32 Efecta Iribulano de las distribuciones a los lenedores de

Insirurmenlos de palrimonio Enero 1, 2013
MIC 34 Inferinacion financiera intermedia y segmenlos para aclivos y

pasivos totales, Enero 1, 2013
CINIIF 20 (-oslo de desmontaje en la fase de produccion de una mina a

cielo abierlo. Enero 1, 2013

La Compariia eslima que la adopeion de las emmiendas a las NIIF y las nuevas inlerprelaciones
anles desciiias, no tendrd un impacio significativa en los esladas financieros en el ejarcicio de su
aplicacion inmcial,

b) Unidad monetaria

Los estadas financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda luncicnal ¥
la manedsa de presen{acion de la Compania,

c) Efectivo y eguivalenle de efeclive

Para proposilos de presentacion del estado de luje de efectivo se incluye en la cuenta caja y
bancos valeres En délares En caso de los sobregiros bancarios si los hubiere esios se
Rresentan como pasivos corrienies en el balance general



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{continuacidn)

d) Activos v pasivos linancieros

Al 31 de diciembre del 2012, la Compania mantuvo aclivos financieros en |as categorias de;
‘cuentas por cobrar comerciales” y "otrag cuenlas por cobrar”. De tgual forma mantuve PaSIVOS
financieros en la calegoria de: “proveedores .

Las cuenias por cobrar comerciales v olras cuentas par cobrar sen aclivos financieros
regisirades al valor nominal, con pagos fijos o defterminables, que no colizan en un mercado
activo. Se incluyen en activos corrienles,

Froveedores y oiras cuentas por pagar son pasivos financieras, no derivados con pagos fijos o
determinales, que no colizan en un mercado active, Se incluyen en &l pasivo corrienle, excepto
por los de vencimienio mayor a 12 meses conlados a parlir de la fecha del eslado de silugcian,

Reconocimienle y medicin inigial y posterior.

Reconocimienio -

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiers en el estado de situacidn financiera a |a
fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete & camprar © vender el aclivo o
pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los aclives y pasivos financieres son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
coslo atnbwible a la lransaccion, gue de ser significative, es reconocido como pare del activo o
pasivo siempre que &l aclive o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
lravés de ganancias vy perdidas. Con posleronidad al reconocimienia inicial la Compafriia valoriza
los mismes como se describe a conbinuacidn:

Medicidh posierior -

Cuentas por cobrar comerciales v olras cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimientlo inicial
ge miden al coslo  amorizado aplicands el mélodo  de  inlerés  electivo.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{continuacion)

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalenle a su costo amorizado,

Clros pasivos financieros: Poslerior @ su reconocimiento inictal se miden al cosio amorizado
aphcando el mélodo de inlerés efectivo En especilico, la Compafiia presenta las siguienies
cuenlas deniro de esta calegoria

Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de page por bienes o servicios adguiidos de
proveedores locales y del exlerior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amerizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta 60 dias,

&) Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe de los producios facturados, registrando el
comespondiente ajusle en el caso de existir evidencia objeliva de riesgo de inenbrabilidad con los
clientes,,

N Propiedad, planla y equipo

FPropiedad. planta v equipo se presenta inigialmente al coslo de adguisicign, mas todos los
costos direclamenle relacionados con su ubicacion y funcionamienio. Nelos de depreciacion
acumulada,

Los gastos de reparaciones y mantemimienlas se impulan a resullados en el periodo en que se
producen.

Los lerenos, edificios y maguinana son presenlados a sus valores revaluades. en base a un
las cartas de Pago del Municipio de Quilo,

En caso de venla o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva por valuacion es
transferida direclamente a utiidades relenidas

El costo o valor revaluado se deprecia de acuerdo con &l método de linea recla. A conlinuacién
s& presanlan las principales parlidas de propiedades. plania y equipo v 1as vidas dliles usadas
en el calculo de la depreciacion

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{continuacion)

Vida il (en
Fartidas afos)
Edificios Z20
Maquinana 10
iushles y enseres 10
Equipo de compulacian 3
Wehloulos b



g) Impuesto ala renta corriente y dilerido

El gaslo por impuesio a la renla del afo comprende &l impueslo a la renla cormenle v diferndo. El
impueslo se reconoce en el estado de resultados inlegrales, excepto cuando s& trata de paridas
que s reconocen directamenle en el palrimaonio. En este cazo el impuesio lambien se reconoce
gn olros resultados inlegrales o directamente en el patrimonio

Impuesic a la renta corrfente:

El cargo por impuesto a |a renla corriente s& calcula medianle |a tasa de impueslo aplicable a las
utiidades gravables ¥ se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impueslo por pagar exigible. Las normas [nbularias wigenies establecen una lasa de impuesio del
23% (24% - 2011} de las utilidades gravables, la cual se reduce al 13% si las ulilidades son
reinveridas por el conlnbuyenle

A parir del ejeraicio Necat 2010, las normas iribulanas astablacieren &l pago de un aniicipo
minimao de impueste a 1a renla; ¥ en caso de gue el impueslo a la renta causado s2a menor gue el
monio del anbcipo minimo., esle dbmo se converlira en impuesto a la renla definitivo, a menos
que el conlribuyenle sahale al Servicio de Rentas Intermas su devolucién, 1o cual podria ser
aplicable, de acuerde can la norma gue rige la develucion de esle anlicipo

Impuesto a la renia diferide:

El impueslo a la renla difendo s provisiona en su iolahdad, por el mélodo del pasivo, sobre |as
diferencias lemporales que surgen enlre las bases Inbutanas de aclvos y pasives y 5SS
respeciivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesio a la renla diferido se
delerminag usando tasas lnbutanas gue han sido promulgadas a la facha del estado de siluacian
financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesio a |a renla drferido activa se
realice o el Impueslo a la renla pasivao se pague.

El impuesla a la renla diferidn active 5610 se reconace en |a medida que sea probable que se
produzean beneficios ribulanos fuluros contra los gue se puedan usar las dilerencias lemporales

Los saldos de impueslos a la ranla diferidos aclivos y pasivos se compensan cuando exisla el
derecho legal exigible @ compensar impueslos aclivoes cormienles con impuesios pasivos
cormentes ¥ cuando los impuesios a la renta diferidos aclivos ¥ pasivos se relacionen con la
misma aulondad ributara.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{continuacion)

h} Beneficios a los trabajadoras

Beneficios de corto plazo - se regisiran en &l rubro de provisiones del estads de siuacidn
financiera ¥ corresponden principalmenie a:

Farticipacion de Ios {rabajadores en las ulilidades que se calcula en funcién del 15% de la ulilidad
cenlable anuval anles del impueslo & la renla, sequn o establecido por la legistacion wigente v se
regisira con cargo a resullados.

Wacaciones que se regisira el cosla correspondienie a las vacaciones del personal sobre una
base devengada,

Decimo tercer y décimo cuarlo gue se provisionan y PFagan de acuerdo a |3 legislacion vigente.

Beneficios de largo plazo (jubilacion palronal y desahucio) - esta provision eg determinada
anualmente con base en un estudic acluarial praclicado por un profesional independiente,
aplicando el metodo de Costec de Crédito Unilario Proyectado v represenla el valor presente de
las obligaciones a la fecha del eslado de siluacion financiera, el cual es ohtenide descontando las
flujos de salida de efeclivo, equivalente a |a tasa promedio de los bonos de gohierno, publicada
por 2l Banco Central del Ecuador, que eslan denominados en la misma moneda en la gue los
beneficios seran pagados y que tienen lérminos que se apreximan a los iérminos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimienlo,

Las ganancias y pérdidas acluanales que surgen de los ajusles a la provision, basados en |a
experancia vy ¢ambios en los supuesios acluartales, se cargan 2 resultados en el periodo en al
Que surgen

i} Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando el riesgo v los beneficios significativos
de propiedad han side iransferidos al comprador, y no subsisien incerdidumbres significalivas
relalivas a la denvacitin de coslos asociados, © por la posible devolucion de los bienes

J}  Reconocimiento de los gaslos

Los coslos v gasios se reconocen a medida que son incurndeos, independieniemeante de la
lecha en que se haya redlizado el pago. v se regislran en el paricdo mas cercano en el que se
CONOCEn.

k] Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacion presents legal o asumida
coma resuflads de un evenlo pasado, y &s probable que se requiera de |a salida de recursos para
pagar la chligacian v el monlo se ha esbmado confiablemenle. Mo se reconocen provisionss para
fuluras pardidas operativas



MNOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
fcontinuacion)

Cuando exislen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requigra de salida de
recursos para su pago se determina considerando la clase de obligacién como un fodo. Se
reconoce una provision aun cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier
parlida especifica incluida en la misma clase de obligaciones sea menar,

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran para
cancelar la obligacién uliizando una {asa de interes anies de wnpueslos que reflgje las acluales
condiciones de mercade sobre el valor del dinerg ¥ los riesgos especificos para dicha obligacian

I} Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a les Acclonislas de la Compania s5e deduce del palrimanio v se
reconocan como paswvos commentes en os estados financieros en el pencdo en el que son
aprobados por [a junla de socias,

m) FReserva legal

Ue acuerdo a |a legislacion vigenle la Compafia debe apropiar ebligalonameante un minimo del
10% de la utilidad anual para reserva legal. hasta que &l saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capilal susctile. La reserva no esla disponible para distribucion de dividendos, esla puede
ser capilalizada o uliizada para absorber perdidas en la parle gque exceda =l 50%

i) Superdvil por valbacion

Caorresponde a la contrapartida del avalio a valor de mercado de activos fijos efecluados por |a
Compania El saldo de esla cuenta, puede ser transferde a ganancias acumuladas, a medida
gue el aclvo sea ulilizade por la Comparfia, asle s2 manlendra en |4 cuenia "Superavil por
Revaluacion Propiedades Planla y Equipc”, salvo el cast de gue se produzca la baja o
anajenacidn del activo

o) Resulfados acumidados por conversion a MifF

Corresponde a la contrapartida del ajusle de las cuentas activas por aplicacion de las Narmas
Internacionales de Informacion Financiara.

Los ajusles de la adopcion por primera vez de las NUF, se registraran en el patrimonio en la
subcuenia denominada “Resultados acumulados provenienles de la adopeidn por primera vez
de las NIIF, separada dal resto de los resultados acumulados, v su saldo acreedor no padra ser
disinbuido enlre los accionislas o socios, no sera wlilizade en aumenlar el capital, en virtud gues
no comesponde a resullados operacionales, motive por el que los trabajaderes lampoco iendran
dereche a una paricipacion sobre ésle. De existr saldo acreedor, éste podra ser ulilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del dltimo gjercicio econtmico concluide, si las hubiere. o
devuelto a los accionistas o socios en caso de liquidacidn de la Comparia.



NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de eslados financieros requiere que la Adminislracién realice eslimaciones W
uliice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas
relacionadas. Las eslimaciones realizadas y supueslos utilizados por la Compania se
encuentran basados en ia experencia histdrica, cambios en la industria e informacidn
suministrada por fuentes externas caiificadas Sin embargo, los resultados finales podrian diferir
de las eslimaciones bajo cieras condiciones

Las estimaciones y polilicas conlables significativas son definidas como aguellas gue son
Imponantes para reflejar correctamente |a situacion financiera y los resullades de la Compafiia
Wwo las gue requieren un allo grado de juicio por parle de la Adminisiracion.

Las principales eslimaciones vy aplicacionas del cnterio profesional se encuenlran relacionadas
con 10s siguientes canceplos:

» Provisiones por benelicios a empleados; Las hipdesis empleadas en el caleulo acluarial de
Jubilacidon patrenal y desahucio - Para lo cual uliliza esludios actuariales practicados por
profesonales independientas

» Impuestc a la renta: La determinacién de |as obligaciones y gaslos por impueslos requieren
de ciertas inlerpretaciones a la legislacion tnbularia vigenle. La Administracion considera que
sUs estimaciones son aproptadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir
dilerencias de interpretacion con la Administracian Tribularia que pudieran afeclar las cargos
porimpuestos en al futura.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Facilores de riesgo financiero:

Las aclividades de la Compafia la exponen a una variedad de nesgos financieros: riesgos de
mercado {incleyendo el nesgo de moneda, riesgo de valor razonable de 1asa de inlerés. riesgo
de lasa de interes de los flujos de efecliva y riesgo de precio), rigsgo de crédilo v riesgo de
liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercadas lnancieros y {rata de minimizar polenciales
efecios adversos en &l desempeno financiers de [a Compaiia.

La tesoferia liene a su cargo la adminislracion de riesgos de acuUerdo con las palilicas
aprobadas por la Administracion. La tesoreria de la Compafia wentilica, evalla y cubre los
rnesgos financiercs en coordinacion esirecha con las unidades operalivas de la Compaiiia, La
Adminisiracidn proporciona por escrilo principios para la administracion genaral de nesgos asi
como peliticas escrtas que cubren  dreas especiiicas, tales como el rigsgo de lipo de
cambio, &l riesgo de lasas de inlerée, el riesgo de crédito,



NOTA 5 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTiVD

Al 31 de diciembre, comprende;

2012 2011

Caja Bancos 83 B33 TT 1,075 43

Total 5303277 1.076.43

MOTA & .— ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre, comprende.

2012 2011

Credito lributario IVA 3,860 4.820
Retenciones an la fuente 22642 11 ad1
Talal 27.508 16.721

NOTA 7 — PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOD

Al 31 de diciembre, comprende;



Costo ITMA2011 Adlclones Bajas IMM212012
Terrena Humboldl de Qecidenls ¥.083 0 a ¥ REE
Terreno Federnales 24,443 0] ] 24 443
Reavaluo Terreno Socldenle 0 27 254 (27 284)
Reavaluo Edilicio Humbold de Cocidens [ aT1374 371.374
Musbles ¥ Enseres 6362 (b] ] 5 A5
Equipa de Compulacion 2287 0] ] 2,267
Wehiculo 1.308 o Q 1,308
revalorizacicn Yehiculo ] 66,735 0] BB, 725
Tortal . 42 268 487 363 0 455 103
Depreciacian

Edificios 5028 [ o 5,028
Reavaloo edificss a 239415 0 239419
Muebles v Enseres 2 2ar a] a 2287
Equipo de Computacian 1.318 &TE 0 1, 896
vehizulos had 281 a a69
Reavallto Vehiculos [ 28991 a 29.991
Total 9,220 270 268 0 279,459
Helo 51488 TITERI 0 T34 5O
NOTA 8 - CLUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende.

Ohbligaciones con el IESS 360 257
Dividendos por pagar G 1]
CHras 107 523 17.514
Total 107.873 17781

NOTA 9 — PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

&1 31 de diciembre, comprande:
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Retenciones en la fuenla 29 35
Impuesto a la renta ; 145

Tolal 25 183

NOTA 10 ~ PASIVOS ACUMULADGS

Al 31 de diciembre, compranda:

Sueldos y beneficios sociales 1083 i 668
Paricipacian a lrabajadores - &7
Tetal 1.083 1.725

NOTA 11.- MPUESTOS
Impuesto a la renla corriente.-

A conbinuacion una demostracion de la conaliacion Inbutara del impueslo a la renta, al 31 de
diclembre, preparada por la Compania

2012 2011

Utilidad conlsble antes de impueslo 3 1a renla ¥
participacion empleados 10229 374
15% parlicipacion empleados 1.534 a7
Uuhdad contable anles da impucslo a la renla (3412 322
Mencs ingresas excenlos a I
Mas gasloe no deducibles | J00
incremenle nelo de empleados | ¥
lrabajadores discapacitadas 150% {1 o
Menos amarizacion péradidas libularias o a
Basc para impueslo 8 ba renta a4 B2z
23% v 24% impueslo 8 la renta 1] 149

e acuerdo con disposiciones inbutariag, 1as sociedades gque reinvienman sus ulilidades en el
pais podran oblener una reduccion de 10 puntes porcenluales de la larifa del impuesto a |a
renla sobre el monto a reinverir, siempre aue lo destinen a la adquisicion de maguinarias o
equipos nuevos que se ullicen para su actividad productiva y efeclden el correspondianie
aumenlo de capital, mismo gue deberd perfeccionarse con la inscripeion en el Reqisiro
Mercantl hasta el 31 de diciembre del afio siguienie. Al 31 de diciembre del 2012, segun
disposiciones tributarias, |la Compafia calcula el 23%, de impueslo sobre las ulilidades

Situacion fiscal .- Los afos 2009 al 2012, estan sujetos a una posible fiscalizacian.

NOTA 12- Impuesio a |a renta diferido.-
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Al 31 de diciembre del 2012, corresponde a: impuesios sohre |as diferencias temporarias entre
el valor en libros de los aclivos y pasives incluidos en los eslades financieros ¥ las bases
fiscales correspandientes ulilizadas para determinar Iz ulilidad gravable,

Aslivo Pasivo .
Activos fifos 0 38,650
Total a 28 950

NOTA 13 — PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabaja, los trabajadores que por veinle afos o
mas hubieren prestado sus servicios en forma conlinuada o interrurnpida, lendran derecho a
ser Jubilados por sus empleadores sin penuicic de la jubilacion que |es corresponds en su
condician de afiltados al Institule Ecualoriano de Segundad Social

La Compania acurmula eslos beneficics en base al estudio acluarnial elecluadn por un profesional
independienle. Segin se indica en el esludio, el matado actuarial ulilizado es el de "costeo de
crédito unilario proyeclado” y |as provisiones de! plan consideran la remuneracion det empleado
y demas paramelros eslablecidos en el Cddigo de Trabajo. Al 31 de diciembre del 2012 |a
Companiia manliene una provisién de USS 1286.72,

NOTA 14 - FPATRIMONI|O

Capital Sccial

Al 31 de diciernbre de 2012 y 2041 las accienes ordinarfas autorizadas, suscritas ¥ pagadas son
de 10000 v 10000 respectivamenle de US$ 100 cada una,

Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Repiblica del Ecuador requiere que ias compafiias anonimas
lransfieran a reserva legal un porcenlaje no menor al 10% de las ullidades anuales, hasta
iqualar por to menas el 50% del capital social de |a Compafita Esla reserva no puede
distribuirse a los accionislas, exceplo en caso de liquidacién de la compaiiia: sin embarge,
puede ser utilizada para aumenios de capilal ta porcién que excede al 50% o para cubrir
perdidas en |as operaciones

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Enlre el 31 de diciembre del 2012 y |a fecha de emision de eslos eslados financieros, marzo 5 de
2013, no se produjeron evenlas que, en |3 opinion de la Administracion de la Compafia, pudieran
lenar un efecto significative sobre dichos eslados financieros que no se hayan revelado en los
MISMos ¢ 2 5US nolas.
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