Quite, 9 de Abeil gdel 2018,

Sehicres

Accionistas de Fdbrica de Alimentos 5.4

FaLIMENSA

Prasente,-

Asuntor INFORME DE COMISARICQ EJERCICIO ECONOMICO 2017

De mis consideraciones:

Dando cumplimicnto a la responsabilidad otorgada por la Junta General de
Accionas de FALIMENSA, segan lo dispuesto en el articule Duodécimo de los
Estatutos de la empresa segan el articulo 231 de la fey de Compafiias, tengo a
bien prescntar mi informe correspondiente al ejercicio fiscal econdmico del afio
2017

I. Se ha solicitado fa infermacidn de la compafiia al sefior Mario Estéfano
Paredes  Alamitann, nombrade  como Reprosentante Legal  de
FALIMIENSA, gor da Jenta de Accionistas hasta el & de Septiembre del aio
2021; ¥ para dar cumplimiente a lo dispuesto en el articulg 279, numcral
2 g fa ey de Compafias

2. %c ha procedido a revisar el Balance de Comprobacidn, los lbros v
papetes de 1a compahia de caja v cartera, para dar cumplimiento a lo
establecido en €| articulo 278, numeral 3 de 13 Ley de Compafiias.

3. Se ha procedido a revisar |os sustentos contables que justifican gl Estado
de Situacion Financiera v el Estade del Resultado integral de la empresa,
sepln Jo establacido en el articulo 279, numeral 4 dc |a Ley de Compafias

4. 5p ha procedido a revisar el cumplimiento  de {as disposiciones de la
Superintendentia de Compaiias en tode 16 relacionado a la aplicasidn de
la ngrmativa NIIFs o Mormas Internacionales de infgrmacian Financiers.

De la documentacian entrogada, es mi obligacian manifestar o sigutente:

A Opinion sobre el cumplimiento por parte de los administradores, de
normas legales, estatutarias y Teglamentarias, asi como de las resoluciones de
Ia Junta General y Directorio,



E)

<)

B

1. La decisign vy lo actuado por el Administrador y Representante Legal de
FALIMENSA, sefior Mario Paredes Altamiranc, se apegan a lo establecida
en elarticulo Cuarto de los Estatutos de |z Empresa.

2. Se procedid a revisar las Actas de Junta de Accionistas v las decisiones
dispuestas por la Junta han sido ¢umplidas o ejccutadas por el
Representante Legal,

3. Mo existieron respluciones o actas de Directorio en el afio 2017,

Comentaric scbre los precedimientes de control interno de la Compaiiia

1. La Empresa cuenta con un manual de paliticas y procedimientos
contables bajo Niifs, Por fo cual la empresa estd dando cumplimicnto a
tos dispuesto por ia Superintendentia de Compadias,

Opinidn respecto a las cifras presentadas en los Estados Financieros y su
correspandencia con lag registradas en los Ubros de contahilidad; ¢, s\ estos
han sido eiaborados de acuerdo con las Normas Internacionales de
tnformacion Financiera NIIFs!

1. oy sustentos, deocumentos, libros de  contabilidad, Balinges de
Comprobacion, Estado de Situacion Financiera, Estado del Resultado
Integral, Estados de Cambigs o Evolucion del Patrimonio y Estadas de
Flujps de Efectivo, se ajustan 2 lo establecids v dispuesta por k
Resolucion No, 08.G.D5SC.010 de ko Superintendencias de Compafiias en
donde s ratifica |a adopcidn de las Nermas Intermacionales de
Infermacicn Financiera MIIFs,

FALIMENSA, aplica fas NIIFs desde el 01 de Enero del 2012, cumplicndo
con las disposiciones de la Superintendencia de Compafiias.

2. La empresa ha aplicado todas la resoluciones NIFs, emitidas por la
superintendencia de Compafias hasta el 31 de diciembre del 2017,

informar sobre 135 disposicignas constantes en el articulo 279 de fa ley
de Compaiias, 1 mismp gue determina las atribuciones y obligaciones
especiales de los comisarios en los sigulentes términas:



k1.  Cerciorarse de la constitucion y subsistencia de las garantias de los
administradores y gerentes:

1. No existe dispoesiciones de |a Junta General de Accionistas para solicitar
garantias & b3 Admimistracion, por lo gue ol sefior Maro Estéfanp Faredes
Altamirang, no estd sujeto a W revision de las mencionadas garantias
segdn lo dispuesto o elarticulo 279 numeral 1 de la Ley de Compafias.

2. E nuevo nombramienig del Gerente General de Fabrica de Alimentos SA,
FALIMENSA fuc inscrito en el Registro Mercantil del Cantdn Rumifahui
can fecha 28 de Octubre del 2016 v en ef registro oe nombramientas
repartorioc Mo. 871 por lo que el sekor Mario Estéfann Paredes
Altamirano estd recompcido en su gestion de manera completamente
legal.

D.2. Informe sobre los balances de comprobacion mensuales exigidos al
administrador:

1. Llos sustentos, papeles, libros de contabilidad, Balance de Comprobacion,
Estado de Situacian Firanciera y el Estado del Resultado Integral, estan
elaliorados v presentados segdn las MIIFs.

2. la Administracion ha entregade todos los meses el Balance de

Comprobacign.

B.3.  Examen de los libros y papeles de )2 compadiia en los estados de cartera
y caja. Realizados de forma imprevista:

1. De la revision de los cstados de cartera, se desprenda quc de las cuemtas
par cobrar al 31 de diciembre del 2017, =f 38,01% corresponde 3 carters
de estc afio, es decir &z una cartera sana.

Llas cuentas por cobrar a clientes que no correspenden al ejercicio ccondmico
2016, representan €l 1,99% de ia cartera. Es deciv son 5 20.225,06

La Empresa ha aplicade correctamente [a baja de cuentas incobrabics, y ha
realizade apegada @ la Ley la provision de cuentas incobrables para ¢l ejercicio
2017,



DETALLE VALOR
CAG GON MAS DE 3 ANDS § - 0.00%]
CXC EJERCICIDS ANTERIORES 5 2022506 1.99%]
CXC PRESENTE EJERCICIO §  BRA4ER G FRE
[SUBTOTAL Cae 3 1,014,714.62 100.00%%

D4, Revisidn dei Estado de Situacién Financiera y del Estada dal Resuitado
Integral

1. Del arndlisiz correspondiente del Estade de Situacien Financiera y del
Estado del Resultade Integral, sc ha detcrminado los siguientes
resultados:

i

Del Estado de Situacion Financiera:

No. GRUPD ANG 2018 [ afomniT DIFERENEIA [ VARIAZION
L
4 Taz1vD CoRKIENTE i EERENCAR 25370 8 MV AN -21.45%
2 |ARTICG WA CORRIENTE 3 *CATSRD | g 1.086 OB | & B.510 LR
3
4 | TOTAL DEL ACTIVED 13 40014341 § 4092048 (2 -BOL2EE ~16.61%
&
B IPASIVD CIRRIZNTE 4 1 13 lazrmazls  -vaTpec S AE,
T [PASIND _ARGD PLAZC 3 I S40z46[ S 138163 205k
] ]TDTAL PASND 5 2454810 )5 1677 66E |4 EFTIME 14334
g
10 [PalRMANIC 5 25465245 2414567 |5 67,7315 FEEr
| 11 |ToTAL PazG + PATRNONG 4 Labt anals ALR2DAR ]S -BUSDBER 16 514

El activo corriente ha decrementade un 21,45%, bdsicameate por una
disminucian de ta cuentas por cobrar y a una disminucion en bancos de §
285.000, debido 2 |3 baja en vontas y a pagos practicamente de contado de la
tompra de trigo a fo largo del afa 2017,

El activo NO corrignte incrementd $ B.510 debido a aumento de atros activos por
aplicacion Niifs.

B pasiva corriente baja en $ 737.939 por pago a proveedor de trigo.

El pasive de largo plazo disminuye 5 139.183 por ajustes en Ja aplicacidn de los
calcules de jubilacién patronal y desahucio realizadn poc la smpresa Actuaria.

Ef Patrimonio aumenta un 8,51% debido al incremente de I reserve legal, las
utllidades retemdas v la utilidad impertante obtenida en el pericdo.



Del Estada del Resuitadeo Integral ;

No. GRUPD ARO 201% AHD 2047 DIFERENCEE | VARIACION]
1 JIngrasas Ceeraeionale s 5 10,093 433 § 10,036 445 | § 0g* 393 .7 By
I |TOTAL WGRESOS [ 10,598,438 | § 10,036.445 | §  -961.983 -B.7 5%
3 ¥ B
4 |cosTas L] 8612478 |5 7829158 |$  -883,320 803"
[) ] -

§  |UTILIDAD BRUTA 5 2435961 & 2207289 | §  -2TBETY -11.21%
T

B8 |3eape Administrasvos g B0z54' | § &0 650 SE.1°5 T.24%
# |Gesios da Vaniee 5 RN ‘L35 %A 1*ais [RER |

1
11 JTOTAL GASTCE OPERATNOS 5 1.528.88%| & 198658 | % G604 4.81%
12 5 -

13 JUTILIDAD OPERACKOMAL ¥ GETOT4] S MBS -hda s -840 1
14
15 |GeatDa Finencierss g 5452 | 8 S2150 (% 7,838 14.43%
18 | 3@Bai0s Mo aparacion ales 5 15345 | 5 ZD7G
17 |Ingresne ~ D oparasienalss 5 PATET|E a- 700 (% 9,942 A3 BT

18 JUTILIDAD CONTRBLE L) E10,172] § 258,543 [§ 351528 =376 3%

Las ventas decrecieron un 8,75% s decir § 961,993, y salg la harina tuve un
incremento en su venta en sacos. Los factores macroecondmicos si han afectado
3 la cmpresa.

Los castas decrecieran un B,03% pero <e debe en tode caso por una caida en
ventas,

Los gastos operativos suhieran un 3,81% es decir en 60,634, El 83% de éste
incremento se ubica en oz gastos ad minist rativos.

Los gastos financieros subieron 5 7.8238, 13 principal razén es el registro de los
gastos financierns de 1a aplicacan de las provisiones de jubilacidn patronal y
deshucio.

Se obtuve una utilidad contable o antes de participacion trabajadores e impuesto

a la renta de $ 258.543 gue representa un decremento del 57,63%

RAZONES FINANCIERAS -

A. Anilisis de la Administracién de |z Liguidez

1. Capital de Trabajo Neto:
Lapital de trabajo neto afio 2016 5 1'938.594
Capital de trabajo neto afio 2017 5 1'858.637



Comentaria: | Capital de trabajo disminuye un 4,12% por un impactae en [a caida
peneral en ventas.,

2. Circulante o Liguidez:
Afio 2016: 2,03
Afip 2017 2,63

Comentarlo: la empresa a posar de |a caida en ventas tiene un liguidez robusta,
es doci tiene 163% adicional en recursos por cada délar que debe.

3. Prueba Acida
Afio 2016: 1.66
Afig 2017: 183

Comantarie: [2 empresa supera la prueba d¢ida con uh 83% adicional de recursas
por cada dalar que debe.

B. Administracidn de los Activos

1. Rotacidn del Inventaric
Afio 2016; 12 veces par afio

Afio 2017 8,51 veees por afo

Camentario: la menor rotacion de inventarios se debe a un incremente en cf
stock de trigo. Utilizads €ste como una inversién en materia prima.

2. Dias promedio de cobro;
Afio 2015: 43 dias
Ao 2016: 58 dias
Afle 2017, 36 dias

Comentario : se aprecia un cxcelente desempefio €n la cobranza, tomando en
cuenta como ha gvolucionade éste indicador. S recamienda seguir con [ buena
gestion de cartera,



€. Adminlstracifn de los Pasivos

1. Porcentaje de andeudamiento
Ao 2016: 52,12%
Ao 2017 41,00%

Comentario: la empresa ha disminuido su endeudamienta porque ha uilizatn
SUS recursos financieros para el pago de proveedares de trigo y también porgue
bajd las provisiones de jubilacidn patronal y desahucio segln los cdlculos
ackuariales,

2. Dias promedia de pago:
A HIAE 47 thias
Afio 2017. 20 dias

LComentario: gste indicador disminuye porque se ¢sta pagando a los provecdores,
en su gran mayoria de contadn, v se estd haciendo de un mejor casta de
mercaderia y materia prima.

D. Administracion de |3 Rentabilidad

1. Rentabilidad Bruta:

Afn 2016: 22.60%
Afiq 2017: 21.99%

Comentario: La rentabilidad hruta bajé 0.61% , principalmente debido a una
disminucidn en los precios de venta. -

2. Rantabilldad Antes de Participacidn Trabajadores e Impuestos
Afio 2016: 5,55%
A 26017 1ER%

Comentario: La rentabilidad antes de Participacion a Trabajadores e Impuestos
hajd et 2,97% por Ya caida en ventas como s& menciongd.



CONCLUSICNES Y RECOMENDACIONES:

El movirmienta contable de la empresa FABRICA DE ALIMENTOS 5.4, s= Encuentra
debidamente sustentada por decumentos contables gue reflejan su real posicion
econdmica y financiera.

La Compaiifa estd aplicando a Narmativa Internacional de Informacién Financiera
MRFs,

ta sdministracikdn ha actuado segin o dispuesto por los Estatutos de la empresa
y In dispuesto por |a Ley de Compaflas.

La compafifa cuenta con buenos pracedimiantos de Control Interno.

Mi recomendacidn para el presente afio, as que a3 empresa prepare un
presupuesto de gastos y trabaje con balances proyectados, para paliar en algoe el
impacto de la caida en ventas. Por otra parte es prigritario buscar nuevas lineas
de produrtos o repotenciar las ya exlstentes con nuaevas plazas y/o vendedores
pers de manera que primerp se optimice |as actuales 2onas de vantas.

Cabe anotar que segun el Banto Central del Ecuador la inflacién anual acumulada
al 31 de diciembre del 2017 fue del -0,20%, o gue es un clery indicio del
ambients receslve a nivel magroecandmico, por lo gque enfatlze en trabajar con
presupuestos ajustados de gastos.

Finalmante agradezen la colaboracién de fa Administracion, para Hlevar a cabo
este trabajo encargado por la Junta General de Accionistas

esta Luna .

atricula Na.27614



