Quite, 17 de Abril del 2017.

Sefpres

Accionistas de Fabrica de Alimentos S.4

FALIMENSA,

Fresente.-

Asunio. INFORME DE COMISARIO EJERCICIO ECONGMICO 2016

De mis consideraciones:

Oando
Accione

cumpdimignts 3 fa responsabilidad otorgada por (3 Junta General de
5 de FALIMENSA, segun lo dispuesto en el articulo Duodécimo de los

Estatutos de |2 empresa segun el articuio 231 de la ley de Companias, tenge a
kien presentar mi informe correspondiente al ejercicia fiscal econdmico del afo

2016:

1.

1.

5a ha solicitado |2 informacidn de |z compania al sefor Mario Estéfanc
Fareds< Altamirano, nombrado como  Representante  Legal de
FALIMENSA, por la lunta de Accionistas hasta el 8 de Septiembre gel afic
2021; y para dar cumplimienta a lo dispuesto en £l articulg 279, numeral
2 de la Ley de Compafias

S he procedido B vevisar ) Balance de Comprobadidn, Yos Woros v
papeles de la compahia de caja y carlera, para dar cumplimiento a o
establecido en el articule 278, numeral 3 de |a Ley de Compaiiias. 4

Se ha procedide a revisar los sustentos contables que justifican ol Estado
de Situacidn Financiera y el Estado del Resultado Integra| de la empresa,
segiin lo establecido en el articulo 279, numneral 4 de la Ley de Compariias

Se ha procedido a revisar el cumplimiento de las disposiciones de la
Superintendencia de Compaiias en todo lo refacionade & la aplicacian de
{a normativa NIIFs o Normas Internacionales da informacién Financiera.

De |z documentacion entregada, es mi obligacian manifestar lo siguiente:

A}
normas
la Junta

1.

Opinion sobre el cumplimiento por parte de las administradores, de

legales, estatutarias y raglamentarias, asi como de las resaluciones de

General y Directorio.

La decisién y lo actuado por el Administrador y Representante Legal da

FALIMENSA, sefior Mario Paredes Altamirano, se apegan 4 lo establecido
en el articulo Cuarto de los Estatutas de la Empresa.
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B}

€)

D}

Se procedio a revisar las Actas de Junta de Accionistas y las decisiones

dispuestas por la lunta han sido tumplidas o ejecutadas por ef
Representante Legal.

N existieron resoluciones o actas de Directorio en el afo 2016.

Comentario sobre los procedimientos de control interno de 13 Compaiiia

La Empresa cuenta con un manual de politicas vy procedimientos
contables bajo Niifs. Por Io cual la empresa estad dando cumplimiento a
los dispuesto por la Superintendencia de Compafias.

Qpinion respecto a las cifras presentadas en los Estados Financieros y su

correspandencia con las registradas en los libros de contabilidad; vy, si estos

han sido elaborados de acuerde con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIFs:

1.

2

Los  sustentos, documentos, libros de contabilidad, Balances de
Comprobacion, Estado de Situacidn Financiera, Estado del Resultado
integral, Estados de Camiigs o Evolucion del Patrimonig y Estados de
Flujos de Efectivo, se ajustan a lo establecido y dispuesto por la
Resolucion No. 08.G.0D5C.010 de la Superintendencias de Companias en
donde se ratifica la adopcion de las Normas Internacionales de
Infarmacidn Financiera NIIFs,

FALIMENSA, aplica las NIIFs desde el 01 de Enero del 2012, cumpllends
con las disposiciones de la Superintendencia de Compafias.

La empresa ha aplicads todas la resoluciones NilFs, emitidas por i@
Superintendencia de Compafias hasta el 31 de diciernbre del 2016.

Informar scbre las disposicianes constantes en el articula 279 de la lay

de Compafiias, el mismo que determina las atribuciones y cbligaciones

especiales de los comisarios en los siguientes términos:

D.1,
administradores y gerentes:

1.

Cerciorarse de la constitucion y subsistencia de las garantias de los

No existe disposiciones de |3 Junta General de Accionistas para solicitar
garantias a la Administracién, por o que | sefor Marip Estéfang Paredes
Altamirano, no estd sujeto a la revision de las mencionadas garantias
segun 1o dispuesto en el articulo 279 numeral 1de la Ley de {omparias.
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2. Elnuevo nombramiento de! Gerente General de Fabrica de Alimentos 54,
FALIMENSA tue inscrito en el Registro Mercantil de! Cantén Rumifahui
con fecha 28 de Octubre del 2016 y en el registro de nombramientos
reperioric No. B71; por le que el sefior Mario Estéfang Paredes
Altamirano estd reconocido en su gestion de manera completamente
legal.

D.2. Infarme solire los balantes de tomprobacion mensuales exigidos al
administrador:

1. Los sustenigs, papeles, libros de contabilidad, Balance de Comprobacion,
Estado de Situzcion Financiera y el Estado del Resultado Integral, estén
efaborados y presentados segun las NIiFs,

2. la Administracién ha entregado todos los meses el Balance de
Comprobacidn.

0.3. Examen de los libros y papeies de la compaiiia en los estados de cartera
¥ caja. Realizados de forma imprevista:

1. De I3 revision de |os estados de cartera, se desprende gque de Ias cuentas
por cobrar al 31 de diciembre del 2016, el 97,64% corresponde a cartera
de este afin, es decir es una cartera sana.

Las cuentas por cobrar a cligntes gue no corresponden al ejercicio BLondmico
2016, representan e 2 36% de la cartera. Es decir son S 42.065 30,

La Empresa ha aplicado correctamenie fa baja de cuentas incobrables, ¥ ha
realizado apegada a la Ley la provision de cuentas incobrables para el gjercicio
2016.

D.4. Revisidn del £stado de Situacidn Financiera y del Estado del Resultado

Integral

1. Del andlisis correspondiente del Estado de Situacicn Fingnciera y del
Estado del Resuitado Integral, se ha determinado los siguientes
resultados;

Del Estado de Situacian Financiera:



Ho. GRUFO AHOZ015 | ANO 2016 | DIFERENCIA | VARIACION
1 [ACTAMOIGORRIENTE $ ZGTBATE S 18134756 1137380  4250%
2 [ACTMONOCORRIENTE $ 1133556 (8§  1080930(5 52628 4 54%
3 |[OTROS ACTIVO 3 19045 | § 8628 (3 12415  6519%,
¢ |TOTAL DEL ACTIVO $ MB2907T(S 4901434 S 1.072,357 26.01%|
§

§ |PASWG CORRIENTE § 14711038 $RTS281[S 704478 B0 13%
7 |PASMOLARGO PLAZO §  K15182($ B7952R |5 164336 11 90%
8 l1oraL pasnO $ 158629815 25848103 BBASI 51.50%
L]

10 |PATRIMONIO § 2142781|% 2346624 |5 203043 $51%
19 |TOTAL PASIVO + PATRIMONIC |$  3.829.077 |§ 4901434 1% 1,072357 20.01%

El activp corrienie ha aumentado wun 42,50%, basicamente por un aumento
sustancial del saldo en bancos al pasar de $ 456 344 en el 2015 35 1°106.753 en
el afo 2016. £sto se debe a que los huenos resultados del 2016 ya se
encontraban materializados v reflejadas en las cuentas corrientes de la empresa
al final del afic. La cuentas por cobrar también pasan de 5 1°281.678 en el 2015 2
5 1'778.869. Csto se debe a gue en diciembre del 2016 s¢ dic una venta
importante de trigo por $ 713.248. Por otra parte los inventarios 3e mantuvieron
en niveles estables.

El activo NO corriente o planta y equipo disminuyo % 52 626, debido al proceso
‘normal de depreciacion y a la venta de un camidn que se encentraba con un dano

grave en el motar. ‘

El pasivo corriente sube un 60% o 5 704.178, este incrermenia se debe a que 0%
proveedores pasan de $ 356.589 en el 2015 3 & 1'103.050 en el 2016. Como se
indica anteriormente, esto fue por una venta importante de trige y su
contrapartida que es la de proveedores extranjeros.

€l pasivo de jargo plazo aumento un 31,%0% porque s€ aplica correctamente la
pravision para jubilacion patronal y desahucio, calculo realizado por la empresa
ACTUARIS, & cual se puda verificar cuenta con todos los permisas respectivos.
adicionalmente la empresa realizé correctamente {a aplicacidn a la Niif 18 segun

sus ultimas reformas,

El Patrimonio aumenta un 9,51% debido al incremento de la reserva legal, l1as
utilidades retenidas y 1a utilidad importante obtenida en ! periedo.
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Del Estado del Resultado Integral :

No. GRUPO AND 2015 ANO2015 | DIFERENCIA | VARIACION
1 [hgresas Operacionales 3 OI0B5SRTIE (5 1059843905 334722 3. 18%
2 |TOTAL INGRESOS § 10,659,716 | § 10993439 5 338732 318%
3 b -
4 [cosTos ' 8,851,049 [$ 8512476 |5 138874,  161%
5 3 -
E |UTILIDAD BRUTA § 2008387 |5 2445963 | % 477596 23.T0%
T % -
B |Gastos Adminisiralivos % 5H1.168 | § a0 B4t |8 221373 35.09%,
% |Gastos da Ventas £ 1028426 |3 1026347 | 3 2078 -0.20%:
10 |Gastos Finanoeros ] 1459318 38865 20293 125, 06%,
11 [TOTAL GASTOS QPERATIVOS | § 1624187 ) $ 1863774 | § 238 5EB 14.75%
12 | § -
13 |UTILIDAD OPERATIVA ¥ 364,151 (% 22189 |§ 234008 B1.95%
14 H] -
15  [ngresos Mo Operacsnas 3 121753 % 2WAATLS 10592 &7.00%
16 |Gaslos No Operacignales y Otref § 322 |8 JATB4 S £ 452 11.8%
17 ] -
18 |RESLLTADC CONTABLE H 168034 | & 810172 [§ 242138 65.79%

Las wentas crecieron un 3.18%. a pesar de gue 5 lineas tradicionales tuvieron
caidas fuertes en &l afio, atras 3 lineas tambien subieron y se adiciond una nueva
linea; lo que en concreto nos permite indicar que la empresa se encuentra
diversificada, y a pesar de la coyuntura econdmica, 13 empresa ha manterddo su
nivel de ventas lo cual s meritorio frente a la caida de varius sectores y varias
empresas par temas netamente macroeconsmicos.

Los costos decrecieran un 1,61%, lo que &5 beneficioso para la empresa, porgue
la utiidad bruta subid un 23,78%. La razan del decremento én i0s Costos 85 quée
la mataria prima trigo ha sufrido una caida paulatina en su precio durante todo el
ano 2015,

Los gastos operativos subieron un 14,75% . Este incremento se desglosa de la
siguiente manera :

Los gastos de adminpistracién subieron un 33% pero es principalmente por
reclasificaciones de cuentas que s¢ encontraban en ventas, por un inCremento de
los gastos de mantenimientos de edificios que permitiercn  rejorar |a
infraestructura de la empresa para calificar ante entidades de control
fitosanitario y en menar grado por aumento de bonificaciones.

Los pastos de ventas bajaron un 0.20% , pero se debe a reclasificaciones de
rubros enviados a gastos administratives y @ uh menor de pago de fletes y
astibajes.



Los gastos financieros subieron 5 20.293 pero se debe una reasignacion de
intereses pagades para compra de tripo v usualmente asignados en &l costo de
produccian.

5e obtuvo una utilidad contable 0 antes de participacién trabajadores e impuesto
a la renta de % 610.172 gue representa un incremento del 65% con respecto al
afio antarior.

RAZONES FINANCHERAS

A. Anilisis de la Administracién de |a Liguider

1. Capital de Trabaje Neto;
Capital de trabajo neto afo 2045 $ 1'505.373

Capital de trabajo neto ano 2016 S 1'938.594

Comentario: El Capital de trabajo aumenta un 28,78% , es decir en $ 433.221 ; el
cual provigne de su movimiento operacional positivg, y de [a buena labor en &
rmanejo del inventario,

2. Circulante o Liquidez
Afig 2015: 2,19

Afig 2016 2,03 ‘

Comentarig: En el 280 2016, por cada dotar adeudado se tiene dos dolares con 3

LENt2¥05 Para PaEar, €5 dedin wh 103% més de lo que se debe, lo cual es excelente
e la situgcién econdimita aclual. Este indicador baja ligeramenie por un

incrementn de las cuentas por cobrar,

3. Prueba Acida
A 2LS: 162

Afo 2016: 1.66

Comentario: la prueba acida nos da un mejor pancrama de la liquidez de |a
empresa, segun el mismo la empresa tizne un 66% adicional para pagar por cada
délar adeudado. Hay que mencionar que este indice mejord un 0,04 puntos.



B. Administracién de los Activos

1. Rotacién del Inventario
AR 2015: 11 veces por afio

Anic 2016: 12 veces por afio

Comentario: a mayor rotacign mayor beneficio parz la empresa. Basicamente
este indice ha subida por el mejor manejo de la materia prima y las mercaderias
en bodega. 5e pudo verificar que a fin de afic la empresa casi tiene cero
productos en mal estado.

2. Dias prormedio de cobra:
ARn 2014: 47 dias
Afic 2015: 43 dias

Anc 2016: 58 dias

Cornentario : este indice sube 15 djas pero se debe 3 que al fin del afio existe una

venta fuerte de $713.000 a crédito, lo que distorsiona el célcwlo de este indice,
Eliminando este efecto distorsionador la empresa se encuentra en los mismos

niveles de las dog afos precadantes, es dacit no ha subido ios dias da cobro.
4

3. Roptacidn de los activos Tatales
ARG 2015; 2,8 veces

Afa 2016 2,2 veces

Camentario: La razdn para que este indicador baje es pargue la empresa
aumentd sus activos totales, perg 105 activos que aurmentargn sgn de mayor
calidad y de mejor liquidez, fruto de un aumento en los resultados cbtanidos en
€| perindo.

C. Administracién de los Pasivos

1. Poreemtaje de endeudamiento
Afio 2015 44.04%

AAD 2010 52.12%



Comentario: La empresa ha aumentado su endeudamiento basicamente porgue
adquiria trigo a crédito para la venta ai final del afo.

2. Dias promedio de pago:
Afio 2015; 15 dias

Afin 2016: 47 dias

Comentario: Este indicador corrobora lo explicado en pdrrafos anteriores. En
general la empresa sigue pagando en |0s plazos establecidos por los proveederes,

pero realizd una fuerte adguisicion de trigo a fin de afio |0 que provocd la subida
de este indice.

D. Administracidn de la Rentahilidad

1. Rentabilidad Bruta:

Afo 2015: 1R, 8a%
Afip 2016 22,60%
‘
. Comentario: La rentabilidad bruta mejord en 3,76 puntos, una mejora sustancial
por los motivos ya expuestos.

2. Rentabilidad Antes de Participacién Trabajadores e Impuestas
hno 2005 3,45%
Afo 2016 5,55%

Comentario: La rentabilidad antes de Participacion a Trabajadores e Impuestos
subio el 2,10% a pesar de haber mantenido casi el mismo nivel de ventas.



CONCLUSIONES ¥ RECOMENDACIONES:

£l movimiento contable de ia empresa FABRICA DE ALIMENTOS 5.A, se encuentra
debidamente sustentada por documentos cantables gue reffejan su réal posician
eCondimica y financiera.

La Compaiifa estd aplicandg |2 Normativa Intarnacianal de infosmacion Finandiera
MIIFs.

La Administracidn ha actuado segun lo dispuesto por los Estatutos de |a empresa
y lo dispuesto por la Ley de Compafias,

La compaitia cuenta con buenos procedimientas de Contral Intern.

Mi recomendacién para el presente afio, es que la empresa continoe
diversificando sus lineas de productos, para de esta manera  enfrentar
contingentes en lineas que ya han cumplido con su ciclo deg negocio.

For otra parte es prigritario que |a empresa analice perigdicamente los precios
internacionales de frigo y su evolucion para gue se abastezta de manera
oportunz en caso de darse una escalada de precios.

Finalmente agraderco la colaboracidn de {2 Administracidn, pafa lievar a tabo
este trabajo encargado por la Junta General de Accionistas

ATENTABMENTE o
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ONCLLUSIONES ¥ RECOMENDACIONES:

£l movimiento contable de ia empresa FABRICA DE ALIMENTOS S.A, se encuentra
debidamente sustentada por decumentos contables que reflejan su real posician
acondmica y financiera.

La Compaiifa estd aplicandg la Mormativa Intarnacienal ge infosmacion Finantiera
MIIFs.

La Administracién ha actuado segun lo dispuesto por los Estatutos de |a empresa
y lo dispueste por la Ley de Compafias,

La compaitia cuenta con buencs procedimientas de Contral Intern,

Mi recomendacién para el presente afio, es fue la empresa continoe
diversificando sus lineas de productas, para de esta anerz  enfrentar
contingentes en lineas que ya han cumplido con su giclo de negocio.

For otra parte es prigritario que |3 empresa analice perigdicamente los precios
internacignales de frigo y su evolucion para gue se abastezta de manera
oportunz gn caso de darse una escalada de precios.

Finzlmente sgradeico |a colaboracidn de {2 Administracion, pafa lievar a tabo
este trabajo encargado por la Junta General de Accianistas
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