Quito, 5 de Abrii del 2016,

Sefiores

Accionistas de Fabrica de Alimentos S.A

FALIMENSA

Fresente.-

Asunto: INFORME DE COMISARIQ EIERCICIO ECONOMICO 2015

e mis consideraciones:

Dande cumplimiento a 13 responsabilidad otorgada por 1z junta General de
Acciones de FALIMENSA, segun lo dispuesio en el articuln Dugdécimo de los
Estatutos de la empresa segin el articulo 231 de ia ley de Compafias, tengo a
bien presentar mi informe correspondiente ai ejercicio fiscal econdmico del afio
2015

1. Se ha solicitado a informacidn de la compahia al sefior Mario Paredes
Aftamirang, nombrade como Representante Legal de FAUIMESA, por la
Junta de Accionistas hasta el 30 de Septiembre del afio 2016; v para dar
cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 279, numeral 2 de ia Ley de
Commpafias

2. Se ha procedide a revisar el Balance de Comprobacidn, los libros vy
papeles de la compaftia de caja v cartera, para dar cumplimiento a o
establecido en el articulo 278, numeral 3 de ia Ley de Compafias.

ipd

Se ha preocedido a revisar los sustentos contables gue justifican e Estado
gde Sttuacidn Financiera v el Estado del Resultado integral de la empresa,
segtn o establecide en el articulo 279, numeral 4 de la Ley de Compaiiias

4. Se ha procedido a revisar el cumplimiento  de las disposiciones de la
Superintendencia de Compafiias en tode lo reladionade a la aplicacion de
fa normativa NiFs o Normas Internacionales de Informacion Financiera,

De la documentacidn entregada, 5 mi obligacidn manifestar io siguiente:

A} Opinidn sobre el cumplimiento por parte de los administradores, de
normas legales, estatutarias v reglamentarias, asi como de las resoluciones de
ia Junta General y Directorio.

1. La decisidn vy io actuado por ef Administrador v Representants Legal de
FALIMENSA, sefior Mario Paredes Altamirano, se apegan a lo estabiecido
en ef articuio Cuarto de los Estatutes de fa Empresa.



Se procedio a revisar las Actas de Junta de Accionistas y 135 decisiones
dispuestas por ta Junta ha sido cumplidas o ejecutadas por el
Reprasentante Legal.

No existieron resolucionas o actas de Directorio en el 380 7015

Comentario sobre los procedimientos de cantrol interno de |a Compania

La Empresa he implementado v ha alcarzado & certificacicn de las
Buenas  Prdcticas de Manufactura BP.Ms. Lo gque implica el
levantamiento de procedimientos v manuales a nivel productive vy
operativo. Se recomiends a nivei administrative continuar con la
impiementacidn de manuales de procedimiantos.

Opinion respecto a las cifras presentadas en los Estados Financieros ¥ 51

correspondencia con las registradas en los libros de contabitidad; v, si estos
han sido elsborados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NilFs:

Los sustentos, documentos, tibros de contabilidad, Ralances de
Comprobacitn, Estado de Siuacidn Finantiers, Fstado de! Resultado
Integral, Estados de Cambios o Evolucidn del Patrimonio, se ajustan a o
establecidc vy dispuestoc por 1a Resolucion No. 08.G.0SC.0I0 de la
Superintendencias de Compaitias en donde se ratifics 1a adopeion de las
Normas Internacionales de Informacdidn Financiera MilFs,

FALIMENSA, aplica ias NiFs desde el C1 de Enero del 2012, cumpliendo
con las disposiciones de fa Superintendencia de Compafias.

La empresa ha aplicado todas la resciuciones NUFs, emitidas por la
Superintendencia de Compafiias hasta #f 31 de diciembre del 2015.

informar sobre las disposiciones constantes en ef articulo 279 de fa ley

de Compafiias, e mismo que determina fas atribuciones v obligaciones

especiales de los comisarios an {os siguientes términes:

3.1,

Cercigrarse de {3 constitucidn y subsistencia de las garantias de fos

administradores y gerentes:

1.

No existe disposiciones de la junta General de Accionistas para solicitar
garantias a la Administracion, por lo gue #f sefior Mario Paredes
Altamirane, a0 estd sujeto a la revision de las mencionadas garantias
segln lo dispuesto en el articulo 279 numeral 1 de (3 Ley de Companias.
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2. Se recuerda a los accionistas gue en Septiembre del 2016, finaliza el
nombramiento como Gerente General, del Sr. Mario Paredes Altamirano.
Par lo cual se recomienda Hevar a cabo la Junta gara el nomhramiento del
nuevo gerenfe ohservando todas las nuevas disposiciones de i
Sugerintendencia de Compafias v solicitando ias garantias a3t nuevo
adminisirador de creer necesarns,

2, informe sobre los balances de comprobacidn mensuates exigidos al
administrador:

1. Los Sustentos, papeles, lbros de contabilidad, Balance de Comprobacion,
Fstade de Situacion Financiera vy el Estade del Resultade integral, estan
elaborados v presentados segun ias NilFs,

2. La Administracién ha entregado todos ios meses el Balance de
Comprobacion.

B.3. Examen de los libros y papeles de la compafia en los estados de cartera
y caja. Realizados de forma imprevista:

[

De ta revisian de los estados de cartera, se desprende gue de las cuentas
por cobrar al 31 de diciembre del 2015, f 85,43% corresponde a cartera
de este afic, es decir s una cartera sana.

Ei rotal de sus cuentas por cobrar 3 clientes que no corresponden al ejercicio
pConomice 2015, representan e 4.57% de la cartera. Es decir son § 58.520,03.

La Empresa ha aplicado correctamente [a baja de cuentas incobrables, y ha
realizado apegada a la Ley ia provision de cuentas incobrables para el ejercicio

2015

.4, Revision del Estado de Situacidn Financiera y del Estado del Resultado
integral

1. Del andlisis correspondiente del Estado de Situyacidon Financiera y del
Estado del Resultado Integral, se ha determinade los siguientes

resultacos:



Del Estado de Situacion Financiera:

No. GRUPO AND 2014 ANO 2015 GIFERENCIA | VARIACION

1 ACTIVO CORRIENTE § 3141832138 287647615 465456 -14.81%
2 ACTIG NO CORRIENTE 14742170 % 0 113355618 40,781 -3.47%
3 OTROS ACTIVO § 36,3251 % 1904518 17281 47 57%
4 TOTAL DEL ACTIVO $ 438257418 3,829,077 |§ -82i498 ~12.03%
5]
§ PASNCG CORRIENTE § 178114218 1171103 1§ 510039 34 25%
¥ PASIVO LARGO PLAZO % 35843818 5151621% 185734 43.33%
8 TOTAL PASIVO $ 2,140,580 1% 168629513 454285 <21.22%
g

10 IPATRIMONIO $ 221109418 214278115 -89213 -3.43%
11 (TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 1§ 4,352,574 1% 3823077 | § -523,48%8 -12.03%

Bl activo corriente se ha disminuido en un 14%, basicamente por una disminucidn
sustancial del inventario de trigo, el cual ha sido adguirido mediante un
cronograma de produccidn rigurose gue tiene como objetivo bajar el stock
innecesario de esta materia prima.

Ei active NO corriente o activos fijos disminuyd § 40.761, debido al proceso
normal de depreciacion v a 1a venta de un vehiculo de administracidn vy un
vehicuio de ventas.

El pasivo corriente baja un 34% . Lo cual es un porcentaje alto v beneficiose para
la empresa, porgue estaria bajando su nivel de endeudamiento en el corto plazo.
£l principal rubro gue disminuyd fue el de proveedores.

Bl pasive de largo plazo aumenta un 43% porque se aplica correctamente fa
provision para jubilacion patronal v desshucio, calculo realizado por 1a empresa
ACTUARIA, la cual se pudo verificar cuenta con todes los permisos respectivos.

Otro motivo del aumento del pasive de largo plazo, esia aplicacion de las nuevas
disposiciones Niifs.

Bl Patrimonio disminuye un 3,15% debido a la aplicacidn de {a Gltimas
disposiciones Niifs.
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(el Estado del Resultado integral

Mo, GRUPO ARC 2014 ARG 2045 | DIFERENCIA | VARIACION
1 ingresos Cperacionaies $ 1071876615 1065971618 -B7049 -§.63%
2 ITOTAL INGRESOS § 10,716,788 1% 10,558,716 % - 57048 ~1.53%
K} 3 -

4 {COSTCS $ BTAUNTIIE BBE1I45: % 83724 -¢.80%
S 3 -

§ UTILIDAD BRUTA $ 1985883 |9% 20083878 12875 0.64%
7 M

8 Gasios Adminisirativos $ 547 2601 3 5815681 % 33,908 £.20%
& |Castos de Ventas b3 BE2258 1% 10284261S 146167 16.57%
10 |Gastos Financieros $ 86 404 | § MEY3LS T 8 -B311%
11 {TOTAL GASTCGS OPERATIVOS 1§ 1815823 (¢ 1,824,187 {8 108,284 7 14%
12 $

T3 |UTILIDAD OPERATVA 3 4787701 $ iB4181 18 85589 -19.82%
14 $ -

15 |ingreses Mo Operaciones 3 32701 % 12,1751 % 8805 272.38%
18 [Gastos No Cperscionaies y Qo 3 2684 1% 28322 1% 25,668 367.12%
17 $

18 |RESULTADQO CONTABLE $ 480,388 | ¢ 386,034 % 112,352 -23.33%

Las ventas decrecieron un 0.53% a pesar de esto, los costos decrecieron  un
(0,80%, to gue es beneficicso para la empresas; porgue la utilidad bruta subid un

0.64%

Los gastos operativos subieron un 7,05% , valor similar al incremento del afo

2014 que fue del 7,81%.

E{ valor neto def aumento de {os gastos fue de 84,183 . &l 81% del incremento
se da en los gastos de venta. In los rubros mantenimientsas por S 36.400 y gastos

comerciales por $ 57.900.

tste afic se recamienda entrar en plan de reduccion de gastos o por 1o menas de
no incremento de los gastos, debido a gue {as ventas no indican un crecimiento y

fa coyuntura del pals asi lo amerita.

Se obtuvo una utilidad contable de $ 368.034 que representa una reduccion del
23% con respecto a e utilidad del afo anterior. £n todo case ia empresa sigue

generando utilidades aceptables y mejores que la media de la industria,
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RAZONES FINANCIERAS

A, Analisis de {a Administracidn de la Liguidez

1, Capital de Trabajo Neto:
Capitai de trabajo neto afio 2014 5 17360.790

Capital de trabajo neto afio 2015 5 17504.888

Comentario: £l Capital de trabajo aumenta un 10,59% , es decir en & 144.098 ; el
cua! proviene de su movinuento operacional positive, y de la buena fabor en el
manejo del inventaria.

2. Circulante o Liguidez
Afto 2014: 1,76

Aflo 2015: 2,28

Comentario: En ef afto 2015, por cada délar adeudado se fiene dos délares con
28 centavos para pagar, es declr un 128% mas de o gque se debe, io cuat es
excelente en 13 situacidn ecendmica actual.

3. Prueba Acida
Afio 28614; 1.23

Ao 2015 1.62

Comentario: la prusba dcide nos da un mejor pangrama de la liguidez de i3
amipress, segun 2l mismo I3 empresa tiene un 62% adicional para pagar por cada
déiar adeudado. Hay que mencionar que este indice mejord uri 0,39 puntos.

B. Administracion de los Actives

1. Rotacidn det Inventario
Afo 2014: g veces por ailo

Aflo 2G15: 11 veces por afio



Comentario: a mayor rofacion mavor heneficio para la empresa, basicamente
este indice ha subido por el mejor manegjo de la materia prima en stock.

2. Dias promedio de cobro:

Afp 2013, 56 dias
Ao 2014: 42 dias
Aftp 2015: 43 dias

Comentario @ este indice se ha manienido practicamente estable. Hay gue
recordar que en promedio 1a empresa da 30 dias de crédito lo que quiere decir
que en promedio se esta cobrando 13 dias despuds de vencida la factura. En todo
case se recomienda mantener este nivel de dias de cobro gue es sumamenie
aceptable dentro de la industria,

3. Rotacion de los activos Totales

Afo 2014 2,5 veces
Afo 2015 2.8 vages

Comentario: En este indice a mayor nimero de veces es un indicador de mejora
en la empresa, v este indica cuantas vecas generd en ventas los activos {otales.
Rasicamente este indicador se mantiena,

€. Administracion de los Pasivos

1. Porcentaje de endeudamiento
Afto 2014: 48,18%

Afg 2015: 44,05%

Comentario: aqui vemos coma iz empresa ha bajado su endeudamiento
practicamente en un 5,13%, lo que es beneficioso para fa misma. Este indicador
nos dice que FALIMENSA ba mejorado su solidez, mientras ia industria esta
avocada a un mavor endeudamiento.

2. Dias promedio de pago:

Afic 2014 37 dias
Afp 2015:; 15 dias

]
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Comentario; A mas dias en este indice mejor para la Hguidez de Iz empresa, 5in
embargo 2 importacion de algunos productes ha requerido el pago de contado.
Eso ha significade gue el nivel en la cuenta bhancos baje, pero en general ha
mejorado la soivencia de Ia empresa.

2. Administracién de la Rentabilidad

1. Rentabilidad Bruta:

Ao 2014: 18,62%

Ao 2015 18.84%

Comentario: L3 rentabilidad truta meiord en (4,22 punios, en todo caso se
mantenigo estable.

2. Rentabilidad Antes de Participacidn Trabajadores e lmpuestos

Aflo 2014: 4,48%
Afo 2015: 3,45%

Comentario: La rentabilidad antes de Participacidn a Trabajadores e impuesto
hajo e! 1,03%. Bebido principaimente a un aumento de 105 gasios operalivos.

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES:

El movimiento contable de la empresa FABRICA DE ALIMENTOS 5.4, se encuentra
debidamente sustentada por documenics contables gue reflejan su real posicidn
peanornica y financiery.

La Compafia estd aplicando la Normativa internacional de Informacion Financiera
NiiFs.

L2 Administracion ha actuado segin lo dispueste por los Estatutos de la empresa
y o dispuesto por la Ley de Compafias
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Mi recomendacion para el presente afo, es que la empresa trabaje en un plan de
control de gastos riguroso por areas, y no pierda rentabilidad. También es
menester indicar que FALIMENSA ha mejorado su solvencia, lo que le permitira
afrontar con soltura financiera el aho 2016.

Finalmente agradezco la colaboracion de la Administracién, para llevar a cabo
este trabajo encargado por la Junta General de Accionistas

ATENTAMENTE

/
/ Cpa. Patricio Cuesta
COMISARIO

Matricula 27614
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