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Crosense.-

Asunly - INFORME DE COMISARID EJERCLCIO 202

D mis consideraciones -

Dando cumplimisnéc a la respansehilidad otoegada por la Jenta General de
Acciomustas de FALIMENSA, segon lo dispussts en el ardcule Thoodéeima de
los Eslatutos de |3 empresa ¥ sewon &l aticnla 231 de la Ley de Compariag,
tenps 3 bisn presentar mi informe correspandiente al gjercicio fiscal v eeondmicy
del anio 2012 .

1.

%e ha solicitute 1a informacon de la compadis al sefior Mano Paredes
Altainirans, nombrade tamo Representante Legal de FALIMENGA, por
la Junta de Accionistas hasta ! 30 de Septiembre del afio 2.846; v para dar
cumplimiente a bo dispucste ea &l articula 279, numeral 2 de Ja Bey de
Compatias.

Se bka procedido a tewvisar el Balasce de Comprobacidn, los libros ¥
papeles de la compafiia do caje y sactera, para dar cumplionienta a Jo
establecida en el anticuto 27% nomera] 3 de ka Ley de Compafidas,

Se he procedide a revizar log sustentos contables que justifican el Balance
Genmeral y ol Esrado de Péndliday v Ganancias de ls empresa, Segun o
establecido en el articulo 279, nemnesal 4 de la Ley de Compartiag.

Sg ha procedida a revigar e cumplimiente de la Resolucidn Mo,
08.03.05C 310 de Ja Superintepdencia de Compafifzs en donde 28 ratifica
la adopcidn de las Mommas Intermagionales de Infonnacidn Financicra
ITF 3 ¥ 50 cronegraca de enrada en vigencia.

De I8 docwmentacion sntregada, £5 o oblipaciin mamfestar Lo s1gaente

A) Opinidn sobre el cumplimients pyr parte de los administradores, de
pormas lepales, estatutarlas y reglamentarias, asi como de las resoluciones
de Ia Junta Geners! ¥ del Directorio :



I. La decisiones ¥ lo acruads por el Administrador y Eepresentante Legal de
FALIMENSA, sefor Marip Paredes Altamirano,  sc apegan a Lo
establenido en el artizulo Décima Cuarly de jos Estatutos de la Empresa.

2, 3e procedig a reovisar i3 Actas de Junta de Accignistas v las decisiones
dispesstas por la Junta bar side acatadas o cumplidas por el Representante
Legal

1. Mo existieran resaluciones o actas de DHrectorio en el ano 26012,

B) Comentatio sobre los procedimiente de control interne de Ia
compafia

t. La empresa maneja procedimientos adecnados de control, sin embargo no
existen manwales de Contral lntema.

) Opinddn respecto a las cifras presentadas en jos Estados Finaneieros v
iU eorrespondencia con ]2 refristradas en loz libros de contabilidad; y, =i
eitos han sido claboradoes de acucrdo con las Normas Internacienales de
lnforimaciaon Finanelera NTTEs ;

5. Loz sustentos, papeles, libros de condzhilidad, Balapce de Comprobacion,
Balance General v el Estadn de Pérdidas v Ganancias, Estados de Flujos
de Bfactive, Rstada de Usos v Fuentes, Estado de Cambios o Evaluciém
del Patornanig, s aivstan & lo establecide v dispuesto poe la Resalocidn
No, WH.GDSCOI0 de la Superitendencia de Compafias e dopde 52
ratifica |la adepoidon de les Normas Internacionales de  Infmpmacidn
Firanciera NIIFs ¥ su cronograma de entrada en vigescia,

FALIMENSA, sepin este croppgrama & camrespondia a la aplicacidn
ohligatora de lay MNiiFs completas desde el 1 de Epero de! 23412, Lo cuat
ha seda £amplide en su tetalidad por partc de la BEmpresa.

D} Informar sobre las dispesiciones conslanies en &) articula 27% de la
Ley de Compahias, ¢l mismo que determina las atribuciones y
abligaciones especiales de los comisarios en los situicntes termings ;

D.1. Cerclorarse de la constitucién ¥ subsistencla de las parantias de los
administradores y gerentes :



. Mo existe disposicidn de la Junke General de Acciomistas para solicitar

carenlizs A la Administracidn, por lo que el sefor Baria Paredes
Alzmirang, 1o e3td sujcte a revision de 1as mencionadas paranias segun
la dispuesto en el articulo 2749 numeral 1 de 12 Ley de Compafiias.

D.2, Informe sobre los balances de comprobacion mensuales exigidos a el
adminisirador -

132
'

. Las sustentos, papeics, hbros de contabilidad, Balaace de Comprahacidn,

Dalance Oeneral v o Estado de Pérdidas v Ganancias, estin =laberadas v
presentados segin las NIES.

La Admieistzasion ba erdregado toedos oz messs 2] Balance de
Comprabacidn.

.3 Examen de los libros ¥ papeles de la compania en los estados de cartera
¥ caja, realivedos de forma imprevisty :

1.

El total do estas cucntas por cobrar 8 clisntes gque po comespenden 4l
giercicio econdmice 2012, represenra e 2.36% del tetal de cucntas por
cobrar.

En gl 2012 se ka otilizgda 13 provision de cusnia incohrables par on valor
de 3 [LB12,92 para cosntas que cumpisn mas de 3 atos on cartera vencida,
en donde el ceptador ba aplicade adecusdmnente toda la nennativa
dispuesta en la Ley de Régimer: Tobutario futerno y su Replamenteo.

x4 Revisibn det Balance General ¥ def Estado de Pérdidas y Gunanelas -

1.

Del andbisic correspondients del Balance de Situacidn Gensral ¢ del
Estado de Pérdidas v Gananciag, se ha detenninads Tos  siguientes
resultados

el Balance General :



tMe. [T oRMPG AND 2011 RHO 2017 | QIFERENCIA | VARIMCION
~ 1 |« TG CORRIENTE 5 _24B5SEE|S 63363 1% 16224 0B
Z [FCTroTFLS T ne5Za4 |5 10AA057| 5 4sB17 | I0DI5%
3 OTROS ACTAG T B141]§ XA Tz 42,06 %
4 TOTAL DEL ACTIWG $ JMEBEAL[§  3Eeageq 3 sz7aaa 17, 48%]
= ; |
B |PASING CORRIENTE $ 700 ADT|§ 10113455 -GRAGEZ| 2T A8%
7 PASIND LARGA PLAZD 3 20AJEF|E  2f@oia|%  GDEae 24.35%
LB TGTAL PAGIVEG {5 190AEpD |§ 1570063 |5 JDB4ZE|  AT7A%
. ]
"0 I PATRIMGNIG 3 10E:T3|§ 14740315 B65.750 TE 120
i 11 TOTALFASIVO + PATRIMOMG [§ J016063 [§ 05442368 ' § 427333 17,885

Ll active coments se ha disminoido yn 0.63% como dato celevants v la
fmanciacién de éstc mcremanta he venido por pane del active cocrients a traves
e proveedores v accionistas.

El pagivo comente dismiouye 22.38% | priacipaimente & 14 disminucidn dei
saldo a pagar 4 provecdores catanjeros.

El aciive Fips sube un 5%, exclusivamente por la aplicacidn de lag NIIFS.
El pazivo de laree plazo aumenda un 24.%, porque s& aplice comeciamente la
provistdn pard jubilacitn patronal v desahuecio, caloula realizada por 1a empresa

ACTUARIA 1a cual se vertfioh cuenta can todoes los permizos mspeotivos.

Fl Parimonio aumenta un 7%, debido a los buengs resultados scomdmicas dal
periode 2002 ¥a ia apticacion de las NIIFS.

Ddel Estado de Pérdidas ¥ Ganancias :

Mg GRUFD RNC 2011 A M 2012 THEERENCLY VARIACHIN
1 Ingragos Diperasannes ¥ ] :I!jl.l:ll"‘ﬂ- b v BB RIT | S A1 A d g5%
] TOTAL INGRESOS ] ¥ 1 34T.06 | § 1FEBOAAT | % 513841 LELES
A i ] -

4 COSTOS '} BBRTASS (R 9SLETI|F 164.Y14 1,877
5 3 -
6 (UTILIDAD BRUTA 5 ‘..E!;_.tﬂ' oA TaRgEd 1S 3dpon 2511%
r o "3 .
] aakia Admilnialratives _l ¥ 00 ¥Im | % 473657 |5 34.913 Faltiirs
9 (zAzhed de WEnlas i ER1.7T36 | } OPEAHE 1S 55,355 -B, 2%

1@ [Gasbos Financiare: - r 12r4a | B J0.131 =5 17.3684 13,37 %
1 JTOTAL GASTOS OPERAYMOS| § 1283222 |F 1330183 % 45,947 3,667
12 3 - 1
13 [UTHIDAD DFERATIVA ¥ B5.0dY | B JabAgr |5 JI0iss 31 1.92_'.-"-
14 % .

15 |lngresas Mo Opsrackones '3 2.135 [ § 408 |F  -1.376 &2, 18%
16 |[Gaslas Mo Qpearssionaled « ey § 18975 18| § Aany okl G6%
17 % .

18 [RESULTADQ COMTABLE i B6.255 | % JOT.GBE [§  2057H AT




Las vontas decrccleron wn 4.940% y los costes subleron un 1LB3%, por In gue
podernos hablar de una estabilidad en ventas con respecto al atie anteriar.

Los gastos operativos subteron wn 3.66%, aumenta Focalizeda principalnerie en
gl drea admmistrativa, En tode caso oo 2% un aumenty exaperado counparado con
¢l autnents de wentas ¥ el aumenio de la rentabilidad.

Se gbhivo wna utililad contable de % 397 985, superior e un 3 13% A 1a utiliclad
del afio 2011,

BRAZONES FINANCIERAS

A Andlisis de la Administracion de la Liguidez

1. Cupital de Trabajo MNeto :

Capiral de rabajo nete afio 2001 5 T4 281

Capilal de trabalo neto afo 2032 F 1'138.018

Comentarta - El capital d¢ abaje neto sulid un 47%., o5 decir &n § 372737,
practicaments se comelaciona a la ilidad akterada cn el gierciciy, por Lo que se
puede decir que existe und buena tepwperacion de la carlera ¥ adecuada
aplicacion del gasto operTanivi.

1. Circnlante ¢ Liguidez :

Ao 2011 146

Afip 2012+ 1,2%

Comentarin : En el afto 2012 s¢ tuepe 31,83 para pagar por cade Jolar que se
adeuda en el corto plazo, una mejosja dat 28%.

LM



3. Fruebs Acida -

Al 201 - 079

E

Afig 2002 - [,49

E

Comentarip : |3 prucba dcida nos da un mejar panorama de |a ligoidez de la

empresa, ¥ el camblo &5 suslancial | |a razdn o5 la recuperasion del inveniana de
trigar el afle 2011,

B. Admimistraciin de log ActHvyoes

Eotacion del inventario :

Afio 201F : N yaces por andg

Anc 2002 18 vecEs nor ano

Comentario - @ mayor rotazion mayoer bencficio para bn empresd, ¥ este indice s¢
duplica #n pran parte por |a ratacidn del inventario de g ¥ una mejoria en la
eofactén del resto de productos que comerciaiza la empresa.

Dias prowmedio de cobro

Ado 2010 : 2% dias
Ang 201 - 39 digs
Ao 2012 - 34 dias

Comentario © Vemos que el dia promedio de pago mejora en 3 dias versus el afio
antetior, e5to CoTToboTa MUCSES cormertans anteTlor ¢n que cxiste un mejora o fa
recuperacion 4¢ la cartera frente al ano 2011,

I



Rotacion de los setivas tptales

Afe 2011 : 3,44 vacex
Aria 2012 : 3,07 weoes
Comentarin : Fn £5% indice 2 mayor edmers de veces e un indicador de
mejora en la empresa, ¥ este indica cuontas veoes genert de venlas Lo aclivos

tosales. Bl decremento se explica porgue précticaments el activo £ o subib por la
aplicacion de las N1TFs

1. Administraciin de iox T'asivos

Forcentaje de endeudamiento :

AR 207 : Bi%
Ao 201 ad4
Comentario @ realmente acui se visualiza como las buenos  resultados
economicad hapen gue la emprega se woelva mds sdleda v practicemente la
emmpresa baja 1Y puntas su poreentaps de deads versus el afo antenst, 1o que es

hasrante. S1n emaargo ezt se debe a la aplicacidn de las MNIFs que aementatan
significativamente el Fatmmonic de la Empresa.

Dias promedio de pago :

Afio 2011 . 33 dias
Afio 2013 14 diasg
Comentario | A mas dias en este indice 1nejor para la liquedez de la cmpresa, sin

erghargo sabemos que FALIMENSA necesita comprae productes importadnes via
prepagn o de consade, razon por la cual ezie indice baja; en tode caso osta



prictica por necesidad, ne ha disminuide la liguidez e 1a empresa como wimas
pHreIdTEntE.

D, Adminstraciin de la htabilidad

Benfalnlidad Bruta :

Aro 2001 13 308
Afn 012 | 5.84%
Comentario - 1a tentabibdad bruta sube 2.5 punlos por o que padamas
determinar que este o5 2] origen de |os buenes rescltados finales da la empresa ey

eate afio.

Rentahilidad Antes de Participacitn Trabajadores e Tmpirestos :

Afin 2040 - (0,93%,
Afie HHL 3,460%
Comentarin - 1a centabilidad antes de Participacicn 3 Trabajadores e Impuestos
sube 2,73 puntes 10 cual ex moay significative ¥ por deoias alentador | coma 5e

indicd e! origen =& debe a un mejor coste de ventas ¥ poT tanly una mejoo
redqrtabilidad bruta,

CONCLESHONES v RECOMENDACIONES:

El movimiento conable de 1a empresa FABRICA DE ALIMENTOS 5 A, e
cncuenhra debidamente suztentada por decumentos contables que reflztan se real
poslcign econdinity y [Enanciers,

La empresa ha curnplida con la aplicacdn de las MNorwas Internacionales de
Informacidn Financiera NIFs.



La Admenistracion a acrusdo segin lo dispucsta por los Estantos de [a eoipresa y
Ler lispuesto por by Lev de Compafifas.

Mi recomendacion del afo armierior de no mantener stocks tan alws de 1eigo 3€ ha
acagidn, ¥ soliciio se mantenga un progransa ealnclo de compras de acuerdo 2!
rercade. Come dato peneral para el afio 20173, 5& ve una tendencia bajsiz on ©
nrecio ded trigs.,

{"on respectd @ 195 resultedos ccondmices, FALIMENSA ha demostrade que ha
salih0 AVANCE €0 Gste Bfin, ¥ 4uE MEesird wni robusia recuperacion de su ligquidez
 de su renlabididad

Finalmente agradezea [a colabgracion de la Adwanist-acién. pata |lgvas a cabo
éste trabajo encarpado por la Jucta Senecal de Accionistas.

/' COMESARIO
Marricula 27614



