INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Directores de Inversiones Ecuatorianas INVEGRAN S.A:

1, HemosexammadolosEstadosﬁnandemsGemlyPérd;das&Gananuasde
ms&mnspmmenmalosoeﬁodosemndmlms comprendidos entre

mm;mmmm
asloormlos&tadosdeEvoludéndelPammdoydeCamblosenlaPosudn
Fnandemal31dedicoembredei%confomealodmminadoporem«nstemde
Finanzas en R.O. 181 de abril de 1999. La preparacién de dichos Fir
esderwponabﬂidaddela@erenaadelaCm:paﬁia Slendonumrspofmbﬂidad
fa de emitir una opinién sobre los , d en los
procedimientos de nuestra Auditora.

2. fue practicada de conformidad con Normas de Auditoria
. Generalmente Aceptadas, planificando y reatizando un trabajo, entre otros el de
evaluafel(hnudlnmrmdelammpaﬁh con el objetivo de conocer su Grado de
Seguridad, de que los estadk e#n de exposiciones erméneas o
faisas de cardcter significativo. Asteammmsehanlnducdopruebasselecﬁnsde
fas evidencias que respaldan las cifras i6n
Fmeros.Ademés&aAuditnmhaevaluadolnspﬂndpiosdeh&xuMdadOb
servadosyapbmdosporlamnlnmoén fa Compaftia. Por tanto,
auditoria que hemos practicado, tiene una base
razorablepara&mdanmmopimén

3. En nuestra opinién, los estados finandieros det aflo 1999, presentan razonablemente
Ia situacion finandiera de la empresa INVEGRAN S.A. al 31 de Diciembre de 1999; y
hansdopmpamdosmnformealasmm\asmntabhsge mente aceptedos y
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BALANCE g
ENERAL
Al 30 de abril de zsssAUD”ADO
(cifras en miles de sucres)
ACTivgos
CORRIENTES:
Cuentas por cobrar 14.691
ng Activo Comriente 20.780.338
NO CORRIENTES: 20818679
INVERSIONES .
TOTAL AcTIvOS 744.602
& 21565071
PASIvOs
CORRIENTES;
Por Pagar
Cuontas
Otros  P" Po0r - Ecuegran s, 4 173.849
Total Pesivas 15.276
S 2.885.481
PATRMQMO
Capital Socig p, Pagado
:P‘“e p'L:’!-m;n capitaii 10.915.984
Utiidades ejercicie Zacionss 663,
Utifdad del perjarg, 201" (Reexp) 2384 100
Total Patrimonio 281.423

—44290614
ToTAL PASIVO MAS PATRINONIO 18.675.090




INVEGRAN S A

ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS AUDITADO
Del 1 de enero al 30 de Abril de 1999

(cifras en miles de sucres)
INGRESOS
Intereses recibidos por Inversiones 521.097
Diferencia en Cambio 4.184.097
TOTAL INGRESOS 4.705.194
EGRESOS
Gastos Administrativos ( 275.580)

UTILIDAD DEL PERIODO Sl 4.429.814




INVEGRAN S.A.

BALANCE GENERAL AUDITADO

Al 31 de didembre de 1999
(cifras en miles de sucres)
ACTIVOS

CORRIENTES: Notas

Bancos 2 36.972

inversiones 3 -40.093.061
Total Activo Corriente 40.130.033

NO CORRIENTES :

INVERSIONES 5 1139684
TOTAL ACTIVOS S, 41.269.717
PASIVOS

CORRIENTES :

Cuentas por Pagar 6 3.100.113

Provisién para Contingencias Monet. 6 18.000.000

Otros 6 929
Total Pasivos S/. 21.109.408
PATRIMONIO

Capital Social Pagado 7 14.215.982

Reserva Legal 29.071

Utilidad Ejercicio Anterior (Reexp) 395.215

Utilidad del ejercicio 5520041
Total Patrimonio 20.160.309

S, 41200717




INVEGRAN S.A.

ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS AUDITADO
Del 1 de enero al 31 de diciembre de 1999

(cifras en miles de sucres)

INGRESOS
Intereses recibidos por Inversiones 2.749.716
Diferencia en Cambio 20.510.185
Rendimientos Financieros 4.705.195

TOTAL INGRESOS 27.965.096
EGRESQOS
Gastos Administrativos (19.344.942)
Utilidad antes de impuestos 8.820.154
impuesto a la Renta (3.100.113)

UTILIDAD DEL EJERCICIO \ S/ 5.520.041




INVEGRAN S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
. Al 31 de didembre de 1999
(Cifras en mil de sucres)
PATRIMONIO INICIAL ...t nenenes S/ 16.620.651
Capital Socigl ..............ccoeveeecrevennnnne. o/, 10.915.982
Utitidad del ejercicio 1988 .................... 5713.689
AUMENTOSDECAPITAL ............. ... .c¢cvieninnn. S/ 3.300.000
Reserva Legal ..............cccooevrnennenns sl 634.824
Compensaciénde Créditos .................. 2.384.176
Utilidades Retenidas ............................. 281,800
SUPERAVAT Y UTILIDADES PORAPLICAR ................ S/ 230.658
Reservalegal ................................. s/ 29.072
Utilidades Retenidas ............................. 395.215

Utilidad 1998, reparto y liquidacion ...  (5.713.669)
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INVEGRAN S.A,
ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 1999
{cifras en miles de sucres)
FUENTES DE CAPITAL DE TRABAJONETO: ............... SI. 4.670.764
N
Utilidad del €Jercicio ...............coovevvvvrveenenne s/. 5.520.040
AJuStes ... (849.276)
' USOSDE CAPITALDE TRABAJO: .. ..o, sl. (395.215)
Utilidad ejercicio anteriores ....................... s/. __395.215
VARIACION EN EL CAPITAL DE TRABAJONETO ................ s/. 4.275.549
CAPITAL DE TRABAJO AL FINAL DEL PERIODO ............ 'S/ 20.160.309
(-) CAPITAL DE TRABAJO Al INICIO DEL PERIODO. ...... 15.884.760

'- VARIACION EN EL CAPITAL DE TRABAJO NETO ......... S/ 4.275.549



INVEGRAN S.A.

COMENTARIO AL BALANCE GENERAL

Los ACTIVOS CORRIENTES, tuvieron un crecimiento al 31 de diciembre de 1999 del 134,3
% en relacion a los saldos del 31 de diciembre de 1998. Los incrementos se encuentran
localizados en las siguientes cuentas :

Bancos : s/. 36.467.000 ; Inversiones : s/. 23.522.079.000 ; Acciones : s/. 394.792.000 {por
reexpresion) ; y un decrecimiento en Cuentas por Cobrar : (295.603.000).

Como queda indicado e} mayor crecimiento se refleja en “inversiones” en US Délares,
obedeciendo a los valores ajustados al Tipo de Cambio de s/. 20.230 cada dolar, y que fue
real a ese momento, pués al momento (primeros dias del mes de marzo del 2000) la
cotizacion es de s/. 25.000 cada délar, como es de conocimiento publico.

Los PASVOS CORRIENTES, crecieron ai 31 de diciembre de 1939 en s/.20.127.078.000 en
relacion a los saldos del 31 de diciembre de 1998. £l rubro més representativo en este
aumento fue la cuenta “Provision por Contingencia Monetaria” : s/.18.000°000.000 cifra que no
constituy6 un Gastos Deducible.

Como resultado de estas variaciones, tenemos qua la Compaiiia al 31 de diciembre de 1999
tiene un CAPITAL DE TRABAJO positivo que asciende a 19.020'625.000 , equivalente a 1,90
veces mayor el Activo Corriente que el Pasivo Corriente, es decir la Empresa dispone de un
sucre noventa centavos por cada sucre de deuda.

Los ACTIVOS NO CORRIENTES, en cuanto a las “inversiones” aumentaron por aplicacion
del indice de inflacién def 53%.

E!I PATRIMONIO, creci6 en $/.3.530'658.000. Por aumento del CAPITAL en &/.3.000°000.000
y por reservas y utilidades en §/.230'658.000, como se demuestra en la hoja No. 6 (del estado
de Evolucién del Patrimonio).



INVEGRAN S.A.

COMENTARIO DE LOS RESULTADOS:

Los INGRESOS de mayor significacién en el ejercicio de 1999 fueron los que se obtuvieron a
través del Diferencial Cambiario, pués de s/.4.702'762.000 obtenidos en 1998 subieron a
§/.20.510°185.000, es decir 4,36 veces mis; el tipo de cambio del délar adoptado y calculado
fue de §/.20.230 por cada délar.

Le siguen a continuacion los Rendimientos Financieros, por concepto de renta en dividendos,
on s/.4.705'195.000.

En ese orden, contirkian los Intereses que en 1999 ascendieron a s/.2.749'716.000 y que
significan que crecieron en el orden del 27% en relacion a los obtenidos en 1988.

Los GASTOS ADMINISTRATIVOS, que en 1999 ascendieron a s/.19.344'942.000 debido a la
Provisién por Contingentes Monetarios (Gastos no deducibles) en s/.18.000’000.000.

Luego de destinar s/.3.100°113.000 para el pago de impuesto a la Renta por el ejercicio de
1999. Cuyo céiculo es comecto. Le queda una Utilidad Neta del Ejericicio 1999 de
s/.5.520'041.000.
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INVEGRAN SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE
DE 1989.

NOTA 1.  PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES:

WM““W”MW y conforme al "Objeto”
escriturado, su actividad principal es la compra para sf misma de acciones o parficipaciones
en compafiias y el ejercicio de todos los derechos gque como socio de dicha compafiia pueda
llegar a tener. Las politicas Contables estdn de conformidad a las nommadas por la
Wammy.mmmmm&mMmmmm
contables generaimente aceptados

La CONTABILIDAD ofrece una informacion til, confiable y de fécil comprobacién. Sus
Registros se llevan en moneda nacional (sucres). Y los Estados Financieras han sido
elaborados con uniformidad. La medicién y reconocimiento de ios ingresos y gastos, lo
hicieron adoptando los principios contables adecuados, asi los Ingresos se han tratado
independientemente aplicando el Principio de reafizacion. Y los gastas determinaron
aplicando el principio de reconocimiento.

memumwmmdwmm
monetaria, utiizando las cuentas adecuadas previstas para este cometido y el indice aplicado
es del 530%, publicado por el INEC. Los registros contables de las transacciones
econbmicas y su informacién estén basados en ol principio de la equidad. Y a través de la
Contabilidad se manifiesta ia existencia def ente cortable.

1.1 Base de presentacion de los Estados Financieros reexpresados:

LaEmmwmmedadosﬁmsoﬂebasesdemdeem
histéricos vigentes al momento en que ocurmieron las transacciones, y que fueron

31deciaanbmde1999wnhmeab¢spumenhuydamgrmnﬁbumomm¥
m&mbmmmsdelaSmmmmcmw
If;mggdor El ejercicio sconémico comprende el periodo def 1 de enero al 31 de diciembre de
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INVEGRAN S.A.

Notas a los Estados Financieros 1999.......

1.2  Efectivos y Equivalentes
Se encuentran conformados por, Bancos e Inversiones tanto en sucres como en délares
cuyos vencimientos van desde los 31 a 357 dfas, as tasas de inferés varian de acuerdo a la

moneda ya sea en dolares (8 al 11.5%) o en sucres (40 al 55%). Todas las operaciones en
dblares se cerraron al tipo de cambio de 20.230 sucres.

1.3  Reexpresion Monetaria:

Se han realizado los "ajustes” por la inflacién que afecta anuaimente y que estéd contemplado
en la Ley y Reglamento pertinente, a las cuentas patrimoniales.

14 Moneda Extranjera

Siendo la unidad monetaria en el Ecuador el sucre la contabilidad se realiza de conformidad a
lo establecido en los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

Los Activos y Pasivos generados en moneda extranjera se ajustaron al Tipo de Cambio de
S/. 20.230 por US$1, al 31 de diciembre de 1999,

NOTA 2. BANCOS:

Se prqcadié a la verificacién de las Conciliaciones Bancarias en moneda nacional y moneda

extranjera
- (Cifras en miles)
SALDOS DIC.31
BANCOS: Moneda Nacional: .......
Banco Internacional .................ccco........ 15.221
BANCOS: Moneda Extraniera: . . . . . .
BancoPopular ............ccccvvnnenne. 21.7%1




-12 -

INVEGRAN S.A.

Notas a los Estados Financieros 1999.......

NOTA 3. INVERSIONES (en miles de sucres) IC. 31
Invertido en: Valor Original Vencimiento Tasa Valor

(Afio 2000)
Diners Club S/. 1.882.936 03/03 - 20/05 40a47%  1.882.936
Banco Intemacional S/, 1.007.031 29/04/2000 40a70%  1.007.031
Banco Pichincha US$1,507,426 48 27/03/2000 9.50%  30.495.237
~ Banco Previsora US$ 34,789.11 24/05/2000 6.5a9% 703.783

Banco Guayaquil US$ 3679067  27/101 - 23/03 10211.5% 744275
ECUAGRAN S. A US$ 260,000 13/05/2000 10%  -_5258.800
TOTAL INVERSIONES , 81._40.093.062

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR (en miles de sucres):

Las cuentas por cobrar que posee INVEGRAN S. A. Consiste en intereses que se han
generado en jas inversiones indicada en a nota anterior.

NOTA 5. INVERSIONES EN ACCIONES (en miles de sucres):

Compatiiia Tenencia. Saldo Real/98 Reexpr/99 Saldo Final
Hotetera Quito S.A. 0.14 166.520 88.256 254776
Poliquimicos 74 578.371 306.537 _884.908
TOTAL INVERSIONES EN ACCIONES S/, 1139684

NOTA 6. CUENTAS POR PAGAR (en miles):

impuestoalaRenta...............cco.ooovvevvvvceiea. 3.100.113
Otros: 8.285
Provisiébn para Contingencias Monearia .................. 18.000.000
TOTAL CUENTAS POR PAGAR SI. 21.109.408

NOTA 7. CAPITAL SOCIAL:

Al inicio del BJercicio ...............ccoerreriierriciisieiriiinninn, 10.915.982
Se incrementd con: _

Reserva Legales 634.824

Utilidades Retenidas 281.000

Aporte Futuras Capitalizaciones 2384.176 _3.300.000

TOTAL CAPITAL SOCIAL S/. 14.216.982



