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Informe de Auditoria Independiente

Seifiores

Accionistas
TECNOPOLIMEROS S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de TECNOPOLIMEROS S.A. por el afio terminado al
31 de diciembre del 2004, el correspondiente estado de resultados, evolucioén del patrimonio y
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Los estados financieros son responsabilidad
de la administracion de la Compariia, nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
dichos estados financieros en base a nuestra auditoria.

Nuestro examen se efectud de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requisren que una audiforfa sea disefiada de lal manera que pueda obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros estéan libres de errores importantes. La
auditoria incluye, en base a pruebas selectivas, el examen de la evidencia que soporta las cifras
y revelaciones de los estados financieros; incluye también, la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador y las
estimaciones significativas efectuadas por la administracién, asi como la evaluaciéon de la
presentacion de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una
base razonable para expresar una opinién

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados se presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de TECNOPOLIMEROS S.A. al 31 de
diciembre del 2004, los resultados de sus operaciones, evolucién del patrimonio y los flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados, con normas y practicas contables autorizadas por la Superintendencia
de Compainiias y disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador.

Quito, Ecuador
25 de Febrero del 2005
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CPA N. 23.307
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TECNOPOLIMEROS S.A. A Support Cia. Ltda.
BALANCE GENERAL .
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 <
ACTIVOS PASIVOS
ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS CORRIENTES
Caja y bancos (Nota 6) 20,197 Documentos y cuentas por pagar: 459,750
Obligaciones por pagar (Nota17) 205,431
Documentos y cuentas por cobrar: 316,445 Proveedores (Nota 18) 202,599
Clientes (Nota 7) 300,088 Otras cuentas por pagar (Nota 19) 51,720
Provision cuentas incobrables (Nota 8) -8,904
Crédito Tributario e impuestos anticipados (Nota 9 ) 21,257 Provisiones por pagar
Otras cuentas por cobrar (Nota 10) 4,004 Beneficios sociales (Nota 20) 5,823
Inventarios: (Nota 11} 372,588
Materia Prima 314,785 Total pasivo corriente 465,573
Producto terminado 70,663
Provision obsolescencia de inventarios (Nota 12) -12,860 PASIVOS A LARGO PLAZO 155,713
Obligaciones a largo plazo (Nota 17} 25000
Importaciones en transito 48,014 Pasivo largo plazo (Nota 21) 112,480
Gastos pagados por anticipado (Nota 13) 2,033 Jubilacién patronal (Nota 22) 18,233
TOTAL PASIVOS 621,286
Total activo corriente 759,277
PATRIMONIO
Capital social (Nota 24) 300,000
Activo fijo neto {Nota 14) 347,674 RReserva legal (Nota 25) 10,988
Reserva facultativa (Nota 26) 18,620
Activo diferido (Nota 15) 8,540 Reserva de capital (Nota 27) 158,742
Otros Activos {Nola 16) 1,958 Resultados acumulados -28,789
Utilidad del ejercicio (Nota 23) 36,602
TOTAL PATRIMONIO 496,163
TOTAL ACTIVOS 1!1 17,449 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,117,449

Las notas que se adjuntah forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 29)
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TECNOPOLIMEROS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

INGRESOS OPERACIONALES

Ventas netas
Otros ingresos

Total ingresos

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costo de ventas

Gastos de administracién y ventas
Gastos financieros

Otros gastos

Total costos y gastos

Utilidad del ejercicio antes de participacion
trabajadores e impuesto a la renta

951,786
807

707,281
201,647
6,126
937
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952,593

915,991

36,602

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 29)



Saldo al 31 de diciembre de 2003

Transferencia a resultados acumulados
Aumento de capital

Inversién Alquimia

Utilidad del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2004

TECNOPOLIMEROS S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

Auditting
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Capital Reserva Reserva Reserva de Resultados Resultado Total
social legal facultativa pital ejerc. afios ejercicio
anteriores

100,000 10,988 18,620 158,141 1,046 -29,835 258,960
-29,835 29,835 0
200,000 200,000
601 601
36,602 36,602
300,000 10,988 18,620 158,742 -28,789 36,602 496,163
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TECNOPOLIMEROS S.A.

Auditting

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO ~
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2004

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Pago por la compra de activos fijos

Efectivo utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago préstamos

Aporte accionistas aumento de capital

Efectivo provisto por actividades de financiamiento
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo al comienzo del afio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL ANO

Support Cia. Ltda.
842,181
-905,714
-63,533
-7,891
-7,891
-123,423
200,000
76,577
5,153
15,044
20,197

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 28)




TECNOPOLIMEROS S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS FLUJOS DE

EFECTIVO NETOS UTILIZADOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

Utilidad del ejercicio antes de participacion trabajadores e
impuesto a la renta

Partidas de conciliacién entre la utilidad y el fiujo de efectivo
neto provisto por actividades de operacion:

Gastos de depreciacion y amortizaciones

Provisién para cuentas incobrables y obsolescencia inventarios
Provision jubilacién patronal

Total

Cambios netos en activos y pasivos

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en ofras cuentas por cobrar
Disminucién en inventarios

Disminucién gastos anticipados y otros activos
Aumento cuentas por pagar

Total

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

79,379
2,865
-915

-109,606
-1,912
-27,781
-5,614
-36,551
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36,602

81,329

-181,464

-63,533

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 29)
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TECNOPOLIMEROS S.A.
Notas a los estados financieros

TECNOPOLIMEROS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2004

Nota 1. - Identificacién de ia Compaiiia

TECNOPOLIMEROS S.A. se constituyé mediante escritura publica el 29 de julio de 1988,
aprobada por fa Superintendencia de Compafifas, con Resolucién 88.1.1.1.1453 del 29 de
agosto de 1988 e inscrita el 14 de septiembre de 1988 en el Registro Mercantil.

La Compafiia tiene una duracién de 30 afios a partir de su inscripcién en el registro mercantil,
plazo que puede ampliarse o reducirse a voluntad de la Junta General de Accionistas.

Nota 2. - Objeto Sacial

Su objeto social comprende: la fabricacién de piezas técnicas, piezas y objetos de materiales
plasticos y de otras materias primas, piezas y partes para la industria automotriz, eléctrica,
electronica e industria en general, revestimiento de piezas plasticas y metalicas, formulacién de
productos quimicos para ser utilizados en la industria, compra de materias primas dentro y fuera
del pais con el fin de comercializar sus productos y los de terceros.

Nota 3. - Estructura Organizacional
La compariia es gobernada por la Junta General de Accionistas, Presidente, Gerente General.

La Junta General esta conformada por los accionistas y es el 6rgano supremo de la compaiiia,
las decisiones tomadas por ésta no pueden ser cambiadas, revisadas o reformadas sino por la
misma.

Nota. 4. — Entorno econémico

El pais presenta un balance favorable en la estabilidad y recuperacién de la economia para el
afio 2004, los indices macroeconémicos nos muestran resuftados positivos en la balanza
comercial y esto es saludable para el desarrollo de la economia del pais; un indice importante es
el riesgo pais, que a pesar de los acontecimientos politicos se ha recalificado al pais en una
mejor posicién.

Sin embargo se han detectado algunos indicadores con resultados desfavorables, como el
creciente desempleo, la caida de la inversion extranjera, que solamente seran superados cuando
exista una modernizacion del Estado.

Las proyecciones para el afio 2005 son positivas se espera un aumento en el Producto Interno
Bruto entre el 3% y 4.5% y una disminucion de la inflacion entre el 1% y 2.5 %; la economia
debera fortalecerse en un marco de estabilidad politica y econémica.
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TECNOPOLIMEROS S.A. )
Support Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros

Nota 5. - Principales Politicas Contables

La Compafiia para la preparacion de sus estados financieros ha seguido los principales principios
y préacticas contables establecidas por la Federacién Nacional de Contadores, autorizadas por la
Superintendencia de Compariias y el Servicio de Rentas Internas, basados en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad las mismas que se detallan a continuacion:

a) Bases fundamentales de presentacién de los estados financieros

Los estados financieros de la compafiia han sido preparados en délares americanos de
acuerdo a la normativa legal emitida por los organismos de control de la Republica del
Ecuador.

b) Provision para cuentas incobrables

Es politica de la Compaiiia realizar una provisién para cuentas incobrables de acuerdo
como lo establece la Ley de Régimen Tributario Interno

c) Inventarios

Las materias primas importadas, son valorados de acuerdo al precio de los proveedores
extranjeros mas los costos de nacinnalizacion.

Las materias primas nacionales son registrados al valor de adquisicién los mismos que no
exceden al valor de mercado.

Los productos terminados se registran sumando los costos de las materias primas
importadas y nacionales.

d) Gastos pagados anticipados
Los seguros pagados por anticipados se encuentran expresados a su valor de compra o

contratacion

e}  Activos fijos

Son registrados al costo de adquisicion.

La depreciacion se registra con cargo a resultados, utilizando los porcentajes establecidos
en la Ley de Régimen Tributario Interno, bajo el método de linea recta.

Instalaciones 10%
Adecuaciones y mejoras 10%
Magquinaria y Equipo 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculo 20%
Equipos de computacién 33.33%
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TECNOPOLIMEROS S.A.
Notas a los estados financieros

f) Activos diferidos

Lo constituyen los repuestos de maquinaria, los que son amortizados en 5 aiios, y son
registrados en los resultados del afio.

g) Otros activos

Son inversiones permanentes que tiene la compafiia en Alquimiaserad S.A., que se
registran a su costo histérico mas el ajuste del valor patrimonial proporcional de la
sociedad receptora de la inversion.

h) Jubilaciéon patronal

El costo de estos beneficios a cargo de la comparia son registrados mediante la
constitucion de una provisién con cargo a resultados del gjercicio, en base de un estudio
actuarial realizado por Logaritmo Consultores S.A.

i) Participacion de trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compariia paga a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos, y no es
politica de la compafiia realizar la provisién correspondiente, sino hasta el afio siguiente.

J) Impuesto a la renta

De acuerdo al reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario capitulo Vil
articulo 38, las compariias aplicaran una tarifa del 25% de las utilidades del ejercicio, si
reinvirtieran sus utilidades aplicaran una tarifa del 15%.

La compaiiia no provisioné el pago del impuesto a la renta.

k) Reserva legal

La Ley de Companias requiere que un 10% de las utilidades liquidas anuales se destinen
a la apropiaciéon de una reserva legal, la misma que no puede ser distribuida a los
accionistas si no en caso de liquidacion, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

I} Reconocimiento del ingreso

Eli ingreso es reconocido cuando los bienes son vendidos siendo ésta la base de medicion
del principio de realizacion.

m) Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran cuando se incurren.




»

.

“"TECNOPOLIMEROS S.A.

Notas a los estados financieros

Auditting
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Utilidad por accién

La Compaiiia determina la utilidad neta por accién segun la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 23 “Utilidad por Accién”, segun este pronunciamiento las utilidades por

accion se deben calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios para el nimero de acciones.

10
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TECNOPOLIMEROS S.A.
Notas a los Estados Financieros
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Nota 6. - Caja bancos
La composicién de esta cuenta al 31 de diciembre del 2004, se detalla a continuacion:

Descripcién Cuenta Délares
Banco del Pacifico 257612-0 14.829
Banco de Guayaquil 5807832 4.069
UBS Bank 237
Total bancos 19.135
Cajas 1.062
Total Caja y Bancos 20.197

Nota 7.- Clientes

Al 31 ge diciemibre dei 2004, ia composicion de esla cuenia io resumimos en ei siguiente aetalle:

Descripcion Délares

Emporio Cazaplast 12.811
Plasticsacks Cia. Ltda. 14.516
Secapol S.A. 26.013
Plastex S.A. 7.436
Empagplast S.A. 40.974
Flexiplast S.A. 40.804
Latinoamericana de Envases Latienvases 10.932
Polifilm Cia. Ltda. 21.730
Flexofama Cia. Ltda. 7.696
Reysac S.A. 7.749
Plasticos del Litoral S.A. 6.572
Kiipis S.A. 4.995
Varios 97.860
Total 300.088

11
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TECNOPOLIMEROS S.A.
Notas a los estados financieros Su ipport Cia. Ltda.
Nota 8.- Provision cuentas incobrables
El movimiento de esta cuenta durante el afio 2.004 es:
Descripcion Délares
Saldo 31/12/2003 6.039
Provision @ 2.865
Saldo 31/12/2004 8.904

@ E} calculo para la provision de cuentas incobrables se la realizé sobre las ventas a crédito del
periodo por el 1% de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Nota 9.- Crédito tributario e impuestos anticipados

Al 31 de diciembre del 2004, el detalle de la cuenta es:

Descripcién Ddlares

VA 6.548

Retenciones en la fuente 14.491

Total 21.039

Nota 10.- Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2004, el detalle de la cuenta es:

Descripcion Délares

Cuentas por liquidar 1.670
Préstamos y otros a empleados 1.838
Cuentas por cobrar a terceros 496
Total 4.004

12




TECNOPOLIMEROS S.A. Auditting

Notas a los estados financieros Su ipport Cia. Ltda.
Nota 11.- Inventarios
El saldo de las existencias al 31 de diciembre del 2004, se resume de la siguiente manera:
Descripcién Dolares

Materia Prima 314.785
Resinas 314.785
Productos Terminados 70.663
Automotrices 1.864
Mastebatch PE 61.150
Mastebatch PVC 3.785
Mastebatch PS 2.018
Otros 1.846
Saido al 31 de Jiciembre def 2004 385.448
Nota 12.- Provisién obsolescencia de inventarios
Al 31 de diciembre del 2004, el detalle de la cuenta es:

Descripcion Délares
Saldo 31/12/2003 13.097
Utilizacion - 237
Saldo 31/12/2004 12.860

13
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TECNOPOLIMEROS S.A. )
Notas a los estados financieros Support Cia. Ltda.
Nota 13.- Gastos pagados por anticipado
La composicién de esta cuenta al 31 de diciembre del 2004 se presenta a continuacion:
Descripcion Délares
Seguros 2.033
Total 2033
Nota 14.- Activos fijos
Saldo al Adiciones Saldo %

Descripcién 31/12/03 31/12/04

Instalaciones 21,951 513 22,464 10

Adecuaciones y mejoras 13,110 5,716 18,826 10

Maquinaria y equipo 783,597 - 783,597 10

Muebles y enseres 429 787 1,216 10

Vehiculos 24,083 24,083 20

Equipos de computacion 1,950 875 2,825 33

Total costo 845,120 7,891 853,011

Depreciacién acumulada 427,157 78,180 505,337

Total activo fijo neto 417,963 -70,289 347,674

El cargo por depreciacién del ario fue de US $ 78.180

14
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Notas a los estados financieros Support Cia. Ltda.
Nota 15.- Activos diferidos
El movimiento durante el 2004 se resume asi:
Descripcion Saldo Adiciones Amortizaciones Saldo
31/12/03 31/12/04
Repuestos y herramientas 1,270 8,469 -1,199 8,540
Total 1,270 8,469 -1,199 8,540
Nota 16.- Otros activos
El movimiento de otros activos durante el 2004 se resume asi:
Descripciéon Saldo Adiciones Saldo
31/12/03 31/12/04
Inversiones permanentes 1,358 600 1,958
Total 1,358 600 1,958

15
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TECNOPOLIMEROS S.A.
Notas a los Estados Financieros

Nota 17.- Obligaciones por pagar

Al 31 de diciembre del 2004, el detalle es el siguiente:

Descripcion

Corto plazo:

Largo plazo:

UB.S. AG

Nota 18. - Proveedores

La composicion de esta cuenta se presenta en el siguiente detalle:

Descripcion

Proveedores locales

Fecha del Capital
Préstamo
21-01-04 200.000
Total
21-04-04 25.000
Total

EPG Engineering Polymers Group S.A.

Kiipis S.A.
Minerva S.A.

Varios

Proveedores del exterior
PT-02-02
PT-13-03
PT-11-04
PT-12-04
PT-14-04

Varios

Total

Interés

5.431

26.276

7.266
4.127
4.115

80.000
26.100
36.300
7.095
9.518
1.802

Auditing
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Total

205.431

205.431

25.000

25.000

Délares

41.784

160.815

202.599

16
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Notas a los estados financieros Su pport Cia. L tda.
Nota 19.- Otras Cuentas por Pagar
Al 31 de diciembre del 2004, el detalle de la cuenta es:

Descripcion Délares
Cuentas por pagar Socios 27.986
Cuentas por pagar terceros 1.698
Ofras cuentas por pagar 13.505
Obligaciones con el personal 6.430
Retenciones e impuestos 2.101

Total 51.720

17
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TECNOPOLIMEROS S.A.
Notas a los Estados Financieros

Nota 20. Beneficios sociales

El movimiento de beneficios sociales durante el 2004 se detalla a continuacién:

Auditting ’
Support Cia. Ltda. -
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Decimotercer Decimocuarto Fondo de Bonificaciones Total
sueldo sueldo reserva

Saldo al 31 de

diciembre de 2003 703 723 3,294 1,348 6,068
Pagado -8,125 -1,812 -6,843 -12,746 -29,526
Provision 8,109 1,822 6,850 12,500 29,281
Saldo al 31 de

diciembre del 2004 687 733 3,301 1,102 5,823
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Notas a los estados financieros Support Cia. Ltda.
Nota 21.- Pasivos largo plazo
Al 31 de diciembre del 2004, el detalle de la cuenta es:
Descripcién Doélares
Abraham Friedman 10.436
Galo Ortiz 31.844
CEPAT A.G. 70.200

Total 112.480

Nota 22.- Jubilacién Patronal

La Ley de Régimen Tributario Interno establece que la compaiiia puede deducirse para
determinar su base imponible los sueldos, salarios, remuneraciones en general, las
indemnizaciones, excepto aquellas que se originan por violaciones a la Ley.

El movimiento de esta cuenta durante el 2004 es el siguiente:

Descripcion Délares
Saldo 31/12/2003 19.148
Ajustes -915
Saldo 31/12/2004 18.233

19
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TECNOPOLIMEROS S.A.

Notas a los estados financieros Su pp ort Cia. Ltda.

Nota 23. - Impuesta a la renta

El calculo del Impuesto a la Renta de acuerdo a la conciliacion tributaria se resume asi:

Resultado del ejercicio 36.602

Menos: 15% Participacion utilidades trabajadores 5.490

Mas: Gastos no deducibles 936

Menos: Amortizacion pérdida ejercicios anteriores 8.088
Base imponible impuesto a la renta 23.960

Menos: 25% Impuesto a la renta 5.990
Impuestos retenidos 9.010
Saldo a favor 3.020

Nota 24.- Capital Social

Tecnopolimeros S.A., en el afio 2004 aumenté el capital social a 300.000 délares, dividido en
300.000 acciones ordinarias y nominativas de USD 1.00 cada una, de acuerdo a la resolucién No.
04 Q.1.J. 3686 del 23 de septiembre del 2004 e inscrita en el Registro Mercantil bajo resolucién
No. 095, tomo 36 del 12 de octubre del 2004.

Nota 25. Reserva legal
De acuerdo con lo que dispone la Ley de Comparias Art. 339 las Compafiias que de las
utilidades liquidas obtenidas en cada ejercicio econémico, destinaran un porcentaje no menor al

10%, destinado para formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el
cincuenta por ciento del capital social.

Nota 26. - Reserva facultativa

La reserva facultativa corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores, de
acuerdo a resolucion de la Junta de Accionistas.

20
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TECNOPOLIMEROS S.A.
Notas a los estados financieros

Nota 27. - Reserva de capital
Es producto del sistema de dolarizacion de acuerdo a la NEC — 17. el saldo de esta cuenta no

podré ser distribuida a los accionistas, sin embargo puede ser capitalizado o ser utilizada para
absorber pérdidas acumuladas y las del ejercicio.

Nota 28. - Situacion Tributaria

Los estados financieros de la comparifa no ha sido sujeto de revisién por las autoridades de
control desde el afio de 1994.

Nota 29. - Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2004 y el 25 de febrero del afio 2005, fecha de presentacion de

nuestro informe no se han producido otro evento que pudiera tener un efecto importante sobre los
estados financieros.
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