SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS AERONAUTIQUES SITA (SUCURSAL

ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo

Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados
Otros activos

Impuestos por recuperar

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipo

Total actives no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Jaime Patricio Hidalgo Robalino

presentante Legal
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100,251 272,323

1,298,442 1,302,191
334,439 346,287
334,439 346,287
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SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS AERONAUTIQUES SITA (SUCURSAL

ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresado en

dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar

Pasivos por impueslos corrientes

Impuesto a la renta por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Impuesto a la renta diferido
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO
Capital asignado

Reserva de capital
Resultados acumulados
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Pagina 5 de 35

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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2018 2017
207,202 217,740
6,330 1,650
31,356 -
244,888 217,740
60,288 69,934
60,288 69,934
305,176 287,674
2,000 2,000
1,160,839 1,160,839
164,866 196,315
1,327,705 1,359,154

1,632,881

Jaime Patricio Hidalgo Robalino
“Hepresentante Legal

EY Addval .e Asesores Cia, Ltda.

Omar Quelal

Contador

1,646,828



SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS AERONAUTIQUES SITA (SUCURSAL
ECUADOR)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias 14 287,794 270,064
Otros ingresos 15 - 23,872
287,794 293,936
Gastos
Gastos administrativos y operacion 16 (285,893) (292,947)
Utilidad operacional 1,801 989
Gastos financieros (1,901) (989)
Resultado antes de Impuesto a la renta - -
Impuesto a la renta 10 (31,449) (5,199)
Pérdida neta del ano (31,449) (5,199)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

| I
( KM*«’

Jaime Patficio Hidatgo Robalino EY Addvalue Asesores Cia, Lida,

Representante Legal Omar Quelal
Contador
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SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS AERONAUTIQUES SITA (SUCURSAL
ECUADOR)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2018 2017
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Resultado antes de Impuesto a la renta - -
Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Bajas de Propiedades y equipo 8 - 27,549
Depreciacion 8 11,848 20,428
11,848 47,977

Cambios en activos y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados 101,775 (117,308)

Otros activos (1,410) 36,688

Activos por impuestos corrientes 172,072 (7.456)

Cuentas por pagar {10,538) 33,603

Pasivos por impuestos corrientes (3,049) 1,301

Otros pasivos corrientes - (11,059)
Efectivo provisto por {utilizado en) las actividades de operacidn 270,698 (16,254)
Impuesio a la renta pagado 10 {2,010) (20,059)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacion 268,688 (36,313)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de Propiedades y equipo 8 - {2,840)
Efectivo neto utilizado en las aclividades de inversion - {2,840)
Incremento (disminucién) neto de efectivo 268,688 (39,153)
Efectivo al inicio del afio 10,243 49,396
Efectivo al final del ano 278,931 10,243

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

- b

Jaime Patricio Hidalgo Robalino EY Addvalyé Asesores Cia. Ltda.
Representante Legal Omar Quelal

Contador
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SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS AERONAUTIQUES SITA (SUCURSAL
ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA

Domiciliacion y operaciones

Societe Internacionale de Telecommunications Aeronautiques SITA (Sucursal Ecuador), es una sucursal
de Societe Internacionale de Telecommunications Aeronautiques S.A. SITA Societe Cooperative, de
Bélgica. La Sucursal obtuvo el permiso para operar en el Ecuador mediante Resolucion N°. 88.1.1.1.1469
de fecha 30 de agosto de 1988, emitida por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros e
inscrita en el Registro Mercantil el 7 de septiembre de 1988, Su domicilio principal es Av. Amazonas y
calle General Robles (Esquina), edificio Proinco, 3er piso.

La Sucursal opera bajo los lineamientos financieros de su casa matriz, Société Internationale de
Telecommunications Aeronautiques (SITA) S.C.R.L. que esta constituida bajo las leyes de Bélgica desde
el mes de febrero del afio 1949 como una sociedad cooperativa sin fines de lucro. Sin embargo, la
Sucursal se encuentra inscrita en el Servicio de Rentas Internas como un contribuyente que realiza

actividades comerciales con fines de lucro, por lo que debe cumplir con la presentacion y pago de
Impuesto a la renta.

Su objetivo principal como Sucursal es el estudio, creacion, adquisicion, utilizacién y explotacién de los
servicios de telecomunicaciones aeronauticas para las comparias aéreas que operan en el pais.

Situacién econdmica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal y el alto nivel de

endeudamiento del pais, contintian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades continian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccion del gasto publico,
incremento de la inversidn extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccion de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también
han implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.

La Administracion de la Sucursal considera que la situacidn antes indicada ha generado una reduccién en
el poder adquisitivo de los hogares a nivel nacional, lo que consecuentemente ha llevado a una reduccién
del consumo. Ante lo cual, la Administracidn esta adoptando las medidas necesarias, que considera le
permitiran afrontar las situaciones antes indicadas y continuar aperando en forma rentable.

Péagina 9 de 35
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SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS AERONAUTIQUES SITA (SUCURSAL
ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Autorizacién de estados financieros

Los estados financieros por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados por la
Administracién de la Sucursal con fecha 12 de septiembre del 2019.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disenadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
de 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés) vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF}, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Sucursal,
En la Nota 4, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde
las hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) han sido
aplicadas integramente y sin reservas en la preparacién de los presentes estados financieros.

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Sucursal

La Sucursal ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera ocasion para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

* NIIF 9 Instrumentos Financieros
* NilIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La adopcion de la NIIF 9 y la NIIF 15 no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en
periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Atin no adoptadas por la Sucursal

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado con anticipacion.

Péagina 10 de 35
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SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS AERONAUTIQUES SITA (SUCURSAL
ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Sucursal a partir de
las fechas indicadas a continuacion;

Apllcacién obligatoria para

Norma Taema sjercicios inicindos a panir de:
NIC Aclara que ol impuesto acbre la ranta de los dividendoa sobro k os fir [ clasificad:
coma capilal deben reconocersa de acuerdo con donde se i las tran: ionos o 1 1de shero 208
pasados que genaramn ulilidades distribuiblea. (M ejoras anuales ciclo 20%5-207)
" I tlaiiclrc [———
NIC B ::;H:: l: contabilidad de las moditicaciones, 08 y del plan de ber 1ds enero 209
NIC 23 Aclara que sl un préstamo especilico parmanece pendiente después de que el aclivo calilicado
cormrespondienie eelé listo para su uso o venta previsia, se convierte en parte de los présiamos 1de enero 209
generales. (M ejo ras anualea ciclo 205-2017)
NiC 28 Aclaracidén sobre el registro alargo plazo de una inversidn que no esta aplicando el valor patrimonial \de enero 20D
proporcional
NIF 3 Aclara que oblenar control de una emprosa que es una o peracidn conjunta es una adquisicidén por 1de anaro 209
otapas (M ojoras anuales ciclo 205-207)
NIIF 8 Enmienda a la NIF B (instrumentos financieros) relacio nada con laa compensaciones negativas de 1de anero 208
clertas condiciones de pagos adelantados
NIF 1 Aclara que sobre la pane que obtlene el comrol conjunto de una empreaa que consliluye una operacidn
conjunta no dobe volver a medir su participacién previamenie manienida en la operacién conjunta. 1de enero 209
{Mejoras anuasles ciclo 206-207)
NIF B8 Publicacléon de lanomma "Arrendamientos® esta norma reemplazard a la NIC 7. Bajo la NIIF 8
praclicamenie en lodos ioa contralos de arrendamientos deberdn r un “aclivo par derecho de tde enero 209
usoc” yun pasivo por arrendamiento,
CINIF 23 Interpretacidn que clarifica 8l roconocimiento y medicidn de las Inceh by sobro ci
tralamientos de impuesio ala ranta y 6l uso dela NIC B yno la NIC 37 para la contablizacién da dsios ida gnero 209
NIC1IyNIC 8 Madilicaciones para aclarar o conceplo de maletialidad y alineario con otras modilicaciones 1de enero 2020
NIF 3 Aclaracidn sobro la definiclén de negocio 1de anero 2020
NIF 7 Norma que reemplazard a la NilF 4 "Coniratos de Seguros”, 1de enero 2021

La Sucursal estima que la adopcicn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Con relacion a la NIIF 16, la Administracién informa que basada en una evaluacién general no se esperan
impactos significativos debido a que la Sucursal tiene compromisos de arrendamiento por activos
identificables poco significativos.

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la Sucursal opera. La moneda funcional y de presentacion de la
Sucursal es el dolar de los Estados Unidos de América.

Efectivo

La Sucursal considera como efectivo a los saldos en caja y bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacion Financiera los sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones con instituciones
financieras en los “Pasivos corrientes”.

Pagina 11 de 35
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SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS AERONAUTIQUES SITA (SUCURSAL
ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos financieros
Clasificacion -
Desde el 1 de enero de 2018, la Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

Valor razonable con cambios en resultados
Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amonrtizado

La clasificacion de un activo financiero depende del proposito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicicn

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién del activo

financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo

financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Sucursal a administrar el activo y las caracteristicas de fiujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicion de acuerdo a las cuales la Sucursal clasifica sus instrumentos de deuda:

» Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

= Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan unicamente pagos de principal e intereses, se miden a vaior
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros

Pagina 12 de 35



251

SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS AERONAUTIQUES SITA (SUCURSAL
ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se
reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen
en otras ganancias/{pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen
en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas
cambiarias se presentan en olras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan
como una partida separada en el estado de resultados.

» Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en ofras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Sucursal sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Sucursal comprenden el “Efectivo” y los
“Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados”, en el estado de situacion financiera. Los
activos financieros a costo amortizado representan unicamente los pagos de principal e intereses, se
reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el
método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro.

Las cuentas por cobrar clientes relacionados son reconocidas inicialmente al valor razonable y

posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero y/o deterioro de valor (si los
hubiere).

Para el costo financiero (si lo hubiere), la Sucursal considera como tasa de descuento a la utilizada en un
instrumento financiero de salida que posea similares caracteristicas al activo.

Reconocimiento y baja de activos financieros -

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Sucursal se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros -

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Sucursal utiliza el método simplificado
permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconccimiento y Medicion” que requiere que las
perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de
los mencionados activos financieros.
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SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS AERONAUTIQUES SITA (SUCURSAL
ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Desde el 1 de enero del 2018, la Sucursal evalla, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortiza y VR-ORI. La metodologia de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

2.5.2 Pasivos financieros -

2.6

2.7

Clasificacion, reconocimiento y medicion -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros" los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y

pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Sucursal determina la clasificacién de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Sucursal sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen unicamente a las
“Cuentas por pagar’. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y

posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente
atribuibles a la transaccion.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores locales de bienes y
servicios adquiridos en el curso normal de negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos

corrientes si el pago se debe realizar dentro de un ano o menos, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la
medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remite al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Otros activos

Corresponden principalmente a anticipos a proveedores entregados a terceros para servicios ¢ compra
de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de servicios y otros pagos anticipados no recuperables son registradas como
gasto en el Estado de Resultados Integral, con base en el andlisis de recuperacion o compensacion de
cada una de las cuentas por cobrar.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a: Anticipo de Impuesto a la renta de anos anteriores, crédito tributario de

Impuesto a la renta y crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal.
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Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos no recuperarables son registradas como gasto en el
Estado de Resultados Integral, con base en el andlisis de recuperacion o compensacion de cada una de
las cuentas por cobrar.

Propiedades y equipos

Se denomina propiedad y equipos a todo bien tangible adquirido por la Sucursal para el giro ordinario del
negocio y que a criterio de la Administracion de la Sucursal cumpla con los requisitos necesarios para ser
contabilizado como tal, el cual debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como Propiedades y equipos debe cumplir los siguientes requisitos:

. Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para propdsitos
administrativos.

Se espera usar durante mas de un periodo.

Que sea probable para la Sucursal obtener futuros beneficios econémicos derivados del bien.
Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

Que la Sucursal mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de Propiedades y equipos representa el valor total de adquisicion del activo, el cual incluye
erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su utilizacién o puesta en marcha.

El costo de los elementos de propiedad y equipos comprende:

a. Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos indirectos no

recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualquier descuento o rebaja
del precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

c. La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del elemento, asi como
la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si los hubiere), la obligacién en que incurre una
entidad cuando adquiere el elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento

durante un determinado periodo, con propdsitos distintos al de produccidn de inventarios durante
tal periodo.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en activos fijos siempre y
cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos, estos se registraran hasta la puesta en

funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde se
incurrieron.

Las propiedades y equipos se contabilizan a su costo de compra menos la depreciacion y/o deterioro de
valores acumulados, es decir, el “Modelo del Costo”.
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Las pérdidas y ganancias por la venta de las Propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir, costo menos depreciacion acumulada y deterioro
de valor acumulado; cuyo efecto se registrara en el Estado de Resultados Integral del periodo.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran depreciandose

hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser
utilizado.

La vida util para Propiedades y equipos se ha estimado como sigue:

Afos de Valor
Clase vida util residual
Edificios 36-40 cero (*)
Equipos de computacion 3 cero (%)

(") A criterio de la Administracidn de la Sucursal, estos actives se van a mantener hasta el término

operativo de los mismos y al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual a ser asignado a
los activos es cero o nulo.

La depreciacién es reconacida en los resultados del periodo con base en el método de depreciacién

lineal sobre las vidas tiles de uso estimadas por la Administracion de la Sucursal para cada elemento de
las Propiedades y equipos.

La vida (til de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo contable, de tal
forma de mantener una vida util de uso y valor residual acordes con el valor de los activos a esa fecha. A
criterio de la Administracion de la Sucursal, no tiene la obligacion de incurrir en costos posteriores por
desmantelamiento, impacto ambiental o restauracién de su ubicacion actual significativos que deban ser
reconocidos en los estados financieros adjuntos.

LLas erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos a medida que se incurran, en forma
posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que aumenten su vida util
0 su capacidad economica. Los costos incurridos durante el proceso de construccion de activos son
acumulados hasta la conclusion de la obra.

Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de la propiedad y equipos, con el objetivo
de determinar el importe recuperable de un activo y cuando debe ser reconocido, o en su caso, revertira,

las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36 “Deterioro del Valor de los
Activos" {Nota 2.9).

Deterioro de valor de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas anuales de deterioro o cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por
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deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o
su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeiios
en los que se genera flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efectivo).

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable. Este
monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido determinado, neto de
depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea registrado al monto
reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, no se han reconocido perdidas por deterioro de activos no financieros.

Costos por intereses

Los costos por intereses incurridos para la construccion o adquisicién de cualquier activo apto se
capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar el activo para el uso
que se pretende. Los costos por intereses generados posteriormente al reconocimiento inicial del activo
son contabilizados como “Gastos financieros” en el periodo que se devengan.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sucursal no ha efectuado operaciones que hayan generado la

necesidad de capitalizar costos financieros como parte del costo de adquisicion de su propiedad y
equipos.

Sin embargo, de existir compras con financiamiento, es politica de la Sucursal incluir los costos por
intereses como parte del costo de adquisicion de aquellos activos considerados como aptos desde la
fecha de inicio del financiamiento hasta que se encuentren disponibles para su uso.

El costo de un elemento de propiedad y equipos es el precio equivalente al efectivo en Ja fecha de
reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos normales de crédito, la diferencia entre el
precio equivalente al efectivo y el total de los pagos se reconocera como intereses a lo largo del periodo
del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIiC 23 “Costos por Préstamos”.

Provisiones

La Sucursal considera que las provisiones se reconocen cuando:

. La Sucursal tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
presentes;

. Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; y

. El importe se ha estimado de forma fiable.
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Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la mejor
informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

Cuando la Sucursal espera que parte o toda la provisidn serd reembolsada, el reembolso es reconocido
cuando el reembolso es virtualmente cierto (activos) y probable (pasivos). El gasto o ingreso relacionado
con cualquier provision es presentado en el Estado de Resultados Integral neto de cualquier reembolso o
desembolso. Si el efecto del valor en el tiempo del dinero es material, las provisiones son descontadas
usando una tasa que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se usa el
descuento, el aumento en la provisién debido al paso del tiempo es reconocido como un costo financiero.

Impuesto a la renta e impuestos diferidos

£l gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.12.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de las Cornpafias estan domiciliados en

paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de gue el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo
se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas

Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de
este anticipo.

Durante el 2018, la Sucursal registré como Impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables mientras que durante el aio 2017 la Sucursal
determiné como Impuesto a la renta corriente definitivo el valor correspondiente al anticipo minimo de
Impuesto a la renta.

2.12.2 Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
vailores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de acuerdo con la ley de

impuesto a |a renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situacion
financiera.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El saldo de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el

Impuesto a la renta diferidos activo y pasivo se relacionen con el impuesto a la renta que grava la misma
autoridad tributaria.

Capital asignado

El capital asignado se registra a su valor nominal y se clasifica como patrimonio neto.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de servicios realizada en el curso ordinario de las
operaciones de la Sucursal. Los ingresos por ventas de servicios se basan en el precio especificado en los
contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningun elemento

de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 30 dias promedio, lo cual es
consistente con las practicas del mercado.

La Sucursal reconace ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econémicos futuros fluiran hacia la Sucursal y se cumpla con los criterios especificos por cada tipo
de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente
hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Sucursal basa sus

estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y condiciones especificas
de cada acuerdo.

Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion” con un modelo unico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacién: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad

para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
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de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; v, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan anicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser

registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cdmo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo {por ejemplo, cuentas por caobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1

equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda |a vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente madificacion a la NIIF 9 establece que cuande un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a

la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Sucursal decidid no re expresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Sucursal no tuve un impacto significativo como resultado de la aplicacion de
los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda continuan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que
mantiene la Sucursal medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 2.5 a los estados financieros.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Sucursal, no se generaron
cambios en la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicion presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y |a presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del

2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ninguin efecto por la aplicacion de NHF 9.
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NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccién” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para elio, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
(i) identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempefio, (iii) determinar el
precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccién a cada una de las obligaciones de
desempeiio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempeiio.

Los camnbios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algun motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer
un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir de ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion,
se tiene opcion de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o
el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales.

Como resultado de su aplicacion, la Sucursal no tuvo un impacto significativo por la adopcion de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de la prestacion de servicios, a consecuencia de la identificacion de una
unica obligacion de desempeno, la prestacion de servicios en el punto acordado con su cliente.

Gastos de administracion, otros y financieros

Los gastos de administracion y otros corresponden a: pago de servicios basicos, publicidad, depreciacion

de propiedad y equipos, transporte, asi como, de otros gastos generales asociados a la actividad
administrativa.

Los gastos financieros estan compuestos principalmente por intereses pagados que son registrados bajo
el método del devengado y provienen de las obligaciones contraidas con terceros.
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Estado de flujo de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen lodos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y
en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento. Es necesario

mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el
Estado de Resultados Integral.

Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 no presentan cambios significativos en las politicas y
estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo

Las gerencias: general, financiera y administrativa de la Sucursal son las responsables monitorear
constantemente los factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de
evaluacion continua. La Sucursal administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para
disminuir su exposicién al riesgo.

Riesgo financiero

. Riesqo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resuitando en una pérdida financiera para la Sucursal. La Sucursal ha adoptado una
politica de tunicamente involucrarse con partes solventes, cuando sea apropiado, como formar de mitigar
el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Sucursal unicamente realiza
transacciones con Compaiiias que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.
. Riesqgo de liquidez

La Casa Matriz es la que tiene la responsabilidad final por 1a gestion de liquidez. La Casa Matriz ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Sucursal pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.
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. Riesgo de capital

La Casa Matriz gestiona su capital para asegurar que la Sucursal estara en capacidad de continuar como
@mpresa en marcha.

La Casa Matriz revisa la estructura de capital de la Sucursal sobre una base semestral. Como parte de
esla revision, la Casa Matriz considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de
capital.

2018 2017
Cuentas por pagar 207,202 217,740
Menos: Efectivo (278,931) (10,243)
Deuda neta (71,729) 207,497
Total patrimonio 1,327,705 1,359,154
Capital total 1,255,976 1,566,651
Ratio de apatancamiento -5.71% 13.24%

El ratio de apalancamiento disminuye principalmente por recuperacion de cartera e impuestos que
mantenia la Sucursal.

Riesgo de tipo de cambio

La Sucursal no asume riesgos por fluctuaciones en los tipos de cambio en virtud de que todas las
negociaciones son realizadas en délares de los Estados Unidos de América.

Riesgo de tasa de interés

El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de interés es obtener un equilibrio en la estructura
de financiamiento, lo cual, permite a la Sucursal minimizar el costo de la deuda con una volatilidad
reducida en el estado de resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios usades son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica
y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo a las circunstancias.

La Sucursal efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables

resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Las estimaciones y
supuestos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:
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SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS AERONAUTIQUES SITA (SUCURSAL
ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Vidas tiles y deterioro de activos

La Administracion es quien determina las vidas utiles estimadas ya sea considerando los criterios
técnicos de funcionarios externos o internos de la Sucursal, tomando en estos casos como referencias las
vidas Gtiles definidas en las politicas corporativas.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Sucursal evalia al cierre de cada ejercicio
anual o antes, si existe algun indicic de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Otras estimaciones

La Sucursal ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

. La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
o La vida (til de los activos materiales.
. La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las mismas.

La determinacién de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que
sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracién toda la informacién

disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva.

EFECTIVO
Un resumen del efectivo, fue como sigue:
2018 2017

Bancos 278,931 10,243

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a los saldos de los valores por servicios prestados a
clientes, recuperados por la Casa Matriz y los fondos entregados por la Casa Matriz a la Sucursal para
sus operaciones, esta cuenta no genera intereses.
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OTROS ACTIVOS

Un resumen de los otros activos, fue como sigue:

2018 2017
Senicios ypagos anticipados 2,063 653
PROPIEDADES Y EQUIPOS
Composicidn y movimiento:
Equipo de
I T ifici -
Conceplo Terrenos Edificios e Total

Al 1 de enerode 2017
Coslo hisldrico 61,554 356,427 631,968 1,049,949
Depreciacién acumulada - {67,568) (590,937) (658,525}
Valor en libros 61,554 288,839 41,031 391,424
Movimiento 2017

Adiciones - - 2,840 2,840

Bajas de activos fijos, nelo - - {27,549) (27,549)

Gasto de depreciacion - (9,655) (10,773) (20,428)
Valor en libros al 31 de diciembre de 2017 61,554 279,184 5,549 346,287
Al 31 de diciembre de 2017
Coslo histdrico 61,554 356,427 607,259 1,025,240
Depreciacion acumulada - {77,243) (601,710) {678,953)
Valor en libros 61,554 279,184 5549 346,287
Movimiento 2018

Bajas en costo histérico - - (14,309) (14,309)

Bajas en depreciacion acumuladas - - 14,309 14,309

Gasto de depreciacién - (9,655) (2,193) (11,848)
Valor en libros al 31 de diciembre de 2018 61,554 269,529 3,356 334,429
Al 31 de diciembre de 2018
Coslo histdrico 61,554 356,427 592,950 1,010,931
Depreciacién acumulada - {86,898) (589,594) (676,492)
Valor en libros 61,554 269,529 3,356 334,439
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SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS AERONAUTIQUES SITA (SUCURSAL

ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar, fue como sigue:

2018
Proveedores de circuitos 109,432
Proweedores locales 97,770
207,202
e
IMPUESTOS
Impuestos por recuperar
Un resumen de los impuestos por recuperar, fue como sigue:
2018
Credito tributario de Impuesto al Valor Agregado 98,395
Crédito tributario de Impuesto a la renta -
Anticipo de impuesto a la renta de afios anteriores 1,856
100,251
Pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de los pasivos por impuestos corrientes, fue como sigue:
2018
Con la Administracion Tributaria:
Retenciones en la fuente por pagar 17
ISD por pagar 6,213
Impuesto a la renta por pagar 31,356
37,686

Impuesto a la renta

2017

149,211
68,529
217,740

2017

265,449
5,018
1,856

T 272,323

1,650

La provision para el Impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, ha

sido calculada aplicando la tarita efectiva del 25%.
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El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes
se considera el 28% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 25%, y en el caso de que la
participacion societaria directa o indirecta correspondiente al paraiso fiscal o regimenes fiscales
preferentes sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 28% porcentualmente de las utilidades
gravables y si es mayor la tarifa del 28% se aplica a la totalidad de la base imponible.

Pago minimo de Impuesto a la renta

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el
Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del Impuesto a la renta causado, o no es
autorizada su devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de
Impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las sociedades por un
ejercicio econémico cada trienio se considerarda como el primer afio el primer trienio al periodo fiscal 2010
cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del
sujeto pasivo en el ejercicio econdémico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las verificaciones que
correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cadigo Civil, fuerza mayor o caso forluito se definen como el
imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los
actos de la autoridad ejercidos por un funcionario publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el
caso fortuito o fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el
gjercicio respectivo, deberd ser contabilizado como gasto del Impuesto a la renta.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria

La Sucursal no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha de constitucion. Los
afios 2015 al 2018 estan sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

La conciliacién del Impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el Impuesto a la
renta afectado a operaciones, fue como sigue:
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2018 2017
Resultado antes de Impuesto a la renta - -
Mas - Gastos no deducibles 127,654 11,209
Mas - Otras partidas conciliatorias 8.613_ 10,613
Utilidad gravable 136,267 21,822
Tasa de Impuesto a la renta del periodo 25% 25%
Impuesto a la renta causado 34,067 5456
Anticipo del Impuesto a la renta del ano (impuesto minimo) - 7474
Impuesto a la renta del periodo 34,067 7.474
Menos - Anticipo de impuesto a las renta del afio corriente - (7,474)
Menos - Retenciones en la fuente del afio (2,711) (5,018}
Impuesto a la renta por pagar / {Crédito tributario) 31,356 (5,018}

Movimiento del Impuesto a la renta por pagar y del crédito tributario de Impuesto a la renta —

2018 2017

Saldo al comienzo del afno (5,018) 12,585
Provision del afo 34,067 7.474
Provisién de anos anteriores 7,028 -
Credito tributario por retenciones (2,711) {5,018)
Pagos efectuados (2,010) (20,059)
Saldo al fin del afo 31,356 (5,018)

10.4 Impuestos diferidos

Un resumen de las diferencias temporarias entre ias bases fiscal y tributaria, que originaron los impuestos
diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue como sigue:
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Reconocido
Saldo al inicio diferido Saldo al final
del ano de periodo del ano
2018
Propiedades y equipos 69,934 (9.646) 60,288
(=l o F S ——— e
2017
Propiedades y equipos 72,208 (2,275) 69,934
———lee ——— e e

Depreciacidn de revaluacion

Con fecha 30 de mayo del 2012, el Servicio de Rentas Internas promulgd el Decreto Ejecutivo No. 1180
en el que se reforma el Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno,
eliminando el literal mediante el cual, la autoridad tributaria y los contribuyentes consideraron sin efectos
tributarios la revaluacion de propiedad y equipos.

Con base en el referido decreto, la Sucursal decidié tomar como gasto deducible de la base imponible
sujeta al Impuesto a la renta, a partir de enero del 2013, el valor de la depreciacion de la revaluacion de
propiedad y equipos efectuada a la fecha de transicion de las NIIF, por consiguiente, procedié a reversar
el pasivo por impuestos diferidos con cargoe a resultados del aiio.

Con fecha 29 de diciembre de 2014, el Servicio de Rentas Internas reformo el art. 10 numeral 7 de la
LORTI anadiendo “Cuando un contribuyente haya procedido a la revaluacién de activos la depreciacion
correspondiente a dicho revalio no sera deducible,”

Al 31 de diciembre del 2014, la Sucursal, en funcion a lo mencionado en el parrafo anterior, decidié
reconocer pasivos por impuestos diferidos, los mismos que seran actualizados al cierre de cada ejercicio
contable.

El gasto por Impuesto a la renta corriente y diferido por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018y
2017 son atribuibles a lo siguiente:

2018 2017
Gastos Impuesto a la renta del afio
Impuesto a la renta corriente 34,067 7,474
Impuesto a la renta aios anleriores 7,028 -
Impuesto a la renta diferido (9,646) (2,275)
31,449 5,199
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Precios de transferencia -

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005 y de
acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2016 y
2015, esta orientada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes
relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas
deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No. 511 del 29
de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modifico la normativa sobre precios de transferencia y
establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la renta cuyo monto acumulado de operaciones con
partes relacionadas locales y/o del exterior sean superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a US$15,000,000 deben presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente

por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacién o transaccion con partes
relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través de la pagina
de! Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion del analisis de precios de
transferencia, el cual establece el contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i} Presenten un
impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) No realicen operaciones con paraisos
fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para la
exploracion y explotacién de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las
operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a |a renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno sefala que los
sujetos pasivos del Impuesto a la renta, que realicen operaciones con partes relacionadas,
adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un
plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de ta declaracion del
Impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra
ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta US$15,000.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sucursal no ha registrado operaciones con partes relacionadas
que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Sucursal no estaria obligada a la presentacion del
Anexo e Informe integral de Precios de Transferencia.

Otros asuntos - reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicé [a “Ley organica para el fomento productivo, atraccién de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.
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Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

- Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018. Adicionalmente,
aplicacién de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones), servicios
basicos, créditos educativos y becas, etc.

- Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; v, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

- Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de Impuesto a la renta a partir del afio 2019 desde
el 25% al 28%.

- Se establece el Impuesto a la renta Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacién de
acciones.

- Se elimina el saldo del anticipe a liguidarse en declaracion del proximo ano y se elimina devolucién
del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucion del valor del

anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la renta causado para sociedades (eliminacion
impuesto minimo).

- Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5
afios desde la fecha de pago, o la devolucién o compensacién del crédito tributario de retenciones de
IVA hasta dentro de 5 afos desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la prestacion
del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira la
inexistencia de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deduccion de jubilacion patronal y desahucio.

Mediante Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficinal Suplemento No. 336 del 27 de septiembre de
2018, se reformé el articulo correspondiente a Retenciones en la fuente por pagos realizados al exterior
del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendo que las
sociedades emisoras de tarjetas de crédito o de débito que por cuenta de terceros paguen, acrediten o
envien ingresos gravados a favor de personas no residentes deberan efectuar la retencién conforme las

tarifas previstas en la ley, en aquellos casos y cumpliendo las condiciones, limites y requisitos, que
establezca el SRl mediante resolucion.
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- Informe de Cumplimiento Tributario (ICT), el SRI mediante resolucién establecera quienes son los
contribuyentes obligados a presentar el ICT y definira el alcance de la revision del auditor.

- Se permite la generacion de impuesto a la renta diferido activo a partir del afio 2018 por el gasto no
deducible correspondiente a la provision por jubilacién patronal y desahucio el cual pedra ser utilizado
unicamente al momento del pago por dichos conceptos.

De las mencionadas reformas, la Administracion de la Sucursal considera que el principal efecto es el
cambio de la tasa de Impuesto a la renta para el 2019 en el cual se reduce el 28% al 25%.

Adicionalmente, en base a la Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y

su respectivo reglamenio se ha reconocido un activo por impuesto diferido relacionado a jubilacién y
desahucio.

CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado corresponde al capital para el inicio de las operaciones de la Sucursal desde el 30 de
agosto de 1998, fecha en que la Superintendencia de Companias autorizé su operacion.

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados acumulados estan conformados por:

Reserva de PCGA anteriores (Reserva de capital)

El saldo acreedor de la reserva de PCGA Anteriores (Reserva de Capital), solo podra ser capitalizado en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y el lltimo ejercicio econédmico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Sucursal,

Resultados por primera adopcion a las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumuladaos, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF", que generaron un
saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacion de la Sucursal.
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CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio;

2018 2017
Corriente Corrienta
Activos financieros medidos al costo amortizado
Hectivo 278,931 10,243
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados 917,197 1,018,972
Total activos financieros 1,196,128 1,029,215
e | I
Pasgivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar 207,202 217,740
Total pasivos financieros 207,202 217,740
L} N ——

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen ingresos procedentes de servicios de
telecomunicaciones para compaiiias aéreas. La sucursal recibe una compensacion de su casa matriz por
los servicios de telecomunicaciones y de tratamiento de la informacion para las companias aéreas. Los
ingresos se reconocen en el periodo contable en el que se prestan el servicio. El monto de la
compensacion es determinado sobre el total de los gastos. Al 31 de diciembre 2018, estos ingresos
ascienden a US$287,794 (2017: US$270,064).

OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde principalmente a venta de sistema de aire acondicionado y a
devoluciones por pagos en exceso a Telconet durante el afio 2015 y 2016.
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GASTOS ADMINISTRATIVOS Y OPERACION

Un resumen de los gastos administrativos y operacion, fue como sigue:

Agua, energia, luz, telecomunicaciones y asesoramiento
Impuestos, contribuciones y otros

Depreciaciones (Nota 8)

Mantenimiento y reparaciones

Otros gastos

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Documentos ycuentas por cobrar clientes relacionados

Casa Matriz (1)

Gastos servicios
SITA Inc. Ecuador

Transferencias de Casa Matriz
Operaciones manejo con clientes (1)

Participacidn Casa Matriz
Costos reconocidos por Casa Matriz

Ingresos por senicios

Casa Matriz

2018 2017
209,988 241,079
59,015 20,537
11,848 20,428
4,884 4,284
158 6,619
285,893 292,947
s
2018 2017
917,197 1,018,972
46,057 86,220
358,360 124,845
5 23,872
287,794 270,064

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a los saldos de los valores por servicios
facturados a clientes, recuperados por la Casa Matriz y los fondos entregados por la Casa Matriz a
la Sucursal para sus operaciones, esta cuenta no genera intereses.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, de acuerdo a los asesores legales, la Sucursal no mantiene
demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas ni tampoco se han determinado cuantias
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19.

SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS AERONAUTIQUES SITA (SUCURSAL
ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

por posibles obligaciones que se requieran registrar en los estados financieros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre dei 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinion de la Administracion de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

L

Pagina 35 de 35



