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INF DE LOS AUDITORES END: 

Al Representante Legal de 
Societe Internationale de Telecommunications Aeronautiques SITA (Sucursal Ecuador): 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Societe Internationale de Telecommunications 
Aeronautiques SITA (Sucursal Ecuador) que comprenden el estado de situación financiera al 31 de 
diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de 
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un resumen de las políticas contables significativas y 
otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros 

La gerencia de la Sucursal es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIF, y del control interno 
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparación de los estados financieros libres 
de errores materiales, debido a fraude o error, 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría, Dichas 
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para 
obtener certeza razonable de si los estados financieros están libres de errores materiales. 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen 
del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los estados financieros 
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los 
controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la 
Sucursal a fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Sucursal. Una auditoría 
también comprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las 
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentación 
general de los estados financieros. 

Deloita as rañora a Dolcita Toucho Tolmatau Lite snciodad privada do meponsataldad Kmilada en el Ramo Udo y a su rod de fimas miembro, cada una de 
las como una entidad legal única e Independiente. Conazca en www delata. convociconczconos la descsipción detallada de la estructura legal de Detalla Touche 
Tolimatsu limited y sus fomes mientes 

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 

proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría 

Opinión 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 
materiales, la posición financiera de Societe Internationale de Telecommunications Aeronautiques SITA 
(Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por 
el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - N 

elo Eouelo 
Quito, Octubre 21, 2013 
Registro No. 019 Socio 

Licencia No. 25292 
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SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y bancos 
Cuentas por cobrar comerciales 
Activos por impuestos corrientes 
Inventarios 
Otros activos 
Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedades y equipo y total activos no corrientes 

TOTAL 

PASIVOS Y PATRIMONJO 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar comerciales 
Pasivos por impuestos corrientes 
Obligaciones acumuladas 
Otros pasivos 
Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Pasivos por impuestos diferidos y total pasivos 
ho corrientes 

Total pasivos 

PATRIMONIO: 
Capita! asignado 
Utilidades retenidas 

Total patrimonio 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

P O Hidalgo 
Represente Legal 

Notas 

Herrera Chang dí Asociados 
Contador 
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SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS 
AERONAUTIQUES SETA (SUCURSAL ECUADOR) ___ 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

  

Notas 2012 2011 
(en mies de U.S. dólares) 

Ingresos 1,158 1,095 
Gastos de administración y ventas 1 (1,158) (1,095) 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA == — 
Impuesto a la renta; 6 
Corriente (15) (13) 

Diferido —66 pa 
Total —A —LD 

UTILIDAD (PÉRDIDA) DEL AÑO Y TOTAL 
RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO _—l 1D) 

Ver notas a los estados financieros 

Ali Hidalgo Herrera Chang £/Asociados 
Representante Legal Contador 
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SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

Capital Utilidades 
Asignado Retenidas Total 

«.. (en miles de U.S. dólares) ... 

Saldos at 31 de diciembre del 2010 2 1,443 1,445 

Pérdida del año = (1) 1D) 

Saldos al 31 de diciembre del 2011 2 1,432 1,434 

Utilidad del año - 51 — 

Saidos al 31 de diciembre del 2012 2 1483 1,485 

Ver notas a los estados financieros 

  

  

Patricio Hidalgo Herrera Chang dí Asociados 
Representante Legal Contador



SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE! 2012 

  

     

2012 2011 
(en miles de U.S. dólares) 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Recibido de clientes y casa matriz 1,311 1,129 
Pagado a proveedores (1,099) (1,058) 
Impuesto a la renta 15 — 116) 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 197 —=% 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Adquisición de propiedades y equipo y 
efectivo utilizado en actividades de inversión 119 3) 

EFECTIVO Y BANCOS: 
Incremento neto durante el año 81 2 
Saldos al comienzo del año pr — 

SALDOS AL FIN DEL AÑO — — 

Ver notas a los estados financieros 

Lo 
atricio Hidalgo Herrera Chang 4 Asociados 

Representante Legal Contador



SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS 
ES SITA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

1. 

2. 

INFORMACIÓN GENERAL 

Societe Internationale de Telecommunications Aeronautiques SITA (Sucursal Ecuador), es una 
sucursal de Societé Internationale de Télécommunications Aéronautiques S.A. SITA Societé 
Coopérative, de Bélgica. La Sucursal obtuvo el permiso para operar en el Ecuador mediante 
Resolución No. 88.1.1.1.1469 de fecha 30 de agosto de 1988, emitida por la Superintendencia de 
Compañías e inscrita en el Registro Mercantil el 7 de septiembre de 1988. Su domicilio principal es 
Av. Amazonas y calle General Robles (Esquina), Edificio Proinco, 3er piso 

Su objetivo principal como Sucursal es el estudio, creación, adquisición, utilización y explotación de 
los servicios de telecomunicaciones aeronáuticas para las compañías aéreas que operan en el país. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la 
Sucursal. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad 
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIP). 

2.2 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
histórico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus 
valores razonables, tal como se explica en las políticas contables incluidas más abajo. El costo 
histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el 
intercambio de los activos, 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros. 

2.3 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros líquidos y depósitos. 

2.4 Propiedades y equipo 

2.4.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo 
se medirán inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento y la estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro 
del elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo.



2.5 

2.4.2 

2.4.3 

2.4.4 

24,5 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del 
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en 
que se producen. 

Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y equipo se deprecia 
de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método 
de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier 
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las 
vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Ítem Vida útil (en años) 

Edificios 36-40 
Instalaciones $ 
Equipos de computación 3 
Muebles y enseres 10 

Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o 
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el 
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. 

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada período, la Sucursal 
evalúa los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un 
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, 
se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de 
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por 
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados. 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el impuesto diferido. 

2.5.1 

2.5.2 

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el 
año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o 
deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula 
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre 
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus 
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas 
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce 
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable 
que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar 
esas diferencias temporarias deducibles. 

AAA e o o A
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2.7 

28 

29 

2.10 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo 
se cancele. 

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diferidos si, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a 
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Sucursal tiene 
la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos, 

2.5.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos 
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso 
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en 
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o 
cuando surgen del registro inicial de una combinación de negocios. 

Provisiones - Se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligación presente (ya sea legal o 
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y 
puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario 
para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y 
las incertidumbres correspondientes. 

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o 
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o 
rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgar, Los ingresos provenientes de contratos de 
servicios se reconocen por referencia al estado de terminación del contrato. 

Gastos - Se registran al costo histórico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período 
más cercano en el que se conocen, 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no 
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los 
que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el 
reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Sucursal tiene la intención de liquidar por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se 
presentan netos en resultados. 

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 
negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 
inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos 
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son 
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en 
resultados.
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con 
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situación 
financiera, que se presentan como activos corrientes. 

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías a valor razonable con 
cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y 
cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para la venta. La clasificación depende 
del propósito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administración 
determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento 
inicial. 

2.10.1 Cuentas por cobrar comerciales - Son activos financieros no derivados con pagos fijos 
o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro 

La Sucursal no ha considerado necesario realizar una provisión para reducir el valor de 
las cuentas por cobrar al de su probable realización debido a que su Casa Matriz se 
encarga del cobro de las deudas de clientes y le transfiere el efectivo cobrado 
dependiendo de la necesidad de liquidez de la Sucursal. 

Las cuentas por cobrar comerciales se clasifican en activos corrientes, excepto los 
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, 
que se clasifican como activos no corrientes. 

2.10.2 Baja de un activo financiero - La Sucursal da de baja un activo financiero únicamente 
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo 
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad del activo financiero, Si la Sucursal no transfiere ni retiene sustancialmente 
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control 
del activo transferido, la Sucursal reconoce su participación en el activo y la obligación 
asociada por los valores que tendría que pagar. 

Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que 
la Sucursal tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 
meses después de la fecha del estado de situación financiera. 

2.11.1 Cuentas por pagar comerciales - Son pasivos financieros, no derivados con pagos 
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 

utilizando el método de la tasa de interés efectiva, 
La Sucursal tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para 
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos 
crediticios preacordados. 

2.112 Baja de un pasivo financiero - La Sucursal da de baja un pasivo financiero si, y solo 
sí, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. 

-10- 

 



2.12 Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros 

NIE Título Efectiva a partir 

Enmiendas a la NIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011 
activos financieros 

Enmiendas a la NIC 1 Presentación de Ítems en Otro Julio 1, 2012 
resultado integral 

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperación Enero 1, 2012 

de activos subyacentes 

La Administración considera que la aplicación de las normas revisadas durante el año 2012, 
detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posición financiera de la 
Sucursal, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo. 

2.13 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Sucursal no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) y Normas Internacionales 
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas: 

NIF Título Efectiva a partir 

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015 

NITF 13 Medición del valor razonable Enero 1, 2013 
Enmiendas a la NIF 7 Revelaciones - Compensación de 

activos financieros y pasivos 
financieros Enero 1, 2013 

Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIF 
NHF 7 9 y revelaciones de transición Enero 1, 2015 

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013 
NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013 
Enmiendas a la NIC 32 Compensación de activos y activos 

financieros Enero 1, 2014 
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIF Ciclo 
(NITF 1, NIC 16, 32 y 34) 2009-2011 Enero 1, 2013 

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros 
de la Sucursal en los períodos futuros tendrán un impacto sobre los importes de los activos y 
pasivos y las revelaciones de la Sucursal. Sin embargo, no es posible proporcionar una 
estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado. 
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales, 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración ha 
utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos 
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se 
realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos 
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la 
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando 
el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera 
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro, Durante el año 2012, no se 
identificaron indicios de deterioro. 

3.2 Estimación de vidas útiles de propiedades y equipo - La estimación de las vidas útiles se 
efectuan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.4,3. 

3.3 Impuesto a la renta diferido - La Sucursal ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los pasivos 
se revertirá en el futuro. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, corresponde al saldo neto de los valores por servicios facturados 
a clientes, recuperados por la Casa Matriz, y los fondos entregados por la Casa Matriz a la Sucursal 
para sus operaciones, Esta cuenta no genera intereses.



5. PROPIEDADES Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue: 

... Diciembre 31,... 
2012 2011 

(en miles de U.S. dólares) 

Costo 1,159 1,073 
Depreciación acumulada (592) (555) 

Total 4 518 

Clasificación: 

Terrenos 62 62 
Edificios 327 337 
Equipos de computación 178 119 

Total 367 18 

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue: 

Equipos de Muebles 
Terrenos Edificios Instalaciones computación y enseres 

... (en miles de U.S. dólares) ... 
Costo 

Saldos al 31 de diciembre del 2010 62 356 89 649 1 

Adquisiciones 53 
Bajas y/o retiros _ _ = (137) - 

Saldos al 31 de diciembre del 2011 62 356 89 565 1 

Adquisiciones 116 
Bajas _ — _ (30) - 

Saldos al 31 de diciembre del 2012 62 256 39 551 1 

Depreciación acumulada 

Saldos al 31 de diciembre del 2010 (9) (89) (526) (1) 

Ventas y/o retiros 137 
Gasto por depreciación (8) (57) 
Otros 42) _ _ - 

Saldos al 31 de diciembre del 2011 (19) (89) (446) 0) 

Bajas 31 
Gasto por depreciación (0) _ (53) _ 

Saldos al 31 de diciembre del 2012 (29) (89) (473) (1 

1,157 

53 
(137) 

1,073 

116 
30: 

(625) 

137 
(65) 
2) 

(555) 

31 
68 
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6. IMPUESTOS 

6.1 

6.2 

Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes 
es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2012 2011 
(en miles de U.S, dólares) 

Activos por impuestos corrientes: 
Crédito tributario de IVA 35 10 
Crédito tributario de impuesto a la renta 21 33 

Total $2 2 

Pasivos por impuestos corrientes" 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagar - 2 

Total = Le 

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliación entre 
la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue: 

2012 2011 
(en miles de U.S. dólares) 

Gastos no deducibles y utilidad gravable 3 30 

Impuesto a la renta causado (1) 10 1 

Anticipo calculado (2) 15 LB 

Impuesto a la renta cargado a resultados: 
Corriente 15 13 
Diferido (66) (2) 

Total ED u 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula 
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribución (24% para el año 2011) y del 13% 
sobre las utilidades sujetas a capitalización (14% para el año 2011) 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0,4% del activo, 0.2% del 
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. 

Durante el año 2012 y 2011, la Sucursal realizó un pago total de anticipo de impuesto a la 
renta de US$15 mil y US$13 mil respectivamente; sin embargo, el impuesto a la renta 
causado de cada año es de US$10 mil y US$7 mil. Consecuentemente, la Sucursal 
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6.3 

6.4 

6.5 

registró en resultados US$15 y US$13 mil equivalente al impuesto a la renta mínimo, 
respectivamente. 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son 
susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2009 al 2012, 

Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisión para 
impuesto a la renta fueron como sigue: 

2012 2011 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año (33) (30) 
Provisión del año 15 13 
Pagos efectuados (15) (16) 

Bajas $ — 

Saldos al fin del año Q y 

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente. 

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron 
como sigue: 

Saldos al Reconocido en Saldos al fin 

comienzo del año los resultados del año 
(en miles de U.S. dólares) 

Año 2012 
Pasivos por impuestos diferidos en 
relación a; 

Propiedades y equipo y total 66 (66) = 

Año 2011 
Pasivos por impuestos diferidos en 
relación a: 

Propiedades y equipo y total 68 2) po 

Aspectos Tributarios 

Código Orgánico de la Producción 

Con fecha diciembre 29 del 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el 
Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros 
aspectos tributarios el siguiente: 

La reducción progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, así tenemos: 23% 
para el año 2012, 22% para el año 2013, Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para la medición 
del pasivo por impuestos diferidos, la Sucursal utilizó una tasa de impuesto a la renta promedio 
del 22% y 23%, respectivamente. 
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Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del 
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial 
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la misma que 
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes: 

. La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementó del 2% al 5%, Por presunción 
se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece 
como exento de este impuesto el pago de dividendos a compañías o personas naturales que no 
estén domiciliadas en paraísos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importación de 
materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado establecido por el Comité 
de Política Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como 
crédito tributario de impuesto a la renta. 

Depreciación de Revaluación Decreto Ejecutivo No. 180 - Con fecha 30 de mayo del 2012, el 
Servicio de Rentas Internas promulgó el Decreto Ejecutivo No. 1180 en el que se reforma el 
Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal 
mediante el cual, la autoridad tributaria y los contribuyentes consideraban sin efectos tributarios la 
revaluación de activos fijos. 

Con base en el referido decreto, la Sucursal decidió tomar como gasto deducible de la base imponible 
sujeta al impuesto a la renta, a partir de enero del 2013, el valor de la depreciación de la revaluación 
de activos fijos efectuada a la fecha de transición de las NITF y de las revaluaciones posteriores; por 
consiguiente, procedió a reversar el pasivo por impuestos diferidos con cargo a utilidades retenidas 
(resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez) y a otro resultado integral. 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo 
período fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, están obligados a presentar un 
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores 
de plena competencia. Las operaciones de la Sucursal con partes relacionadas durante el año 2012, no 
superaron el importe acumulado mencionado. 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: 

..« Diciembre 31,... 

2012 2011 
(en miles de U.S, dólares) 

Provisiones varias 19 17 
Otras cuentas por pagar 4 1 

Total 23 18 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

9.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Sucursal está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que 
pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos 
y, en consecuencia, sus resultados. 

La Sucursal dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la 
Gerencia de Finanzas de la Casa Matriz, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su 
magnitud, proponer a la Sucursal medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar 
su efectividad 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una 
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación 
actualmente en uso por parte la Sucursal, si es el caso. 

9.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para 
la Sucursal, La Sucursal ha adoptado una política de únicamente involucrarse con 
partes solventes, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida 

financiera ocasionada por los incumplimientos. La Sucursal únicamente realiza 
transacciones con compañías que cuentan con la misma o mejor calificación de riesgo. 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de 
clientes distribuidos entre diversas industrias y áreas geográficas. La evaluación de 
crédito continua se realiza sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar. 
Adicionalmente, la Casa Matriz de la Sucursal se encarga del cobro de la deuda de los 
elientes de la Sucursal y considera que no hay riesgo de incobrabilidad. 

9.1.2 Riesgo de liquidez - La Casa Matriz es la que tiene la responsabilidad final por la 
gestión de liquidez. La Casa Matriz ha establecido un marco de trabajo apropiado para 
la gestión de liquidez de manera que la Sucursal pueda manejar los requerimientos de 
financiamiento a corto, mediano y largo plazo. 

9.1.3 Riesgo de capital - La Casa Matriz gestiona su capital para asegurar que la Sucursal 
estará en capacidad de continuar como empresa en marcha. 

La Casa Matriz revisa la estructura de capital de la Sucursal sobre una base semestral. 
Como parte de esta revisión, la Casa Matriz considera el costo del capital y los riesgos 
asociados con cada clase de capital. 
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9.2 Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros 
mantenidos por la Sucursal es como sigue: 

... Diciembre 31,... 
2012 2011 
(en miles de U.S. dólares) 

Costo amortizado: 
Efectivo y bancos 88 7 
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 4) mm 934 

Total 365 941 

Costo amortizado: 
Cuentas por pagar comerciales y total 5 3 

La Gerencia de la Sucursal considera que el saldo en libros de sus activos y pasivos financieros 
se aproximan a su valor razonable, 

10. PATRIMONIO DE LA SUCURSAL 

10.1 

10.2 

Capital asignado - El capital asignado corresponde al capital para el inicio de las operaciones 
de la Sucursal desde el 30 de agosto de 1988, fecha en que la Superintendencia de Compañías 
autorizó su operación. 

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue: 

+». Diciembre 31,... 
2012 2011 

(en miles de U.S, dólares) 

Superávit (déficit) acumulado 15 (36) 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIIF 307 307 

Reservas según PCGA anteriores: 
Reserva de capital 1,161 1,161 

Total 1,483 1432 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIIF y de 
los saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emitida por la 
Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2012, podrán ser utilizados de la siguiente 
forma: 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIF - Incluye 
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIIF. El 
saldo acreedor sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en 
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Sucursal. 
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Reservas según PCGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital según PCGA 

anteriores, sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en 
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Sucursal. 

11. GASTOS POR SU NATURALEZA 

12. 

13 

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue: 

2012 2011 
(en miles de U.S. dólares) 

Gastos por servicios públicos 966 925 
Gastos por depreciación 69 65 
Gastos asignados del exterior 22 20 
Gastos de mantenimiento 26 19 
Gastos por arrendamiento 20 19 
Gastos por otros servicios recibidos 45 32 
Impuestos 17 13 
Gastos por comisiones 1 2 

Total L166 1.095 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisión de los estados financieros (octubre 21 del 
2013) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la 
Administración de la Sucursal en octubre 21 del 2013 y posteriormente serán presentados a la Casa 
Matriz para su aprobación definitiva. En opinión de la Administración de la Sucursal, los estados 
financieros serán aprobados por la Directiva de la Casa Matriz sin modificaciones. 
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