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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal

Societe Internationale de Telecommunications Aeronautiques SITA {Sucursal Ecuador)
Quito, 6 de diciembre del 2017

Opinion

Hemos auditado los estados finaneieros de Societe Internationale de Telecommunications Aeronautiques
SITA (Sucursal Ecuador) (en adelante la “Sucursal”) que comprenden el estado de situacion financiera al
31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estado de resultados integrale, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Societe Internationale de Telecommunications Aeronautiques SITA
(Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre del 2016 y el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo

por el ajio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seceidn
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de anditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Societe Internationale de Telecommunications Aeronautiques SITA (Sucursal
Ecuador) de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de

Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades
éticas de acuerdo con estos requisitos,

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacién de otra informacion. Otra informacidn comprende el
Informe Anual de Gerencia, que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los
mismos. Se espera que el Informe Anual de Gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cla, Lida,, Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper, Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Feuador,
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Societe Internationale de Telecommunications Aeronautiques SITA (Sucursal Ecuador)
Quito, 6 de diciembre del 2017

informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Sucursal no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual de Gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante 1a auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual de Gerencia concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas de la Sucursal.

Responsabilidad de la Administracion de la Sucursal por los estados financieros

La Administracién de Societe Internationale de Telecommunications Aeronautiques SITA (Sucursal
Ecuador) es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF) v del control interno necesario

para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Sucursal de continuar como negocio en marcha, revelando, segilin corresponda, los asuntos relacionados
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la
Administracién tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracion de la informacién financiera de la Sueursal.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, va sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una anditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a frande o

error, diselamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgosy
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Societe Internationale de Telecommunications Aeronautiques SITA (Sucursal Ecuador)
Quito, 6 de diciembre del 2017

obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién,

omisiones deliberndas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control interno de Ja Sucursal.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de Ia utilizacién, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre 1a capacidad de la Sucursal para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos gque existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de anditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién calificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin

embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Sucursal no continte como una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de 1os estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de 1a Administracién de la Sucursal en relacidn con, entre otras
cuestiones, el aleance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos

significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la anditoria.
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No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores v Seguros: o1
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Esteban Valencia C Malimpensa '
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o

- Apoderado General
No. de Licencia Profesjonal: 17-4649
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SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS AERONAUTIQUES SITA

(SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos carrientes
Lfectivo
Activos financieros

Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados
Qtras activos

Iimpuestos por recuperar

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipos

Total activos no corrientes

Total activos

Las nolas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/ Wi \k

Patricio Hidalgo
Representante Legal
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2016 2015
49,396 30,113
901,664 1,069,083
37,341 12,521
264,867 234,519
1,253,268 1,347,136
391,424 404,445
391,424 404,445
1,044,692 1,751,581




SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS AERONAUTIQUES SITA

(SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS
Pasivos corrientes

Cuentas y documenios por pagar
Pasivos por impuestos corTientes
Oiros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes
Pasivo no corriente
Impuesto a la renta diferido
‘Fotal pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO

Capital social
Reserva de Capital
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas so
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2016 201
184,137 220,376
12,034 59,399
11,050 16,288
208,120 206,003
72,200 74,623
72,209 74,623
280,330 370,686
2,000 2,000
1,160,839 1,160,839
201,514 218,056
1,364,353 1,380,895
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n parte integrante de los estados financieros.

crkntoque S.A.
EERENCOMIE S B,

Patricio Hida
RepTesentante Legal
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SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS AERONAUTIQUES SITA
(SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2016 201

Ingresos de activades ordinarias 16 348,375 671,173
Otros ingresos 17 28,824 -
Gastos

Gastos administrativosy eperacidn 18 (376,004) {581,772)

Gastos financieros (1,105) (1,296)
Ganancia del ejercicioantes de impuesto a las ganancias - 88,105
Impuestoa la renta 12 {16,543) (80,463)
Hesultado integral del afio (16,543) =, b42
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

w&m},&)

Gerbknfoque S. A

Y Cﬁf—{f EPRLT AL Y
Patricio Hidalgo -Gorenfoque S -
Representante Legal Conf"adora General

RUC; 1791711572001



T00GLSTILI641 00

jeEeliciyRtalaiiility) 12851 aueiuasarday
WgauhoIwRIa0D 0B[EpIH onLIed
llllil._..w nN \ J 2 { ,._..m\.
v anbojuyaas \u

‘SOIBPUBUY SOpelsd o[ ap a1ueIdalui ayed uos sexaue seaneoljdys seiou se

£EE oLt {EFSgr) S66°'508 (g66'ig) 6Eglogr't 000'c
(EPS9T1) (EPS'9T) - - - -
- {cF9'L) - by L - -
968 0861 EAZ A g66'50¢ (0R%'56) 6Egfoat't 000‘c
ehg'L TN - - - -
- gELirnt - {95L111) - -
FOT'ELET (98Lf1IT) C66°508 9L1'91 68g'og1't 000‘c
eing, orafddaka [op JATIN SB] B UCIOd0ODY sope[nunae ende) [e1a0s
sopejnsay B] 3P SAIUSIUIAOL] soprinsay ap valasay fende)

Sopeniunae soprinsay

¢t ap £ vuideg

G10¢ 9p 21qwaidtp ap tE v sopjus

otue jop {2101 [2a88)U] opEInSY
SOPENULIL SOPUINSIL ¥ SELIUDISUTLY,

S102 ap 2IqUSLIIP 3P 1€ [T SOPES

ouE [op [B101 1S5 oprRI[RSIY
SOPE[NIINDE SOPRNSAI E SLIDUAIR]SURI],

Ciot Jp 013U 3p T {P 50pIES

($asUSpIUNOPLISa SAIL[OP U3 Opesaidxy)

9102 [ TYGWHIDIA 3d T8 T3 OOVNINYAL ONV Td ¥0d
OINOWTHLVd TH NI SOI9INVD 2d OdV.LSa

(HOavADd TVSININS) VLIS SENOLLOVNOYAY SNOLLVIINNWINODATIL 3d TTIVNOLLVNYALNI I LIID0S



SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS AERONAUTIQUES SITA

(SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 0 2015
Flujo de efectivo de laos actividades de operacions
Utilidad antes de Impuesto a la renta - 88,105
Mis cargos aresuktados que no representan mo vimiento de efectivo;
Depreciacion 9 42,349 53,594
42349 HLe%Y

Cambios en activos ypasivos:

Bocumentos ycuentas porcobrarclizntes relacionados 168,320 (5.916)

Otros activos (24,820) (125210

Activos porimpuestos corientes {30,348) (64.786)

Cuentas ydocumentos porpagar {36,239 (45,732}

Pasivos porimpuestos correntes (46,463 46,252

Otros pasives comientes (5.229) 286
Electivo provisto porias actividades en las operaciones 67.568 70,282
mpuesto a larenta pagado 12 (18957 (73.63%
Efectivo aeto provisto porlas actividades en las operaciones 48,0611 (3,351
flujo de efective de ins actividades de inversién:

Adiciones de activos fijps 9 (29.328) (4.102)
Efectivo neto utitizado en las actividades de inversidn (29.328) .12y
lacremento neto de efectivo vequivalentes de efectivo 15,283 {7.453)
Cfectivo yequivalentes de efectivo alinicio delafio 0,13 37.566
Efvctivo yequivalentes de efectivo alfinaldeiafio 44,390 0,013

Las nolas explieativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

“rerbufoque S.A.L

e ..
D WO TG B

Patricio Hidalgo GRS IAGUESAT T
Representante Legal Contadora General
RUC: 1791711572001
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1.1

SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS AERONAUTIQUES SITA
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA

Constitucién y operaciones

Nombre de la entidad: Societe Internationale de Telecommunications Aeronautiques SITA.

RUC de la entidad: 1790874478001,

Domicilio de la entidad: Av. Amazonas y calle General Robles.

Forma legal de 1a entidad; Sucursal extranjera.

Pais de incorporacion: FEcuador.

Descripcidn:

Societe Internacionale de Telecommunications Aeronautiques SITA (Sucursal Ecuador), es una sucursal
de Societe Internacionale de Telecommunications Aeronautiques S.A. SITA Societe Cooperative, de
Bélgica. La Suecursal obtuvo el permiso para operar en el Ecuador mediante Resolucion N©, 88.1,1.1.1469
de fecha 30 de agosto de 1988, emitida por la Superintendencia de Compafias e inscrita en el Registro

Mercantil el 7 de septiemnbre de 1988. Su domicilio principal es Av. Amazonas y calle General Robles
{Esquina), edificic Proinco, ger piso.

La Sucursal opera bajo los lineamientos financieros de su casa matriz, Société Internationale de
Telecommunications Aeronautiques (SITA) S.C.R.L. que estd constituida bajo las leyes de Bélgica desde el
mes de Febrero del afio 1949 como una sociedad cooperativa sin fines de lucro. Sin embargo, la sucursal
se encuentra inscrita en el Servicio de Rentas Internas como un contribuyente que realiza actividades
comerciales con fines de luero, por lo que debe cumplir con la presentacién y pago de Impuesto a la Renta.

Su objetivo principal como Sucursal es el estudio, creacién, adquisicién, utilizacion y explotacién de los
servicios de telecomunicaciones aeroniuticas para las Compaiias aéreas que operan en el pais.

La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Sucursal.

Situacion econdmica del pais -

Durante el 2016 la situacidn econdmica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacién del
petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negative en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ccurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econémicas.

Pigina g de 32



2.4

2.2

SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS AERONAUTIQUES SITA
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las autoridades econdmicas con ¢l fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas piiblico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas ¥ personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencidn de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar 1a balanza comercial, agpecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvid diferir un afio el cronograma de eliminacién de las

salvaguardas v dispuso que la fase de desmantelamiento se efectile a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

La Administracién de la Sucursal considera que la situacién antes indicada no ha generado eventos
significativos en sus estados financieros que necesiten ser revelados,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Una deseripeion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de sus estos estados
financieros se presenta a continuacién:

Bases de preparacion de estados financieros

Los Estados Financieros de 1a Sucursal han sido preparados de acuerdo eon las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera (N1IF) y sus interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB siglas en inglés) vigentes al 31 de diciembre del 2016 y 2015,

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contalies de la Sucursal. En
la Nota 4, se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde las
hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

La Administracién declara que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (N1IF) han sido
aplicadas integramente y sin reservas en la preparacién de los presentes estados financieros.

Nuevos pronunciamientos contables -

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucuirsal no ha adoptado
con anticipacién,

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Sucursal a partir de
las fechas indicadas a continuacién:
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SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS AERONAUTIQUES SITA
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Narma Tipo de eambio Aplicacidn obligatora
paraeprcicios niciados
pbartrde:
NIC 7 Las eotidades debesdn explicaries cambios en sus pasivos derivados de fas actividades de financiacido, Ide enero 2017
N R Las enmiendas aclaran la contabilizacidn delimpueste diferide cuando onactive se mide a su valorrazonable yese lde enero 2017
valerrazonable estd pordebajo de la base impenible delactiva,
NIC 28 Enmizndas con tespecto a i medicidn de una asociada o una empresa conjunta a vajorrazonable efectiva, tde enero 2008
NI 40 Enmiendas referentes o trans ferencias de propiedades de inversidn, ide enero 2018
NIF 1 Enmiendns con respecto a la supresion de las exenciones a corto plazo para los zdoptantes porprimera vezcon 1de enerv 2018
feapectio o la NEF 7,5 NIC B yin NIF 1.
NIIF 2 Las enmiendas aclaran cdmo contabilizar determinados tipos de pperaciones de pago basadas #n acciones. lde enern 2018
NOF 4 Las snmiendas a la NUF 4 "Contratos de seguros” relativos a la aplicacidn de o NIF 9 (instrumentes finsncieros), lde enero 2018
NIF & Publicacidn de fa norma "nssrumentos financierps”, vers &in completa, lde anere 2018
NEF 2 Enmicnias conespecto a fa clarificacion delakeance de la nomma. lde enero 208
N#gF 15 Publigacion de fa norma “Reconocimiente de los ingresos procedentes de Jos contmatos con ks clientes”, esta lde enere 20K
Nuormma reemplazard a la NIC Ly 8.
NiFF 16 Emmiendas relacionadas con i contabilidad 42 log arsadatatios yenelmeonntimiento de casitodns fos Lde engre 200
artendamign1os en elbalance general La nomma elimina I distincidn nctoalentre los amendamizntfos operativos y
financieros.
FREC 22 Este FRIC trala transacciones en moneda extmanjera o partes de transagciones en las que existe una Ide enero 2018

conrapIestacion denvminada o tasada en una moneda extranjera,

La Sucursal estima que la adopeidén de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del entorno

econdmico principal en que la Sueursal opera. La moneda funcional v de presentacién de la Sucursal es el
dolar de los Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

fin el Estado de Situacién Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese perfodo.

Efectivo

La Sucursal considera como efectivo a los saldos en eaja y bancos sin restriceiones. En el Estado de
Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones con
instituciones financieras en los “Pasivos corrientes”.

Activos financieros

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por cobrar clientes no
relacionados y otras cuentas por cobrar.
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SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS AERONAUTIQUES SITA
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las cuentas por cobrar clientes no relacionados son reconocidas inicialmente al valor razonable y

posteriormente a su costo amortizado considerando costo finaneiero y/o deterioro de valor (si los
hubiere).

Para el costo financiero (silo hubiere), la Sucursal considera como tasa de descuento a la utilizada en un
instrumento financiero de salida que posea similares caracteristicas al activo.

Las otras cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente y posteriormente a su valor nominal y no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
gue no son cotizados en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos
superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de cuentas incobrables.

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de partidas por cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que la Sucursal no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adendan de acuerdo con
los términos originales de las cuentas a cobrar. El criterio que utiliza la Sucursal para determinar si existe
evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del principal;

Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras reorganizaciones financieras;

La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras, o;
Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de efectivo
estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la
recduccidn adn no se pueda identificar eon los activos financieros individuales en la cartera.

El importe en libros del activo se reduce a medida que se utiliza 1a cuenta de provision y la pérdida se
reconoce como gastos del periodo en el Estado de Resultados Integral.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra los resuitados del periodo y posteriormente
se actualiza la cuenta de provision para las cuentas a cobrar.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro corresponde
a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros de efectivo
estimados descontados a la tasa de interés original del activo financiero.

Servicios y otros pagos anticipados

Corresponden principalmente a anticipos a proveedores entregados a terceros para servicios o compra de
bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
signifieativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las pérdidas por deterioro de servicios y otros pagos anticipados no recuperables son registradas como

gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al andlisis de recuperacion o compensacién de eada una
de las cuentas por cobrar.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a las ganancias, retenciones en ia fuente efectuadas
por sus clientes y crédito tributario (IVA); las cuales, se encuentran valorizados a su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son registradas como gasto

en el Estado de Resultados Integral por Funcién, en base al andlisis de recuperacidn o compensacion de
cada una de las cuentas por cobrar.

Propiedad y equipos

Se denomina propiedad y equipoes a todo bien tangible adquirido por la Sucursal para el giro ordinario del
negocio y que a criterio de la Administracion de la Sucursal cumpla con los requisitos necesarios para ser
contabilizado como tal, el cual debera ser controlado acorde con 1a normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad y equipos debe cumplir los siguientes requisitos:

Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para propositos

administrativos.
. Se espera usar durante mas de un periodo.
. Que sea probable para Ia Sucursal obtener futuros beneficios econdmicos derivados del bien,
. Que ¢l costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
L]

Que la Sucursal mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de propiedad y equipos representa el valor total de adquisicion del activo, el cual incluye
erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su utilizacidn o puesta en marcha.

El costo de los elementos de propiedad y equipos comprende:

a)  Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos indirectos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualquier descuento o rebaja del
precio.

b)  Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacidn del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

¢}  Laestimacidn inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del elemento, asi como
1a rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta (si los hubiere), la obligacion en que incurre una
entidad cuando adquiere el elemento o come consecuencia de haber utilizado dicho elemento

durante un determinndo periodo, con propositos distintos al de produccion de inventarios durante
tal periodo.
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Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en activos fijos siempre y
cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos, estos se registraran hasta la puesta en

funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde se
incurrieron.

La propiedad y equipos se contabilizan a su costo de compra menos la depreciacion y/o deterioro de
valores acumulados, es decir, el “Modelo del Costo”,

Las pérdidas y ganancias por la venta de la propiedad y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir, costo menos depreciacién acumulada y deterioro
de valor acumulado; cuyo efecto se registrara en el Estado de Resultados Integral del periodo.

Los activos empiezan 2 depreciarse enando estén disponibles para su uso y continnaran depreciandose

hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser
utilizado.

La vida util para la propiedad y equipos se ha estimado como sigue:

Afios de Valor
Clase de activo vida 1til residual
Edificios 36-40 cero (*)
Muebles y enseres 10 cero (*)
Equipos de computacién 3 cero (*)

(*) A criterio de 1z Administracién de la Sucursal, estos activos se van a mantener hasta el término

operativo de los mismos y al no ser sujetos de venta a terceros; el valor residual a ser asignado a los
activos es cero o nulo,

La depreciacion es reconocida en los resultados del periodo con base en el método de depreciacion lineal

sobre las vidas ttiles de uso estimadas por la Administracién de la Sucursal para cada elemento de la
propiedad y equipos

La vida 1til de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo contable, de tal
forma de mantener una vida 0til de uso y valor residual acordes con el valor de los activos a esa fecha. A
criterio de ln Administracién de la Sucursal, no tiene la obligacién de incurrir en costos posteriores por
desmantelamiento, impacto ambiental o restauracion de su ubicacion actual significativos que deban ser
reconocidos en los estados financieros adjuntos.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos a medida que se incurran, en forma
posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que aumenten su vida atil

o su capacidad econdmica. Los costos incurridos durante el proceso de construceion de activos son
acumulados hasta la conclusion de la obra.
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Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de la propiedad y equipos, con el objetivo de
determinar el importe recuperable de un activo y endndo debe ser reconocido, o en su caso, revertird, las

pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36 “Deterioro del Valor de los
Activos” {(Nota 2.10).

Deterioro de valor de activos no financieros

La Sucursal evalia periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese estar
deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo. El monto
recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad generadora de efectivo
menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un activo individual a menos que el

activo no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de
activos,

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado deteriorado y
es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usande una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especificos del activo, Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un

modelo de valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por miltiplos de valuacidn, u otros
indicadores de valor justo disponibles,

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo a resultados en
las categorias de gastos asociados a la funcién del activo deteriorado, excepto por equipos anteriormente
reevaluadas donde la reevaluacién fue llevada al patrimonio, En este caso el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacién anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual respeeto de si existen
indicadores que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no existir o podria haber
disminuido. Si existe tal indicador, la Sucursal estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un cambio en las
estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde 1a (ltima vez que se reconocid
una pérdida por deteriora,

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable. Este
monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacion,
si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea registrado al monto
reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de reevatluacion.
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Costos por intereses

Los costos por intereses incurridos para la construceién o adquisicién de cualquier activo apto se
capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar el activo para el uso
gue se pretende, Los costos por intereses generados posteriormente al reconocimiento inicial del activo
son contabilizados como “gastos financieros” en el periodo que se devengan.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, 1a Sucursal no ha efectuado operaciones que hayan generado la
necesidad de capitalizar costos financieros como parte del costo de adquisicion de su propiedad y equipos.

Sin embargo, de existir compras con financiamiento, es politica de 1a Sucursal incluir los costos por
intereses como parte del costo de adquisicién de aquellos activos considerados como aptos desde la fecha
de inicio del financiamiento hasta que se encuentren disponibles para su uso.

El costo de un elemento de propiedad y equipas es el precio equivalente al efectivo en la fecha de
reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos normales de crédito, 1a diferencia entre el
precio equivalente al efectivo v el total de los pagos se reconocera como intereses a lo largo del periodo del
crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23 “Costos por Préstamos”.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores locales de
bienes y servicios adqguiridos en el curso normal de negocio: proveedores locales.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago propias del giro del
negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones patronales y tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen inicialmente a su
valor nominal, va que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
razonable y posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero y deterioro de valor.

Adicionalmente, un porcentaje importante de las compras al exterior son pagadas de forma anticipada a
sus proveedores

Baja de activos y pasivos financieros

. Activos financieros

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de
activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del active han terminado; o
b)Y  LaSucursal ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una

obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera
parte bajo un acuerdo de traspaso; o
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¢)  LaSucursal ha transferido sustancinlmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber

transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
control.

. Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o vence. Cuando
un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose 1a diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Provisiones
La Sucursal considera que las provisiones se reconocen cuando:

La Sucursal tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultade de sucesos
presentes;

Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién ;y

. El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracion 1a mejor
informacion disponible a la fecha de cada cierre de Jos estados financieros.

Cuando la Sucursal espera que parte o toda Ia provision serd reembolsada, el reembolso es reconocido
cuando el reembolso es virtualmente cierto (activos) y probable (pasivos). El gasto o ingreso relacionado
con calquier provision es presentado en el Estado de Resultados Integral neto de cualquier reembolso o
desembolso. Si el efecto del valor en el tiempo del dinero es material, las provisiones son descontadas
usando una tasa que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se usa el
descuento, el aumento en la provision debido al paso del tiempo es reconocido como un costo financiero.,

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las ganancias corriente mas el
efecto de la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos. Las tasas de impuesto a lag
ganancias para los afios 2016 y 2015 ascienden al 25% respectivamente.

El gasto por impuesto a las ganancias corriente se determina sobre la base imponible y se caleula de
acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada periodo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son medidos al monto que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en

el caleulo de dichos importes son las gue estin vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo de un
25% como tasa castigada para el afio 2015 y 2016.
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La Sucursal registra los impuestos diferidos sobre 1a base de las diferencias temporales imponibles o
deducibles que existen entre la base tributaria de los activos y pasivos con su base financiera.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como pasivos con el objeto de

comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo
con el resultado del citado andlisis.

Capital social

El capital asignado se registra a su valor nominal y se clasifican como patrimonio neto.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacién cobrada o por

cobrar generada por los servicios vendidos a terceros y relacionadas en el curso ordinario de las
actividades de 1a Sucursal.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre
y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;
L)}  Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con 1a transaccion;

c) El grado de realizacion de la transaceion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad; v

d}  Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan ser medidos con
fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han
resuelto todas 1as contingencias relacionadas con la venta,

La compaiiia genera sus ingresos principalmente por facturacion realizada a su Casa Matriz de acuerdo
con lo sefialado en la Nota 19 lo que le permite cubrir sus costos de operacion.

Gastos de administracion, otros y financieros

Los gastos de administracién y otros corresponden a: pago de servicios basicos, publicidad, depreciacion

de propiedad y equipos, transporte, asi como, de otros gastos generales asociados a la actividad
administrativa,

Los gastos financieros estin compuestos principalmente por intereses pagados que son registrados bajo el
método del devengado y provienen de las obligaciones contraidas con terceros.

Péagina 18 de 32



2.19

3.1

3.2

SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS AERONAUTIQUES SITA
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{(Expresado en dolares estadounidenses)

Estado de flujo de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacidn, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negoelp, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y
en general, todos aquellos flujos que no estin definidos como de inversién o financiamiento. Es necesario

mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el
Estado de Resultados Integral.

Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 no presentan cambios significativos en las politicas y
estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

Factores de riesgo

Las gerencias: general, financiera y administrativa de la Sucursal son las responsables monitorear
constantemente los factores de riesgo mis relevanies para la empresa, en base a una metodologia de

evaluacién continua. La Sucursal administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para
disminuir su exposici6n al riesgo.

Riesgo financiero
- Riesgo de crédito

[l riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de la partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Sucursal. La Sucursal ha adoptado una politica de
inicamente involucrarse con partes solventes, cuando sea apropiado, como formar de mitigar el riesgo de
la pérdida financiera ocasionada por los ineumplimientos. La Sucursal inicamente realiza transacciones
con Compaiias que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo,

La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

- Riesgo de liquidez

La Casa Matriz es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Casa Matriz ha

establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la Sucursal pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

Pégina 19 de 32



3.3

3.4

4.1,

SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS AERONAUTIQUES SITA
{SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 321 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

- Riesgo de capital

La Casa Mairiz gestiona su capital para asegurar que la Sucursal estard en capacidad de continuar como
empresa en marcha.

La Casa Matriz revisa la estraetura de capital de la Sucursal sobre una base semestral. Como parte de esta
revision, la Casa Matriz considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Riesgo de tipo de cambio

La Sucursal no asume riesgos por fluctuaciones en los tipos de cambio en virtud de que todas las
negociaciones son realizadas en dodlares de los Estados Unidos de América.

Riesgo de tasa de interés

El principal objetivo en la gestién de riesgo de la tasa de interés es obtener un equilibrio en la estructura

de financiamiento, lo cual, permite a la Sucursal minimizar el costo de la deuda con una volatilidad
reducida en el estado de resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y

otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de
acuerdo a las circunstancias.

La Sucursal efectin estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables resultantes,

por definicion, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Las estimaciones y supuestos
efectuados por la Administracién se presentan a continuacion:

Vidas titiles y deterioro de activos

La Administracién es quien determina las vidas utiles estimadas va sea considerando los criterios téenicos

de funcionarios externos o internos de la Sucursal, tomando en estos casos como referencias las vidas
utiles definidas en las politicas corporativas.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, 1a Sucursal evaltia al cierre de cada ejercicio
anual o antes, si existe algin indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.
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Otras estimaciones

La Sucursal ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos. Bisicamente estas estimaciones se refieren a:

» La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
. La vida 1til de los activos materiales.

. La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las mismas.
La determinaci6n de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos que serd

necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracitn toda la informacion

disponible a la fecha del periodo, incluyende la opinidn de expertos independientes tales como asesores
legales vy consultores.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva.

EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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=]
-

Bancos 49,3906 30,1153

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 21 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde 2 los saldos de los valores por servicios facturados a

clientes, recuperados por la Casa Matriz y los fondos entregados por la Casa Matriz a la Sucursal para sus
operaciones, esta cuenta no genera intereses.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2016 201
Servicios v pagos anticipados 34,165 8,863
Otras Cuentas por Cobrar 3,176 1,658
37,341 12,521
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IMPUESTO POR RECUPERAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Crédito tributarioa favor de la empresa (IVA)

PROPIEDAD Y EQUIPOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Propiedad y equipos neto:
Terrenos
Edificios
Equipos de computaciéon
Importaciones en transito

Propiedad y equipos bruto:
Terrenos
FEdificios
Fquipos de computacion
Importaciones en triansito

Depreciacion acumuladay /o deterioro:
Edificios
Equipos de computacién

El movimiento de la propiedad y equipos fue como sigue:
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2016 201
264,867 234,519

2016 201
61,554 61,554
288,838 298,494
41,032 44,397
391,424 404,445
61,554 61,554
356,426 356,426
108,842 602,041
526,820 1,020,621
(67,589) {57.,933)
{67,800) (558,243}
{135,398) (616,176)
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Conceplo

Diciembre 31, 2016

Saldo inicial
Adiciones
Bajas
Gasto de depreciacion (Nota 19)

Saldo final

Diciembre 31, 20158

Saldo inicial
Adiciones
Bajas
Gasto de depreciacion (Nota 19)

Saldo final

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Proveedores de circuitos
Proveedores locales

Superintendencia de Compaififas

Municipio de Quito

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Terrefios Edificios Equipos de Immﬂ,acs?ms Fotal
computacion en {rinsiio e
61,554 208,404 44,397 - 404,445
- - 29,328 - 29,328
- (9,655) (32,604) - {42,349)
61,554 288,839 41,031 - 391,424
61,554 307,736 84,647 - 453,937
- - 4,102 - 4,102
- (9,242) (44,352} - {(53,594)
61,554 298,494 44,397 - 404,445
2016 201
165,992 167,944
18,029 50,717
- 1,715
121 -
184,137 220,376
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(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIERQOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

2016 2015
Con la administraciop tributaria:
Retenciones en la fuente por pagar 349 992
Impuesto ala renta por pagar 12,585 58,407
12,634 59,399

12. IMPUESTOS
12.1. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Provisién para los afios 2016 v 2015

La provisioén para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 v 2015,
ha side calculada aplicando la tarifa efectiva del 25%.

El articulo 97 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del Impuesto a la Renta para
sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas, socios, participes, constituyentes o beneficiarios de
una sociedad son residentes o estdn establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion en
una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del Impuesto ala Renta serd del 25%.

Sila relacion indicada es inferior al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre la proporeion
de la base imponible que pertenezea a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion. As{ mismo una sociedad debera aplicar 1a tarifa del 25% sobre la porcién de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares que no

informe ala Administracién Tributaria en los términos definidos para la presentacién del anexo de
accionistas.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el
Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. g4, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es
autorizada su devolucion por parte de la Administracién Tributaria, se constituira en pago definitivo de
Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las sociedades por un
egjercicio econdmico cada trienio se considerard como el primer afio el primer trienio al periodo fiscal 2010
cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del
stijeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo, Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracién Tributaria, para que realice las verificaciones que
correspondan,
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se definen ¢omo el
imprevisto que no es posible resistir como nanfragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos
de la autoridad ejercidos por un funcionario ptiblico, ete. Si el contribuyente no puede demostrar el caso
fortuito o fuerza mayor ante la Administracién Tributaria, el anticipo minimo determinado en el gjercicio
respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a Ia Renta.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria
La Sucursal no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha de constitucion

La conciliacién del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal v el impuesto a
las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

2016 201

Ganancia antesde la provision para impuestoa las ganancias - 88,105
Mas: Gastos no deducibles 75,827 206,428

Ganancia gravable 75,827 204.533
Tasa de im puestoa las gananeias del periodo 25% 25%
Impuesto a las ganancias causado 18,957 73,633
Anticipo del im puesto a las gananeias del afio (im puesto minim o) 12,218 15,895
Im puesto a las ganancias del periodo 18,957 73,633
Anticipode impuesto a las ganancias afios anteriores (1,623) {6,631}
Retenciones en la fuente del afio (2,749) (8,595}
Créditotributarioafios anteriores - -
Saldo a pagar dela Compafifa o Im puestoa pagar (Nota 11) 12,585 58,407

12,2, IMPUESTOS DIFERIDOS

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal v tributaria, que originaron los impuestos
diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue como sigue:
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Reconocido

Saldo diferido Saldo
inicial de periodo final
2015
Propiedad y equipos (67,793) (6,830) {74,623)
{67.,793) (6,830} (74,623)
2016
Propiednd y equipos (7 4,623) 2,414 (72,200}
{7 4,623) 2,414 (72,209}

DEPRECIACION DE REVALUACION

Con fecha 30 de mayo del 2012, el Servicio de Rentas Internas promulgo el Decreto Ejecutivo No. 1180 en
el que se reforma el Reglamento para 1a aplicacion de 1a Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el
literal mediante el cual, la autoridad tributaria y los contribuyentes consideraron sin efectos tributarios la
revaluacion de propiedad y equipos.

Con base en el referido decreto, la Sucursal decidié tomar como gasto deducible de la base imponible
snjeta al impuesto a las ganancias, a partir de enero del 2013, el valor de la depreciacién de la revaluacion
de propiedad y equipos efectuada a la fecha de transicion de las NIIF, por consiguiente, procedio a
reversar el pasivo por impuestos diferidos con cargo a resultados del afio.

Con fecha 29 de diciembre de 2014 el Servicio de Rentas Internas reformo el art. 10 numeral 7 de la LORTI
afiadiendo “Cuando un contribuyente haya procedido a la revaluacion de activos la depreciacion
correspondiente a dicho revaliio no sera deducible.”

Al 31 de diclembre del 2014 1a Sueursal, en funcién a 1o mencionado en el parrafo anterior, decidid

reconocer pasivos por impuestos diferidos, los mismos que serdn actualizados al cierre de cada ejercicio
contable.

Los gastos por impuestos diferidos e impuesto a las ganancias por los afios terminados al 31 de diciembre
de 2016 y 2015 son atribuibles a lo siguiente:

2016 201
Gasto impuesto a las ganancias del afio:
Impuesto a las ganancias corriente 18,957 73,635
Efecto por constitucion de impuesto diferido (2,414) 6,830
16,543 80,463

Pagina 26 de 32



12.3

SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS AERONAUTIQUES SITA
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 29 de abril del 2016 se aprobé la *Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado

en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estin relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta:

+  Devolucitn del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos porcentuales
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electronico, tarjetas de débito,
tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

s  Los pagos efectuados por medios electrénicos soportarin deducibilidad de gastos para efectos del IR
y crédito tributario del IVA.

Para efectos del calculo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2010, se excluirin

de Ia parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electronico.

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

e Deduccién del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado en

la contratacion de servicios de telefonia fija y movil avanzada.

No estin sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector pablico.

Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija y planes que comercialicen dnicamente
voz, o en conjunto voz, datos y prestados a sociedades.

Se grava US$0.18 centavos por cada 100 gramos de aziicar a las bebidas no alcoh6licas que contienen
mas de 25 gramos por litro.

Meodificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

*  Seconsiderari exento un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del 18D se produzea

mediante la utilizacién de tarjetas de crédito o débito por consumaos o retiros efectuados desde el
exterior.

El 20 de mayo del 2016 se aprobé la “Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstrueeién y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 20167, la cual fue

publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759. Las principales reformas estan
relacionadas con los siguientes aspectos:

» Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
afio.

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a US81,000,000 dentro y fuera del pais se gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en area de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.
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Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual
o mayor a US$1,000,000 dentro del pais se gravard el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas
domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.
Se gravard el 1.8% sobre el avaliio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles v sobre el valor
patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades residentes
en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital
de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de
menor imposicién o no se conozea su residencia
e Segravara el 0.90% sobre el avaltio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso
fiscal o jurisdiccion de menor imposicién o no se conozea su residencia.

El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracion del pago del anticipo
minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores econémicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de 1as provincias de Manabiy Esmeraldas.

Ala fecha de preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracién considera que estas
reformas no tuvieron un impacto significativo en las operaciones y los resultados de la Sucursal.

CAPITAL SOCIAL

El capital asignado corresponde al capital para el inicio de las operaciones de la Sucursal desde el 30 de
agosto de 1998, fecha en que la Superintendencia de Compafifas autorizo su operacion.

RESULTADOS ACUMULADOS
ista cuenta estd conformada por:

Reserva de PCGA anteriores (Reserva de capital)

Fl saldo acreedor de la veserva de PCGA Anteriores {(Reserva de Capital}, solo podri ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y el iltimo ejercicio econdémico concluido, silas
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Sucursal.

Resultados por primera adopceién a las NIIF

Los njustes provenientes de 1a adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiern “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subenenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, solo podri ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
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las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si lag hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en

el caso de liquidacion de la Compaiifa.

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

2016

2015
Corriente No gorriente Corriente Nip carriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo 49,396 10,113
Activos financleros medidos al costo amortizado
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados 901,664 1,669,983 -
Total activos financieros 951,060 1,100,056 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas y docttmentos por pagar (184,137} (220,376)
Total pasives financicros {184,137) {220,376) -
Instrumentos financitros, netos 766,023 879,720 -

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administraciéon considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al

costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2016 2015
Servicios 248,375 £71,173
OTROS INGRESOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Otros ingresos (1)

(1) Corresponde principalmente a la participacion de costos reconocida por la Casa Matriz a la Sucursal,

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Agua, energia, luz y telecomunicaciones
Depreciaciones (Nota g)
Mauntenimiento y veparaciones
Impuestos, contribuciones y otros
Arrendamiento operativo

Otros gastos

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
Documentos y cuentas por cobrar elientes relacionados
Casa Matriz (1)

Gastos servicios
SITA Inc. Ecuador

Ingresas servicios
SITA ine. Ecuador

Transferencias de Casa Matriz
Operaciones manejo con chentes {1)

Participacién Casa Matriz
Costos reconocidos por Casn Matriz

2016 201
305,634 445,595
52,004 53.594
5,317 10,571
11,347 12,337
- 840
1,792 58,835
376,094 581,772
2016 201
01,664 1,069,983
7.242 6,606
- 2,591
519,968 1,078,505
28,824 181,117

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde a los saldos de los valores por servicios facturados a
la Casa Matriz por la prestacién de servicios a Clientes Corporatives.
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PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacidén en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005y de
acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2016 y
2015, estd orientada a regular con fines tributarios las transaceiones realizadas entre las partes

relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia {(Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGCi5-00000455, publicada en el Registro Oficial No. 511 del 29 de
mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modificd la normativa sobre precios de transferencia y
establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con
partes relacionadas locales y/o del exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior 2 15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podri ser solicitado diserecionalmente por el

Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion con partes
relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucidn No, NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través de 1a pigina
del Servicio de Rentas Internas la ficha téenica para la estandarizacion de] analisis de precios de
transferencia, el cual establece el contenido de presentacién del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i) Presenten un
impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos
fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para Ia
exploracidn y explotacién de recursos no renovables, Sin embargo, deben presentar un detalle de las
operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala que los
sujetos pagivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas, adicionalmente
a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no
mayor a los dos meses contados a partir de Ia fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la

Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podrd ser sancionada
por la Administracién Tributaria con multa de hasta 15.000.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Ia Sucursal no ha registrado operaciones con partes relacionadas que

superen los montos antes citados, por lo tanto la Sucursal no estaria obligada a la presentacion del Anexo e
[nforme Integral de Precios de Transferencia.

Pagina 31 de 32



SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS AERONAUTIQUES SITA
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, de acuerdo a los asesores legales, 1a Sucursal no mantiene demandas
en contra no resueltas que requieran ser reveladas ni tampoeo se han determinado cuantias por posibles
obligaciones que se requieran registrar en los estados financieros.

SANCIONES

. De la Superintendencia de Compaiiias

Se han aplicado sanciones a la Sucursal emitidas por parte de la Superintendencia de Compafiias, Valores
y Seguros durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 finicamente por la presentacion tardia
de la informacién financiera correspondiente al ejercicio fiscal 2016,

. DPe otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a la Sucursal, a sus Directores o Administradores, emitidas por
parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido aprobados por la
Administracién con fecha 6 de octubre del zo17.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y 1a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinion de la Administracién de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se havan revelado en los mismaos,

* W %
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