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INFORME -DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal de

Societe Internationale de Telecommunications Aeronautiques SITA (Sucursal Ecuador)

Quito, 21 de noviembre de 2016

b Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Societe Internationale de Telecommunications
Aeronautiques SITA (Sucursal Ecuador) (en adelante la “Sucursal™), que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el

patrimonio y de flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Sucursal por los estados financieros

2, La Administracién de Societe Internationale de Telecommunications Aeronautiques SITA (Sucursal Ecuador)
es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir Ia
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Sucursal, relevantes para la preparacion y presentacién
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de

auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Ediftcio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.

T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Societe Internationale de Telecommunications Aeronautiques SITA (Sucursal Ecuador)
Quito, 21 de noviembre de 2016

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Societe Internationale de Telecommunications
Aeronautigues SITA (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre de 2015, y el desempeiio de sus operaciones y

sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Otro asunto

Los estados financieros de Societe Internationale de Telecommunications Aeronautiques SITA (Sucursal
Ecuador) por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo
dictamen de auditoria, fechado 16 de octubre de 2015, expresd una opinién sin salvedades.

L %‘ cEwTER ol Gor2id

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

Apoderado General
No. de Licencia Profesional: 17-4649
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SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS AERONAUTIQUES SITA

(SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo

Activos financieros

Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados

Otras activos
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Activeos no corrientes
Propiedades y equipos

Total activos no corrientes

Total activos

Nota 2015 201

5 30,113 37,566
6 1,069,983 1,064,067

7 12,521 4
8 234,519 164,732
1,347,136 1,266,365
9 404,445 453,937
404,445 453,937
1,751,581 1,720,302

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Jaime Hidalgo Robalino "Gergﬁﬁque S.A.
Representante Legal %ntadora General
RUC: 1791711572001
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SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS AERONAUTIQUES SITA

(SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO Nota
PASIVOS
Pasivos corrientes
Cuentasy documentos por pagar 10
Pasiv os por im puestos corrientes 11

Otros pasivos corrientes
Total pasivos corricntes

Pasivonocorriente

Pasivo por im puesto diferido 12
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO
Capital social 13
Resultados acumulados 14

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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J aiméHidalgo Robalina

2015 2014

220,376 266,108
59,399 13,147

16,288 -
296,063 279,255
74,623 67,793
74,623 67,793
370,686 347,048
2,000 2,000
1,378,895 1,371,254
1,380,895 1,373,254
1,751,581 1,720,302

Representante Legal 'ontadora General
RUC: 1791711572001
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SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS AERONAUTIQUES SITA
(SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO QE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2015 2014

Ingresos de activades ordinarias 16 671,173 943,146
Otros ingresos 17 s 279,876
Gastos

Gastos adm inistrativosy operacién 20 (581,772) {1,210,263)

Gastos financieros 21 {1,296) (12,759)
Ganancia del ¢jercicioantes de impucestoa las ganancias 88,105 -
Impuestoa las ganancias corriente 14.1 (73.633) (43,963}
Im puesto diferido 14.2 (6,830) (67,793}
Resultado integral del afio 7,642 (111,756)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

= / ; )
o

Jaiﬁ'lré;ﬁia_a_lgo Robalino eredfoque S.A.
Representante Legal Contadora General
RUC: 1791711572001
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SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS AERONAUTIQUES SITA

(SUCURSAL ECUADOR)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectiva de las actividades de operacidén:

Utilidad (pérdida) antes de Impuesto a la renta

Mids cargos a resultados que no representan mo vimiento de efectivo:

Depreciacidn
Absorcifin de deudas porpare de los socios
Liberacién de impuestos diferidos

Cambios en activos ypasivos:

Documentos ycuentas porcobrarclientes relacionados
Servicios yotros pagos anlicipados

Otros activos

Activos porimpuesios comienies

Cuentas ydocumentos porpagar

Pasivos porimpuestos cormmientes

Otros pasivos comientes

Efeclivo provisto porlas aclividndes en las operaciones

Impuesto a la renta

Efectivo neto provisto por las actividades ¢n las operaciones
Flujo de efectivo de Ias actividades de inversién:

Adiciones de activos fijos
Bajas de aclivos fjos

Efectivo neto utilizado ¢n las actividades de inversién
Incremento netlo de efective yequivalentes de efectivo

Efeciivo yequivalentes de efectivo alinicio delafo
Efectivo yequivalentes de efectivo alfinaldelado

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

g

D

Nota 015 20u
88.105 -
53.594 59.188
2 (76.035)
6.830 67,793
H8.529 50946
{(5.916) (118.716)
- 63.163
(12,520 -
(69.786) (72.347)
(45.730) 231205
46.252 I6H
16.286 (35330}
7712 130,535
(80.463) (11L756)
(3.351) 18.779
(4.102) -
= 200
(4.102) 200
(7.453) 18979
37.566 18.587
30,113 37.566

Jame Hidalgo Robalino
Representante Legal
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1.1

1.2

SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS AERONAUTIQUES SITA
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA
Constitucion y operaciones

Nombre de la entidad: Societe Internationale de Telecommunications Aeronautiques SITA.

RUC de la entidad: 1790874478001.

Domicilio de la entidad: Av. Amazonas y calle General Robles.
Forma legal de la entidad: Sucursal extranjera.

Pais de incorporacién: Ecuador.

Descripceion;

Societe Internacionale de Telecommunications Aeronautiques SITA (Sucursal Ecuador), es una sucursal
de Societe Internacionale de Telecommunications Aeronautiques S.A. SITA Societe Cooperative, de
Bélgica. La Sucursal obtuvo el permiso para operar en el Ecuador mediante Resalucion N°, 88.1.1.1.1469
de fecha 30 de agosto de 1988, emitida por la Superintendencia de Compaiiias e inscrita en el Registro
Mercantil el 7 de septiembre de 1988. Su domicilio principal es Av. Amazonas y calle General Robles
(Esquina), edificio Proinco, 3er piso.

La Sucursal opera bajo los lineamientos financieros de su casa matriz, Société Internationale de
Telecommunications Aeronautiques (SITA) S.C.R.L. que esti constituida bajo las leyes de Bélgica desde el
mes de Febrero del afio 1949 como una sociedad cooperativa sin fines de lucro. Sin embargo la sucursal se
encuentra inscrita en el Servicio de Rentas Internas como un contribuyente que realiza actividades
comerciales con fines de lucro, por lo que debe cumplir con la presentacion y pago de Impuesto a la Renta.

Su objetivo principal como Sucursal es el estudio, creacién, adquisicion, utilizacion y explotacion de los
servicios de telecomunicaciones aeronauticas para las Compaiiias aéreas que operan en el pais.

La informacion contenida en los estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Sucursal.

Situacion financiera mundial

En el dltimo trimestre del 2014, la situacién econémica mundial ha afectado la economia del pais
principalmente en lo relacionado a la disminucion sustancial en el precio del petréleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaria un importante déficit presupuestario
durante el 2015. Adicionalmente la revalorizacion en el mercado mundial del Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais. En la actualidad las autoridades econémicas estan disefiando diferentes alternativas
para hacer frente a estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estade de manera

Pagina 8 de 34



2.

2.2

SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS AERONAUTIQUES SITA
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

tal de priorizar las inversiones, disminucién del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante,
entre otros, la emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China). Adicionalmente, durante los afios 2015 y 2014 han
establecido ciertas medidas con el fin de mejorar la balanza comercial, como lo son: incremento de

salvaguardas y derechos arancelarios, asi como restricciones a la importacién de ciertos productos, entre
otras medidas.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada no ha generado eventos
significativos que necesiten ser revelados.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POL{TICAS CONTABLES

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de sus estos estados
financieros se presenta a continuacion:

Bases de preparacion

Los Estados Financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés) vigentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Sucursal. En
la Nota g, se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde las
hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) han sido
aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Sucursal no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas, que permiten
aplicacién anticipada:

Pagina g de 34



SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS AERONAUTIQUES SITA
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Efectiva a partir de
periodos que inicien en
Titulo o después de
NIIF
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos Enero 1, 2017
con clientes
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
ModificacionesalaNIC 16 y Clarificacién de los métodos Enero 1, 2016
la NIC 38 aceptables de depreciacién y
amortizacion
Modificaciones a las Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Enero 1, 2016
NIIF 2012 - 2014

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y medicion de
activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos
para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del
2014, se emitié otra version revisada de la NIIF g, principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicion al introducir una categoria de
medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos instrumentos
deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF g:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son tinicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo
general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocic cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan
términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de
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SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS AERONAUTIQUES SITA
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio (no
mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados,
la NIIF g requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero
que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado
integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los
cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun la NIC 39, 1a totalidad del importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF g establece un modelo de deterioro por pérdida
crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se
reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la actualidad
se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF g, los tipos de transacciones elegibles para
la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de
instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado
y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacién econémica”. Ya no se requiere
de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracién de la Sucursal prevé que la aplicacién de la NIIF g en el futuro no tendria un impacto
sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con los activos financieros
y pasivos financieros de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable
de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes
En mayo del 2014 se emiti6 la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15

reemplazari el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11
Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.
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SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS AERONAUTIQUES SITA
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que representa la
transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje
la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién.

Segiin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una
obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con una
obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos

detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademads, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

La Administracion de la Sucursal prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede tener impacto
sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre como aplicar el concepto de materialidad
en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para periodos que inicien en o después del 1 de
enero del 2016. La Administracion de la Sucursal no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion
y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacién para
partidas de equipos y vehiculos basado en el ingreso. Mientras que las medificaciones a la NIC 38
introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es un principio apropiado para la amortizacion de
un activo intangible. Esta presuncion solo puede ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

. Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
. Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios economicos del activo
intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compaiiia usa el método de linea recta para la
depreciacién de equipos y vehiculos. La Administracion de la Sucursal considera que el método de linea
recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios economicos inherentes a los respectivos
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activos, por lo tanto, la Administracion de la Sucursal no anticipa que la aplicacion de estas modificaciones
ala NIC 16 tengan un impacto material en los estados financieros de la Sucursal.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012- 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que se encuentran
resumidas a continuacion:

Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o grupo de
activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucion a los propietarios (o
viceversa), tal cambio se considera como una continuacion del plan original de la disposicion y por
lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NIIF 5 en relacion con el cambio de
plan de venta. Las enmiendas también aclaran las guias aplicables cuando se interrumpe la
contabilidad de activos mantenidos para su distribucién.

Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contrato
financiero de servicio corresponde a participacion continua en la transferencia de un activo
transferido, a efectos de la informacién a revelar de dicho activo.

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones por
beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de mercado sobre
sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacién de la
profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda
(es decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que
no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

La Administracién de la Sucursal no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

Las normas nuevas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB), efectivas a
partir del 1 de enero del 2015 no han tenido efecto sobre los estados financieros de la Sucursal.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del entorno
econémico principal en que la Sucursal opera. La moneda funcional y de presentacion de la Sucursal es el
dolar de los Estados Unidos de América.
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Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos,
como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

Efectivo

La Sucursal considera como efectivo a los saldos en caja y bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacién Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones con
instituciones financieras en los “Pasivos corrientes”,

Activos financieros

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por cobrar clientes no
relacionados y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar clientes no relacionados son reconocidas inicialmente al valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero y/o deterioro de valor (si los
hubiere).

Para el costo financiero (si lo hubiere), la Sucursal considera como tasa de descuento a la utilizada en un
instrumento financiero de salida que posea similares caracteristicas al activo.

Las otras cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente y posteriormente a su valor nominal y no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no son cotizados en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos
superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de cuentas incobrables,

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de partidas por cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que la Sucursal no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con
los términos originales de las cuentas a cobrar. El criterio que utiliza la Sucursal para determinar si existe
evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del principal;

Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones financieras;

La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras, o;
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o Informacién disponible que indica que hay una reducciéon medible en los flujos de efectivo
estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la
reduccion atin no se pueda identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

El importe en libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provisién y la pérdida se
reconoce como gastos del periodo en el Estado de Resultados Integral.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra los resultados del periodo y posteriormente
se actualiza la cuenta de provision para las cuentas a cobrar.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro corresponde
a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros de efectivo
estimados descontados a la tasa de interés original del activo financiero.

Servicios y otros pagos anticipados

Corresponden principalmente a anticipos a proveedores entregados a terceros para servicios o compra de
bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de servicios y otros pagos anticipados no recuperables son registradas como
gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al analisis de recuperacién o compensacién de cada una
de las cuentas por cobrar.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a las ganancias, retenciones en la fuente efectuadas
por sus clientes y crédito tributario (IVA); las cuales, se encuentran valorizados a su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son registradas como gasto
en el Estado de Resultados Integral por Funcion, en base al anlisis de recuperacién o compensacioén de
cada una de las cuentas por cobrar.

Propiedad y equipos

Se denomina propiedad y equipos a todo bien tangible adquirido por la Sucursal para el giro ordinario del
negocio y que a criterio de la Administracién de la Sucursal cumpla con los requisitos necesarios para ser
contabilizado como tal, el cual deberd ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad y equipos debe cumplir los siguientes requisitos:

. Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para propdsitos
administrativos.

. Se espera usar durante mas de un periodo.

. Que sea probable para la Sucursal obtener futuros beneficios econémicos derivados del bien.
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. Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
. Que la Sucursal mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de propiedad y equipos representa el valor total de adquisicién del activo, el cual incluye
erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su utilizacién o puesta en marcha.

El costo de los elementos de propiedad y equipos comprende:

a)  Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos indirectos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualquier descuento o rebaja del
precio.

b)  Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

c) La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del elemento, asi como
la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta (si los hubiere), la obligacién en que incurre una
entidad cuando adquiere el elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento
durante un determinado periodo, con propésitos distintos al de produccion de inventarios durante
tal periodo.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en activos fijos siempre y
cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos, estos se registraran hasta la puesta en
funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde se
incurrieron.

La propiedad y equipos se contabilizan a su costo de compra menos la depreciacion y/o deterioro de
valores acumulados, es decir, el “Modelo del Costo”.

Las pérdidas y ganancias por la venta de la propiedad y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir, costo menos depreciacion acumulada y deterioro
de valor acumulado; cuyo efecto se registrara en el Estado de Resultados Integral del periodo.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuarin depreciindose
hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser
utilizado.

La vida util para la propiedad y equipos se ha estimado como sigue:

Aifios de Valor
Clas activo vida ttil residual
Edificios 36-40 cero (*)
Muebles y enseres 10 cero (*)
Equipos de computacion 3 cero (*)
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(¥  Acriterio de la Administracion de la Sucursal, estos activos se van a mantener hasta el término
operativo de los mismos y al no ser sujetos de venta a terceros; el valor residual a ser asignado a los
activos es cero o nulo.

La depreciacion es reconocida en los resultados del periodo con base en el método de depreciacion lineal
sobre las vidas utiles de uso estimadas por la Administracién de la Sucursal para cada elemento de la
propiedad y equipos

La vida 1til de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo contable, de tal
forma de mantener una vida 1til de uso y valor residual acordes con el valor de los activos a esa fecha. A
criterio de la Administracién de la Sucursal, no tiene la obligacién de incurrir en costos posteriores por
desmantelamiento, impacto ambiental o restauracidon de su ubicacion actual significativos que deban ser
reconocidos en los estados financieros adjuntos.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que se incurran, en forma
posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que aumenten su vida til
o su capacidad econdmica. Los costos incurridos durante el proceso de construccion de activos son
acumulados hasta la conclusién de la obra.

Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de la propiedad y equipos, con el objetivo de
determinar el importe recuperable de un activo y cuiando debe ser reconocido, o en su caso, revertird, las
pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36 “Deterioro del Valor de los
Activos” {Nota 2.10).

Deterioro de valor de activos no financieros

La Sucursal evalia periodicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese estar
deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo. El monto
recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad generadora de efectivo
menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un activo individual a menos que el
activo no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de
activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado deteriorado y
es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especificos del activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un
modelo de valuacién apropiado. Estos calculos son corroborados por miltiplos de valuacion, u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo a resultados en
las categorias de gastos asociados a la funcion del activo deteriorado, excepto por equipos anteriormente
reevaluadas donde la reevaluacién fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
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reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacién anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual respecto de si existen
indicadores que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no existir o podria haber
disminuido. Si existe tal indicador, la Sucursal estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un cambio en las
estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la iiltima vez que se reconocié
una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable. Este
monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacion,
si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores,

Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea registrado al monto
reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

Costos por intereses

Los costos por intereses incurridos para la construccion o adquisicién de cualquier activo apto se
capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar el activo para el uso
que se pretende. Los costos por intereses generados posteriormente al reconocimiento inicial del activo
son contabilizados como “gastos financieros” en el periodo que se devengan.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sucursal no ha efectuado operaciones que hayan generado la
necesidad de capitalizar costos financieros como parte del costo de adquisicion de su propiedad y equipos.

Sin embargo, de existir compras con financiamiento, es politica de la Sucursal incluir los costos por
intereses como parte del costo de adquisicion de aquellos activos considerados como aptos desde la fecha
de inicio del financiamiento hasta que se encuentren disponibles para su uso.

El costo de un elemento de propiedad y equipos es el precio equivalente al efectivo en la fecha de
reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alld de los términos normales de crédito, la diferencia entre el
precio equivalente al efectivo y el total de los pagos se reconoceri como intereses a lo largo del periodo del
crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23 “Costos por Préstamos”.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores locales de
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio: proveedores locales.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago propias del giro del
negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones patronales y tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen inicialmente a su
valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
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razonable y posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero y deterioro de valor.

Adicionalmente, un porcentaje importante de las compras al exterior son pagadas de forma anticipada a
sus proveedores

Baja de activos y pasivos financieros

. Activos financieros

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de
activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b)  La Sucursal ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera
parte bajo un acuerdo de traspaso; o

c) La Sucursal ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
control.

. Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o vence. Cuando
un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Provisiones

La Sucursal considera que las provisiones se reconocen cuando:

. La Sucursal tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
presentes;

. Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién ;y

. El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la mejor
informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

Cuando la Sucursal espera que parte o toda la provision seri reembolsada, el reembolso es reconocido
cuando el reembolso es virtualmente cierto (activos) y probable (pasivos). El gasto o ingreso relacionado
con cualquier provision es presentado en el Estado de Resultados Integral neto de cualquier reembolso o
desembolso. Si el efecto del valor en el tiempo del dinero es material, las provisiones son descontadas
usando una tasa que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se usa el
descuento, el aumento en la provision debido al paso del tiempo es reconocido como un costo financiero.
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Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las ganancias corriente mas el
efecto de la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos. Las tasas de impuesto a las
ganancias para los aflos 2015 y 2014 ascienden a 25% y 22% respectivamente.

El gasto por impuesto a las ganancias corriente se determina sobre la base imponible y se calcula de
acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada periodo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son medidos al monto que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en
el cilculo de dichos importes son las que estin vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo de un
22% para el afio 2014 y de un 25% como tasa castigada para el afio 2015.

La Sucursal registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporales imponibles o
deducibles que existen entre la base tributaria de los activos y pasivos con su base financiera.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como pasivos con €l objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo
con el resultado del citado analisis.

Capital social

El capital asignado se registra a su valor nominal y se clasifican como patrimonio neto.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades crdinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar generada por los servicios vendidos a terceros y relacionadas en el curso ordinario de las
actividades de la Sucursal.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre
y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a)  Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b) Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion;

¢}  Elgrado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad; y

d)  Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan ser medidos con
fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han
resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.
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Gastos de administracion, otros y financieros

Los gastos de administracion y otros corresponden a: pago de servicios basicos, publicidad, depreciacién
de propiedad y equipos, transporte, asi como, de otros gastos generales asociados a la actividad
administrativa.

Los gastos financieros estin compuestos principalmente por intereses pagados que son registrados bajo el
método del devengado y provienen de las obligaciones contraidas con terceros.

Estado de flujo de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademais los intereses pagados, los ingresos financieros y
en general, todos aquellos flujos que no estin definidos como de inversin o financiamiento. Es necesario

mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mis amplio que el considerado en el
Estado de Resultados Integral.

Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 no presentan cambios significativos en las politicas y
estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

Reclasificaciones

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2014, han sido reclasificadas para efectos comparativos
con los presentados estados financieros al 31 de diciembre del 2015.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS
Factores de riesgo

Las gerencias: general, financiera y administrativa de la Sucursal son las responsables monitorear
constantemente los factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de
evaluacion continna. La Sucursal administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para
disminuir su exposicion al riesgo.

Riesgo financiero
- Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de la partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Sucursal. La Sucursal ha adoptado una politica de
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tnicamente involucrarse con partes solventes, cuando sea apropiado, como formar de mitigar el riesgo de
la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Sucursal iinicamente realiza transacciones
con Compaiiias que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

La evaluaci6n de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

= Riesgo de liguidez

La Casa Matriz es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. La Casa Matriz ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Sucursal pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

- Riesgo de capital

La Casa Matriz gestiona su capital para asegurar que la Sucursal estar en capacidad de continuar como
empresa en marcha.

La Casa Matriz revisa la estructura de capital de la Sucursal sobre una base semestral. Como parte de esta
revision, la Casa Matriz considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Riesgo de tipo de cambio

La Sucursal no asume riesgos por fluctuaciones en los tipos de cambio en virtud de que todas las
negociaciones son realizadas en ddlares de los Estados Unidos de América.

Ricsgo de tasa de interés

El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de interés es obtener un equilibrio en la estructura
de financiamiento, lo cual, permite a la Sucursal minimizar el costo de la deuda con una volatilidad
reducida en el estado de resultados,

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de
acuerdo a las circunstancias.

La Sucursal efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables resultantes,
por definicién, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales, Las estimaciones y supuestos
efectuados por la Administracién se presentan a continuacién:

Pagina 22 de 34



4.1.

4.2,

SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS AERONAUTIQUES SITA
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Vidas 1itiles y deterioro de activos

La Administracion es quien determina las vidas qtiles estimadas ya sea considerando los criterios técnicos
de funcionarios externos o internos de la Sucursal, tomando en estos casos como referencias las vidas
utiles definidas en las politicas corporativas.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Sucursal evalia al cierre de cada ejercicio
anual o antes, si existe algiin indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Otras estimaciones

La Sucursal ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

. La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
. La vida 1til de los activos materiales.
° La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las mismas.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos que sera
necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la informacién
disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva.

EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

201 201
Bancos 30,113 37,566
30,113 37,566

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponde a los saldos de los valores por servicios facturados a
clientes, recuperados por la Casa Matriz y los fondos entregados por la Casa Matriz a la Sucursal para sus
operaciones, esta cuenta no genera intereses.
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OTROS ACTIVOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2015 201
Serviciosy pagosanticipados 8,863
Otras Cuentas por Cobrar 3,658
12,521
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
2015 201
Créditotributarioa favor de la empresa (IVA) 234,519 164,732
Créditotributarioa favor de la empresa (IR) - -
234,519 164,732
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PROPIEDAD Y EQUIPOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Propiedad y equipos neto:
Terrenos
Edificios
Equipos de computacidn
Importaciones en transito

Propiedad y equipos bruto:
Terrenos
Edificios
Equipos de computacidén
Importacionesen transito

Depreciacion acumulada y /o deterioro:

Edificios
Equipos de computacién

El movimiento de la propiedad y equipos fue como sigue:

Concepto

Diciembre 31, 2015

Saldoinicial

Adiciones

Bajas

Gasto de depreciacion (Nota 19)
Saldo final

Diciembre 31, 2014

Saldoinicial

Adiciones

Bajas

Gastode depreciacion (Nota 19)
Saldo final
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201 2014

61,554 61,554

298,494 307,736

44,397 84,647

404,445 453,937

61,554 61,554

356,426 356,426

602,641 636,472

1,020,621 1,054,452

(57,933) (48,690)

(558,243) (551,825)

(653.176) (600,515)

3 - i i
Terrenaos Edificios EJM Im portaciones ortficu-)nes Total

computacion en transito —_—
61,554 307,736 B4,647 S 453,937
- - 4,102 - 4,102.00
- (9,242) (44,352) - (53,594)
61,554 298,494 44,397 - 404,445
61,554 317,804 133,767 200 513,325
(200} (200)
- (10,068) {49,120) - (59,188)
61,554 307,736 84,647 o 453,937
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10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

201 20t
Proveedores de circuitos 167,944.00 124,647.00
Proveedores locales 50,717 126,282
Superintendencia de Com pafifas 1,715 1,379
Municipio de Quito - 13,800

220,376 266,108
11. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
201 201
Con la administracion tributaria:
Retenciones en la fuente por pagar 992 3,100
Impuestoa la renta por pagar 58,407 10,047
59,399 13,147

12. IMPUESTOS
12.1. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Provision para los afigs 2015y 2014

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014,
ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 25% y 22%, respectivamente.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del Impuesto a la Renta para
sociedades es del 22%,; sin embargo, si los accionistas, socios, participes, constituyentes o beneficiarios de
una sociedad son residentes o estin establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién en
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25%.

Si la relacion indicada es inferior al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre la proporcion
de la base imponible que pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion. Asi mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre la porcién de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares que no
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informe a la Administracion Tributaria en los términos definidos para la presentacién del anexo de
accionistas.

ago minimo de impuesto a las ganancia

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el
Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es
autorizada su devolucion por parte de la Administracién Tributaria, se constituiri en pago definitivo de
Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a las sociedades por un
ejercicio econémico cada trienio se considerara como el primer afio el primer trienio al periodo fiscal 2010
cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad econémica del
sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberi presentar su
peticion debidamente justificada a Ia Administracién Tributaria, para que realice las verificaciones que
correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cadigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se definen como el
imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos
de la autoridad ejercidos por un funcionario puablico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso
fortuito o fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha de constitucién

La conciliacién del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a
las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:
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Ganancia antes de la provision para impuestoa las ganancias
Mas: Gastos nodeducibles

Ganancia gravable
Tasa de im puesto a las ganancias del periodo

Impuestoa las ganancias causado
Anticipodel impuestoa lasganancias del afio (impuestominimo)

Impuestoa las ganancias del periodo

Anticipode impuestoa las ganancias afics anteriores
Retenciones en la fuente del afio
Créditotributarioaiios anteriores

Saldoa pagar {favor) de la Compaiiia o Inpuestoa pagar (Nota 11 )

12.2. IMPUESTOS DIFERIDOS

2015 201&
88,105 -
206,428 199,832
204,533 199,832

25% 22%
73,633 43,963
15,895 15,482
73,633 43,963
(6,631) {(10,109)
(8,595) (9,264)

- {14,543)
58,407 10,047

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que originaron los impuestos
diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue como sigue:

Saldo diferido Saldo
inicial de periodo final
2014
Propiedad y equipos - (67,793) (67,793)
2015
Propiedad y equipos (67,793.00) (6,830) (74,623)
(67,793.00) (6,830) (74,623)

DEPRECIACION DE REVALUACION

Con fecha 30 de mayo del 2012, el Servicio de Rentas Internas promulgé el Decreto Ejecutivo No. 1180 en
el que se reforma el Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el
literal mediante el cual, la autoridad tributaria y los contribuyentes consideraron sin efectos tributarios la

revaluacion de propiedad y equipos.

Con base en el referido decreto, la Sucursal decidié tomar como gasto deducible de la base imponible
sujeta al impuesto a las ganancias, a partir de enero del 2013, el valor de la depreciacion de la revaluacion
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de propiedad y equipos efectuada a la fecha de transicién de las NIIF, por consiguiente, procedi6 a
reversar el pasivo por impuestos diferidos con cargo a resultados del afio.

Con fecha 29 de diciembre de 2014 el Servicio de Rentas Internas reformo el art. 10 numeral 7 de la LORTI
afiadiendo “Cuando un contribuyente haya procedido a la revaluacién de activos la depreciacién
correspondiente a dicho revaltio no sera deducible.”

Al a1 de diciembre del 2014 1a Sucursal, en funcion a lo mencionado en el parrafo anterior, decidié

reconocer pasivos por impuestos diferidos, los mismos que serdn actualizados al cierre de cada ejercicio
contable.

Los gastos por impuestos diferidos e impuesto a las ganancias por los aiios terminados al 31 de diciembre
de 2015 y 2014 son atribuibles a lo siguiente:

2015 201
Gastoimpuestoa las ganancias del afio:
Impuestoa las ganancias corriente 73,633 43,963
Efecto por constitucion de impuesto diferido 6,830 67,793
80,463 111,756

12.3. ASPECTOS TRIBUTARIOS
Reformas tributarias

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgo la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y
Prevenci6n del Fraude Fiscal, en la cual entre los aspectos mais importantes se estableci6 las siguientes
reformas que rigieron a partir de enero de 2015:

. Establecimiento de limites para gastos de publicidad, y gastos con relacionadas por regalias,
servicios administrativos, técnicos, de consultoria o similares.
No deducibilidad de la depreciacién generada sobre el importe revaluado de activos fijos.

) Modificacién de la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades que tienen accionistas, socios,
participes o beneficiarios de derechos de patrimonio con residencia o establecimiento en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion.

. Cambio en el porcentaje de retencion al 35% de Impuesto a la Renta, sobre pagos por servicios
contratados con paraisos fiscales.

Reconocimiento de activos por impuestos diferidos.
Exoneracion de 10 aiios en el pago del Impuesto a la Renta para inversiones en industrias basicas.

Se incluye como renta gravada la generada por enajenacion de acciones, participaciones u otros
derechos representativos de capital.

Con fecha 18 de diciembre de 2015 se emitié la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones

Publico-Privadas y la Inversion extranjera, a continuacién alguna de las reformas principales:
» Lasinversiones para la ejecucion de proyectos piblicos en la modalidad de Asociacion Puablico-
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Privada podrin obtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida de divisas y a los
tributos al comercio exterior.

¢ Las entidades privadas que formen parte de una Asociacion Publico - Privada gozaran de los
mismos beneficios tributarios y de cualquier otra naturaleza que goza la entidad pablica en materia
de comercio exterior.

e  Exencion del pago del Impuesto a la Renta sobre rentas originadas en titulos representativos de
obligaciones de 360 dias calendario o mas emitidos para el financiamiento de proyectos de
Asociacion Piblico — Privadas. Se permite la deducibilidad de gastos por intereses sobre créditos
concedidos por Instituciones Financieras domiciliadas en paraisos fiscales.

» Exencidn del impuesto a la salida de divisas sobre pagos realizados al exterior, por capital e
intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o entidades no
financieras especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en Ecuador, que
otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados al financiamiento de
vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

* Exencién del pago del Impuesto a la Salida de Divisas para las asociaciones creadas para ejecutar
proyectos bajo la modalidad Alianza Publico - Privadas en la: importacion de bienes y adquisicién
de servicios para la ejecucion del proyecto, pagos a financistas del proyecto, pagos al exterior por
concepto de dividendos sin importar su domicilio fiscal, pagos por adquisicion de acciones de la
sociedad creada para los fines bajo la modalidad Asociacién Publico - Privadas.

CAPITAL SOCIAL

El capital asignado corresponde al capital para el inicio de las operaciones de la Sucursal desde el 30 de
agosto de 1998, fecha en que la Superintendencia de Compaiiias autorizo su operacion.

RESULTADOS ACUMULADOS
Esta cuenta estd conformada por:
Reserva de PCGA anteriores (Reserva de capital)

El saldo acreedor de la reserva de PCGA Anteriores (Reserva de Capital), solo podra ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y el Gltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Sucursal.

Resultados por primera adopcién a las NITF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacion de la Compaiiia,
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CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuaci6n se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2015 2014
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo 30,113 e 37,566
Activos financieros medidos al costoamortizado

Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados 1,069,983 - 1,064,067 -
Total activos financicros 1,100,006 - 1,101,633
Pasivos financieros medidos al costoamortizado

Cuentasy documentos por pagar (220,376) - {(266,108)

Total pasivos financieros (220,376) - {266,108)

Instrumentos financieros, netos 879,720 = 835,525

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

201 201
Servicios 671,173 943,146

671,173 943,146
OTROS INGRESOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2015 2014
Otros ingresos - 279,876
= 279,876

Corresponde principalmente a la participacion de costos reconocida por la Casa Matriz a la Sucursal.
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18. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2015 2014
Agua, energia, luzy telecomunicaciones 445,595 1,036,342
Depreciaciones (Nota 9} 53,594 59,188
Mantenimientoy reparaciones 10,571 13,522
Impuestos, contribucionesy otros 12,337 14,130
Arrendamiento operativo 840 12,503
Notariosy registradores, propiedad o mercantiles - 202
Otros gastos 60,131 74,376

583,068 1,210,263
19. TRANSACCIONES CON COMPAN fAS RELACIONADAS
2015 2014

Documentosy cuentas por cobrar clientes relacionados

Casa Matriz(1) 1,069,983 1,064,067
Gastos servicios

SITA Inc. Ecuador 6,606 11,574
Ingresos servicios

SITA Inc. Ecuador 2,591 11,574
Transferencias de Casa Matriz

Operaciones manejo con clientes (1) 1,078,505 1,024,435
Participacién Casa Matriz

Costos reconocidos por Casa Matriz 381,117 279,876

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponde a los saldos de los valores por servicios facturados a
clientes, recuperados por la Casa Matriz y los fondos entregados por la Casa Matriz a la sucursal
para sus operaciones, esta cuenta no genera intereses.

20. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005 y de
acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2015y
2014, estd orientada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes
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relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia (Arm'’s Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No. 511 del 29 de
mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modificé la normativa sobre precios de transferencia y
estableci6 que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con
partes relacionadas locales y/o del exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el
Servicios de Rentas Internas por cualgquier monto y tipo de operacion o transaccion con partes
relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través de la pagina
del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion del analisis de precios de
transferencia, el cual establece el contenido de presentacién del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i) Presenten un
impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos
fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para la
exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las
operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir dela
fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas, adicionalmente
a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentarin al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no
mayor a los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la
Renta; y la no entrega, asf como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada
por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15.000.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiiia no ha registrado operaciones con partes relacionadas que
superen los montos antes citados, por lo tanto la Compaiiia no estaria obligada a la presentacion del Anexo
e Informe Integral de Precios de Transferencia.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, de acuerdo a los asesores legales, la Sucursal no mantiene demandas
en contra no resueltas que requieran ser reveladas ni tampoco se han determinado cuantias por posibles
obligaciones que se requieran registrar en los estados financieros.
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SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS AERONAUTIQUES SITA
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

SANCIONES
. De la Superintendencia de Compaiiias

Se han aplicado sanciones a la Sucursal emitidas por parte de la Superintendencia de Compaiiias durante
el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 \inicamente por la presentacion tardia de la informacion
financiera correspondiente al ejercicio fiscal 2014.

. De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a la Sucursal, a sus Directores o Administradores, emitidas por
parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2015y 2014.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido aprobados por la
Administracion con fecha 17 de noviembre del 2016.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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