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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Societe Internationale de Telecommunications Aeronautiques SITA (Sucursal Ecuador):

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Societe Internationale de Telecommunications
Aeronautiques SITA (Sucursal Ecuador), que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010 y
los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de la Sucursal y de flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Sucursal es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Sucursal a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Sucursal. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal Unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcidn detallada de la estructura legal de Deloitte Touche
Tohmatsu limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu




Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de Societe Internationale de Telecommunications Aeronautiques SITA
(Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre del 2010, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el

® afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

Asunto de énfasis

® Sin calificar nuestra opinidn, informamos que, tal como se explica con mas detalle en la Nota 2, la
Compafifa prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como proposito presentar la posicién financiera, resultados de
operacién y flujos de caja de Societe Internationale de Telecommunications Aeronautiques SITA (Sucursal
Ecuador) de acuerdo con principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y
® jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

Otros Asuntos
Los estados financieros de Societe Internationale de Telecommunications Aeronautiques SITA (Sucursal

Ecuador) al 31 de diciembre del 2009, fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinién sin
® salvedades el 19 de marzo del 2010.

L Doloit f Toihy

Quito, Julio 11, 2011 Jorge Brito
® Registro No. 019 Licencia No. 21540
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SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS
AERONAUTIQUES SITA (SUCURSAL ECUADOR)

q
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
ACTIVOS Notas 2010 2009 _ q
(en miles de U.S. ddlares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 5 27
Cuentas por cobrar comerciales 100 56 4
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 3 36 50
Total activos corrientes 141 133
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 4 863 860
PROPIEDADES Y EQUIPOS: 5 ‘
Terrenos 4 4
Edificios 147 147
Instalaciones 89 87
Equipo de comunicacién 645 599
Muebles y equipos de oficina 4 4 p
Total 889 841
Menos depreciacién acumulada 731 677
Propiedades y equipos, neto 158 164
TOTAL Ll62 L157

Ver notas a los estados financieros

Patricio Hidalgo
Representante Legal




PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

Notas 2010

2009

(en miles de U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 7 1
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 8 17 4
Total pasivos corrientes 24 5
PATRIMONIO DE LA SUCURSAL: 9
Capital asignado 2 2
Reserva de capital 1,161 1,161
Déficit acumulado (25) an
Patrimonio de la Sucursal 1.138 1,152
TOTAL 1162 1,157
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SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS
AERONAUTIQUES SITA (SUCURSAL ECUADOR)

®
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
» ,
Nota 2010 2009
(en miles de U.S. délares)
. VENTAS NETAS 1,052 1,194
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 1.052 1,194
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA - -
® MENOS:
Impuesto a la renta 6 14 3
PERDIDA NETA _ 14 5
»
[ ]
[ ]
Ver notas a los estados financieros
®
.

Patricio Hidalgo
Representante Legal




SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS
AERONAUTIQUES SITA (SUCURSAL ECUADOR)

[
ESTADO D_'E PATRIMONIO DE LA SUCURSAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
[
Capital Reserva Déficit
Asignado de Capital Acumulado Total
... (en miles de U.S. délares) ...
® Saldos al 31 de diciembre del 2008 2 1,161 6) 1,157
Pérdida neta _ 5 -0
Saldos al 31 de diciembre del 2009 _ 2 1,161 (11) 1,152
» Pérdida neta _ - 14) _(149)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 2 1,161 25) 1,138
[
[
»
Ver notas a los estados financieros
[
[

“Patricio Hidalgo
Representante Legal




SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS
AERONAUTIQUES SITA (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes y casa matriz 1,005 1,164
Pagado a proveedores 970) (946)
Impuesto a la renta (12) (16)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 23 202

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipo, neto de precio de ventay

efectivo neto utilizado en actividades de inversion (45) (189)
CAJA Y BANCOS:
Incremento (dismunicién) neto durante el afio (22) 13
Saldos al comienzo del afio 27 14
SALDOS AL FIN DEL ANO 5 27

(Continua...)




SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS
AERONAUTIQUES SITA (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

2010 2009
(en miles de U.S. délares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta , 4 &)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion: :
Depreciacién de propiedades y equipo 60 128

Otros ©

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (CY)) 30)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 12 121
Cuentas por pagar 19 )
Impuesto a la renta _2 [60))

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

3

202

Ver notas a los estados financieros

Nl

Patricio Hidalgo
Representante Legal




SOCIETE INTERNATIONALE DE TELECOMMUNICATIONS
AERONAUTIQUES SITA (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1.

OPERACIONES

Societe Internationale de Telecommunications Aeronautiques SITA (Sucursal en Ecuador), es una
sucursal de Societé Internationale de Télécommunications Aéronautiques S.A. SITA Societé
Coopérative, de Bélgica. La Sucursal obtuvo el permiso para operar en €] Ecuador mediante
Resolucion No. 88.1.1.1.1469 con fecha 30 de agosto de 1988, emitida por la Superintendencia de
Compaiiias e inscrita en el Registro Mercantil el 7 de septiembre de 1988.

Su objetivo principal como Sucursal es el estudio, creacion, adquisicion, utilizacién y explotacién de
los servicios de telecomunicaciones aeronauticas a las compaiiias aéreas que operan en el pais.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Sucursal
son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Dichas politicas requieren que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal.

Valuacion de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de 20

para edificio, 10 para instalaciones y 3 para equipo de computacion y comunicacién. Los gastos de

mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los resultados del afio.

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2009, fueron reclasificados para

hacerlas comparables con la presentacion del afio 2010.




Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - Mediante Resoluciones No.
08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la
Superintendencia de Compaiiias estableci6 el cronograma de implementacién obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las compafiias y entes sujetos a
su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma Societe Internationale de
Telecommunications Aeronautiques SITA (Sucursal en Ecuador) utilizara las NIIF a partir del 1 de
enero del 2011, siendo el 1 de enero del 2010, su fecha de transicion.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2010 2009
(en miles de U.S. délares)

Crédito tributario de impuesto a la renta (Nota 6) 30 32
Otras 6 18
Total 36 0

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, corresponde a los cobros realizados a los clientes de la Sucursal
por parte de la Casa Matriz.

PROPIEDADES Y EQUIPO
Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:
2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos netos al comienzo del afio 164 103
Adquisiciones 46 189
Ventas y/o retiros €9
Depreciacion ‘ (60) (128)
Otros _9 -

Saldos netos al fin del afio 158 164




6.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de la Casa
Matriz no se encontraban sujetos a retencién adicional alguna. A partir del afio 2010, los dividendos
distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados
para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)
Gastos no deducibles y utilidad gravable 22 21
Impuesto a la renta causado 2 2
Anticipo calculado (1) 14 | -

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2010, la Sucursal realiz6 un pago total de anticipo de impuesto a la renta de US$14
mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$5 mil. Consecuentemente, la
Sucursal registré en resultados US$14 mil equivalente al impuesto a la renta minimo.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2010 2009

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 32) 2n
Provision del afio 14 5
Pagos efectuados 12 (16)
Saldos al fin del afio . 30 (32)

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones del 2007 al 2010.

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de 2010 se
promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccién,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la reduccién progresiva
en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para
el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

-10 -
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PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, estan obligados a
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas
a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el
afio 2010, no superaron el importe acumulado mencionado.

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otros gastos acumulados y otras guentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)

Impuestos por pagar 5 2
Provisiones varias 11 2
Otras cuentas por pagar

Total 17

1NN

PATRIMONIO DE LA SUCURSAL

Capital Asignado - El capital asignado corresponde al capital para el inicio de las operaciones de la
Sucursal desde el 5 de octubre de 2004, fecha en que la Superintendencia de Compaiiias autorizé su
operacion,

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

CONTINGENCIA

Al 31 de diciembre del 2010, la Sucursal mantiene un litigio en el Juzgado Vigésimo Quinto de lo
Civil de Pichincha Juicio Ordinario No. 1156-2008 iniciado el 4 de noviembre del 2008, por el Ing.
Juan Francisco Gonzalez Cano, en el cual el actor pretende que SITA le pague haberes por trabajos
profesionales prestados durante 17 afios sin que se haya recibido remuneracién por los mismos, a la
que deben sumarse los intereses, multas, costos judiciales y honorarios del abogado defensor por una
suma total de US$380 mil.

.11 -
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12.

Con fecha 8 de diciembre del 2009 SITA contest6 la demanda alegando que el actor facturd y le fue
pagado los valores correspondientes a sus servicios; que el actor firmo una escritura publica de
Declaracion Juramentada en la cual declar6 haber sido todo pagado y que SITA nada le adeuda, que
las actividades realizadas para SITA son propias para la ejecucion de sus servicios. Hasta la fecha de

emisién de los estados financieros adjuntos, no es posible anticipar razonablemente el resultado final
de este litigio.

COMPROMISOS

Con fecha 22 de julio del 2009, QUIPORT y SITA firmaron un contrato de uso de espacio del
Aeropuerto Mariscal Sucre, el cual serd destinado para los normales desenvolvimientos comerciales y
operativos de la compaiiia relacionada con la aviacion.

El contrato entr6 en vigencia el 1 de noviembre del 2010 y terminara el 30 de junio del 2012 o cuando
cierre el Aeropuerto Internacional Mariscal Sucre de Quito.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de los estados financieros (julio 11 del 2011)

no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

-12-




