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GYPSO S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en délares americanos)

ACTIVOS

ACTIVO
ACTTVO CORRIENTE
Electivo vy equivalentes al efectivo
Activas financieros mantenidas hasta su vencimienta
Cuentas par cobirar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarnas
ALt wOs DO IMpuestoy corhientes v otros anticipados
SUMA EL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NQ CORRENTE
Propedad, planta y squipo
Activgs bralogroos
Activos parwmpuestos diferidos
SUMA EL ACTWO NO CORRIENTE

IQ7AL DEL ACTIVO

PRSIVD
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias
Luentas par pagar comesciales
Obligationes con empleados e impuestos corriente
Anticipos de clientes
Cuentds por pagar arcionistas
Otros pasivos Corfientes
SUMA EL PASIWVO CORRIENTE

PASIVO NG CORRIENTE

Dbngac ones bancarias

{.ortas oOr pagar cQionistas

Prawsion para jubilacién patronal v desahucio
SUMA EL PASNO NO CORRIENTE

IQTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Caprtal social
Reserva Legal
Ot os revultados integrales
Acsultados acumulados
Aeswltago total integral
SUMA EL PATRIMONIO NETO
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551.366 471317
1.352.778 1.259.937
1974945 31955858
§78.083 579.68%
9.535 0
4.862.563 4575545
6.215.342 5 A35482
354995 476.171
481816 419.242
821913 562513
16,795 12666
90.727 0
186.357 177355
1.952.643 1647947
725.000 534.181
464.943 276593
332492 337.105
1.522.43% 1147879
3475077 2.795.825
500.000 S00.000
41373 41373
1.401.803 1.419.320
986.020 650375
-190.931 428.588
2740265 31.039656
6.215.342 5835482
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GYPSO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
Por los afios terminados at 31 de diciembre del 2018 y 2017
{(Expresados en délares americanos)

Por los afios terminados a diciembre

3lde,
2.018 2.017
INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas netas 3.211.379 3.585.489
COSTO DE VENTA -3.184.284 -3.143.732
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 27.095 441.757
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de administracidn 360.323 432.775
Gastos de ventas 156.455 129.972
-516.778 -362.747
UTILIDAD {PERIMDA} QPERACIONAL -389.683 -120.990
OTROS INGRESOS 440.686 194.273
OTROS EGRESOS _ -151.469 __..-148.523
L EJERCICIO A DE
RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION -200.466 -75.240
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
PROVISIONES FINALES
Participacion de empleados v trabajadores 0 0
Irmpuesto a la renta _ 0 0
O 1]
OTROS RESULTADOS INTEGRALES . 9.535 503.828
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO -190.931 428.588
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GYPSO S.A.

ESTADQOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresados en ddlares americanos)
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GYPSO S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METQDO DIRECTO
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresados en ddlares americanos)

Diciembre 31,

2.018 2.017

FLU}QS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes 3.192.234 3.671.894

Efectivo pagado a proveedores -910.682 -719.342

Pagos a y por cuenta de empleados -2.814.783 -2.923.499

Cuentas por cobrar y otros activos -17.025 23.047

Cuentas y documentas por pagar 264.335 -212.447

Efectivo neto de efectivo proveniente de actividades de operacidn -345.921 -160.347
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones 15.223 41§

Activos fijos - neto -1.571 -2.017

Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion 13,652 -1.598
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Otros pasivos a largo plazo 268.158 61.888

Obligaciones financieras 69.643 84.350

Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de financiamiento 337.801 146.238
Aumentao {disminucién} neto de efectivo y equivalentes de efectivo 5.531 -15.706
Efectivo y equivalentes al efective al inicio del afia 6.057 21.763

- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 11,588 6.057

Sra. Maria Inés Serrano
PRESIDENTA CONTADORA




GYPSO 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO (CONTINUACION)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD {PERDIDA) DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017

{Expresados en ddlares americanos)

Diciembre 31,

2.018 2.017
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del gjercicio antes de participacion trabajadores e impuesto 3 la renta -190.931 428.589
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo
neto proveniente de actividades de operackin
Daepreciaciones y amortizationes 22482 30.457
Pravision para cuentas incobrables 1] ¥}
Provisidn para jubilacion patronal y desahucio 43.240 36.659
tros ajustes por partidas diferentes al efectivo -449.521 -151.320¢
Cambios en activos y pasivos operativos
Aurmento (disminucién) de cuentas por cobrar -19.144 B6.406
Aumento (disminucidn) de otros activos 77024 02,484
Aumento (disminucion) de cuentas por pagar comerciales -910.682 -713.342
Aumento (disminucidn} de otras cuentas por pagar 259.505 4.482
Aumento (disminucion) de anticipos a clientes 4,128 3,755
Aurnento {disminucidén) de otros pasivos 971.526 212447
EFECTIVO NETO PROVISTO DE ACTIVIDADES DE OPERACION -345.921 -160.347
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GYPS0 S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por les afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017
{Expresadas en délares americanos)

INFORMACION GENERAL

GYPSO S.A., es una sociedad andnima constituida en junio 21 de 1998 de conformidad con la Ley de
Compafifas y de acuerde con regulaciones vigentes. La Compafiia tiene como objeto social es la
realizacion de cultives agricolas de todo Yipp especialmente flores, frutas y hortalizas, pudiendo para el
efecto comprar, vender, arrendar y permutas de terrenas agricolas. El domicilio legal de la Compafiia es
en |a ciudad de Quite pudiendo establecer sucursales en todao el pais ¢ en el exterior. El plazo inicial de
duracién de la compafiia es hasta el 15 de diciembre del 2048,

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA [NIIF)

La Superintendencia de Compafifas establecid mediante Resolucién No. 06.QL1CLO04 del 21 de
agostc del 2006, la adopcidn de tas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
su aplicacidn obligatoria por parte de las compa#ias y entidades sujetas a su control y vigilancia,
a partir del 1 de enero de 2009, Ja cual fue ratificada con la Resolucién No. 06.Q.1C1.004 del 3
de julio del 2008. Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un cronograma de
aplicacion seglin lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008.
La Compainiia estad obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NiIF a partir del
1 de enero de 2012,

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aidn no efectivas
La compafiia debido a la estructura de sus estados financieros y al tipo de negocio que mantiene

la compafiia, ha considerado la aplicacidn de las siguientes NIIF nuevas y revisadas en la medida
que sean aplicables, asi tenemos:

113 Titulo Fecha de
vigencia
NIIF 9 {enmendada en 2010} Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIC 24 {revisada en 2009} Revelaciones de partes relacionadas Enero 1, 2013
N11F 10 (emitida en mayo, 2011} Estados Financierps Consolidados Enero 1, 2013
NIIF 11 {emitida en mayo, 2011) Acuerdos Conjuntos Enerc 1, 2013
NIIF 12 {ermitida en mayo, 2011) Informacion a Revelar scbre
Participaciones en Otras Entidades
y las dos normas revisadas Enero 1, 2013
NIF 12 [emitida en mayo, 2011} Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
NIC 27 (revisada en mayo, 2011} Estados Financieros Separados Enero 1, 2013
NIC 28 (revisada en mayo, 2011} Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos Enero 1, 2013
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NIIF 10

NIIF 11

N{IF 12

NHF 10y la NIIF 12,

CINIIF 20
{Emitida octubre, 2011)

Modificaciones NIIF 7
{Emitida diciembre de 2011}
Modificaciones

NIF 9y laNIIF 7

[Emitido diciembre, 2011)

Modificaciones a la NIC 1
[Ermitido junio, 2011}

NIC 18 (emitido junio, 2011}

Modificaciones a la NIC 32
{Emiticda diciembre, 2011}

NIIF §

NIiF 14
{Emitida en energ de 2014;

MIIF 15
{Emitida en mayo de 2014)

Modificaciones a la NIIF 11
{Emitida en mayo de 2014}

Titulo

Estados Financieros
Consolidados y Separadas

Acuerdo Conjuntos
NIC31yala

Informacidn a revelar
sobre participaciones
en Otras entidades

Estados Financierps
Consolidados y Separados;
Informacidn a Revelar sobre

Participacianes en Otras Entidades

Costos de desmonte
en la fase de produccidn
de una Mina a cielo abierto

Informacién a Revelar-Compensacion
de Activos Finane. y Pasivos Financ.

Informacién a Revelar
de Transicién

Presentacion de Partidas de
Otro Resultado Integral
Informacién a revelar por
los empleadores sohre

Beneficios a los Empleados

Compensacién de Activos
Financieras y Pasivo

Instrumentos Financieros

Cuentas de Diferimientos

Ingresos de Actividades
Grdinarias Procedentes de
Contratos can Clientes

Acuerdos Conjuntos

Fecha de
vigencia

Sustituye NIC
27y 5iC-12

Sustituye ala
SIC-13

Se aplicaraa
entidades que
tengan una
participacion en una
subsidiaria

Sustituye a la NIC 27
{Modificada en 2008

Enerc 1, 2013

Enero 1, 2013

Enerc 1, 2015

Julio, 12012

Enero 1, 2013

Enero 1, 2014

a partir del 1 enero, 2018
aplicacién anticipada permitida.

se aplica por entidades cuyos
Primeros estados financieros
Correspondan a un perioda que
Comiencen a partir del 1 enero,
2016, se permite su aplicacion
Anticipada.

se aplica a periodos de
presentacién anuales que
comiencen a partir del 1 enero,
2017, La NIIF 15 sustituye a fa
NIC 11 a la NIC 13, CINIIF 13,
CINIIF 15 y CINIF 18 y SI1C-31

a partir dei 1 de enero de 2016.
Se permite su aplicacién
Anticipada
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Modificaciones a las NIC 16
¥ NIC 38
{Emitida en mayo de 2014}

Modificaciones ala NIC 16
¥y NIC 41
{Ernitida en junio de 2014)

Modificaciones a la NIC 27
{Emitida en agosto de 2014)

Madificaciones a la NIIF 10 y
NIC 28
{Emitida en septiembre de 2014)

Modificaciones a las NIIF 10,
NIIF 12 y NIC 28.
(Emitida en diciembre de 2014)

Modificaciones a la NIC 1
{Emitida en diciembre de 2014)

Mejoras Anuales a las NiIF
Ciclo 2012-2014
{Emitida en septiembre de 2014)

Titulo

Propiedades, Planta y Eguipo
[métodas basados en los ingresos)
Activos Intangibles

Propiedades, Planta y Equipo
{funcionamiento es similar al
de la manufacturacién}
Agricultura

Estados financieras separados

Estados financieros consolidados
Inversiones en Asotiadas
Negocios Conjuntos

Aplicacidn de la Excepcidn
De Consolidacién
Iniciativa sobre Informacidn

a Revelar

relacionadas con 4 Normas

Fecha de
vigencia

a partir del 1 de energ de 2016.

Se permite su aplicacidn
Anticipada

a partir del 1 de enero de 2016.

Se permite su aplicacién
Anticipada

a partir del 1 de enero de 2016
de forma retroactiva de acuerdo
Conla NIC8

a partir del 1 de enerc de 2016.
Se permite su aplicacion
anticipada.

a partir del 1 de enero de 2016,
Se permite sy aplicacidn anticipada
a partir del 1 de enero de 2015

Se permite su aplicacidn

a partir del 1 de enero de 2016
Se permite su aplicacion

NIF

MIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos
Para la Venta y Operaciones
Discantinuadas

NIF 7 Instrumentos Financiergs;
Informacidn a Revelar

NIC 19 Beneficios 3 los Empleados

MIC 34 informacion Financiera Intermedia

NIIF 1 Adopcién  por Primera vez de las
Norma Internacionales de Infarmacidn Financiera

NIiF 1Z informacion a Reveiar sotre
Panticipaciones en Otros Entidades.

NIC 28 Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos

SUJETAS A MODIFICACION

Cambios an los métados de disposicion.

Contratos de servicios de administracion
Aplicabilidad de las medificaciones a la
NIIF 7 a los estados financieros
intermedios condensados.

Tasa de descuento: emisidn en un mercada
Regional.

Informacién a Revelar “en alguna otra
Parte de la informacidn financiera
Intermedia®.

Eliminacion de exenciones a corto plazo
para las entidades gue adoptan par
primera vez las Normas MIIF.

Actaraciin del alcance de la Narma.

MMedicién a valaor razonable de una
asociada o negacio conjunto.



La Administracion considerara que la aplicacién de las normas nuevas y revisada durante el afic 2015,
detalladas anteriormente, se determinara el efecto en el caso que dichas Normas sean aplicables de
acuerdo con el giro del negocic; sobre la posicidn financiera de la Compaftia, los resultados de sus
operaciones o sus flujos de efectivo.

La Administracidn anticipa que de ser adoptadas las enmiendas que apliquen para ta Compafiia en los
estados financieros en los periodos futuros, podrian tener un impacto sobre los importes de los activos y
pasivas y las revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de las
NilF, aplicadas de manera uniforme a todas los periodos gue se presentan.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
a. Estado de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera {NIIF).

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NHF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compafiia, con el proposito de determinar la valuacién y presentacian
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de {a Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacicn
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados bajo Normas Internacionales de informacidon Financiera NIIF,

b. Bases de preparacion

Los estados financieros de GYPSO 5.A., comprenden su fecha de transicidn alas NIIF el 1 de enero
de 2011. La empresa presentd sus estados financieros anuales, conforme a Normas Ecuatorianas
de Contabilidad anteriores, e! 31 de diciembre de cada afio, incluyendo el 31 de diciembre de
2011.

Los estados financieros de GYPSO $.A., son elaborados y presentados su estado de situacién
financiera de apertura conforme a las NIIF el 1 de enero de 2011; y presentd su estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2011, los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimanio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017,
estos estados financieros han sido preparados de acuerdoc con Normas Internacionales de
Informacion Financiera {NIIF).

c. Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquelios activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sohregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

d. Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros con pagoes
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.



Las cuentas comerdiales por cobrar y oiras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los saldos cuyos vencimientos son superiores a 18 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como activos no carrientes.

De acuerdo al analisis de Ia antigiedad de la cartera la compafiia ha constituido una provision para
cuentas incobrables, 1a misma que se ha mantenido desde el afic anterior.

Inventarios

Les inventarios son preseptados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor, Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

Activos por impuestos carrientes

En esta cuenta se presenta el anticipo de impuesto a la renta, las retenciones en la fuente hechas
por clientes, estos valores serdn utilizados como crédito tributario al momento del pago del
impuesto a la renta, disminuyendo del impuesto causado.

Propiedades, planta y equipo
Medicién en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciches de
funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del active.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los
costos por préstamos de ia financiacidn directamente atribuibles a la adquisicién o construccion
de activos gue requieren de un periode de tiempo sustancial antes de estar listos para su Uso o
yenty,

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacidn acumulada y ei importe acumulado de tas pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones ¥y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefiatar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipc de la Compatiia,
requieren revisiones periodicas. En este sentido, [as partes cbjeto de sustitucién son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacién que permite depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacién,

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menocs la
depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deteriore de valor. Las
revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera
materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada
periodo.



Cualguier aumento en la revaluacién de los terrenas y edificias se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de
propiedades, planta y equipg, excepto si revierte una disminucidn en la revaluacidn del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la
medida en gue se carga la disminucidn previa. Una disminucidn del valor en libros de la
revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en resultades en la medida que excede el
saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacién relacionado con una revaluacién
anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacidn de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del active. No
obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utitizado por la Compahia. En
ese caso, el importe de (a reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacidn calculada
segun el valor revaluado del activo v la calculada segin su costo original. Las transferencias desde
I35 cuentas de reserva de revaluacidn a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacidn de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta, si fos
hubiere, se contabilizardn y revelaran de acuerdo con la NIC 12 impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas Utlles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el métado
de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al final
de cada aflo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
utiles usadas en el cdlculo de la depreciacidn:

[tem Vida Gtil (en afigs)
Vehiculos S
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Red eléctrica 10
Equipo de riego 10
Edificaciones 20
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propledades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como |a diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Activos bioldgicos

La NIC 41 de activos bioldgicos incluye animales y plantas. La actividad agropecuaria es la gestion, por
parte de una empresa, del ciclo vital de los organismos vivos, para su venta, su consumgo posterior en
la explotacién, o para la obtencién de productos agricolas.

La actividad agricola finaliza con la recoleccién o cosecha, por lo que excluye de su dmbito de

actuacién las actividades econdmicas complementarias, tendientes al procesamiento de los
productos agricolas, que se realicen con postericridad a la cosecha.
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La NIC 41 establece que los activos biclégicos deben valorarse al momento del reconocimiento inicial,
y durante su periodo de crecimiento, degradacidn, produccién y procreacidn, en la fecha de cada
balance, al valor razonable menos los costos de venta, excepto en el casc de que el valor razonable
no pueda ser determinado con fiabilidad.

Se considera que el mejor indicador del valor razonable de un activo biolédgico o producto agricola, es
el precio que alcanza dicho bien en un mercado activo, En el caso de inexistencia de un mercado
activo para el bien, en las condiciones y ubicacién actuales, se requiere de otros mecanismaos para la
determinacidn del valor razonable o el uso del costo histdrico.

La compaiiia ha considerado que, para el caso de la actividad floricola, sus activos bioldgicos son
clasificados como activos no corrientes, debido a que su periodo de siembra v de cosecha tiene un
promedio de 1.5 a 2 aflos.

Tamkién considera la compadia, que, por no existir un mercado activo, por un crecimiento de su
activo biolégico no representativo al cierre de balance, y por la dificultad de establecer el valor
razonable menos los costas de ventas, su activo bioldgico se valora a precio de adquisicién o costo de
produccién una vez deducido |a correspondiente depreciacién acumulada y cualquier deterioro.

tos productos agricolas son reconocidos en el periodo de cosecha a su valor razonable.
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del recanocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
métado de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por intereses {incluyendo
los intereses implicitos} se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando |a tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconacimienta del interés
resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 120 dias.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,
gue se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos

Impuesto a la renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables ¢ deducibles. El pasivo de fa Compafiia
por cencepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

impuesto al valor agregado IVA y retenciones en la fuente del impuesto a la renta

El IVA es un impuesto que se genera par jas ventas el mismo gue es compensado con el VA pagado

en compras, este tipo de impuesto se liquida mensualmente, (a tasa vigente al 31 de diciembre de
2018 fue del 12% tanto para compras como para ventas.
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Las retenciones en la fuente es un impuesto que se genera por las retenciones gue la compafifa de
manera ohligatoria debe efectuar por la adquisicién de bienes y servicios, el pago es mensual y los
porcentajes de retencién son establecidos por el Servicio de Rentas Internas SRl de acuerdo con ¢l
tipo de transaccién.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se recanoce sobre las diferencias temporarias entre el valor &n libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generaimente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo par impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafiia disponga de utilidades gravahles futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales gue se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria,
la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferides ¢ en la forma esperada
de recuperar el vaior en libros de un active, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la
medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Comparfiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos, si
y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; v los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del Impuesto a la renta y la Compafiia tiene la intencion de liquidar sus
activos y pasivos corng netos.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuande la Compafia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse
de recursos gue incarporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una
estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisian debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniende en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la cbligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de
cfectivo.

Beneficios a empleados
Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

El costo de |os beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la
banda de fluctuacidn {10% del valor presente de la obligacién al inicio del periode dividido entre el
nimero promedio de afios de trabajo que le resten a los empleados. No se considera el 10% del valor
razonable de los activos del plan, en razén de gue esta obligacién no esta fondeada). Los costos de
los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido
otorgados; de lo contraric, son amartizados utilizando el método de linea recta en el pericdo
promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.
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La Superintendencia de Compafiias, Valores y S5eguros emitid una opinién respecto de la tasa de descuento de
bonos corporativos en el afio 2016 y el Oficio No. SCVS-INMY-2017-00060421 OC el 28 de diciembre del 2017, El
oficio indica que, el Ecuador cuenta con un mercado de bongs corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas
se pueden asociar a un mercado amplic.

A partir del afio 2018 con lz promulgacidn de la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento
de la Dolarizacién y Modernizacidn de la Gestién Financiera, se establece la deducibilidad del gasto por concepto
de jubilacidn patronal y desahucio (nicamente cuando se produzea el pago de dichos beneficios post empleo.
Las provisiones que se realicen con afectacidn a resultados del ejercicio se deben considerar como gastas no
deducibles para efectos de la liquidacién del Impuesto a la Renta, debiéndose reconocer también el impuesto
diferido por las diferencias temporarias gue se generen a partir de esta aplicacion.

5i existieren provisiones por concepto de jubilacion patronal y desahucio, al momento del pago se afectara
primero el pasivo constituido en afios anteriores, mientras que las reducciones y liquidaciones anticipadas por
salidas de personal que no haya alcanzado a este beneficio serdn afectados a otros resultados integrales y
deberan ser reconocidos en su proporcién como un ingreso gravable o no sujeto al impuesto a la renta
dependiendo si el gasto que dio inicio a la provision de estos beneficios post empleo fueron deducibles o no.

Participacion a trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades
de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser recanocidos cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes;

. la Compafifa no conserva para si ninguna implicacidn en la gestidn corriente de los bienes
vendidos, &n el grado usualmente asociado con {a propiedad, ni retiene el control efectivo sobre
los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;
. sea probable que la Compafila reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurrides, independientemente de Ia fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negeciacién cuando se observe
la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado
correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonabie, mas los costos de la transaccién,
excepto por aqueltos actives financieras clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccin se reconocen en
resuitados.
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamaos
y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende
del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

Préstamos y tuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que
se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las
cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Baja en cuentas de un active financiero

lL.a Compafia dard de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos centractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. §i
la Compafila ho transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, reconocera
su participacién en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.
Si el grupe retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de un activo financiero transferido, la compafiia continuard reconociendo el activo
financiero y también reconocerd un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Campadia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacidn financiera.

Utilidad neta por accién

La utilidad neta por participacién se calcula considerando el promedio de acciones ordinarias en
circulacion durante el afio.

Importancia relativa

Al determinar la informacion sobre las diferentes partidas de los estados financieros de acuerdo con
la NIC 34, se ha considerado la impartancia relativa en relacidn con los estadoes financiercs.

Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Ddlares de E.U.A., que es la moneda de curso legal
del Ecuador.
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4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTWO

El efectivo y eguivalentes de efective como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado
con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:

Cuenta Tipode Diciembre 31,
Numero cuenta 2018 2017

Caja chica administracién 300 300
Saldos en bancos

Banco de Guayaquil (60454-2 Corriente 14 2.357
Banco del Pichincha 30766388 Corriente 495 0
Banco del Pichincha 23118685 Carriente 2.17¢9 3.071
Terrabank 0112768359-20 Ahorros 8.602 329
Total 11.588 6.057

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de los activos financieros &5 como sigue:

Diciembre 31
018 2.017
Clientes Extranjeros 425,516 169.121
Clientes Nacionales 56.193 18.470
Cartera por Cobrar Vaseflor S.A. 264.821 242318
Subtotal ' 746.530 729.910
{-) Provisiéin para cuentas incobrables (A} -18.417 -18.417
Total 728.113 711493

{A) En base al anilisis de antigiiedad y la recuperacidn de la cartera que ha sido adecuada por lo que se
ha decidide mantener |a provisidn para cuentas incobrables constituida en el afio anterior.

6. INVENTARICS

El inventario esta constituido por un salde de agroquimicos y fertilizantes, productos de post-casecha y
embalaje cuyos saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron:

Diciembre 31, de

2.018 2.017
Inventario Materia Prima Agroquimicos 40.491 35.132
Inventario Materia Prima Fertilizantes 10.021 7.038
Inventario Materiales Postcosecha 11.199 13.177
Total inventarios 81.711 55.347
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Y OTROS PAGQOS ANTICIPADOS

En este rubro se incluye:

Diciembre 31,
2018 2017
Impuesto al Valor Agregado IVA 357.805 330.400
Retenciones en la Fuente 7.813 5.289
Retenciones VA 76.043 46.113
Anticipo a proveedores 100.014 23.889
Seguros pagadas por anticipade 5.626 6.126
Cuentas por liguidar 65 5]
Total 551.366 471.817
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO
Los bienes de la Compafiia son:
Costo Depreciation Diciembre 31,
Descripcion Historico Acumulada 2018 2.017
Terrencs 3.776.769 Q 3.776.769 3.776.769
Edificacicnes 336.934 215.672 121.282 129.7G0
Equipo de Computacion 64.082 53.825 10.257 10.343
Equipo de Oficina 28,792 20.599 £.192 9.014
fquipo de Ricgon 224046 208.367 15.679 19.645
tAaquinaria y Equipo 104.644 71.733 32,911 37.751
Muebles y Enseres 16.209 15.468 741 951
Red Eléctrica 141621 132,982 8639 11.188
Vehiculos 23.778 203.284 . a3 435
Total 4896875 921930 3974945 3.995.856

El movimiento de propiedades, neto durante el afio 2018 y 2017, es como sigue:

Costo Depreciacion Valor

Historico Acumulada Neto
Diciembre 31, 2016 4.389.248 -868.781 3.520.467
Adguisiciones 2.017 2.017
Registra de reavaluo (A} 503.829 533.823
Gasto depreciacion . -30.457 - -30.457
Diciembre 31, 2017 4.895.094 -899.238 3.995.856
Adguisiciones 1.7381 1.781
Gasto depreciacion -22.692 ) -22.692
Diciembre 31, 2018 4.896.875 -921.930 ) 31.974.945

{A) Avaldo comercial de la propiedad planta y equipo solicitado por Gypso S.A., el ajuste se
realizé en base al informe de perito emitido en junio 20 del 2017, por decision de la
administracién de la Compaiiia se decidid tomar el reevalué Unicamente de los terrenaos, el
efecto de este reevalué fue el de incrementar los activos fijos en USS 503.829.

EVENTO SUBSECUENTE

Mediante escritura de promesa de compraventa celebrada el 12 de abril de 2019 se efectua la
venta de un lote de terreno ubicado en l|a parroquia Checa del Canton Quito Distrito
Metropolitano, provincia de Pichincha por extensién total de 80.156,90 metros cuadrados ei
valor de la venta es de US5 1.300.000.
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9. ACTIVOS BIOLOGICOS

El detalle y movimiento de los activos bioldgicos es como sigue:

Salde Salda
al Gasto al
Bajas /
31/12/2017 Adiciones transfere. Ameortizacion 31/12/3018
Costo Historico
Plantas bulbos iatris 58.525 1967 0 5} £1.452
Plantas 207.792 370.216 92,943 5} 485.065
Produccion en proceso 299.772 1%.155 0 0 31B.927
Flantas Solidago 12.600 ) . 0 1] 12,600
579.689 391.337 92.943 0 878.083
Depreciacién acumulacda
Plantas 1] 1 0
0 Q 0 ] 0
Saldo Neto 579.689 391.337 0 £78.083

10. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

A partir del afio 2018 provisian cargada al gasto para jubilacién patronal y desahucio se debe considerar
como un gasto no deducible, concomitantemente se debe registrar ¢l impuesto por activo diferido a la
tasa vidente del impuesto a la renta, el mismo que se afectara a resultados en funcién del retiro de los

empleados. El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2018 es como sigue:

Diciembre 31, de

11.

Detalle 2,018
Jubilacion Patronal 4.381
Desahucio 4,654
Total Impuestos Diferidos 9.535

OBLIGACIONES BANCARIAS

Las ohligaciones con bancos a diciembre 31 del 2018 y 2017 estan constituidas por el saldo de un
préstamo recibido del Banco del Pichincha y de la Institucién Financiera LAAD de las Américas de acuerdo
con el cantrato firmadeo el 23 de febrero del 2006, a una tasa de interés del 12.5% tal como consta en el
registro efectuade en el Banco Central del Ecuador, los saldos presentados en esta cuenta estdn
constituidos por lo siguiente:

Corto Plazo Largo Plazo
Diciembre 31, Diciembre 31,
Detalle 2.018 2.017 2.018 2.017

Capital prestamo LAAD 176.000 205.000 725.000 463.000
Interés prestamos LAAD 23.236 13.30 0 0
Banco del Pichincha 76,781 130.518 0 65.181
Cadena valor Banco Pichincha C.A. 29.129 0 0 0
Sobregiro bancario 49.848 127.352 0 0
Total 354.995 476.171 725.000 534.181




CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El detalle con los principales proveedores es como sigue:

Diciembre, 31

2.018 2.017
Agripac 5.A. 33.411 4119
Ecuaguimica C.A. 75917 T0.876
Heraplant S.A. 10.089 10.089
Horticorp Andina S.A. 4.588 14 56
Carrugadara Nacional Cransa S.A. £.524 4180
invin Cia. Ltda. 76.230 L6.800
Empresa Eléctrica Quito S.A. 148 16.767
Quimandes 5.A. 313,508 D
Alexis Mejia Representaciones Cia. Ltda. 24151 6.013
AMC Ecuador Cia Ltda. a73 4.465
Proflowers S.A. 5.647 7.704
Aprocethone del Ecuadar Cia. Ltda, 5£.390 8.880
Flatrans 11.791 10.307
Floralpack Cia. Ltda B.517 10.339
Incarpalm industria Cartonera Palmar 25.718 25429
Importagrifior 6.252 12.083
Aseguradora del Sur C.A, 12.531 2920
Proveedares Warios 135.430 149 765
Total 481.816 419.242

OBLIGACIONES CON EMPLEADQOS E IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Dbligationes laborales
Sueldos por pagar 343.496 233581
{ESS por pagar 232.005 141.355
Baneficins sociales 71.567 89,664

652.068 464.599
Obligaciones fiscales
Retenciones en la fuente del impuesto a ks renta 80.176 50.466
Retenciones en la fuente del IVA 89.669 47.448

169.845 97.914
Total 821,913 562,513

Al 31 de diciembre de 2018 la compafiia mantiene obligaciones pendientes de pago por concepto
de sueldos, igualmente mantiene cuatro convenios de pago con el IESS, con el SRI ha efectuado
abonos a las obligaciones fiscales de retenciones en la fuente y retenciones del IVA realizadas
por la compaiiia durante el afio 2018.
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14. ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTES

E! detalle de los principales saldos que conforman esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31

2018 2017
Boca Inc LUSA 399 39
Lsmmirald 167 167
Dimention Flowers 2464 2.525
Royal Flowers Inc 2.519 o
Legacy Floral Solutions 406 502
Saj f Corp 436 436
Heuguetandes 54, Q 1.374
fainbow Ltandiowers Corp a05 o
Flarists Supply Ltd 754 Q
Otros anticipos recibidos 8.835 7.2G3
Total 16.795 12.666

15. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los saldos de esta cuenta constituyen préstamos o pagos efectuados por los accionistas los mismas que
no generan interés para la compaifiia. El movimiento de esta cuenta durante el 2018 y 2017 s como

sigue:
Corto Plazo Largo Plazo
Diciembre 31, Diciembre 31,
2.018 2.017 2.018 2.017

Cuentas por pagar Maria Ines 90.727 0 0 0
Prestamaos de accionistas 0 0 271.000 271.000
Vaseflor S.A. 0 188.349

Qtras cuantas par pagar 0 1} 5.583 5.593
Total ' 90.727 0 464,942 276.593

16. OTROS PASIVOS CORRIENTES

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31,
2

2018 2017
Cuentas por pagar Tractor Miss 9,791 14.328
Cuentas por pagar terceros 2.333 ¢
Regalias por pagar 159.346 154.212
Otras cuentas por pagar 14.927 8.715
Total 186.397 177.355
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PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimiento de esta cuenta es como sigue:

subllacidn ,
Patronal Desahucio Tota
uss
Diciembre 31, 2016 154,835 143.495 98.330
Provision afio 2017 12.993 23.666 36.659
Otros resultados integrales 15.128 -3.217 15311
Pagos salidas de empleados -13.795 -13.795
Diciembre 31, 2017 186.956 150.149 337.105
Provision afio 2018 12.187 21,153 43.340
Otros resultados integrales -12.059 -22.261 -34.320
Reclasificacion 2.387 1387
Pagos salidas de empleados -16.020 -16.020
Diciembre 31, 2018 197,084 135.408 332492

CAPITAL SOCIAL

El capital social de GYPSO S.A,, al 31 de diciembre del 2018 fue de US$ 500.000 divididos en
quinientas mil acciones ordinarias y nominativas de un délar cada una.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compafifas; de la utilidad anual se transferird el 10% como reserva
tegal. Dicha reserva debera provisionarse hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del capital
social pagado, esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo
ser capitalizada en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2018
y 2017 la reserva legal de la compaiiia asciende a USS 41,373,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 vy a la fecha de aprobacidn de los estados financieros, no se
conocen hechos que en la opinidn de la administracion de la Compafiia pudiera tener un efecto
significativo sobre los Estados Financieros.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprobacién por

la Junta General de Accionistas. Los estados financieros comprenden: Estado de Situacidn
Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de

/Sra. Maria Inés Serrano Leda. Myri
PRESIDENTA CONTADORA
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