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GYPSO S.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en délares americanos)

Riciembree 35,
ACTIVOS Moto 015 2014
ACTIVD
ACTIVO CORRIENTE
ttectivo y equivalentes al efectivo 4 16,143 15.470
Activos financieros mantenidos hasta suvencimienta 5 15,37 15 445
Cugntas por cobrarcomerciales y otras cuentas por cobrar & 521,662 %34, 986
inventanoy 7 50,942 46,851
Activon por impuestos carrientes y otras anticipados ] 289,937 210,572
SUMA EL ACTIVO CORRIENTE B94,061 893,328
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planty y equipo 9 3,535.331 2,472 701
Activos biolGgicos io 229,431 122,534
SUMA EL ACTIVO NO CORRIENTE 3,764,762 2,595,235
TOTAL DEL ACTIVO 4,658,823 3,488,560
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias 11 142,664 t2.274
Cuenlas por pagar carmeididies i2 345,840 383,885
Obligaciones Lo empleadas @ impuestos cormente 13 324,976 3X1,103
Anticipos de clhientes 14 20,332 ig.217
Otros pasivos L orrignies 15 144,059 189,385
SIMA EL PASIVO CORRIENTE 981,911 997.462
PASIVOND CORRIENTE
Obligaciones bancarias - 11 489,264 103,000
Luentlas pur pagar relacionadas’ 16 236,814 3%6,109
Pravisidn pard jubilacion patrondl v deshaooo 17 267,150 230,133
Pasiva por impuesto diferido g 245,862 - Q
S5UMA EL PASIVO ND CORRIENTE 1,233,080 889,242
IOTAL DEL PASIVE 2,221,001 t,886,704
PATRIMONIO NETO
Capital soial 18 48,003 48,000
Apwartes para futuras capitalizaciones 452,000 452,000
Resecrvas 1% 41,373 31.373
Ctros resuitaaos ptegrales 20 1,190,079 1,190,079
Resultados acumulados (171,315} 127,440
Resyitado total mtegrat #78.285 [257.036)
SUMA EL PATRIMIOINIO NETO 1,437,822 1,601,856
TOYAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NEYO 4,658 823 3,488,560
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Sra. Maria Inés Serrano " Leda, Mydah Proafio B.
PRESIDENTA CONTADORA




GYPSO 5.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
Por los afios terminados al 31 de diciembre del
(Expresados en dolares americanos}

2015y 2014

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ventas netas

COSTO DE VENTA

UTILIDAD {PERDIDA) BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES
Gastos de administracion

Gastos de ventas

UTIUDAD {PERDIDA) OPERACIONAL

OTROS INGRES0S5

OTROS EGRESDS

Por los aRos terminados a
diciembre 31 de,

RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION DE

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

PROVISIONES FINALES

Participacion de empleados y trabajadores
Impuesto afarenta

OTRGS RESULTADOS INTEGRALES

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

= {2

#u:&@

Sra. Maria Inés Serrano

PRESIDENTA

LY
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2,015 2,013
4,394,576 3,860,567
(3.616,000) {3,369,797)
778,567 490,770
765,240 735,153
71,538 ... 105,556
(836,778} (840,709)
(58,211) {349,939)
195,307 189,364
{128,340} [96,461)
7.756 {257,036)
1,163

o otey o o

871,692 0
878,285 {257,036)
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GYPS0 S.A.

ESTADQOS DE FLUOS DE EFECTIVC POR EL METODO DIRECTO
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014
(Expresados en ddlares americanos)

Diciembre 31,
2015 2014

FLUJOS DE EFECT'WO DE ACTWIDADES DE OPERACION

Efertivo recibido de clientes 4,385,792 3,815,747

tectivo pagado a proveedores {1.400,397) 11,277,431}

Pagos a y por cuenta de empleadoes {3,154,332) [3.158,518}

Cuentas por cobrar y otros activos 147,503 734672

Cuentas y documentos por pagar {106,563} 234,970

Efectivo neto de efectivo proveniente de actividades de operacién {127,997) {120,500)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

inversiones 69 130

Activos fiios - nete {8,159} 113,986}

Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion {8.090) {13,856
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIWIDADES DE FINANCIAMIENTO

Otros pasivos 8 largo plazo {115,296} 251819

Obligaciones financieras 256,056 {108,681}

Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de financiamiento 136,760 143,238
Aumenta (dismimeidn) neta de efectivo y equivalentes de efectivo 673 8,882
ffectivo y equivalentes al efectivo al inicio del aflo 15470 6,588
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES OF EFECTIVO AL FINAL DEL ANC 16,143 15,470

Sra. Maria Inés Serrano Lcda. MyrigavProario B.
PRESIDENTA CONTADORA




GYPSO S.A.

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO (CONTINUACION)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO

UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014
{Expresados en délares americanos)

FLLIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE QPERACION

Resultado del wperd cio antes de participacion rabajadores cimpuesto a |z centa

Ajustes para condiliar la utilidad del ejercicio con el efective
neto proveniente de actividades de operacién

Depreciaciones y amortizaciones

Provision para cuentas incobrables

Provisidn para jubilacion patrona| y desahucin

CHros ajustes por parctidas diferentes al efectivo
Cambios en artivos y pasives operativos

Aumeante ldis rrinucidn) de ruentas por cobras

Aumento [disminuidn) e otros achvos

Aumento (disminucidn} de cuentas por pagar comerciales
Aumenty idisnmnucidn) de otras cuentas por pagar
Aumento (disminucidn) de antlclpos a clientes

Aumento {dusmi-nh-.?uén] de 0Irgs pALIvOS

EFECTIVO NETQ PROVISTO DE ACTWIDADES DE OPERACION

ra. Maria Inés Serrano
PRESIDENTA

Diciembre 34,
2015 2014
879,448 {257.036)
81,746 48,289
6,949 15437
44,996 18,184
282,374 502,870
147.503 734,672
{46.525) {6,435)
(1,400,397} {1.2¥7.431)
{1.128) 61,210
{9,884} 2.001
{113,079} {1861}
{127,997) {120,500)

CONTADORA




GYPSQ S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los aftos terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014
(Expresadas en dotares americanos)

INFORMACION GENERAL

GYPSO 5.A., es una sociedad anonima constituida en junio 21 de 1998 de conformidad con la Ley de
Compaiias y de acuerdo a regulaciones vigentes. La Compaiiia tiene camo objeto sacial es la reaiizacion
de cultivos agricolas de todo tipo especialmente flores, frutas y hortalizas, pudiendo para el efecto
comprar, vender, arrendar y permutas de terrenos agricolas. B! domicilio legal de ta Compahia es en ia
ciudad de Quito pudiendo establecer sucursales en todo el pais o en el exterior. E! plazo inicial de
duracidn de la compafia es hasta el 15 de diciembre del 2048,

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE !NFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafiias estabiecio mediante Resolucion No. 06.Q.1C1.004 del 21 de
agosto del 2006, 12 adopcién de 1as Normas Internacionales de informacién Financiera {NIIF) y
su aplicacion obligatoria por parte de fas compafiias y entidades sujetas a su control y
vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucign No.
06.0.1CL.004 del 3 de julic del 2008. Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un
cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008. la Compafiia esta obligada a presentar sus estados financieros de
acuerdo con NUF a partir del 1 de enero de 2012

A continuacion se describe las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal camo lo requiere ta NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF, aplicadas de manera uniforme a todos los penodos que se presentan.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
a. Estado de cumplimiento

tos estados financieros han sido preparados de conformidad cen las Normas
internacionales de informacidn Financiera {NiiF).

ta preparacidn de Jos presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la Compafia, con el proposito de determinar la
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estavieron
basados en la mejor utilizacion de ta informacién disponible al momento, los cuales
podrian ltegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia
preparacicn de estos estados bajo Normas Internacionates de Informacién Financiera
NUF.



Bases de preparacion

Los estados financieros de GYPSO §.A., comprenden su fecha de transicion a las NIIF el 1
de enero de 2011. La empresa presentd sus estados financieros anuales, conforme a
Normas Ecuatorianas de Contabilidad anteriores, el 31 de diciembre de cada afio,
incluyendo el 31 de diciembre de 2011.

Los estados financieros de GYPSO S.A., son elaborados y presentados su estado de
situacion financiera de apertura conforme a ias NIIF el 1 de enero de 2011; y presentd
su estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 20113, los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los ahos terminados
el 31 de diciembre del 2015 y 2014, estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Noprmas Internacionales de Infarmacién Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y atras cuentas por cobrar son activos financieros con pagos
tijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto,los saldos cuyos vencimientos son superiores a 18 meses desde [a fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

De acuerdo al analisis de ia antigledad de ia cartera Ja compafiia ha constituido una provision
para cuentas incobrables.

Inventarios

Los inventanos son presentados al costo de adquisicidn o valor neta realizable, el menor. Son valuados con
el método del costo promedio ponderado. E! valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menas tedos los costos necesarios para la venta,

Actlvos por impuastos corrlentes

En esta cuenta so presenta el anticipo de impuesto a la renta, ias retencionas en la fuente hechas por
clientes, estos valores seran utilizados comao crédito tributario al momento del pago del impuesto a la
renta, disminuyendo del impuesto causado.

Propiedades, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran iniclalmente por su costo.

£l costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con {a ubicacién del activa. su puesta en condiciones de funcionamiento segun
lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualguier costo de desmantelamiento y retiro del

elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.
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Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los costos por
préstamos de !a financiacién directamente atribuibles a la adguisicion o construccién de activos gue
requieren de un periodo de tiempo sustanciat antes de estar listos para su uso o venta

Medicidn posterior al reconocimiento: modele del costo

Despues del recongcimienta inicial, tas propiedades, planta y equipo san registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumuiado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ¢l pericdo en que se producen.
Cabe sehalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipa de la Campaniia, requieren revisiones
periédicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas separadamente de! resto del
activo y can un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y
hasta la siguiente reparacién.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Nespués del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados, que
son sus valores razonables, on el momento de tas revatuaciones, menos la depreciacidn acumulada y el
importe acumulade de las pérdidas por deterioro de valor. las revaluaciunes se efectuan con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en iibros no difiera materiatmente del que se habria caiculado
dtilizando fos valores razonables al final de cada penodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado integral, y se
acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, planta y
equipo, excepto si revierte una disminucion en fa revaluacidn del mismo previamente reconocida en
resultados, en cuyc caso el aumento se acredita 3 resuftados en 1a medida en que se carga la disminucion
previa. Una disminucién del valor en libros de la revaluacion de los terrenas y edificios es registrada en
resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en 1a reserva de revatuacion
relacionado con una revaluvacion anterior de dichos activos.

£l saldo de revaluacion de terrencs y edificios incluide en el patrimonic es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de ia reserva se
transfiere a medida que ei activo es utilizado por la Compaifia. En ese caso, el importe de la reserva
transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segun ef valor revaluade del activo y la
calculada segun su costo original.  Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a
utitidades retenidas no pasan por el resultade dei perioda.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, scbre el impuesto a la renta, si los
hubiere, se contahilizaran y revelaran de acuerdo con a NIC 12 Impuesto a las Ganancias,

Método de depreciacion y vidas dtiles

El costo o valor revaiuado de propiedades, planta vy equipo se deprecia de acuerdo con ef
método de linea recta. la vida util estimada, valor residual y métode de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y |as vidas
utiles usadas en el calcule de la depreciacién:

ftem Vida util {en afios)
vehiculos 5
Equipo de oficina 10
Mueblies y enseres i0
Red eléctrica 10
Equipo de riego 10
Edificaciones 20
Equipos de computacion 3



Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
caiculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Activos bicldgicos

La NIC 41 de activos biolégicos incluye animales y plantas. La actividad agropecuaria es la
gestion, por parte de una empresa, del ciclo vital de los organismos vivos, para su venta, su
consumag posterior en la explotacién, o para la obtencion de productos agrncolas.

La actividad agricola finaliza con la recoleccion o cosecha, por o que excluye de su dmbito
de actuacidn las actividades econdmicas complementarias, tendientes al procesamienta de
los productos agricolas, que se realicen con posterioridad a la cosecha.

La NIC 41 establece que los actives biologicos deben valorarse al momento del reconocimiento
inicial, ¥ durante su periodo de crecimiento, degradacion, produccidn y procreacion, en la fecha de
cada balance, al valor razonable menos los costas de venta, excepto en el caso de que el valor
razonabie no pueda ser determinado con fiabitidad.

Se considera que el mejor indicador del valor razonable de un activo bioldgice o producta agricota,
es el precio que alcanza dicho bien en un mercado activo. En ei caso de inexistencia de un mercado
activo para el bien, en las candiciones y ubicacidn actuales, se requiere de otros mecanismas para la
determinacion del valor razonable o el uso del costa histdrica.

la compania ha considerado que para el caso de la actividad floricola, sus activos bielogicos son
clasificados comao actives no corrientes, debido a que su periodo de siembra y de cosecha tiene un
promedio de 1.5 a2 anas.

También considers la compania, que por no existic un mercado activo, por un crecimienta de su
activo bioldgico no representativo al cierre de balance, y por ia dificuitad de establecer el valor
razonable menos 05 costos de ventas, su activo biologico se valora a precio de adquisicion o costo
de produccién una ver deducido la correspondiente depreciacidn acumulada y cualquier deterioro.

Los productos agricolas son reconacidos en ef periodo de cosecha a su vator razonable.
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando et método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro. El gasto por
intereses {incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para as cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio para la compra de ciertos bienes es de 120 dias,

9



La Compania tiene impiementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a3 12 meses desde 'a fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como pasivos ne corrientes.

Impuestos
Impuesto a la renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcuta utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto ai valeor agregado IVA y retenciones en el fuente del impuesto a la renta

El VA es un impuesto que se genera por las ventas el mismo que es compensado con el IVA
pagado en compras, este tipo de impuestoe se liguida mensualmente y ia tasa actual es del
12% tanto para compras comoe para ventas.

Las retenciones en la fuente es un impuesto que se genera por las retenciones que la
compafiia de manera obligatoria debe efectuar por ta adquisicién de bienes vy servicios, ef
pago es mensual y los porcentajes de retencicn son establecidos por el Servicio de Rentas
Internas de acuerdo al tipo de transaccion,

— ’

Impuestos diferidos

£l impuesto diferido se recanoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales carrespondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. E! pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidas,
por causa de todas |as difereacias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras cantra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivas por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sesn de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a canbios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la re estimacion de ta recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos o en
la forma esperada de recuperar el valor en libros de un active, se reconoce en el resuitado
del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del pericdo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos, si y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a 1a renta y la
Compaiiia tiene la intencian de liguidar sus activos y pasivos como netos.
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Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compadia tiene una obligacidon presente {ya sea
legal o implicita) como resuitado de un suceso pasado, es probabie que la Compafiia tenga
que desprenderse de recursos gue incarporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimada para cancelar la obligacion presente, su valar en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubiiacidn patronal y bonificacién por desahucio

Ei costo de los beneficios definidos {jubilacidn patronal y bonificacion por desahucic) es
determinadp utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada perioda. Las ganancias y pérdidas actuariaies se reconocen utilizando el
enfoque de |la banda de fluctuaciéon {10% del valor presente de {a obligacion al inicio del periodo
dividido entre el numero promedio de afos de trabajo que ie resten a los empleados. No se
considera el 10% del valor razonable de los activos del plan, en rarén de que esta obligacién no esta
fondeada). Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrarig, son amoertizadas utilizando el método de linea
recta en & periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Panicip‘acién a trabajadores

La Cornpaiiia reconpce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las utitidades
de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de ia venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

. la Compafia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo scbre los mismos;

. elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probabls que la Compafiia reciba los beneficios economicos asociados con la
transaccion; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos
con fiabilidad.
11



Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando
se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo gue generalmente
estd reguiado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas fos costos de Ja transaccion, excepta por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, ios cuales son inicialmente
medidos al valor razenable y cuyos costos de Ya transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

ta Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. 1ia
clasificacion depende del propodsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.
La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activa. Se clasifican en activas
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los
préstamos y cuentas por cobrar incluyen 1as cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar.

Baja en cuentas de un activo financiero

La Compafia dard de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sabre los flujos de efectivo del activo financiero,
y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero. Sila Compafia no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continua reteniendo el control
del activo transferido, reconocerd su participacion en el activo y la obligacion
asociada por los valores que tendria que pagar. Si el grupo retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la compafiia continuarad reconociendo el activo financiero y también
reconocera un préstamo colateral por los ingresos recibidos.
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Pasivos financieros

Los instrurnentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados © como pasivos financieros medidos al costo
amortizado.

Los pasivos financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compaiiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos
12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Utilidad neta por accidn

La utilidad neta por participacion se calcula considerando el promedio de acciones
ordinarias en circulacion durarite el afio.

Importancia relativa

Al determinar la informacion sobre las diferentes partidas de los estados
financiergs de acuerdo con la NIE 34, se ha considerado la importancia relativa en
relacion con jos estados financieros.

Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compafiia se llevan en Dolares de E.U.A,, que es la
moneda de curse legal del Ecuador.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como s¢ muestre en el estado de flujo de efectivo puede
ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de 1z siguiente

manera:
Tipede Diciembre 31,
tuenta 2015 2014
Cap chica administracion 300 3000
Saldos 2n bancos
Banco de Guayaguil Carriente 1,570 15%
Banco dael Pichingha Carriente 3,751 14,380
tcrrabank Ahorros 10,532 S35
Total 16,143 15,470

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

E! saldz de esta cuente esta constituido por una inversion efectuada en ef Banco Pichincha a una
tasa de interés del 4.50 % a 365 diss plazo, con vencimiento en junio 09 del 2016 por un capital
de USS 15.0C4, ia diferencia det saldo presentado corresponds a las intereses ganados desde la
fechz de constitucion de la inversion hasta ia techa de cierre de los estados financieros.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de los activos financieros es coma sigue:

Diciembre 34,
2615, EACHEW
Clientes Uxtranjeros A1 Q27 AY, A8
Clisntes Naciaonales A8 4052 B ]
Cartera por Colirar ARrapar R o) 13,661
Subiotal 540,074 S60,172
{-} Provision pava cuentas incobrables () (12417} (25, 186)
Toral L. 521 662 534,986

(A} El movimients de la provisién para cuentas incobrables durante el afio 2015 y
2014 es comn sigue:

{USS dalares)

Diciembre 31, 2013 9.750
Provigion cuentas incobrables 2014 15.436
Diciembre 31, 2014 25.186
Bajas de cuentas incobrables {13.718}

Frovision cuentas incobrables 2015
Diciembre 31, 2015

INVENTARIOS

El inventario esta constituido por un saldo de agroquimicos y fertilizantes, preductos de
pos-cosecha y embalaje cuyos saldos al 31 de diciembre del 2015 v 2014 fueron:

inventario pMateria Prima 51,467 57,648
{-) Provision para deterioro de inventarios {525) {797)
Total inventarios 50,942 56,851

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS

En este rubro se incluye:

Oiciembre 31,

2015 2014
lmpuesto al Vaior Agregado IVA 234,094 159,587
Retencionas enja Fusnte 2,880 2,234
Anticipo irnpuesto a la Renta o} 41,468
Retencionos (VA 16,339 3,659
Anticiza 8 provecdores 29, 464 21,982
sentos por Cobrar SRI o] 5.128
wros pagados por anticipado 6,260 &, 5714
289,937 270,572
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10.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO

Los bienes de la Compafiia son:

Dascripoign

Terrenos

Edificacicnes

Fauipo de Computacion
Fauipo de Ofivina
Fauipo de Riego
Maguinaria y Equipes
Muehles y Fnseres

Red Ejactrica

Vehiculos

Tertal

Costo Depreciacion
Historica Acumulada 2,015
3,272,940 0 3,272,940
336,934 190,356 146,578
60,588 50,957 9,631
25.081 16,732 8,349
224,046 191,647 37,309
73,954 55,846 18,108
16,208 14,768 1.441
141,621 20,928
203,778 ... 28857
4,355,151 (819,620} 3,535,331

Diviembre 31,

2010

2155386
162,100
13,858
8,351
39,985
16,470
1,690
26,200

2472, 71

Ei movimiento de propiedades, neto durante el afio 2015 y 2014, es como sigue:

Dicicrmbre 31, 20313
Aedgprinicinoes
Gasto depraciaciin

Diciernbre 31, 2014

Adquisicinnes

Ajuste por reaavaluo de terrenos {A)

Gasto deprectacion
Diciembre 31, 2015

Lozt Reprediacipn Valar
Historice Acumulada Neto
3.212,152 (697.258) 1.514,296
17,285 ¥,
............................... - A ELBBAY %
31,229,439 (756,738) 2,472,701
8,159 5,149
1,117.553
(B3 082}
4,355,151 {819,820] -

{A) Reavaluo efectuado en base al informe de perite emitido en septiembire 14 del 2015,

concomitantemente en cumplimiento de las NiIF se cred la cuenta de impuesto
diferido por pagar por un monto de USS 245.862.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Ei detalle y movimiento de los activos bioldgicos es como sigue:

Costo Historico
Flantas bulbos liatris
Plantas

Produccion en proceso

Depreciacion acumulada
Plantas

%aido Neto

al Gastg al
Bajas /
31/12/2014 Adiciones trabsfere. Deprediacién 31/12/2015

97.699 56,317 4138
493372 70.904 0 564,276
¢ 110974 110.974
591.071 181.878  -56.317 0 716.632
468.557 - 18.664 487.201
-468.537 0o -18.664 487,201
122534 181878 -18,664 229,431
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11.

12.

13.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Las obligacianes fon bancos a diciembre 31 del 2015 y 2014 estan constituidas por i saldo de un
prestamo recibido del Banco del Pichincha y de la Institucion financiera LAAD de las Américas de
acuerdg al contrato tirmads el 23 de febrero del 2006, a una tasa de interés del 12.5% tal como consta
en &l registro efectuado en el Bance Central del Fcuador, jos saldps presentadas en esta cuenta estan
constituidos por o siguiente:

Detali

lie 2,015 2,014
Capital prestamao LAAD 74,000 25,975 489,364 303,000
Interés prestamos LAAD 14,524 12,095 o] o]
Banco del Pichincha 35,000 0
Sobregiro bancario 18,517 25,980 a 8]
l'arje-ta Corporativa Dinners . B23 o, __B822 - o o
Total T 142,664 72,872 __ 489,264 303,000
CUENTAS FOR PAGAR COMERCIALES
El detalle con 0s principales proveadores es conia sigue:
Diciembre, 31
2015 2.014
Agripac 5.4 6407 22274
Louaguimica CA 36754 54,111
Heraoplant 5.4, 10089 10.089
Horticarp Andina 5.4, 20.647 2B
Corrygadora Nacional Cransa S.A PLUR LN 32655
Indupetra 5.A 165024 J0.839
tnvin Cia.Ltda. §7.314 67,193
Empresa Eléctrica Quita S.A. 31 6
Pilones la Wictaria 5.4, H.055
Pronavalle 5.0.00. : 4.091 12482
Megocios (nfegrados Vanegi Cia. Wda. 9783
hilic Dugue Silva 4135 inz88
AMU Ecuador Cia Uisda. 4.610 B.607
Expofiores 1513 i}
Proveedores Varios L An0aes 103972
Total 349.840 383.885

OBLIGACIONES CON EMPLEADOS E IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

fl detalle de &51a cuenta es como sigue:

Diciembre 31,

2015 2014
Chligaciones con los empleados 294,588 287,884
Obligaciones fiscales por pagar 30,387 33,215
Total 324,976 321,103
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14. ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTES

El detalle de los principates saldos que conforman esta cuenta es como sigue:

Riciemibbre 31,
2015 2014

Jobo Farrme, [ &) 15,000
Fsmerald 1G7 17
I BNAei Flowwer Pre Lt 1,550 2,110
Roryal Flovwers 5.A, 1.418 0
Otras anbicipos racibidos R 17,197

Tertaal FACIR RS

15. OTROS PASIVOS CORRIENTES

El detalle de esta cuenta es como sigue:

2015 2014
Maria Ines Serrano 0] 59,161
Regalias por pagar 98,886 82,979
Otras cuentas por pagar 45,213 47,245
Totai 144,099 189,385

16. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Loy saldos de esta cuenta constituyen préstamos o pagos efectuados por los accionistas los  mismos
que no gemerain interés para la compania. Bl movimiento de esta cuenta durante el 2015 y 2014 es

coma sigue:
Diciembre 31,
2015 2014
Maria Ilnes Serrano (A) 8 32,700
Cuecttas (307 pagiEar Vase flor 127,220 A5, 8715
Otras cucntas por pagar (A) e 109,594 97,5949
Total 236,814 356, 109

{A} El movimienio de estas cuentas durante el aio 2015 es como sigue:

Otras
Maria Ines cuentas por Prestamos
Serrano pagar accionista Total
Diciembre 31, 2013 1] 168,431 4] 168,431
Reclasibr. segun Actade Junta de Accionistas 91,861 735, 7an 1 327,671
Raclasificacion al carto plaze {59,161} [b] Q (29,161}
Pagos / abonos a cuenta e B 120B,597) .0 (306,597)
Diciermbre 31, 2014 32,700 197,594 o 230,294
Prestame Ing Jose R Vaca 0 (9] 10,000 10,000
Rectasificacion al corto plazo {18, 000) (98,000}
Pagos / abonos a cuenta o300y o (32,700}
Diciembre 31, 2015 a 99,554 14,000 109,594
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17.

18,

19.

20.

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimiento de esta cuenta es como sigue:

Jubiiacién Desahucio Total

Patronal uss
Diciembre 3%, 2013 103,936 111.927 215.863
Provision aiip 2014 7.071 11.113 18.184
Pagos salidas de empleados {3.914) {3.914}
Diciembre 31, 2014 111.007 119.126 230.133
Provisién ano 2015 21.674 23.322 44.996
Pagos salidas de empleados {7.979} {7.979]
Diclembre 31, 2015 132.681 134.469 267.130

CAPITAL SOCIAL

£l capital social de GYPSO $.A., al 31 de diciembre del 2015 y 2014 fue de US55 48.000 divididos en
cuarenta y ocho mil acciones ordinarias y nominativas de un ddlar cada una.

RESERVAS

Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compatias; de {a utilidad anual se transferird el 10% como reserva tegal. Dicha
reserva deberé provisionarse hasta que ésta alcance por lo menes el 50% del capital social pagado, esta reserva no
es d|spomb1e para el pago de dividendos en efectiva, pudiendo ser capitalizada en su totaiidad, o utilizada para
absorber pérdidas. Al 31 de diciemhre del 2015 la reserva legal de la compailia asciende a US5 41.373.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Ei detalle Otros Resultados integrales originados en ia implementacion de las Normas Internacionales
de informacion Financiera NiIF es como sigue:

Revalorizacién de Propiedad Planta y Equipo 1612981
Absorcién de Pérdidas Acumuladas {103.481)
Diciernbre 31, 2013 1.509.500
Transferencia superavit por revalorizacion 597
Abhsorcion saido deudor de Adopcion de NIIF por primera vez (320.018}
Diciembre 31, 2015 y 2014 1.190,079
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22. CONCILIACION TRIBUTARIA

Con el fin de determinar los valores a pagar al 31 de diciembre del 2015 y 2014 por
concepto  de participacion de trabajadores e impuestc a la renta, se presenta a
continuacion la conciliacién tributaria.

2015 2,034

Determinacidn de la participacidn de trabajadores
RESULTADO INTEGRAL DEL EYERCICIO R79.448 (257.036)
15% Participacidn de trabajadores (1,163) )

B78,285 (257.03B)
Célculo del impuesto a la Renta
tilidad antes de impuestos B78,28% {2%72.0386)
{-} Rentas exentas (980,687} a
(-] Deducciones por Yrabajadores con Discapacidad ) (12,039)
{+) Gastas na deducibtes del exterior 4,927 58,998
{+} Gas1os no deducibles 28,462 34,5441
Rase lmponibie {25,013) (175.,533)
Taotal impuesto causado 9] o
Determinacién del impuesto & la renta a pagar
Impuesio cavsado o o]
(+] Diferencia de Anticipo tmp. Renta por Pagar 8] a52
{-) Amticipa lmpuesto a la Renta 0 Q
{ ) Retencliones en la fuente afio carriente (1,497) (1,382)
(-} Credito tributario de afos anteriores {1,382} 1852)
Impuesto ala Renta a favor de la ampresza {(z2,879) (1‘_3__82]

23. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y ia fecha de ingreso de la informacién a la pagina
web de la Superintendencia de Compaiiias ; no se conocen hechos que en la opinién
de la administracién de la Compafiia pudiera tener un efecto significativo sobre los
Estados Financieros, objeto de opinidn de los auditores externos.

24. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior
aprobacién por 1a Junta General de Accionistas. Los estados financieros comprenden:
Estado de Situacidn Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en
el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas
por el Gerente y Contador.

i [ _i -y . .
/’7-//44{ ¥ cir C/a..«.a(

Sra. Maria Inés Serranc
PRESIDENTA

19



