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as &Daza Co.

ASESORES EMPRESARIALES

REG. FIRMA AUDITORA N®, 053
REG. FIRMA CONTADORES N©.'042

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
AL 37 DE DICIEMBRE DEL 2.004

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTORES DE ~ GYPSO S.A.”

1. Hemos auditado los Balances Generales agjurnitos de “GYPSQ S.A."al 31 de Diciernbre
de 2.004 y los correspondientes Estados de Resultados, Evalucidn del Patrimornio y
Estado de Flujo de Efectivo gue Je son relatives por el arfio terrminado en ess fecha.
Estos Estados Financietos son de responsabilidad de lz Gerencia de la Cornpariia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre dichos Estados
Financieros basada en nuestra Auditoria.

2. Nuestra Auditoriz se efectus de acuetdo a lzs normas de Auditoris generalmente
aceptadzs en el Ecuador. Estas normas tequieren que planifiguemos y ejecutemos Iz
Auditoriz de tal rmonera que podarmos obtener uns seguridad gue los Estados
Financieros estsn libres de errores importantes de revelacio'n iz Aaa" toné; /'nc/uye, en

revelsciones de Jos Estados ﬁ'nanaeras incluye también o eva/uaaon de prmapfas e
contabf//dad ut(/fzados, a’lspasrames /ega/es e/nft/a’as en /a /?epab//(:a de/ Ecuada" Y e,

presentacion de los Es::ados Fmande
Auditoriz provee unz base f;?zonab/e pa
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NEC, em/z‘/da:, por I3 Fe ¢ ef Ecuaa’ar y adapt;das por
-3 Supennfendencta de Cormpariss "del Ecuador, Ias cua/es dife Geren en.ciertos aspectos
de los ,Drmap/os ae C’aﬂfablf‘ dad Gereralmente acepl‘zaa’ -

Isla Isabela N44 - 108 v Rio Coca &k « 2456-825 FAX 2272-294 Quito - Ecuador

E-mail: dazayasoc@punto.net
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4. Por efectos de Ia fecha de Auditoria (01 de junio de 2006), no se pudo obtener
confirmacion directs de los Clientes, Inventarios y Proveedores en la certificacion de
sus saldos correspondientes a los rubros: Cuentas pot Cobrar Clientes, Inventarios,
Activos Fijos, Cuentas por Pagar y Obligaciones Financieras.

Sin embargo se gplicaron procedimientos alternativos en la verificacion de los
documentos soporte gue se hallan registrados en Iz contabilidad.

En nuestra opinion, excepto por el efecto de los afustes contables si los hubiere por lo
expresado en el numersl 4. los referidos Estados Financieros antes rnencionsados
presentan  RAZONABLEMENTE, en todos los aspectos importantes, /s situacion
financiers de GYPSO SA~ af 37 de Diciembre de 2004, el resultsdo de sus
operaciones por el ario terminade es esa fecha, de acuerdo con normas y principios de
contabilidad generalmente sceptados y disposiciones legales autotizadas o establecidas
por I3 Superintendencia de Cormpariias del Ecuador:

6. De scuerdo con Resolucion SR/ No.2170104 de enero 21 de 2.004 ef informe

sobre el cumplimiento de obligaciones tibutarias serd presentado previa la elaboracion

de los 16 anexcs y plantifla requeridos, mismos gue sersn objeto de revisicn por
Audltoris Extema.

Mo obstante existe una diferenciz de 3.544,79 (VENTAS) entre e/ total de las
declaraciones de LV.A. con el rubro Ingresos segiin Estado de Resultados,

8C - RNAEN° 053
Junia, C1de 2.006
Qurto — Ecuador
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ACTHOS
ACTIVOS CORRIENTES

CAJA

BANCOS

CTAS, POR COBRAR CLIENTES
CTAS, POR COBRAR EMPLEAD.
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
INVENTARIOS

IMPUESTOS ANTICIPADOS
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
ACTIVO Fl/0
GASTOS ANTICIPADOS

" TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTVOS

(MO7A 3) 300,00
WNOTA 4) 82.641,07
(NOTAS) — 278.838,75
(NOTA 6) 1.933.81
(MOTA7) . 13.930.00
(NOTAB) 12921169
(NOTA 9) 42.259,10

(NOTA 10) 538.949.64
(MOTA 117)

2.831,04

CYPSO SA”"
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.004

549.114,42

541.78068

PASIVOS
PASIVO CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR
OBLIGAC/IONES FINANCIERAS
CUENTAS POR PAGAR VAR/OS
OBLIGAC/ONES LABORALES
OBLIGACIONES FISCALES
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
PRESTAMOS ACCION/STAS ¢/P
TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVO NO CORRIENTE
OBLIGAC/ONES BANCARIAS (/P
PRESTAMOS ACCION/STAS

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

APORTES FUTURAS CAPITALIZ.
RESERVAS

-RESERVA DE CAPITAL
RESULTADO EJERCICIOS ANTER.
RESULTADO DEL EJERCICIO
TOTAL PATRIMONIO

1.090.895,10  TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
——

>

) LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN FORMAN PARTE INTEGRAMENTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(NOTA 12)
(NOTA 13)
NOTA 14)
(NOTA 15)
(NOTA 16)
NOTA 17)
(NOTA 18)

(NOTA 19)
(NOTA 20)

NOTA21)
(MOTA 22)
(NOTA 23)
(NOTA 24)
(NOTA 25)
(NOTA 26)

7112.958,55
85.695,79
12.922.87
74.859,39
1.874,58
50.391,72

12.406,.22

165.074,92

35333126

48.000,00
104.844.27
2.358,36
596,39
21.541.34

44.039.50

351.109,06

578.406,78

869.516,24

221.379,86

T 71.090895,10



yrso S8A”
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 7° DE ENERO AL 37 DE DICIEMBRE DE 2004
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INGRESOS OPERACIONALES

VENTAS DEL EXTERIOR 1.340.792,49

DEVOLUCION EN VENTAS -40.4156,48

VENTAS NETAS 1.300.377,07
(-) COSTO DE VENTAS

MATERIA PRIMA -344.000,84

MANOC DE OBRA -481.568,47

GASTOS INDIRECTOS -281.272,64 -1./16.8371,89
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 183.645,12
(-) GASTOS OPERACIONALES

GASTOS DE ADMINISTRACION -168.963,17

GASTOS DE VENTAS -49.473,43 -218.436,60
UTILIDAD OPERACIONAL -34.891,48
(*) OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES

O7TROS INCRESOS 131.222,55 131.222,55
(-) OTROS EGRESOS NO OPERACIONALES

GASTOS FINANCIEROS
INTERESES PAGADOS 45.625,39

GASTOS BANCARIOS -6.693,77
MULTAS E INTERESES -172,41 -562.291,67
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DEL 15% PARTICIPACION 44.039.50
TRABAJADORES Y 25% IMPTO. RTA.
4
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CUENTAS

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Cofa

Bancos

Cuentas por Cobrar Clientes
Cuentas por Cobrar Empleados
Otras Cuentas por Cobrar
Anticipos Proveedores
tnventarios

Impuestos Anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE
Actives Fijos

(-) Depveciacion Activas Fijos
Gstos Anticip. Segluros Prepay
Activos Difetidos

TOTAL ACTIVO NO CORRTE.
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

Ctas por Pegar Proveedotes
Anticipos de Clientes
Obligaciones Financ. Bancos
Sobreghiros Bancatios

Céas por P. Casas Cormercidles
Ctas, Por Pagar Varios
Préstamos Accionistzs
Obligaciones Laborsles
Obijgaciones Fiscales

Seguros pov Pagar

Otras Ctzs. Por Paglar

TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVO NO CORRIENTE
Obijgaciones Financ, L.P.
Préstarmos Accionistzs L.P.
T7OTAL PASIVO NO CORRTE.
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Aportes Futuras Capitalizac.
Reserva Legal

Resetva de Capital

Utilidades no Distrib, Eferc. Ant.

Resultado del Efercicio
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIM.

Y GYPSO 8. A”
BALANCE COMPARATIVO
DICIEMBRE 2.003 A DICIEMBRE DE 2.004

SALDO AL SALDO AL AUMENTOS  DISMINUCIONES
37/712/2.003 31/72/2.004
300,00 300,00 - -
31.932,15 82.641,07 50.708,92 -
278.126,78 278.838,75 712,97 -
207521 7.933,87 147,40
52,74 13.830.00 13.877,26 -
150,00 - 150,00
130.833.24 12921169 1.621,56
27.422,54 42.258,10 74.836,56 -
470.891,66 549.114.42 B0.135.71 1.912.95
983.058,13 7.029.796,18 46.738,05 -
-437.575,95 -490.846,54 -53.270,59 -
2.582,17 2.831,04 248,87
12.764,40 - 12,764,40
560.828.76 5471.780.68 -6.283,67 72.764.40
1.031.720,41 71.090.895,10 73.852,04 714.677,35
59.174.69
72.006,26 712.958,55 40.952,29
2.786,80 ‘ - : 2.786,80
63.5636,05 85,695,79 22.159,74
835322 - 8.353.22
3.036,93 - 3.036,93
- 12.922,81 12.922,81
60.742,70 12.406,22 48.336,48
34.744.31 74.859,.39 40.7 15,08
816,98 1.874,58 1.057,60
243362 - 243362
48.285,42 50.391,72 2.106,30 -
296.142.29 3571.109.06 179.913.82 64.947,05
245.766,29 165.074,92 80.691.37
300.000,78 363.337,26 53,330,48
545.767,07 578.406,18 53.330,48 80.691,37
841.909.36 869.515.24 173.244.30 7145.638.42
48.000,00 48.000.00 - -
104.844,27 104.844.27 - -
125,28 2.358,36 2.233,08 -
596,39 596,39 0,00 -
5.635,62 21.541.34 15.905,72 -
30.609,49 44.039.50 73.430,07 -
789.811,05 221.379.86 371.568,81 -
7.037.720.41 7.090.895.10 204.813.11 145.638.42
59,174.69
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MOVIMIENTO PATRIMONIAL
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2004
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CAPITAL APORTES RESERVA RESERVA UTILIDAD | RESULTADO TOTAL
DETALLE SOCIAL FUTURAS LEGAL DE EJERCICIOS DEL PATRIMONIO
CAPITALIZ CAPITAL ANTERIORES | EJERCICIO
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 48,000,00 104.844,27 125,28 596,39 563562 30.609.49 189.811,05
155 PARTICIPAC. TRABAJADORES/2003 -6.055,71 -6.055,71
255 IMPTU. RTA. /2003 -6.474,98 -6,474,98
RESERVA LEGAL 1.813,88 -1.8713,88 -
TRANSFERENCIA A UTTLID. EJERC. ANT. 16.324.92 -16.32492 -
RESERVA LEGAL 419,20 -4719.20 -
VAUMENTO APORTES FUTUR.CAPITALIZ. -
UTILIDAD EJERCICIO 2004 44.039.50 44.039,5¢
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.004 48.000,00 104.844,27 | 2.358,.36 596,39 | 21.541,34 | 44.039,50 | 221.379.86
6
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"GYPSO SA”
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 37 DE DICIEMBRE DE 2.004

ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo Recibido por Recaudo de Clientes 1.296.877,24
Efectivo Pagiado a Proveedores -1.013.980.32
Efective Pagado a Empleados ' -70.699,49
Efectivo Pagado por Gastos de Adrrinist. Y Vertas -107.129,08
Efzctivo Pagado por Impuestos ~20.193,94
Efectivo Pagado por Otras Ctas por Pag, Casas C. -3.036,93
EFECTIVO GENERADO POR OPERACION 87.937,48
Efectivo Recibido por Otras Ctzs. Por Pagar -11.77096
Efectivo Pagado Por Gastos Anticipados Segutos -2.682,49
Efectivo Recibido por Ingresos no Operacionales 131.222,55
Efectivo Pagado Por Gastos no Operacionales -52.291,57
Efectivo Pagade por /ntereses Acurmulados -5,995,19
Efective Pagado por Obligaciones Financieras C.P 28.154,93
Efectivo Pagado por Ctas, Accionistas -48.336,48
Efectivo por Ctas. Por Pagar Varios : 12.922,87
Efectivo Recibido por Sobregiros Bancarios -8.353,22
42.870.38
FLUJO DE EFECTIVO GENERADO
EN ACTIVIDADES DE OPERACION 124.807,86
ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagado por Compra de Actives Fijos : -55.987,48
EFECTIVO GENERADO POR ACTIVID. DE INVERSION -55.981.48
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Recibido por Obligaciones Financieras 24.867,19
Recibido por Préstamos Accionistas L.P, ' -62.228,08
EFECTIVO GENERADO POR ACTIVID. DE FINANCIAMIENTO -27.360,89
AUMENTO EN EFECTIVO 41.465,49
EFECTIVO AL 31 DICIEMBRE 2003 3223215
VALORES QUE NO REFPRESENTAN :EWDA 0 SAL/IDA DE EFECTIVO
Por Bajz Activos Fijos 924343 9.243,43
EFECTIVO AL 31 DICIEMBRE 2.004 82.941,07
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TeYpPSO
CONCIUACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO

Al 37 DE DICIEMBRE DE 2.004

ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad del Efercicio antes del 15% P.T. y 25% Impto. Rea.

PARTIDAS QUE NO AFECTAN AL EFECTIVO:
Depreciacion Acurmulada '
Armrortizacion

EFECTIVO GENERADO EN OPERACION

CAMBIOS EN PARTIDAS OPERACIONALES
Aumento de Cuentas por Cobrar Cliertes
Aurmento de Ctas. por Cobrar Empleados.
Aurmento de Otras Cuentas por Cobrar
Aumenrto de Anticipos Froveedores
Disminucion de lnventarios

Aumento de lImpuestos Anticipados

Aumento de Ctas, Por Pagar Varios
Disrriinucidr Bastos Aticp. Seguros Prepag.
Disminucion de Ctas. por Pagar Proveedores
Aumentc de Anticipos Clientes

Dismiinucion de Obligaciones Financieras
Aurnento Sobregiros Bancarios )

Disminucion Intereses por Pagat

Disminucion Ctas. Por Pag. Casas Cornerciales
Disminucion Ctas, Por Pagar Accionistas
Disrriinucidr de Obligaciones Laborales
Disminucion de Obligaciones Fiscales
Aumento de Seguros por Pagar

Aumento de Otras Cuentas por Pagar

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

53.27069
12,764,40

44.038,50

66,034,99

712,97
741,40
-13.877,26
150,00
1.627,65
-14.836,56
12,922,871
-248,87
40.952,29
-2.786,80
28.154,93
-8.353,22
-5.895,719
-3.036,93
-48.336,48
34.659,37
-5.357,38
-2.433,62
2.106,30

1710,074.49

714.733,37

124.807,86
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‘GYPSO SA~

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR
EL ANO TERMINADO AL 37 DE DICIEMBRE DE 2.004

1.- IDENTIFICACION DE (A COMPANIA

La Compariia “GYPSO SA". fue constituida en Iz Repuiblica del Ecuador, en I3 ciudad de Quito
e/ 21 de Junio de 1988 ante el Notario Primero, Dr. Jorge Machado Cevallos, e insctita en el
Registro Mercantil del Canton Quito Tomo 119, Registro N°. 1193, Repertorio N 7819, de
26 de Julio de 1988 y su objetive principal consiste en /o realizacién de cultivos agiicolas de
todo tipo, especidlmente de flores, frutas y hortslizas, pudiende para tal efecto realizar
compias, ventas locales y exportaciones, arrendarmientos y permutas de tetrenos sgficolss,
urbsnos y rurales.

La empresa procedid al Aumento de Capital en ef valor de $24.000,00. Compuesto de Aportes
Futuras Capitalizsciones, mediante esctitura publica, celebrads en la Notaria MNovena del
Canton Quito del Dr. Rodrigo Salgado Valdez el 3 de julio del 2003,

Este aurnento se halla debidamente inscrito en el Registro Mercantil el 9 de julio de 2.003,

Tributariarmente se identiica con el RUC # 1 790869997001

2- PRINCIPIOS Y70 PRACTICAS CONTABLES

A continuacion se tesumen los principales principios y/o practicas contables seguidas por Iz
cormparia en Iz preparacion de sus estados financieros en base a la scutmulacion de acuerdo 2
principios contables de aceptacion general y disposiciones legales emitidas en la Republica del
Ecuador. '
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a)

&)

c)

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lz empresa mantiene sus registros contables en ddlares, de acuerde con normas de
contabilided — NEC. emitidas por /a Federacidn Nacional de Contadores del Ecuador y
adoptadas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador, las que son utilizadzs
obligstotiamente en I3 preparacion y presentacion de los Estados Financieros.

ACTIVOS FIJIOS

Estan presentados al costo historico, incluyendo /z aplicacion de la NEC-17 3l 31 de marzo
del 2.000.

Las ganancias o perdidas por ventss y retiros de los mismos y las reparaciones y/o
mantenimiento se incluye en los resultados del ejercicio en que ocurren.

Las meforas y renovaciones importantes son capitalizadas v los activos reemplazados, sf los
hay, son retirados (dados de bafz en libros).

DEPRECIACION DE ACTIVOS FLJOS

La Depreciacion de Activos Fijos es calculzda sobre valores originales en base al metodo de
linea recta en funcion de Iz vida wtil estimada de los respectivos activos, seghin ef
Reglarnento pata |z aplicacion de Iz Ley de Régimen Thbutario Art.20 numeral 6,

1) Inmuebles (excepto terrenos) & % anual
2) /nst%/ac/ones, maguinarias, equipos y muebles 10% anual
3) Vehiculos 20% anual
4) Egquipo de Computo y Software 33% anual

d) INVENTARIOS

Los inventarios estan valorizados al costo promedio o de produccion el cual no excede af
valor de mercado.

10
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e} RECONOCIMIENTO DEL INGRESO

&/ ingreso es teconocido, cuando los actives son vendidos, siendo ests /o base del
reconocimiento del principic de realizacidn.

PROVISION DE IMPUESTO A (A RENTA

La provision para impuesto a Iz renta se debe calcular en splicacion a lo determinado en el
Art, 38 del Reglarmento a /a2 Ley de Regimen Tributario Intetno:

Art. 38.- Tarifa para sociedades.- Las sociedades calcularsn el impuesto causado aplicando
/z tarita del 15% sobre ef varor de las utiidades que refmiertan en el pars y (@ it del 25%
sobre el resto de utilidades. Las sociedsdes deberan efectuar el aumento de capital por lo
menos por el valor de /as utilidades reinvertidas perfecciondndolo con la inscripcion en el
respectivo Registro Mercantil hasts ef 31 de diciembre de/ ejercicio impositivo posterior &
agquel en el gue se genersron [as utilidades materia de reinversion. De no cumplirse con esta
condicién la socledad debers proceder a presentsr la declaracion sustitutiva en la gue
constars Iz respectiva religuidacion del impuesto. De no hacerio /s sociedsd, el Setvicio de

Rentas Internas proceders a Iz religuidacion del impuesto, sin petjuicio de su facultad
determinadora.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, la compstifa debe pagar z sus trabafadores una
participacion del 15 % sobre las utilidades del ejercicio. antes de gplicar Iz conciliacion
tributaria.

11
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NOTA 3.- CAJA
Incluye:

Cafa Chica Administracion

NOTA 4.- BANCOS
Incluye:

Guayaquil Cta. Cte. 060454-2

Pichincha Cta, Cte. 00250738-2

Pichincha Cta. Cte. 3076638804

Pichincha Internacional Cta, Cte. 231 1-8685
Terrabank NA. Internacional Cta.Cte, 011276835906

NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR

Incluye:

Clientes Extranjeros

Clientes Nacionales

Ctas por Liguidar Jetty

Ctzs. Por Cobral Jun

Ctas por Cobrar F.

Otras Ctas. por Cob, Active Trading
Provision Cuentas Incobrables ()

(3) Provision Cuentas Incobrables

Incluye:

Saldo al 31/12/2003
Movirmiento 2.004
Saldv al 31/12/2004

300,00

614,12
3261390
165,94
19.032,88
3021423

263.597.21
20.962,98
984,48
1.320,.94
976,83
1.245,20
-10.248.89

-8.030.70
-2.21819

-10.248.89

300,00

82.641.07

278.838.75

12
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NOTA 6.- CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS
Incluye:

Préstamos Empleados

NOTA 7.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Incluye:

Anticipo a Proveedores

NOTA 8.- INVENTARIOS
Incluye:
Inventario Materiz Prima

Inveritario Bulbos Liatris en Stock
Inventario Bulbos Liatris en Produccion

NOTA 9.- IMPUESTOS ANTICIPADOS

Incluye:
LV.A. En compras

Retenciones en Iz Fuente
Crédito Fisca/

NOTA 10.- ACTIVOS FIJOS
(VER ANEXO)

NOTA [ 1.- GASTOS ANTICIPADOS

Incluye:

Seguros Prepagados

1.933,81

13.930,00

371.672,83
46.247,12
51.4671,74

1.866,15
2.638.80
37.754,15

2.831,04

1.933,87

713.930,00

129.211,69

42,259,710

2.831,04

73




NOTA 10.- ACTIVOS FIJ0S

i " N v e N e e N N W e e W e e W Y e e W N W e e e e

CUENTA SALDO AL ADICIONES | DISMINUCION,  BAJA DEPRECIAC. SALDO AL
37-12-2003 DEPREC. 2004 31-12-2004
NO DEPRECIABLES
TERRENOS 335,580,562 335.580.52
LACTIVOS EN TRANSITO 30000| 38.77500{ -4.290.00 34.785.00
DEPRECIABLES
EDIFICACIONES 164.481,28 4.944,98 169.426,26
MAQUINARIA Y EQUIPO 34.331.84 280097 | -4.95343 32.179,32
EQUIPO DE RIEGO 131.244,14 7.487,99 138.732,13
RED ELECTRICA 82.025,73 240,00 82.265,73
EQUIPO DE OFICINA 71.226.07 71.226.07
MUEBLES Y ENSERES 13.440,30 13.440.30
EQUIPG DE COMPUTACION 20.802,23 173260 | 22.534,83
VEHICULOS 44.048.88 44.048.88
PLANTAS 145.577.20 145.577.20
(-) DEPRECIACION ACUMULADA 437.576.95 5.305,30 -58.575,89 -490.846,54
ACTIVOS FLIOS
70TAL 545.482,18 | 56.981,48 | -9.243,43 | 5.30530| -58.575.69 538.949.64
74
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" NOTA 12.- CUENTAS POR PAGAR

Incluye:

Proveedores
Anticipo Clientes

NOTA 13.- OBLIGACIONES FINANCIERAS

Incluye:

Prestamos Bancatios
Intereses Bancatios

(3) Préstamos Bancarios
Incluye:
Obligacion Banco
No.

CFN. PICHINCHA
PICHINCHA

Corresponde a /3 porcion cortiente

@)

Fecha de

14/01/2003

Fecha de

Vencirmiento

29/12/2005

10/12/2003 29/12/2005

NOTA 14.- CUENTAS POR PAGAR VARIOS

Incluye:

Cuentas por Pagar Accionistas

(3) Accionistas
Incluye:

Vaseflor

@)

108.535,08
4.423,47

80.810.20
4.885,59

Interés
z

17, 5705%

16, 00%

12.922,81

12.922,87

12.922,871

172,958,565

85.695,79

Valor
Uso

69.796,23
21.013,97

80.810.20

12.922,87

15
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" NOTA 15.- OBLUIGACIONES (ABORALES
Incluye:
Sueldos por Pagar
/ESS por Pagar
Deécimo Tercer Sueldo

Décirro Cusito Sueldo
Fondos de Resetva

NOTA 16.- OBLIGACIONES FISCALES
Inclaye:

LV A en Verntss
Retenciones en /s Fuente 1%

NOTA 17.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Incluye:

Otras Cuentas por FPeagar

NOTA 18.- PRESTAMOS ACCIONISTAS ¢/P

Incluye:

Préstamo Accionista Arg. Radl Vaca

NOTA 19.- OBLIGACIONES BANCARIAS (ARGO PLAZO
Incluye:

CFN Bco. Pichincha @)

24.400.90
5.358,08
2.208,40
7.237,76

35.654.25

1.388,89
485,69

50.391,72

12.406,22

165.074,.92

74.859.39

1.874.58

50.391,72

12.406,22

165.074,92
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(3) Obligaciones Bancatias Largo Plazo

Valor
s

95.673,92
69.407,00

Incluye:
Operacion Banco - Fecha Fecha Tasa
N Emision Vencimiento Interés
CFN. PICHINCHA ~ 14/01/2003 19/12/2007 11,56705%
PICHINCHA 10/12/2003 17/05/2008 16,00%

NOTA 20.- PRESTAMOS ACCIONISTAS LARGO PLAZO
Incluye:
Préstarmo Accionista Arg. Radl Vaca 55.328,93
Otros Préstarmos por Pagar Accionistas 218.002.33
Préstamo Accionista Maria Inés Serrano 80.000.00
NOTA 21.- CAPITAL SOCIAL

Incluye:

Capital Pagado 48.000,00
ACCIONISTAS ¥ 4 CAPITAL

Arg. Radf Vaca 26.400,00

Sra Maria Inés Serrano 21.600,00

48.000,00
NOTA 22.- APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES
Incluye:
104.844.27

Aryg. Ratf Vaca

165,074.92

353.331.26

48.000,00

104.844.27
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"NOTA 23 .- RESERVAS

Incluye:

' Reserva Legal

NOTA 24 .- RESERVA DE CAPITAL
Incluye:
Superzvit Revalorizacion del Patrimonic

Reexpresion Monetariz

NOTA 25 .- RESULTADO EJERCICIOS ANTERIORES
Incluye:

Utilidad Ejercicios Antetiores

NOTA 26 .-E’ESULTADO DEL EJERC/ICIO
Incluye:

Utilidad del Efercicio antes del 15 % P.T.
¥ 25X Imprresto s Iz Renta.

2.358,36

2071.8715,60
-201.218,27

21.641.34

44.039,50

2.358,36

596,39

21.5471,34

44.039,50

/8
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NOTA 27.- RESERVA LEGAL

De conformidad con lo Ley de Compariizs, Art 297, de /3 utiidad neta anual debe
transfetirse una cartidad no menor del 10% para formar la Reserva Legal hasta gue éstz
sleance por lo menos el 50% del Capital Suscrito.

Dicha resetva no es disponible para el pago de dividendos en efective, pudiendo ser
capitalizada o utilizads pars absorber perdidss.

NOTA 28.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciernbre de 2.004 y la fecha de elzboracion de este informe (01 de_junio
de 2.006) no han ocurrido eventos que en Iz apinicn de /s adiministracion de Iz compariia
pudieran tenet un efecto importante sobre los Estados Financieros.
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