PLALLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLL AL LR L L L LV LB VL LLLAY

hA
p

SOGUAR 5.4,
NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

Nombre SOGUAR S.A.

RUC 1790870715001

Domicilio Calle Luis Garzon S1 - 77 y Garcia Moreno
Forma legal Sociedad Anonima

SOGUAR §.A., fue constituida en €l Ecuador el 19 de agosto de 1988. Mediante escritura de
fecha 19 de junio de 2008, se cambia la denominacion de la Compaiiia y se reforma el objeto
social por el siguiente: importacion, exportacion, fabricacion, representacion, distribucion,
comercializacion de juguetes, balanceados y accesorios para mascotas ¢ uso veterinario;
importacion, exportacion, fabricacion, representacion, distribucién, comercializacion de
productos v derivados de cuero bobino, cabrino y ovino; importacion, exportacion,
fabricacion, representacion, distribucion, comercializacion de equipos y maquinaria asociado
con la industria de cuero y sus derivados, materia prima, semiclaborados, o ¢laborados afines
y relacionados a la industria mencionada.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaclon se resumen las principales pricticas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

2.1 Declaracién de camplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF
para Pymes emitida por €1 Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, con
excepeion de ciertas partidas que son medidas a sus valores razonables.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o €l valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.
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2.3

24

25

2.6

Moneda funcignal y de presentacion

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de Ameérica,
que es la moneda funcional y de eirculacion en el Ecuador.

Clasificacion de saldos en corrientes v no corrientes

Los saldos incluidos en el estado de situacion financiera se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como cotriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a
cse periodo,

Efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a 3 meses.

Instrumentos financieros

2.6.1 Activos financieros

Los activos financieros corresponden a la categoria de *préstamos y partidas por
cobrar.

a)

b)

Préstamos y partidas por cobrar - Son activos financiercs no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo
de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial,
se valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier pérdida por deterioro de valor.

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas comerciales
por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Deterioro del valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son evaluados por la Compaiiia en cada fecha de presentacion de
los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro.

Un activo financiero estara deteriorado como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
no serda capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas a cobrar, o los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados por las
siguientes situaciones: existencia de dificultades financieras significativas
por patte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera, la falta o mora en los pagos y la desaparicion de
un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos a costo amortizado (cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas
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por cobrat) a nivel individual. La evaluacion se realiza sobre la base de una
revision objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada
periodo y representa la mejor estimacion de la Administracion sobre las
pérdidas en las cuales podria incurrirse por este concepto.

c¢) Baja de activos financicros - La Compafiia dara de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financierc a otra entidad. Si la Compafila no transfiere ni retienc
substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continia reteniendo el control del activo transferido, reconocerd su
patticipacion en el activo y la obligacion asociada por los montos que
tendria que pagar,

2.6.2 Pasivos financiergs

La Compaiiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en la fecha en la
cual sc originan.

a} Otros pasivos financieros - Son pasivos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de
transaccion directamente atribuibles, Posterior al reconocimiento inicial, se
valoran al costo amortizado usando el método de [a tasa de interés efectiva.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y cuentas
comerciales por pagar y otras cuentas por pagar.

b) Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia dara de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

2.7 Inventarios

Las existencias se valoran al costo o su valor neto realizable, el menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos
los costos estimados para realizar la venta. El valor neto realizable también es medido
en términos de obsolescencia basado en las caracteristicas particulares de cada item de
inventario. El costo se determina utilizando el método promedio ponderado.

La Compaiiia ha determinado que si tuviera indicios de deterioro de obsolescencia o
lenta rotacion de los inventarios, se establecera una provisidn para reconocer €stas
pérdidas, la cual serd caiculada en funcidn de un analisis de la posibilidad real de uso y
la consideracion de la potencial obsolescencia.

2.8 Propiedad, planta y equipo
2.8.1 Medicion en el momento del recopocimiento - Las partidas de propiedad,

planta y equipo se miden inicialmente por su costo, el mismeo que incluye el
precio de adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la
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2.8.2

2.8.3

2.84

2.8.5

ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la administracion.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del

reconocimiento inicial, la propiedad, planta v equipo se registra al costo y se
presenta neto de su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor. Los gastos periodicos de mantenimiento,
conservacion y reparacion se imputan a resultados en el periodo en que se
incurren.

Medicién posteri reconocimiento; modelo de revaluacién - Después del
reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo es presentada a sus
valores revaluados menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro de valor.

Cualquier aumento en !a revaluacion de la propiedad, planta y equipo se
reconoce en otro resultado integral, ¥y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, planta y equipo.
Una disminucion del valor en libros de Ia revaluacion de la propiedad, planta y
equipo es registrada en resultados.

Fl saldo de revaluacion de la propiedad, planta y equipo incluido en el
patrimonio es wansferido directamente a utilidades retenidas, cuando se
produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de equipos de computacion, muebles y enseres y
maquinaria y equipos, sobre el impuesto a [a renta, se contabilizan y revelan de
acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas itifes - La depreciacion comienza cuando los
bienes se encuentran en las condiciones necesarias para ser capaces de operar
de la forma prevista por la gerencia. La depreciacidn es calculada linealmente
durante la vida 1t econdmica de los activos, hasta el monto de su valor
residual. Las vidas ftiles econdmicas estimadas por cada grupo son las
siguientes:

Grupo Vida 1til (en afios)

Edificios {costo) i1y25
Edificios (revaluado) 29 (Promedio)
Instalaciones 10
Maguinaria y equipo 3y 10
Muebles y enseres Sy 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Retiro g venta de propiedad, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja

del retiro 0 venta de una partida de propiedad, planta y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y ¢l valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

ESPACIO EN BLANCO
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2.9

Costos por préstamos

Son reconocidos en resultados dorante ef periodo en que se incurren.

2.10 Impuesto a Ia renta

2.1

2.12

2.10.1 Impuesto a la renta corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio, La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El
pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.,

Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

a. La Compaifiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como
resuftado de un suceso pasado;

b. Es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y;

c. Puede hacerse una estimacion fiable del importe de fa obligacion,
El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesaric para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en

cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de obligaciones
acumuladas del estado de situacidn financiera y corresponden principalmente
a:

1. La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidon
del 15% de la utilidad contabie anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacidn ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o gastos
de ventas en funcidn de la labor de la persona beneficiaria.

ii. Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

iii. Aportes al IESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

2.12.2 Beneficios definidos: jubilacion patronal v bonificacién por desahucio - El
costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio es

determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. La valuacion
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2.13

2.14

2.15

2.16

actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros
aumentos de sueldo, tasas de rotacidon de empleados y tasas de mortalidad,
entre otros.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en €l resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacidon
de beneficio definido.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirdn a la Compafiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos.
Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que
la Compaiiia pueda otorgar. Previo al reconocimiento de los ingresos, la Compaiiia
considera los siguientes criterios:

2.13.1 Venta de bienes - Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos y
beneficios significativos han sido traspasados al comprador. Para el registro de
estos ingresos la Compafiia mantiene facturas de ventas con sus clientes.

2.13.2 Intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el
método de interés efectivo,

Costo asto

Los costos y gastos se registran al costo historico, a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en €l
periodo mas cercano en €l que se conocen.

Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios bdsicos, comisiones,
honorarios, depreciacion de propiedad, planta y equipo y otios gastos relacionados a
las actividades operativas, administrativas y de ventas de la Compaiiia.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y la Compaifiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

Modificacignes de 2015 a la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequeiias y Medianas Entidades ara las PYMES

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad — TASB emitio la NIIF para las
PYMES en julio de 2009. Al mismo tiempo, el TASB sefiald su plan de levar a cabo
una revisidn integral inicial de la NIIF para las PYMES para evaluar la experiencia de
los dos primeros afios que las entidades habrian tenido al implementarla y considerar si
existe la necesidad de introducir modificaciones.
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Las principales enmiendas realizadas a la NIIF para las PYMES y que entraron en
vigencia a partir del 01 de enero de 2017, se detallan a continuacion:

1. Impuesto a las Ganancias: Alineacion de la Seccion 29 con la NIC 12
Alinear el contenido de la Seccién 29 de la NIIF para las FYMES con los principios
establecidos en la NIC 12 de las NIIF Completas.

2. Actividades Extractivas: Incorporacion de los principios de la NIIF 6 en la Seccion 34
Incorporar a la Seccion 34 algunos parrafos de 1a NIIF 6 Exploracion y Evaluacion
de Recursos Minerales relacionados al reconocimiento y medicion de los activos
para exploracion.

3. Propiedades, planta y equipo: opcidon del modelo de revaluacion

Permitir [a opcidn del modelo de revaluacién para la medicidn posterior de las
Propiedades, planta v equipo.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La preparacion de los presentes cstados financieros en conformidad con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para
Pymes requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia, con ¢l propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones ¥y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. A continuacion, se
presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la Compafiia
ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Provisiones_para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que

son determinados en funcion de un cdlculo actuarial basados en varios supuesios. Esios
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones, incluye una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Comparfiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios (Nota 13).

3.2 Estimacion de vidas atiles de propiedad, planta y equipo - La estimacion de las vidas

utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.8.4.

ESPACIO EN BLANCO
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4. EFECTIVO

Un resumen de efectivo es como sigue:

Diciembre, 31
2018 2017
{en U.S. dolares)

Caja 3,800 300
Bancos 135,437 46,090
Total 139,237 46,390

5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:
Diciembre, 31
2018 2017
(en U.S. dolares)

Cuentas comerciales por cobrar

Clientes locales 247,767 214,604
Clientes del exterior 50,479 50,479
Provision de cuentas incobrables (2,982) (2,651)
Subtotal 295,264 262,432
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 8,991 7,650
Seguros anticipados 8,725 4,265
Préstamos a terceros 1,800 4,000
Empleados - 426
Partes relacionadas - 35
Otras 2,000 -
Subtotal 21,516 16,376
Total 316,780 278,808

Provision para cuentas incobrables - La Compafiia ha reconocido una provision, en base a
un andlisis de la real probabilidad de recuperacion de su cartera. Los movimientos de Ia
provision para cuentas incobrables fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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Saldos al inicio del afio
Provision del aiio
Castigo

Saldos al fin del afio

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Materia prima
Produccidn en proceso
Producto terminado
Deterioro de Inventarios

Total

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

ESPACIO EN BLANCO

Diciembre, 31
2018 2017
(en U.S. ddlares)

2,651 1,973
2,175 2,055
(1,844) (1,377)
2,982 2,651

Diciembre, 31
2018 2017
{en U.S. dolares)

38,082 37,177
113,330 187,951
101,008 87,355

- (268)
252,420 312,215

Diciembre, 31
2018 2017
{en U.S. dodlares)

636,640 481,670

(79,680) {209,598)

556,960 272,072
-20 -
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Clasificacion

Terrenos {costo y revaluacion)
Edificios (costo y revaluacion)
Instalaciones

Magquinaria y equipo

Muebles y enseres

Equipos de oficina y computacion
Vehiculos

Total

ESPACIO EN BLANCQO

Diciembre, 31

2018

2017

(en U.S. dolares)

188,100 92,133
325,353 236,866
8,025 8,025
98,560 112,071
2,578 3,169
2,024 3,406
12,000 26,000
636,640 481,670
_721 -
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8.

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:
Diciembre, 31
2018 2017
(en U.S. dolares)

No garantizado - al costo amortizado

Préstamo de accionistas (1) 46,559 77,202
Subtoral 46,559 77,202
Garantizado - al costo amortizado

Instituciones financieras (2) 8,926 42,238
Subtotal 8,926 42,238
Total 55,485 119,440
Clasificacion:

Corriente 36,285 67,880
No corriente 19,200 51,560
Total 55,485 119,440

(1) Cotresponde a un préstamo recibido de uno de sus accionistas, con fecha de vencimiento
en diciembre de 2020, el cual devenga una tasa de interés anual del 6.50%.

(2) Corresponde a un préstame que la Compafiia mantiene con el Banco de la Produccién
Grupo Promerica, con fecha de vencimiento el 14 de marzo de 2019, el cual devenga una
tasa de interés nominal anual de 11.23%,

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar €s como sigue:
Diciembre, 31
2018 2017
(en U.S. dolares)

Cuentas comerciales por pagar:

Proveedores locales y subtotal 31,551 37,466
Otras cuentas por pagar:
Anticipos de clientes 153 -
Otros 159 50
Subtotal 312 50
Total 31,863 37,516
ESPACIO EN BLANCO
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10. IMPUESTOS

10.1

10.2

Activos y pasivos del afio corriente
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre, 31

2018 2017
{en U.S. dolares)

Activos por impuestos corrientes:
Crédito Tributario Impuesto a la salida de divisas - ISD - 152
Total - 152

Pasivos por impuestos corrientes;

Impuesto al Valor Agregado - IVA 12,933 6,230
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 987 859
Retenciones en la fuente de IVA 801 952
Impuesto a la renta 24,672 7,558
Total 39,393 15,599
Impuesto a la renta reconocido en los resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se
calcula en un 25% (22% para el afic 2017) sobre las utilidades sujetas a distribucion
y del 15% (12% para €l afio 201 7) sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn.

Una reconciliacion entre Ia utilidad segiin estados financieros y la base imponible,
€5 COmO Sigue;

Diciembre, 31
2018 2017
{en U.S, dolares)

Utilidad segtin estados financieros 90,339 119,399
Menos

Ingresos exentos - 756
Deducciones adicionales - 35,688
Mas:

Gastos no deducibles 60,980 13,314
Utilidad gravable 151,319 96,269
Impuesto causado 37,830 21,179
Anticipo calculado (1) 11,572 11,003
Impuesto a la renta cargado en resultados (2) 37,830 21,179
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10.3

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubres deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

(2) Considerando que el anticipo calculado para el afio 2018 ascendiéd a
US$11,572 y que el impuesto causado al mismo afio fue de 1TUS$37,830, se
reconocid en resultados el mayor valor de entre los dos, de acuerdo a lo
determinado por el Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica del
Régimen Tributario Interno.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la fecha de constitucion de la Compafiia y son susceptibles de
revision las declaraciones de los afios 2013 al 2018.

Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacibn y modernizacidn de la gestion
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas relevantes de dicho reglamento se describen a continuacion:

Sera deducible Ia totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en aiios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y
que no fueren utilizadas, deberidn reversarse contra ingresos gravados o no
sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcidn que hubieren sido
deducibles o no.

Se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra
ser utilizado en el momento en gue el contribuyente se desprenda efectivamente
de recursos para cancelar la obligacion hasta por el monto efectivamente
pagado,

En el articulo agregado a continuacion del articule 28, realicense las siguientes
reformas:

a) En el primer inciso eliminese la frase "activos y pasivos por”.
b} En el numeral 5 sustitiyase la frase "Las provisiones diferentes a las de
cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares

patronales” por la siguiente: "Las provisiones diferentes a las de cuentas
incobrables y desmantelamiento™.
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Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacién de Emplec y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley;

a) Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones
privadas tales como:

Exoneracidn del impuesto a la renta y anticipo por 12 afios a ciudades de
todo el pais menos zona urbana Quito y Guayaquil.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipe por 8 afios en Zona urbana
Quito y Guayaquil.
Exoneracion del impuesto a [a renta y anticipo por 15 afios por inversion en

Cantones de frontera, dentro de los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos
realizados al exterior por importacidn de bienes y dividendos relacionadas
con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos
para las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais
desde al menos el 50% de las utilidades.

Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se
inicien a partir de la vigencia de esta ey en los sectores econdmicos
determinados como industrias bsicas por 15 afios, contado desde el primer
afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y dUnicamente a la
nueva inversion y se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion
aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

b) Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto g la renta - Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

Se elimind el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente: “En la determinacion y liquidacién del impuesto a la renta no se
reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras
leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de
cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios
Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de Empleo y de
Prestacion de Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola;  oleoquimica; cmematografia y  audiovisuales, eventos
internacionales; exportacidn de servicios; desarrollo v servicios de software,
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produccién y desarrollo de hardware tecnologico, infraestructura digital,
seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion
sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo,

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir
del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingrescs operacionales.

Gastos Deductbles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencidn del
ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Intemno y con estdndares internacionales de transparencia.

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28%
cuando exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario
efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utitidad en Ia engjenacion de acciones

Se establece un impuesto a la renta tnico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ccuatorianas o extranjeras, residentes 0 no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas © establecimientos permanentes en Ecuador.
Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a Iz Renta

Se elimina el anticipe de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado
Vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

Gravan 0% de IVA los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos
y los obligaterios por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion
de vivienda de interés social; v el arrendamiento de tierras destinadas a usos
agricolas.

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago.
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Se podra solicitar al SRI Ia devolucion o compensacion del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del 1IVA de los
bienes y servicios adquiridos para la exportacion de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

Se incluye como exencidn de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de
sus créditos.

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados
por intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que
cumplan con clertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo
minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas.

Se establece 1a devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacion
de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestacidn del servicio que se exporte.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se gjecuten en los siguientes cinco
afios contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las
provincias de Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto
a la Renta hasta por 15 aiios, contados desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles anicamente a la nueva inversion. Para el caso del
sector turistico, esta exoneracion sera de hasta 5 afios adicionales,

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado aperaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2018, no supera el importe acumulado

mencionado.

ESPACIO EN BLANCO
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12.

13.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre, 31
2018 2017
(en U.S. dblares)

Participacion a trabajadores 16,028 21,070
Beneficics sociales 12,398 13,059
Obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 12,103 12,679
Otras obligaciones 220 1,348
Total 40,749 48,156

Participacién trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contables.

Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre, 31
2018 2017
(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del ano 21,070 16,730
Provisidon 15,942 21,070
Pagos (20,984) (16,730)
Total 16,028 21,070
OBLIGACIONES P NEFICTIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Piciembre, 31
2018 2017
(en U.S. dolares)

Jubilacion patronal 209,100 175,295

Desahucio 47,169 43,872

Total 256,269 219,167
ESPACIO EN BLANCO
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13.1 Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Los movimientos en el valor presente de la obligacién para jubilacion patronal
fueron como sigue:

Diciembre, 31
2018 2017
{en U.S. dblares)

Saldos al comienzo del afio 175,295 140,425
Costo de los servicios del periodo corriente, (neto) 36,059 30,465
{(Ganancia) pérdida actuarial (2,254) 7,752
Liguidaciones anticipadas - (3,347
Total 209,100 175,295

13.2 Bonificacidon por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, Ia
Compaiiia entregard el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicio. Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion
por desahucio fueron como sigue:

Diciembre, 31

2018 2017
{en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 43872 33,963
Costo de los servicios del periodo cormiente, (neto) 9,150 7,475
{Ganancia) pérdida actuarial {4,990) 2,992
Liquidaciones anticipadas - (558)
Beneficios pagados {863) -
Total 47,169 43,872

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un
actuario independiente.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos
del servicio actual fue calculado utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo
de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye
la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
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actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipOtesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

E! costo de la Jubilacién patronal se carga cada periodo fiscal en funcién del aumento
en la antigiiedad y en los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la
fecha de la valoracion actuarial.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el afio.

El pago de la jubilacion patronal determina que es un Plan de Beneficio Definido; por
lo que en el calculo actuarial se estiman los sueldos futuros a la edad de la jubilacién,
aplicando la respectiva probabilidad de llegar activo, para determinar la pension de
jubilacion patronal que se pagara en forma vitalicia al jubilado. El monto total de este
beneficio expresado en valor actual al 31 de diciembre de 2018 y que consta en la
cuenta Pasivo (Reserva) es la provision que debe contabilizarse a esa fecha.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

Diciembre, 31

018 017
Tasa (s) de descuento 7.72 7.69
Tasa (s) esperada del incremento salarial 1.50 2.50
Tabla de rotacion (promedio) 10.88 11.22

La Compafiia ha considerado el pronunciamiento oficial realizade por la
Superintendencia de Compahias, Valores y Seguros, en la cual aclara que el mercado de
valores ecuatoriano es de alta calidad y amplio, por lo que calculd la obligacion con una
tasa de descuento que equivale al rendimiento promedio de bonos corporativos
ecuatorianos, considerando que dicha tasa contempla el rendimiento real del dinero en
Ecuador.

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
14.1 Gestion de riesgos financieros

14.2

Las politicas de administracién de riesgos de la Compafiia se establecen con el
proposito de identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la Compaitia, fijando
limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de los mismos.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos y una descripcion de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia.

Riesgo en las tasas de interés
La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a los

préstamos contratados. El riesgo es manejado por la Compaiiia negociando con el
banco una tasa de interés fija por el lapso que dure el crédito solicitado.
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14.3 Riesgo de mercado

Constituye el riesgo de posibles perdidas de valor de un activo, asociado a la
fluctuacion y variaciones en el mercado.

14.4 Riesgo de crédito

El riesgo de credito se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaifia. La
Compaifiia ha adoptado una politica de evaluacion crediticia continua de sus clientes,
como forma de mifigar el riesgo de la pérdida financiera, ocasionada por los
incumplimientos. La Compafiia tinicamente realiza transacciones con compafiias que
cuentan con una razonable calificacidn de riesgo.

14.5 Riesgo de liguidez

La Gerencia Financiera es ]a que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez
y ha establecido un marco de trabajo apropiado para su gestion. De manera que la
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo, asi como la gestion de liquidez de la compaiiia. La Compaiiia maneja el riesgo
de liquidez monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

14.6 Riesgo de capital

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estardn en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacidn de fos saldos de deuda y patrimonio. La Compafiia mantiene
un adecuado nivel de endeudamiento sobre el total del patrimonio neto, considerando
la industria y los mercados en los que opera.

15. PATRIMONIO

15.1 Capital social - El capital social autorizado es de 90,000 acciones de US$1 valor
nominal unitario.

15.2 Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

15.3 Resultados acomulados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Diciembre, 31
2018 2017
{en U.S. délares)

Utilidades distribuibles 237,390 251,609
Otros resultados integrales (3,500) (10,744)
Adopcidn por primera vez a NIIFS 93,894 93,894
Total 327,784 334,759
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16. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

Ventas
Descuentos
Devoluciones

Total

17. COSTOS Y GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Diciembre, 31
2018 2017
{en U.S. dolares)

1,599,878 1,484,999
(137,379)  (129,360)
(13,201) (3,535)

1,449,298 1,351,604

Un resumen de los costos y gastos de administracion y ventas es como sigue:

Costo de ventas

Gastos de administracion y ventas

Total

ESPACIO EN BLANCO

Diciembre, 31
2018 2017
{en 1J.S. dolares)

1,030,771 948,387
307,627 304,145

1,338,398 1,252,532
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Diciembre, 31

2018 2017
{en U.S. dolares)

Sueldos y beneficios sociales 145,356 128,540

Gasto planes de beneficios a empleados 45,761 37,940
Publicidad 22,660 26,058
Honorarios 17,720 20,831
Participacion a trabajadores 15,942 21,070
Arriendos 12,240 10,262
Gastos de viaje 12,065 17,452
Mantenimiento 8.853 11,374
Impuestos y contribuciones 7,506 6,819
Teléfono 3,148 3,078
Depreciacion propiedad, planta y equipo 3,112 3,506
Viajes y movilizacion 2,918 2,100
Cuentas incobrables 2,175 2,055
Suministros y materiales 1,532 2,204
Agasajos y alimentacion a trabajadores 1,276 1,561
Apgasajos a trabajadores 1,201 3,536
Gastos bancarios 974 1,380
Cuotas y suscripciones - 1,767
Capacitaciones - 360
Deterioro de inventarios - 268
Otroes gastos 3,188 1,984
Total 307,627 304,145

. OTROS INGRESOS Y OTROS GASTOS
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Un resumen de los otros ingresos y otros gastos de la Compaiiia es como sigue:

Diciembre, 31
2018 2017
(en U.S. dolares)

Otros ingresos

Venta de otros bienes y servicios 2,181 1,078
Intereses ganados - 760
Ingresos por reembolso - 4,411
Otros ingresos 1,296 30,566
Subtotal 3,477 36,815
ESPACIO EN BLANCO
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Dictembre, 31
2018 2017
(cn U.S. délares)

Otros gastos
Intereses pagados 7,656 7,529
Salario digno - 1,243
Gastos por reembolsos - 2,360
Indemnizaciones 2,800 320
Otros egresos 13,582 5,031
Subtotal 24,038 16,488
Total (20,561) 20,327
19. HECHOQOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2018 v 1a fecha de emision de los estados financieros {26 de abril
de 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido emitidos
con la autorizacidn del Gerente General de la Compaiiia y seran presentados a consideracion
de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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