
SOGUARSA. 
BOTAR A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

TOR.EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DF 2017 
(EXPRESADAS EN US DÓLARES) 

s DEL: ON 
ome UGAZ y a 
sue 1730870 15001 
LomMao ae T UR Cra monSI— 7y Garci Moro 
Forma legal Socegad ancama 
HOCUARA A lue constatada em el Ectador el LY a agosto Ue 1YSX. Masiant escnura de 
fecha 19 de gun de 2008 3€ aribia a donommiración deta Compa a y se reforma cl obeto 
32034 pos UL guiente Importación Cxporacien faricacion reprseRtanón ae Pucón 
comexcalizacior de Juguees Palamcrados y ALSCEtOS >ara masoxts 9 450 veterano 
importación Cxporta 10n Habrcación Pmpresemacin dsubucon comercaliza ion 80 
produ ros y denweads de cuees tono cammo y ym importacion Expertación 
Íibricacion teprosentacion dismbucy 1 comeral.cin de ecuipos y maguintna asociado 
on lammóusima de cuero y us denrados eater prima scmichboratas, a claborados afines 
v relacionados ala incustt mercionada 

RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
A contuación se restemen las pencales prástras contables seguidas pora Compañia er la 
pecparación de ves estados ámancieros 

2.1. Declaración de cunaplamiento 
Los estados hnancieros aduantes har wdo preparados de contormudad con la Norma 
ntercional de Pnformación Fan eta gara Teques y Mevsatas Peralades: WIP 
para Pumes emiada porel Consio de Vovmas Jota. rides de Covtalalidd LAB) 

22. Basesdepregarción 
Los tados Rnancions han sio preparados wbre as bases del costo Estorco com 
Xcepcabn co CAS PAIS nc Som caendas us valores razoaables 
EL costo mutorio esta basado generate en e vales raz2naDle de conaprracación 
entregada acambo de bus 53 RUE OS 

El valor raconatle es el pre que e recria por tender un acavo o el valor pagado 
Fara £anslene Un pas so emre participante, de un secado en Ja Tecna dc valoracion 
Fuleprudsentemnente 06 1 6 piecro *s hretamente ubservabl o estado vilizando 
cia técmca de valoración
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Moneda funcio y de presentación. 
Los exar fnamcaro, estan prsrentados en dotar delos Estacos L ridri de America 
ue esla moneda for xaly de circulacion en el Ecuados 

«lasificacion de said en rornntes y no comentes 
Tos saldos melucos eel estado de stuscion finqnewra se clasfican £a funcion de sus 
» HIMNOS COTO COMETE Ln WACUMINLO ¡Gual > inferir 4 doce meros. contador 
sde la fea de crei delos estados financicra y «omo no corcste los mayores a 
e penado 

Eesti 
El eSecuo melave aquetio aros Pines Eajidos daros a anvernones 
Enanceras Iqundas, que se pueden Tansformar rapulamente cr crio em Un plazo 
anís 3 meses 

Eostoamentos Haansutros 
261 Astvos Intancicros 

OS ACIIVDSHaRIIrOS CONTESPONAN la CaLegorIa 2 'ERESEATIOS ) part ls pu 
comar 
» , zorcobrar Son ac :wos ina 10ro1 no cenvados cue 

Jan tesecho a gagos hos o determables y que no cotizan ee ya dica 
auuvo [mciimente se recomuLeo al valor cazonable mas CRlQUi y coto 
e tesasaccion drrectarente ataud. Foster or al seconoctmiente me al, 
se valoran al costo amorrcado ustndo e retodo Je la taa de ante, 
recta nenoecualquie perdida po detenoro de vetor 
Los prestamos y pastas pot cota. ve Lomponen de cuentas comerciales 
por exbrary otras cuentas por bra 

b) Desertaro del yalor de aetros fuandistos — Jas actives finincctos 
distrtos aquellos designados al valer razonable cor cambios en los 
rcsulladossom evaluados por la Compañ. en cada foha de presentacion de 
dos estados Hnxpu1oros maca detenga $1 xs evicentsa objena de 
derennro 
Ln sena finaecren. ost a decnarado como consecuerca de uno o mas 
exentos que haxan ccuerilo despues del reconcimemto tmucal del activo y 
o sera capas de cobrar todos lor emportes que se le aceudan de acuctdo 
con los tenes orinal de las cecntas a cobrar los Nuyos de efocovo 
Foturs estados col activo finarcieco Se 1an “sto afettados por las 
soguentes Situaciones eastenca de Siiultates Pnanceras signiicatias 
por parte 1 duden la probarlidad de que [derdor Dire cn quuebra o 
tcocgarazación Finacasera, 8 alta o mua en los pRgOS Y la despanción de 
Eo, mesi seme par e ato Ainapaero debido 4 delas 

La Compañia considera la cvidenca de deecoto de los activos firancicos 
onáados a “om amermatn (ementa” Comencaes por cobeas Y Gras euertas 

5
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corroe tata La cvatuación e cal za sobre le bs de uma 
vien obtetva de todas las carudados pendientes ce cobro al final de cada 
>eriodo y repeetenta Ja jor cstumación de la Admmetación arboles 
cordudas en la cuales poda incurtuse po Este concepto 

0) Baja de actives financieros = La Compiña dará de bag ur armo 
Bmamaero umuemnesos Cusado xpuen Tos derechos contractuales sobre os 
"gos de slecoro del amo financiero o cuando rucsfeer de manera 
sostancia los mesges * sentizas mherentes < la propurdad del actro 
Sminoero a cra entidid SL la Compañ no transfiere ru seno 
«abrancalenem. tados los neos y benencor inheremte» «ls progiedas y 
ata csenendo cl com del autsvo tratferado ceconoecía 50 
>ammapasion en cl actue y le obligación 100oada por [os montos cue 
vendra que pagar 

26.2. Paros fmanos 
La Compañia recumace vusaltaent los nscremomts de deuda en a fecra en la 
Rise ompanan, 

  

2) Duros pasos fimarmieras Sn a iv marc no densos que dan 
Jesecho a pagos fijes a determanatles y que no uouzan cn un mercado 
cio. Incralmeme sa recono en al valo sacomatlo 1 mu on tanto Se 
ansiccion dirtamentu lrbasbles  Poserioralrezongermiento emcaal se 
talon 22 oo amrtazado Usando e meiodo dea asc Tenés cfecna. 

Los otros pass (mancieros 5. COnzonen de prémamen y comas 
amercaales porpagar Y ovas cuentas por »agar 

b) Baya sn cuentas de an pasivo Financiero La Compaña dara de haya en 
unÍAS Ur Past hnaniro sa Y solo 3, EXPIaN Papcclan O cumplen as 
bligacionos de la Compa La dtesenca Crre e importe e iros del 
pavo financie dado de baja y la “ONCPrESTAION pagada y por pagarse 
recomoce en elsesulado del penado, 

Invemaanos 
Las cacstemeas e valora a) costo o su valor neto reshrable e) asesar El valor nto 
realizable xs e] pcecso de venta estimado et el tamcurso srdimano del negnero, menos 
los osos estiteos para xearzar Ja sema El valor acto fcRlizae tomen es medido 
ex teeminos de abrolezcencaa basado en las carsctorstcas parteulares de cada uem de 
ipvomario Tl costo se desermtoa utilzando el metodo pre meda; purderado 
Ta Campaña ha desermnado que s uvira dicas de deter de obsolescencia o 
lenta rotacion de los mvntanos, sc establecera una provisión para seonocer cdas 
perdudas La cualserácalculada en foncion de un ana 1 ce la posibindad £cal de 95 y 
la corsuderacion de la potencial Sbsobsuenca 

28 1 Modición to sl nomento del rocomurmento Las yaredas de propirdad lenta y eutupo se rider meramente por 34 coto el asno que incl el 
pee o de adquescan > todoy les costos dncctamere reacionado con la 

1"



vacación del actvo vo el toga y on asconá ciomos necerartas pa a que pueda 
peras dela forma previsa pora afmmistrac om 

262 Medisiór. pestenor al reconocimiento. modelo del costo Despues del reconocimento uunal Ta PIepicdad planta y oquipo se retro al 030 Y 60 
puesenaa mero de sa deprecianion suma. Y el anporte acumplado de las 
perdidas de urtensro de Vales Los gastos periódiene de mantenimaento 

Comenta on Y EEPAraCin 57 imputan 2 ceuliados en el perwoco En que Se 

28.3 Mftodo de desrccacion y vidas mules La dcprenación comienza cuando 
tenes 5€ encientran en las condscnes HICCCSaMAS par or capaces si operar 

la forma parvist pon la gueno Lo depreciación cafulada hnclemcnts 
ucamte la vida ul comemaca dk lor acia hasta €l wouro de su valor 
oulual Les veda alles nomas nadas por Cada Bryo on las 
siguen 

enpo Ya Col (cn anos) 
bórico 1y2s 
nsufasiones do Magusmacia y quipo. 3yt0 
Mus ens tes Sy 10 
Taupos le computación 3 
vetnculos El 

284 Heara o venta de peogssdad, plante y equipo La vtlulad< perunda que sun 
del cero y venta de ura parida de propircad planta y equipo €S calculada. 
como la diferencia entr el preca de benta Y <l valor cn Menos del activo y 
reconocida cr tesullados 

29 Costos porprésamos 
Son reconocidos en sesulendos duran el penoco en que se meueren. 

2.10 Iesugsto ala renta 
210 1 Impuesto «la reta comente. Fi impuesto por pagar corriente se basa on la 

vidad gravitle (mbutara) regsrada dura el año La unidad pravanle 
il se de la uiicad comuable dedo a las partidas de mgrnos 0 gastos 
mpombles a dediuables  partadas que nunca sen gravable  dedueblos El 
pasvo de la Corana por concepto de uouest> cosient se calcala 
vllizanda lastasas scales aprobcas al final de cuda periodo 

221 Provsnes 
Tas provisonesse resonouen cuando se cumplen Tas igurentes cond tones 
a La Compañia cone ana obligacion presente 1ya sra legal a implica) como 

secultado dr un ceso parado 
b Ez probable que a Compañia serpa que desprenderie de recurs que marte 

beneficios esumomacos para cancelar la obligación Y
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Pate hacerse una estonacion fable de >mporte de laca 200 
E) uuporto second sio povsrro debe sc Ja mejor esturacion del desembolso 
accesto para cancele la obligacion presente al final de cada perodo temiendo <a 
wena los res y las inreriiambres Contespondien esa afecta de cada crr= de los 
estados Prancrcios 

Beneñiros a empleados 
232) Beneficios de cogo plaro 5 Tego en cl mbro de obhgiores 

acumuladas del edo de meracioo banos y. envpanden prncinalmeme 

£ La gamesgacion de los trbajacores cu Jas utilidades Calado cr unción 
01 1% de la Unidad comiable anual ame del empuesto 21 venta vpn lo 
estabeado por la degsacion ecuareriana vente Se regstra 00 CAB a 
fsuliadas 30 prosemta « mao part do lor geros admumstrar em o Basi, 
de veas eo furcion de Iatahor dela persona Pene 

  

Detumo tes y decimo C60e Se promsiosan y pagan de acueido a la 
Iegaiacion von en l Exundor 

2 Apones e TES ae regatas los aportes pesomal y patronal pue pagar 
calculados de acuerdo 2 los poreentays esablecidos por e insano 
Ecuaorno de 5 gorda Sal (66 

2022 des de sebolascha ¿atronal y bonificación gor decaasio + 
coto de los beneficus doimaos de jublación patronal y dosahcio 63 
determinado alice) Muda de la £ mána de Criguo Prepoctada om 
valocactomes actuenales icabradas al final de cada pertodo a valuacos 
acuanal Ímiotuea, suzosicomo eospecco de tum de coscuento. futmos 
sonenos de suelo: cosas Ca esc de amplcado y tasas de menaldad 
save oros 

Los covos por serna presente y pasado e recono e el semlrado el ño, 
en el que se genctan 4.1 m0 cl Interes financiero generado por la Obligacon. 
Bebenercio dennito 

Reconotarsento de sgrejos 
Los Ingres son rosongadus es la rmdula que es orohable que 1s Penes 
sconemacos Nluwan a la Compania y las ngresos pueden ser confiailomense riedicos 
Se calcular al vor razonable dela contraprestación trado O por cobrar ere e 
cuenta el amporte esrnad. de cualquier descucrgo, fomufcacion rebaja cometa! que 
la Compara pueda otorgar. Previr al recongcimaento de los ingrsos la Compañta 
nniidera Los sigaentes coneros 

  

2:13:1. Venta de bres Tor mprsus s0n trcomecido cuando tados Jos nesgos y 
heneficas signiiacmo, han sido maspacados al comprador Para 0 regstr de 
ess mesesos la Compañia mantine fosas de ventas consus chente 

  

32 Intereses Tas iragesos provemiemtes de imereses se seconocen utbuando cl 
metodo de vteresejcetvo



219 Gonsor y Gastos 
Tor Wsstos y guetos se regetran al costo Bstinco, a medica que on nt odas 
+odepencdieacemuese de la fecha cn que se heya realizado el pago. Y Se registren en el 
perodo más cercano em sl cue x conecen 
Gomeponden » remeras 1 el porsensl 1390 de servo blocs Comeionos 
honorarios depeciacón á. porpuedad planta equipo y 0150s gasis relacionado: a 
Tas ucuvidades ogertmsas, admirsrats os yde venas de la Compañia 

255 Qomprasacion de saldos y transorsagars 
um rumana eretal a lus atados fmansiros, no se compran |. 38ctnos y paeivos, 
ztampuo les Wngetos y gastos salva aquellos” ases En los que la “ompensacion a 
queda y prendo por alguna mue y sta peEsatación 300 l feo de a cocos 
dela cansion 

  

Los mgresos y gasere con «ren en tsamacciones que ontractua mente o por una. 
70m 1cgel, Cotormnlan la postbldas X Copruvecara y la Companla tene la 
(encon de huquidar pur su wagocie acto o de realizar el acto + poscedcr al pago del 
Jasive de forma amule, e Jueces arta e sesulados, 

3 INES Y SUJCIOS CONTABLES CRÍTICOS DELA ADMINISTRACIÓN 
Ta preparaua de los posemes tados financinos <a contomudad con la Yoma 
Iniermacioa 9€ Intormación Eriancaza pasa Pequetas > Medianas Emulades SUE para 
Pies NE require que la Adcanisgacioo roais ctas etamaciores Y Saba alguros 
SUpUOOs mherintes a la actidas Ccongmica de la Compania con ct prapesno de 
dntemrinar la valuación y presertacion de alguras paridas que forman parte de las estaLos 
Bogncicros En upunoa de la ArnIstrción, Lal CstaDacianSS Y Supuestos, esanaczor 
basados cn a mor ullizacion dela mformacion dsporub e al momento, las cuales podras 
para dife de sos CTcor finales 

  

Las LS MNACIOOSS Jus subyacentes 3€ revisar sobre ama bus cogio ae Las 1ociones alas 
citimaciones cortables se feconzcen en € penedo de la revion 5 periodos fuuros se la 
revisico afecta tato al remodo ACTUA Como a perudos subse"nENkS, A COntImucIÓn se 
prescmtan los estmaciomes y sUIGOS contatics eros que la admaniszación dela Crmpadra 
ha vilizadocn el proctsa di ap ación dedos ertenas conables 

3,1 Provisiones gara obligaciones por beneficios definidos PI valer presente de los 
rovisnes para Oigacion”s pur bereñcios defmidos depende de vans factores cue 
“cn determuradosen fnison de un cálculo acuaral asados en varo supuestos Pros 
stpuesos uilzados para deseo nar el valor pracmtede ess oblogaciones Inclage una 
tasa de descacnte, Cvalquir cambro er Los supuestos impacta en el valo, en libros de 

las promises decstonbenficns 
Hacia enttado por la Compañia paa seabzas el caculo actuara unica la asa 
dde descuento Ta SA de mortalidad y de fozación Al final de cada año sepcsrados por la 
“almuastración de Ya Compoisa_ 14 1984 de Mescuento es la Las de utorés que Aoho ser 
úalizaca pata detrrmurar e vals presente de Tos ups futuros de eya estados que se 
vemera. 20 4er 10gUeriloc7ara compe sor la megane de es beneficiesídala 1 1 

  

n



32 Extamauis de vidas dls de preguedades e egos [a estacion lo bs ia ies 
y el tados cesdualse ceras de acuerdo a Ja mencncados. la hato 3 Y 

  

4 EERCIIVO 
Va cesasnen de cir escimo agur: 

Diciembre 31 
No auduedo) 

2017 aus 
Cua m0 m 
Peto rosa, 3%9 

Bancos 46880 4570 
local 980 AS 

5 CUENTASCOMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Un sesumer de Csemtas cotesciles por cotrar y orras cuentas por cobrar es como agro 

Diciembre 31 
(o sudden 

2017 2016 
Cuentas comercades por cobrar 
lees Locales Frans 
Lines det exter 50499 2590 

Erovisi de cuentas inzobrables 2651 197) 
Sabios 2207 En 

eras cuentas ya cobrar 
AMM a proreederes 
seguros artorpados 
Pristamos a certeros 
Empleado 
Partes velaronadas (Nota 19) 
Subo 

  

Local 275598 
Provisión para cuentas ancobrables 12 Compañie ha reconocido Una prowisan mm base a un 
anal de a seal prosabnlitad de recuperación di se cactesa. Los mavmientos dela provision, 
para. mentar icobrable Fueron corno agur 

  

Diciembre 31 
(Vo auditado) 

207 20te 
Saldos almio del «ño Lo 28 
Xcovinon del año ara 20 

Casto 1339 _ 2653 
Saldos al fia del añ 135) 193, 

1



$  JAVENTARIOS 
Un resameo de xvonteros es corto supe 

Piciembro 31 
No auditado) 

2 2016 
"Natera prima. 2. 340 
Prodiuceron om procese 157951 Er 
Prorueto tormonadl F3S O E 
Ditto de Inventamos cm 
ot mu _ an 

7 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 
Da resumacn de propurdad planta y equipo 23 como gue 

Tuciembre 31 
Io sudo) 

amo 2ote 
Costo A8LETO 479305 

Depreciación acumulada 09:38) «(BLE 

Total DNA 

Diciembre 31 
Cho pins 

20 ato 
Terrenos 3213 ana 
táiaos 236806 19529 
Instalaciones 575 5N25 
Mayueaarn y equipo, MZ 10908 
Muebles y anses 3109 20 
Yguigos de comoutacian 3306 3406 
Jehicalos 200 269 
Consiucuiones a cuna ALO 

Toral ABLSTO, 20995



  
      

608 
COL 

$ELZO 
 OpEME ON) SO 

Pr aqui: 
 
 

 
  



PRÉSIAMOS 
Lon reunen delos proa es umosigue 

  

   

Poauduida 
2010 

No garantcados - al costo amonizado 
Preztamoy de toreros(1) CN 

Subtotal DA 

Carartizados- l costo arcortazado 
astucia Guess (2) 08 

Sabrorl Tas 
Toral 190 0185 

Clasificacion 
Comme 90 1440 
No comite 1590 72 

Torat 1940 101885 

41) Comemonde a yn prestamo solo de 70 de sm access com fecha de 
vemcaruenso el 01 de hctembre de 2020 «cua dovenga ana tesa d- wnterés anual del 
50m 

2 Correrporde a sn préeramo que la Compas. mentar 000 el sra Emdubare 
Grupo Promertc, con fecha de venommerto el 14 de ma zo d- 2019 el ual devcrga 
kn tasa de incor nomonat mua de 1 23%, 

CUEN MER AGAR Y 01 -NTAS POR P, 
Va resemen de cuentas comerciales gor Pagar y tras Luentas per pagar 05 omosigue 

Diciembre 31 
(o sudutado) 

29 zolo 
ios comerciales por pagar 
mac Josates y SUbemad vue 28 

oas cuentas por pagas 
Aticos de clentesv sublutal 

Toral qe 281



10 IMPUESTOS 
101 Astro: y paros de) alo contents 

Lo ccormendie setos pase por uspuests comentes peon are 
Encierro 

  

  

¡No ancirado) w" 

Astivcs poromprestos comentes 
Cucda 17 dani de pue ala corta 20 
Credato Tribarm Impuesto la salida de ervra 
15D 2 - 

Toca E 

Pastvos pocimprestos comentes 
Impuesto al Yalor Agregado 13 enventas 7 ms 
Teterignes en la dueno de smpuesto la sota E 
Fetonciomez ex la tuorte de TV $82 
Empresa rerta 9 Ba 
Tora 15799 30687 

102. Impreito ceconossda en Josreraltador 
Ls corformudad ¡00 dsposcionsr legales Ya tanfa para el impuro aa senta se 
talent en 1n 22% sobo, las atdatades Setas 5 dneubucion y del 12% sobre das 
tldades sujetas u caputezación | [laa secoretlcion eng a ima epi 
estados timancteas y 1 hase mposible es como gue. 

  

Diseno 31 
(rianiditado) 

  
017 20% 

Undutad seg sacos Emarireros 119,09 98300 
tonos 
nggezos asuros 56 
Desuaciónso adios 35 08% 
Mos 
Gastos no seguis Lea 
Vlad gravar 7 10-15, 
Impuesto causado _ 22 

Antago calado ( 10007 108 

impuesto ala cow estad en osultados 12) 21109 2340



00 a parurdetano 210 « debe comer como impuesto al sen a aupimoel rar 
e amteapo rafia e 411 acslta Je la suene matemárca del 9 4% del acto 
02% del paruimamiy 04% de IMgrsoS gravados y Du de cora y Besos 
deducibles Licor mebro, deben mcrerrentame O dSTIODUSO por Emcrios 
establecadosen dspow tones batata 

e Eomendecanco qu el anto CaKulado par cl año 2097 ascendio a 1.5611 00) y 
ee ol impaerto Lsucado al memo so fue de USPIICY spend em 
resultados el mavor valor de entre lis dus de acuerdo a Lo dutermusado por cl 
Reglamento pare la Aplicacion de la Ley Cigenea 01 Regimen Talara 
1eremne 
Las deetaracionts de mpuestes ma han wd FEMSADAS pOr des uotoridados 
Varela desde la beta se cumstita 2d0 de lo Campaña y Son ogoepablor de 
revsndrlas detaracianes de los años JUIVA 2017 

103. Aspectos Teivasarios 

El Q7 de dictembre de 2037 segan el Pruuey Suplemento del Registro Ofital o 
135 ve publ el dccrao 210 dela Pesidemia Comacunca nal de la Republica 8 
Ecuador 4 omtinuacido se detallan les condiciones para las rebajas aplicable 21 
Ago 6 soto del anpspo £e IOMUESO ala Rena del 2017 

  

Kotaya del DP gar los engurentes cortmbeyentes pesas naturales 
suersinmes andas ipigadas a llevar Luncablidady sostededes ovas sentis 0 
impresos brutos anuales. respecto del ejerocio cal 20) sex Iguales o 
menores a quinientos ml (1155 500 004.00) de dolares   

Hetaja del cO%N o para los Siguen Loneiboyurto y comas saturar 
sucesiones musisas obligadas a Hera comtab lidad y conedades cuyas ventas o 
¡ngsoS hrvter aca FEsparto d+] cuero MECA 2077 Sean ene quiro 

im (UV SODODO 0) de dolares y un ceotaro de delar hasta un anilon (US$ 
1000 000 00) dotaprs 

Retaya del 40% pari los siguientes comtibusentes prsonas pacurates 
sucesiones indicas iezadas a Mesar conta lidad y sociedades uvas ventas O 
ampLcsos brutos anuales tespecta del eercu o fiscal 2)1" een de ua millon 
CUSS 1 000 00.01) de dolares vn cents de dólar y mas 

1129 de dicte de "YU segun el Segundo Seplemento del Regis Oil No 
130 se publico la Ley Organica para La Reacivacion de ta Evoaoma 
Funtale.amento es ln “Jotaszación y Madermesción de la Geston Pinan tera" 2 
«smueiacion se detallan Jas panapalos reformas bUInas 

Incrementa para las sociedados del 12% 4] 25% de impuesto 4 la renga y en el 
emo de las Socialade COn ACUONISAS, CIO Parts cantas 
beneficuntos P Similars semdemtos o esablecdos cn Earamos fiscales O 
xeguncnes de mennr mposiion o cuado la sonedad incumpla ta obligacion 
de mtermar sobre as ACCIOTIAAS, IES PAIS, <omcMyOrLSS, 
bereñicienos > similares la tarta sera la corespondiente a Sornedades mus 1 
unos adicorales 

»



Tarda de impuesto la rerga para mscaempresos sera de 22% cn cl 259 de 
exportadores TabIrunes 1 ETA de puso a Ca 30 de 22% orcas que. 
se demuestro nerorrento de empleo. 

  

Toa esimesacon gor 3 años del pago de Topuesto a la Henca para mueras 
"muernerapresas que mute su acsviad < onomica a pan dela snencia de esta 
les empre que se persone Un aneremento de empleo € MODO vaOr 
aseado nacional en sus procesos productes 

Se radrá acceder 4 la dominacion de 19 purtos en la fala del mpuesto aa 
emta plo. FENISCTSON de OnIOACES quien Sega secc apodo es 
abuuatos 

Serán consdendos deducibles para el calcula del apuesto aa seta es pagos. por blación patronal + desu. confonre al Codigo de Eratajo que eo 
provengan de provisiones declaradas en eramos antenwres (deducibles o ma) 

So aplican de Bicis pesa el uo del aniipo dd impuesto ln roma cs 
las adquisiciones que se traluea a Organizaciones d* escnuma popular Y 
somdana imalurdos ls arisanos dro le eva fans de ipanización cena 
vn benefi de deducción adunona del 10% de dacaas compras 

Pa el cab alo del astivo de impuesto a la rene del ribro de costos + gasos 
vedado se pueden dismmunr hos gastos pos sueldos y Salasos, la 
decanolcicora y deco vara remuneración, as coma los apures al seguro 
Socml Platano 

  

Sc «tablece sumo un sequsuo para la devoluuion del excedente omite el 
AMMApO pudo 3 po mmpostisa Soo que e haya mantenido O 
mereaersado +) empleo. 

   Pata el cstcut del «nui de ampresto a a rr e actas a posta de 
ue de E rubros AC5voS COROS 7 BastOS deduciles y patemonto 5e puecen 
sera los valores de gastos uncremenales por genera són de nu yo emplen y 
la adquisicion de nuevos activos progvcavos que porman aenpliala capacicad 
preducima fran y generar wr magor moel deproducción 

Se cimura da tevolacadn del [VA a los pago com la utduración de toner de 
3éhto taetas prepago « Con arta de credo 

¡Nosera deduchle cel uroueso 41 renta y no sera ixédso trburano c1IS A en 
pagos enefect vo superiros a (-5$1 MO (antertormente 555,000) 

Se establecc la devolucion del ISD a ls exportadores habruates relacionedo 
Sonia trpomación Je mater pr guns 3 Lee de Copla, que conse 
cm Y letado del Comue de Polinca Trbutens e que sesb sncompondas en 
PESCsOS productes de a que pte 

a



“u 

” 

So est ere cue deaulación aduincia solercaloras subas as 

Ta somura delos alousccadores, representantes Irgales y socios p accionista 
quese teva amualrrene a la Supermtendenca de Compatias debe tpcl ir tano 
Jos prumietanos Jegales como los beseñicaros tectsas 

PRECIOS PE TRANSELAENLÍA 
De canformndad von dispost tonos legales vigentes, las ontabuyoesessuyetos al mpuesto ala 
renta que hayan afecturdn eperammner rom partes relaeromalas. dente de un ramo perdon 
Fical por ur umporte acumulado superior 2 US5I5 mallor»s estan cbligados a prosrmar el 
sema de Precons de Tesmíerenaa que detecome 6 1los oporarimnes har ceo olor 
valores e plena competoncaa. Flimporer a uenulada de la Operaciones dela Compañia con 
artes sclacunadas duarte el 20001 mn sopera el imparte acumulado mencionado, 

CBLIGACIONES ACUMULADAS 
La cesmendo obligaciones acumuladas e corno agus 

Disserabre 31 
2 arudredo) 

2017 2016   

  

Partecpacion a oabagadores ao 
Bentos EN] 
Obtagaciones cunel TES 1er 
Pas ublgci ra 

1otal 5456 H19lS 

Parsicacion rubayudores De conforndad con Aispcsicionos legaes, los srabgadores 
tenen dese ho 4 paricipar co las apilados de la empresa en un [So aplicable a las 
vnuda les quudas o contables 

ax movimento: de la provison para partuupación a zabajaores fueron coo sigue 
Prcsemabre 31 

(No cadnado] 
207 zoe 

*aldosalcomuenzo de año 16 530 195 

Provisión com 6 130 
Pagos 16,72 1945) 

Total 210 15 

ESPACIO FN BLANCO



p OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEEIMUJOS 
Un rezsenen de as ob gacacnes por bonefios Jefimadas ex omo gue 

Piesembre 38 
No auditado) 

2017 2016 
Jafulacon patera rss 10es 

Desahucro AED 3996 
total ZIYI6T 04 

Ve 1 Jabitación zatrenal 
De acuerde con dpcousones del Código del Trabaso lo: trabaadoros que per vete 
años » mas hubierss OUctado Sus SOrsInOs em frrma Contmmada o mterempda 
telran derecho a ser jubilados por ss empleadores un perpunas dela ¡ilación cue 
Ls cooeponde va se conta de años 4 Inetrato Pcxatarano de Seguridad 
Srcial Tue moumcasos er cl alorgecsente dla chliga on para jalon pateonal 
Esrrom rem pue 

Diciembre 34 
o audio) 

2017 206 
Saldos comtensa del año. 2004 mans 
(Costo de lus ser cuos del periodo comente (neto) 30.405 10420 
Ferdida acc 7752 
Reverso por salidas de peramal 230 

foral las. AS 

1,2 Prnifiación gor desahoo 
De avssrde com dipemcionca de Codigo de Lribyo em lor ca.0s de terminacion dea 
lación labural por desatucio solirado par el empleador o po el vabandor la 
Coreañe cuticgma el 25% de la ulama remencraon Mengual por cada uno de los 
años de servcso Los moNImentos en el valor presente Le obligación de Donfcacion 
Tor dsihucio sun emos 

Dicacmre 31 
[SA 

200 2016 
ato al comen de año 1. 2292 
“Costo de tos serdcios et periodo voraemue enero, rar 10,82 
ever por sais de personal 6 6 Feraida actuara 29% 
Total a xs 

e



Loa calculos acmamalr dl valo, presente de La shggacion devengada por concwpto de 
brnelictos definidos Fuerop sealades el 31 de digcmbre de 201 y 016 por am 
coran independiente 
El valor presente de las obligaciones sur concepto de hencficaos definidos y los tontas 
del servicio actual uo coeulado uslizando el metodo de le Unudac do credito 
proveada. Bayo ete aetndo lor hereficis doigudos sehen ser xr burdo al sere. 
de senacio del empleada y masacos er le formula del plas de tal sUCTe que se stage 
Lauson sanndod de benefcso acxdn año de serccio, conciderimda el uu de potes 
A quarales para alcular ol ealorpreseute de dicros trneñaos Estas Inpétoss refer 
$ valer de dinero a Loves del tempo e) cactomento <aloral las probabytidades de 
Pago de estar ber efi 
El coro dela Jublacior pitrana" se Larga cada pericdo fcal en Turco del aumerta 
cu la ausagecdnd. y en loa, ueldos de os taboradore que labccan on la empreza ala 
fesha dea aloricon ataca 
Las ganancias v pécdidas actusnale que surn de las must por la experencaa y 
sembrco cu lon supues os actuar cargas o asoman 1 revultados durar el 3ño 
El png dea jubilación peronal deteruaa que es un Plan de Zenefeio Def do, por 
lo que en e cálcalo artuaral se estunan los sueldos Lturos 4 1 cd24 de a jubilación 
plano le respecta probabridad de lepar acevo pa 1 desermunas La psrmon de 
¡ibdación patronal que s pagara en forms sica 9 pubolado El suomto tora de este 
enesilo expresado eu Salor actual al 31 de dircmbre Ne 201" 3 que coria en la 
tssenta Past (Reserva) es la previstos que debe contbilizar «esa fecha, 
Las prosunciones praipalos usadas para proposos de los Lákulos actuariales son Las 

  

guetos 
Diciembre 31 

(No audrado) 
ue 2016 

Tasa s)dedescuento, 100 246 
Tasa s) esperada debctemento salarial 250 300 
"abla de estacion (pramedo) ma 1080 

Pi clado 2017 la Compañsa ra corstderado e" pronuncirmeno oñcal rated por 
h Supenmteadercia d- Compañas valores y Seguros enla cual aclaa que e] mercado 
de valores eountorana eS de ala calidad y amplio por lo que calculo Ja poLgación cun 
va sa de des uento que egunale al rendimiento prortedro de bonos corporasros 
«cuntorimas Considerando que dich [asa CONEMple el 1cn8UTACato real ac nero en 
Euacor 

PS y 

19 1 Giessiña de estos fisansirros 
Las poluxas 8 admmiwanica de riesgos «e la Compañin se exutlecen con el 
promo ce idertficar anadiza, y im igarlas resgos que enfrenta la Corona Pando 
lunes y censos 45 comu el monitoroo del cumplerueno de las mamo



s 

12 

uu 

sa 

15 

M6 

A commuación se presenta uns dehmcien de los irene y ima desemporón de as 
suetidas derogación actunlmente er uso or pate de La Compañía 
Bars 60 ls asas de meses 

  

Te Compara se encuentra exoucsta a mesges en la leva de meets debida os 
prestamos oumados El esgs es montado por la Compañas vagocando Con el 
Encouna 158, ¡ner fa or el layso que du e el rédito soltado 

Biesgo de mercsdo. 
Construye el resgn de posibles perdidas de valor de vn acemo asoraco a la 
Pucci vergel ari 

Tlesgo de creglto 
TE meso Ce hemo se uc al pongo que una de los partes mcumplo con us 
cbhga.iones ¿Oc.sactuales sesulando.en una perdida finerciera para la Compañia La 
Compania 1a aulopiado Uns poltuca 3c cvaluación Sede comunez le sus dt 
mo toma dle mugas el sesgo de Ii perdida Financiera OLisionada por 0% 
¿acumplimemies La -Ompanla Umcamense tenia temaccones Con Lompatras que 
cuentan con una razosable-aRÁ acto de espa 

Blesga de bguidez 
La Gercacia Funciora esla que tiene la rsponsabuudad fina pola goscion de iquicez 
vha esablecido un marco de trahajo apropudo pa su gestion we manera que la 
perenua pueda mancpr los requerimventos de fsanciamitago 4 corto mediano y largo 
Plazo as cama la gesán de que de la compaña [3 Compaña maneja sl riesgo 
de liguudez moraoccando consnuamenes los Nuyos efectyos provectados Y entes Y 
one ando os perfiles de venemienta de 315 aCuVOS Y pas yos »nancioros 

Esesgo de pata! 
Ya Compañia pessóna su capatl para asegurar que estarán en capacidad de contimpar 
como empresa 09 03 cha TUENTAS que mam Lan el CINTO $ SOS ancrmsts a 
tavésue laopumacon de los sallos de ccuda y patesmonjo. La Compañra manuene 
xa adecuado nivel de endeudauent. sobre el 13al col patrmonso reto consderando 
Ja nessa y losmencados se los queupere 

PATR.MONO 
ma 

m2 

Cagital social FI capital soxal antorzado es de 9110 a caoma de USE valor 
YOmral woman, 

Esrerye Legal Lo Low de Compañias requiere que ox le memos cl 20% de ta uticad 
aouatara sommprdo, eo eerta legal va que 632 amo mmm alan Os el 
<apalsocul Eta reserva no es Srponil pue l pago de dindendos enero pro 
Fuero copada a tad 

ESPACIO EW BLANCO.



153 Bermbtadosacuomalados La cesomer de los eos itcos acomulzdne es eme eg 
Dicsembrs 21 

(no autado) 
2015 2016 

Doldades dembuble 51.500 mor 
Ouis esullados integrales aa “as 
Alapaon primita seco MIE 93 9339 

Toral a 2807 

15 INGRESOS 
Ln resumen de Jas ingaesos dela LomaRbiRes como s gue 

Desembre 31 
o as01a00) 

2017 2016 
Ventas 1484099 1468732 
Descamnios (350 aaa 
Develactones 19,515 16199). 

Toral 1351 6lg 19,8 

17 COSTOS Y 5 DE ADMINISTRACIÓN Y VENTE 
La sesamen de las cocos y gasto de adoracion y senta escomo sygu” 

Encicmmtre 1 
¿a auditado) 

200 ENE 
948187 957 262, 
304145 Ss 

  

Losto de ventas 
naica de ademmutrauon $ ventas     

  

1252ES2 12072 “ura 

ESPACIO EN BLANCO 
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a dele ce cos y E TS AER ee ens gue 

  

Desire 1 
(va aulalo) 

ao 2016 
Sueldos y benefi sos svrates 124 90 115833 
(ato plas de bencícios empleados Pido 27102 
Pablicdas 25058 asu 
Honorarios 205881 19445 
Parnopacen « rsbajdores 2150 16730 
ascos de maye 145 154 
Hamtenim ua 2316 
Articados 10.62 2573 
Euspurts  comebucones 59 mur 
Agesajs a csdbmadores 330 324 
Depsccaación perpuedad. plena y equipo 3506 Sa 

—eletono 3078 390 
Suministros y auteraes 04 1084 
Viajes y movilización 200 1439 
Cen as obres 2458 20 
Cuotas y sesiones 1067 158 
ARRSAJOS Y aleman 4 nal aos > 1581 261 
astcs bananos 1580 1226 
Eapasitaciones $0 130 
Detenoro de isvensanos 168 
rosas 1968 3320 

Toxal 304 754980 

AGE 50 
Un resumen de ls 090s Impresos v otos gestos dela Compania s como sgue 

Diciembre 31 
(No apartado) 

2uz Zuto 
Orrosingresos. 
"Venta de outs alone" Y sees 
Tntereses ganados 
Ingresos por rermbosa 
Oros pesas 
Subo 

Otras gastes 
Intereses pagados 
Salario dano 
Craso per reembnlns 
Indemnizaciones 
Ds egrrsos 
Suena 

 



IP TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Gnldos por cobrar y pagar Tos cagar es saldos ss encontiaban penciente: al fnal del 
penado sobre el que se mferma. 
Los sguxentes saldos e ersontutan pendientes a ira del perso sobre e que se forma 

  

Salas adeudados po 
Pares relacronatas 

¡No sudado) 

LS dolar 
Compada 

Inemintaa Sora 219 
orasosa ENON 

Tora — a 

20. HECHOS QCUARIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEL QUE sE INFORMA 
Ente cl de diciembre de 2017 y la fecha de empsion de ls cstados Parcero (26 de abr 

2048) no se produjeron eventos que ee opunión de [a AGITACIÓN pudieran ener un 
ectoumportante sobre ln stados finan eros adjuntos 

21 APROBACIONDEJOS ESTADOS FINANCIEROS 
Tas exador financieros per el año serminado el Y de dicembre de 2017 han ndo crudos 
con la autonzación del Gecate General dela Compataa y seran presentados a consisctación 
Srta funta eneral de RCCORISAS para su aprabacior defina.


