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NOTAS A LUS ESTADOS FINANCIERDS
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SOCFUVAR S oA lue consteluwla en el Bruddor @l 1Y d2 agosta o 1¥83 MMedhants escritura de
fecha 19 de junio de 2008, s carbea 'a denomiracian de ta Compad a ¥ se reforma ¢l objeto
sacil po1 ol siglictle: amportacion, expontacicn, fatricacidn, mepresenlyicn. diser Duclon.
cotaercidlizacon de juguens, halanceados v oscoescrios sard masootas aouso vetcnnano;
importacidy, exportzsion, fabrcaciim, represeniacin, dismbucdn, comercializazion de
produsios v odorwadas de coeta kobino, cebrno oy ovino impoclacion. cxportacien.
fabricacedn representacion dismbuctin, comercahzecidn de couipes ¥ Maguinana asnociado
oon lainduiima de cuern ¥ sus derivadoes. materid prirya, scmiclaborados, o claboradas afines
vrelaconadps ala incustels mercionada

BESUMEN DF LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A Cconmnuacicn se resemen las poncipales prdciicas contabks scguidas porla Comparia er la
prepamcion de sus estados indncwros

2,1 Declaracion de qpmplimicato

Loz Sstados himangierns adwntos har sido peepgrades de contformadad con la Moma
Tnicrmyclongl de Tnfommaciin Financera fare Degooios v Modiands Fopldades - WHIIT
FAra Fymes emioda por @ Conseo de Wormas latermacnrmades o Coratrbcdad TASE].

2.2 Basesde prepargcidn

Los eitados Amancickas han sido preparadios sobre as bases del oosto Fistorico. oon
EXCCPOLA CC CLCTA S Partdas gquig sam nedidas a sus valoees razodables,

EL costo historice estid basado generdlmiekts ¢n ol valco razznable de 1A conorapresacine
eniregmile a cambio Jé bacnass 1 &0rvEC 05,

El valar razonable of of precin que e tecihirin por vender un acdva o el valor pagado
Fari Cansfetle un pas vo entre paruoipantes de un mercado € )3 [echa de valoracian,
Mdepeadientemnente do 51 ose precao =5 directamente observable o @simado utlizanda
cred tenica de valaraciin
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2.6

Moneds foncional ¥ de prezepiacidn

Lo carackos finanviers: estdn prcsentados en dobires de los Estacos Uidns e dmeérica
que 513 moneda funcenal y de cicuoon en el Eeuador.

Clasifcacion de saldyy op orrientes ¥ no corrienjes

T.os saldas molndos 01 el mtade dee steacion finaneoera se clasfican e funcon de sucs
CIUL LR[OS, COTT SOTHerie e venclrlernts §ual o infericr a doce wictes, conkados
dosde la fedia de cicre de hos estados BOENCICFDS v enmo no ooeedeste. [og mayones a
[ W EJI:!iLI"JU.

Efecylvin

El cfecove malave aguellos sclivos Opancioss, Lguides, doposi-on a spvooaiones
fmanceras Houidas, que s@ pocden ransfremar dpidamente o efedeet en sy plage
inferice a 3 NCacs

Lastrementos Hognyioroes:
Z.6.1  Actyos lloaacicros

L.03 ACt1v25 AMiLAmeros Coresponden a 13 calsgorld de CEres@Tos y panl.las po
rohrar

a] Présapesy paridys por Cobrar - Son acives financicros no ceovados Loe
dan cereckn rages Heos o detemmunabies ¥ Que oo cotizan en g e x1e
active. [mciaimente s2 reconocen al yvalor razonable, mas cualquizr coito
de trangacoon directemente atobuilde, Posger wr al recopooimient; inical,
se valoran al costo amorbicads waindo of métode de la tasa de mteres
sfectiva. mcaoe cuaigeier péndida po deronoro de velor.

Loz préstamos ¢ partefas por «0fira- se cvmponet @0 CUCNLAs Somercigies
|o=ar -i',.'-1h!3.F ¥ OLrds Clikcntas pnr E:lhrﬂ.l.

B Deieriorp del valer de actvos fwanderps 1os actives financeoros

distrens 2 agoellos dessgnados al vakor razanabke con cambics an los
rosuliadas son evaluados por [a Cempadic an cada foha de presentacidn de
s miadee finapcierns, nara detsminas @ existe evidencid abjenva de
deteriorn

m motiedr fimaecnery ofid @ deemomede: cople CoRSNeUErIa de unn o Inas
cvenlos que hevan ocurrida despues del reconaoimento inscial del activs ¥
nn sra capae e cobrar odoas 1as tmpanes que s¢ e adeudan de acucrdo
oon [os LEmmincs originales de las ceenmas 4 cobrar, 0 o Mupoes de efccivo
Foturas estimades ol activo finarciers ¢ 1am visto alectados por las
slguienles Suacianes: exwtenci Oe dificuttates Cnancierds sigmficalivas
pror parte del d=wdion. 1o probamihdad de que <[ dewdor oeite en glicbri o
roorganizacdin fndncicra, 1a falta o mora en los pagos ¥ i desaparicion de
pn mereado petwe pam ese ackwn Ananciers debido s difculsates
financicris.

La Compafia considera |3 cvidencia de decerizro de 1os actves fnancioos
medxdos o CokTh amarhiTadA LeEnTas Comercales por cobedd ¥ Qmmas cueTtas

- J



2.7

2%

~csr ewhrar o micet indivadial  La svaluacion se eeal 73 spbre | base de wna
-evistn objerva de todas 1as carcidades pendieites oo cobra al Gnal de cada
weride ¥ repeetenta 1a mojor catimacwdn do la Admanistaciom sabee las
werdadas en lus cuales podeda et oz c5re conetpio.

) Baja de apdves Gnapcieros - La Cormpedd dard de baw oue actwo
Tnancero dnwssncone Cusndo cxpiven 10 derechor cantracioeley sobee o
Tujos de cfechio ded achve financen:. o oudnde eracsfiere de maneta
saztuncial Toa nesgos ¥ ventiras mhernles a o propedad del actieo
ananciera @ oord enbded. S0 13 Compafie nao o ramsfiere ol rehcene
whatescialenente bodos bos picsgos v hensicios inheranter o o proyiedad v

somfinda coeenicndn el contol del acteer traeefpendo, ceconoccid En
_'.-.:rt;npaclg—n cn clb sediva hd Ln ul:-ligu-::'du: -:'Lﬂl_‘ll.!:iﬂdn o [oz montos cue=

endra gque pagar.

2.6.2 Fasivos fimanciergy

La Compania reoomkice iicialiments Log nsoamenos a¢ deoda £noa fecan en la
CUA] 5o aTiginal.

) [rus Pasivars [imazeciees; - S0 parirLn lemaiicimn na deryvados s dan
Ierecho a pagos fijns 0 determinatles ¥ que no ootizan on un mercadeo
ACTEWe,  Lmcialmenie seorectnacen 4o vabor vdsomabile, o Ko coaion Jde
ransiccian direcamenie atnbwbles. Toswerior al reonooimicnta miclal. se
valoran A cosioamdslidado wsando o meied osis 14 1I3sa de inwre's elooLiva.

.05 otras pasivos O340Cierds SC COMMINEN GF nrEsiamos ¥ COenias
mamercsales pocpagar ¥ ofras CUCTIEAS [wor 7agar.

b} Baza en cpentas de pn pesivo Aoaociero - Lo Comoadia datd de hape «n
Suenias ur paswn Rnancers s10¥ 5000 S, cxXpitan, fancelan o compler Jas
abligeciones de ta Compzdia. La dibkerencia 16 ¢l imponie en Libros el
pasivy fimznoiem dado de braja ¥ la SONCRAPresiacion pageda ¥y pOC pARAT 5
recanece o el resuliedo Aok penodo.

lnven:anios

Las crostotmiay o valirin 4] cvtd o su vebor mete relimadile, 8 menar. E] valor noto
realizabbe vy el preceo de venta eshimado &1 el tanscucso ardinaria deb negnoa, menos
Loy L0808 estimedos para reabizar la vemta. El valor peto realizable mmhién ex medido
el tEeminos de absalescencia basado en lag caractoristioas particufares de cada iteen de
invenrano, Tl costo se determtind utilizanda ¢l métada promedin porderedo.

1.3 Compalia ha derenminado que s tuvicra mdicies de deténioyo de chaolescenoiz o
enta rotagon de los inventaros, s cstahlecera uni provisidn paza ceconoogr £RAS
perdidas, | cwal serd caloulada en funoon de un andesx ce la posibdidad ccal de wsa y
ln corsideracion de 12 potencial sbsulascencia.

LT : 3V
181 Medicidn gp ) momento dzl recorujmiento - Las partidas de propiedad,

rlanala y siepn se mider imicialmente por <0 costo. d neme gue incluye ¢
precio de adquescion v odos s costos dinectanmconge rdaoionados con [

214 -



ubiraritn del active ee #l Bagan ¥ m lag cond cbones necesaras pasa que paeda
operar de la forma previsc por la administracon.

282 Medigigr pogrerior al reconocimiente: modelo del cosio - Diespiés del
reconvrlbienty icial, [a propicdad, planta v equipe e regsiea a! ooemo v ose
RrsennE neen de sy depreciacion scurrwlads ¥ el amportc acumlado de las
perdidas de ceterivre de valor. Loz gastos periddions d= mantenimsento.
CONSECVAMAN ¥ CEPATACIAN, & impuian 2 retbdliados en el perioco en Jue e
nLLCer.

2.8.3 M{}Eﬂ-ﬂ !5 dEEEE’I!EiE’" ¥ ""'“H whiles - La -:j-::pr’wiucjtm vornican @ aedo s
PICneR 52 pneventran on las condioonés NCCCEARAE pam ser capaces de opuear
e b Muema pueviste proc o gocenesn. L deprecinodn o celeulads incalmence
durcinte g wida ool econdmica de lox acbivos, haca ¢ wronco Je s valor
rsedual, Joas vndas dides  moocdiieas  cstoiiadas par <ada grapa soe lan

sigricnics:
LInupo Wida Thal (€0 03]
Ediimos Ly
Tovstd fasiones 1
Magtinaria ¥ TquIpe dv il
MUBIES ¥ SNSTIES Ty 0
Fouipos 3 conpuicion 3
¥ebiculos A
4434 BHeoro o ventu d¢ profied3d, planta v equips - La wiilidad © perdida que sura

del cetirve o venta de wra patida de propiecad, planta ¥ cquipo ¢s calculada
conde 12 diferencia entre el preoc de verild ¥ @) valor on Mbros del activo v

reconocida o resultadas.

2.9  Costos por présmmos

Son reconocidos en resubrados duran:e €] perioca en que se inCUCTen.

2,10 lpouresio ala reata

21,1 Impoesic 3 Ta rents corriente - Ebimpuesic por pagdr corriente s basa oo la
utifidad gravable (mbutarea) regisirada duraare ¢f aflo  [a wblidad gravasle

ditirzee de |la unlicad contable. debide & 135 partidas de ingremos o gastos
imporibles o dedwables v pardas gue nunca son grarabler o deducibles, ElL
pasive de la Cormpana por ooneepin del roouests coricntr se caledla
ubilicandy Yas rasas fscales aprabacas al mal de cada pericdo.

2.11 Provisiynes
A% provisones i revonocen Coandc s¢ cumplen 135 siguien (es cond clones;

#. L1 Compalia tizne wna obligacidn presentc ¥a opa legal o tmpheita) como
reEWrade drun eecese pakade:

B E: prnbab!r CpALE A I'.-.'m'np:-t:l"li.u LA g dtip!’ﬂ']‘llﬂfﬁr de recprsie e im:'“r1r|"“||"||'t-":|"|
Meneticios fonnmmacos. park cancelar 19 ohligacién, v;
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¢ Tiedr hareree una estimacon fakle del importe de 12 chlgasidg,

) iwpnrte pocomr by rvwan preneisian Sebve zer Ja mpior estictacion del desembolen
necesirio para tancelic [@ ohligaoior prewears, al final de cads perodo. temiendo «q
cueniia og rresgrs ¥ s incerbidimbres comespoadien:es a a fecia de cada cerrs de log
ealdas Hnancizios.

1.1 Beneficios a crapleadas
2.12.) Pencficips @2 comto plaze - 50 repodnin en ol mibro de obligmoores

acurnulafar del catacda de siouacion Branciera ¥ rarregaonden principilmente
a

.. La partwcmacion de log trabajacores eo 14 utilidades: Cuk-ulada cr fianoin
dil Laty de le widlidad conable anual ances del impuzita 2 13 renta, s=pin g
cstafiecido por la degisbacitn eCUBGCMATA vEERAI. 5€ rEgIstrd cod CANEC A
rosulimdas ¥ 30 prosemta Lo part.: de lg= FEE e admimstrabwrs o Baslns
de yeneas en furcion de tadahor de la persora benefiraar,

il. [Jévimo toacer v dérimo cearts Se prosisionan ¥ pagan de acuewdo 4 la
lcgialaciom vageme ca o] Evupdar.

fii. Apwnies o IESG. Georegistran lus aportes pevional ¥ patronal pur pagar
calculados de acwerda 1 los poreentaps establecidos por el Insoituen
Esuasrinnd de 3o goe fad Sooad - (00

L1L.2 Pencficins definity:; japbilavidw jadcsl v bonificagion por desabpcip - F1
coelo de Jos bonefcies definidas de jubilacidn patrenal v desabacio oy
deiermingda vilimnde ¢ Metudu de la Cnidad de Crédity Proyectada, con
valpraciones actuirales reabwadas al feal de ada periode.  Da valuacion
aclldrial Insotaos swrosicones mespeces de tasan de cogenenta, fimnog
duCHDs dr sueflo, Gddd o Moy doe oenpicad oy ¥ odasey de meealidld,
Colre Oros.

Los cosios por SEQNcn presenle ¥ pasidn s recomcn oo o ienultado 4] 27in
en oef que 52 pencran, w cooed clinterés fnencera generado por la ohhgacon
debhene i detiniin

213 Reconoviaientc de ingregvs

Las ingrewas =on rocomadides en la medwly gue o5 arohable giee 105 Deneficog
coomiamgens fluwan A la Cormpania v 1os ngresss pueden ser Onfigalemenie medidos.
s cakeular ab valor razonalle de 1A anTrapresipogn aobrada & por cohrar, tetenida oy
ruenta el aporte estimade de cpalgoser desouepen, hanificacion o repaja coonecial que
Ia Cownpafia preda plorgey, Frevin al reconocimaentn de lof Ingrosne, la Companla
eonsidera Log signemiey coibtrLoe:

LIMT Vepta de dengs Toos enpgresos 300 fmoonacidos cuando iodos los iesgos v
henefickss signifizatives hae side maspasados al coonprador. Fara el registre: de

esures nresos 1a Compadia mantimne Boneas 4 ventis consus chontes.

2.13.F ]otereses - [.os ingresos provenienies doointoresss se aecopooen utalizando of
ménoda de irteres efcetivo

-la.
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2.14 Lorfos v Zaxtox

Tos custoe ¥ gletoe se registmn al coxte Bidiico, 3 medica giv son e rmckos
tndependiratermnicte de la focha on gue se haya realssado el pago, v 50 regisezn en el
periodo midl cerdane on of cue s¢ conocen.

Comepanden a remuneracicnes Jdel porsenal, 3ago de geneicies bidoos, conngiones.
honurarios, depteciac dn dr propoedad. phanta v oeglips v coios gasios relacionados a
fay wotividades operaovas, adenirestrativas » de veontas de la Compadia

2,35 Quynprasacion 4 spldos v brenaigyigaiey

L e gencial zu bes cstados Bnancicros, ne ac compenasn led wctives ¥ pasivos,
fampuce 25 iNEresos v gasios, salva agquelles casos én los gue la compensacion sea
:I".:'qut'[i.IJ-ﬂ B Ell'.:!l]li.lil,!.;l e :I.HIJII] iuc.oia y esta proscotacign aan cl rl.'E]C'il::I i la corness
de la cansacTign.

Los ingresos ¥ ASEas Oon OIipen €n Canaccioncs (e, sonfmaclullmenis o por uhd
ootk 10EFL conrpmalan la posibididad Je comnprnsacum y b Sepahla ciene la
inendon de bawdar por <o importe woko o 32 realizat ek active v pooveder Al pago del
Tasive de FOTmi sifriukd e, w0 [nescesan uzlos coecaultados,

ESTIMACIONES Y UTICIO8 CONTABLES CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

Ta preparacion de 1o peesenes ostados Branciaos oo contpridad con la Normd
Inlernacional d¢ InfomMacion TinarckTa poa Tequenas ¥ Medianas Emidades - NOF paia
Proes MUEF requiere que la Adaidnisoacion reabice Oerias eSUrmaciones ¥ cstahkzca abguroy
supucstns nherenles 4 Ja actvidad coonomica de I Compdacla con ¢ propesie de
deterrinar |2 valuacdn y proscrtaciem de alguras pertadas que formean pane de los estacos
Branoiorns En opuiedd de [@ Adminesiracion, ey esiaidc s ¥ SUPUHCSINS csmivienon
basadcs on A maor uhhzaodn do la mformacios digponaboe al momenes, 105 cuales podriaes
Negar a difear de sus coctes finalks.

Firs Lo RIS & [IRRE sy godIies §¢ fevisdr sobrm @nd b copitde. LET FORSIORES 2 )35
estimaciores oorlable: £poceconacen en @ perodo de la revision § periodos fulaos s la
revision afecta tnto al periodo actual coma a pericdos sabgeruenics, A combinuecion ¢
presentan 12 eslimacionegs v jnicios contables cidoes que B adranisracian de la Crmpafiia
ha urlizado en el process de aplicacidn de os oritenas coniables

3.1 Frovisipncy pard obligacicnes por benchicigs defigidps - FI valor presente de [as

proviiones para ohligacion=: pur bereficios defimdos depende de varios Factores cue
sen deetminados en foncidn de an cdloulo acruanal hasades en varic: supucstos Eriox
sepLesod nhlizades para determ nae 2l valor prosente de esas obligaciones incldse tna
tasa de descsente. Cualguizr canbio eo Loy supuestos impacta en e vabor en bros de
fas provisiones de extos beneficios.

Yl avbiann eonbzTadn nor la Compafia paca realizar ¢ cd'oulo actoamal, aiiliza 1a teda
dr demipente. 14 RA5A de martalidad v 16 rocacidn al final de cabs afe 1epomades por la
wdrmindittacian dela Compaiia Ta tasa de descoento ex [y laso de aaterds gue dehe ser
urilizacd pata detommirar el vidoy preseoee de 1os flujre luuros de caja estimados que se
expera car 4 805 feqeerdne ara rumplie ror 13 nblggaa e de esios beoeficics (ivata 171



12 Epgimaride de vifas diles de propiedadess v eqpeipos - | a2 rslymaeian e s vidas Oteies
¥ el ralor residug) se clerioap de arperde a lomencinmado ez ba Kodas 7. 8.3,

4 EFECTIVO

D eesamen de oot es cnmao ague;

Dicembee. 31

Wo auditada)
iy pLNE:
Ciga 30 30
Frendin rcorarivin - 3.3329
Banpros Af LH0 45 10
Logal &, 0 51.a1%
5. CUENTASCOMERCTIATES POR COBEAR V¥ OTRAS CLUENTAS FOR COBRAR

LIn resumer de cuenas corroeciales por cobrar ¥ niTas cuenlis por cobrar ed cumo signe

Thewembre, 31
(B 2udagzdo®

2417 201a
Cuentas comercid i por cobiar
Zlienees Lovales p KA1 AT T
Clecrues dek oxteniar 50479 25930
Frovision de cuenlas incobrabl s (2,051} (1,973}
Subtoral 262,432 121,721
CEras muentas pa- cobear:
Anbioinos 4 privvesderes FEsr £
aegruros arboipadiog 4,765 B918
Prestumos a wrockos 440000 9,21
Erapleadc: 416 .34
Fartes refanionadas (ota (55 LR ) v
Subtotat 16,270 Al 742
Trtal - EE:EIE{IE L LK
Frovisidn para seenfdd jpcobrables - 1.2 Compafiie ha reconocido ung provision, = base 8 un

analisis de “a 1eal prodabilidad de recuperacidn de se cartera. Los novimienios de la provison

para roemtaz inrrbrables furan comoo siue.

Saldos al inicio del afy
Frovigon do1 ano
Castigo

Saldios al fin del anie

Daciembre, 21
(™0 augditadm)

20117 Hite
L2793 2R 26
i2.4:3] 241
1,377 (2, 333)
(1,453} L4572
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6.

|

INYENTAEIQS

Un regamien Af Inventarus 83 COT9D Stgue:

Marena prima
Producoidn en procege
Fronduces temmnedi
Dotricte dr Inventarios

Tyl

FROFTEDALY, FLANTA ¥ EQUIPO

Ur emsummen de propiedad, planm y equipd £3 00ma sgue.

Lok
Thepreciacion acomuotada

Tustal

Termenus

E i

Instalaciones
Mayuinaria ¥ equipy
Muehles v =nserzs
Equiros de comataonn
Vehioulos
COMsimccianes 20 cursa

Toral

Thicierubre, 31
T audetadog

2017 2014
A7 177 17 446
L&7 4951 71047
A 72,618
(2681 :
12,515 EEREA

Miciembre . 31

{Mo audiada)
2OET 201F
451670 370 H1:

{109,598] _ (l81.608)

].‘-'1c'ii:mhn_-: 31

(Mo nditade]

015 Mk
A3 13 99,143
2348 365 195 129
i e B2
112,191 L9 400
5,169 1,69

3 4 3408

T JosT Za i
- 41,037

481 670 479 503

RN LTI
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PREET AMDE
Un resusnen de Los profiameos s oomo sigue:

Mmauddind.g?

Zul? aole
Mo garanlizados - al (0sto amortizada
Fréstamos de weceres (10 = o MLals
Lutoral 77,207 RLEKES
Tarartizados - al LoFto afnorh £adio
Tnsuivocicies Cinac cas (23 42 194
Sobtotf 4liR
Tuaral L1940 01,4635
C'lasificacion:
[, nrmienke &y ERO 24.433
Mo coTiene - 51.Iad i 202
Tuozal b 11 &35

11} Corpeepondc A wn préctameo ceoibido de vna de owes accionianz, onn fecha de
veroarwent o 01 de ficiembre de 2020, o coa. d(“-‘tnga ana ia=a d= incerds anoal gl
a5

12 'E.'-m'respl::-nde a U PHECAMG LT la C':nmpaﬁ'i;. manees ool o] Banca Pradohare,
Crrupe Fromerica, con, fecha de venomieco €] 14 de ma-zn d= 2008, el coal devenga
Lo Taga do teel*s nepnal anwa] de (1 .235%,,
' ] MFERL Al YO nTAS P
U'n resumen de cuentes coemerciales for pagar ¥ abmas CUENES poe pAZAT CF SOIM SIELE:

Dhicierbre, 31
ol P i'l..ldi.ti{icl-]

017 116
Cucegas comerciales por pagar:
Fuveeduos e locales ¥ suabbatal 3'.7._-15-5; 33.55_1
Coras ALCRes por pager:
Anciciaos d= clicntes v subipal 2

Taal 37,516 28,251




10, [MPLESTOS
100 Agfivo: y parivey d2] aie copdents
Un ecsrmen de dohves Y paavne por ophestos cormeTiims #s eret s sEghe

[lirierrhre, 11

(v ¢ awditado)
2017 20tA
Activrcs poT impacstd cormenten
'|.'_I1:"'l.1-|.ll_| Tidmutler s Je mpucatn a la et Edl'_"\.i[l
L'redato Tributarin Impueste a la salids de diviss -
15D 183 _
Tuokd| 152 24,540
Fasivos por impdEsins comiente:
[mpueste al Valor Ageegado - VA e veneas kL] 7275
Betoreiones en Lo fuente de impoeste 1 13 pepta H39
Botoncsmes e La fucnge de T A y52
[macsto ala renia 7,550 234l
Triaal L4 9 i0,6E7
10.2 Impagito § @ tente eecpnogde e Jof remaliaduos

Do corfarmidad 2on digposicieres Jegales 13 tarifa para @1 impueseo a 1 eniy, se
cabcuia on vn &M sobte (as oelidades stfctas & distrbucidn p del 13% sobre lag
uitlidades supctay v capitalracion.  Moa recoraliaadn 2noe la wbielal segin
exladas hmanceeros ¥ 18 hase imponible, €3 camo sigue

Dhcierbre, 31
t%Im andiradad

o1y Hitg
[ttlutad sepin cstadns Bnancieros 119,109 94 =K
Menos
Engn:ws (ST FE TEG
Tredyecionzs adwienales 3o, niR
s
34508 o deducibies [2.314 el
Tililad gravabl: T 106,419
ImepLes 10 ragsado _2tl7g 23,212
Amingpe calend ade (1) Jlnand o 100
"Mpuesto o [ rened cipjd s e wesnltados 2y 21179 23,412

-1



(1} A parur del afo 2070, s debe consudedr cona impussto & b rend minmeal vaor
del anticapo calmlade ol 1 al weadta 30 13 sueme matemanca dol 10.4% del sctiva,
G.2% del patrimanig, 0.4% de ingreses gravados ¢ B2% de cosias y gasios
deducibles,  [heios nehress deden anetementame o disminuise por cooceplos
establecidos on deposiciones oribatarias

{2} Comsaderanco que el anucipo cakulado para el afo 2087 ascendio a 75$11.000 ¥
goe ¢l impaesto caugado al mesmo ata fue de USITEIT. e pecnocet oo
resultados el mavor valar de entre les dod, de acuerdo 2 Lo de=termieads par ¢l
Reglamento pare la Aphicacwer de la Dev Crginiza d2f Regiemen Trhutana
[trernc.

Las declataciones Jeoampuceses o ban side resizadas por las awteridades
Libulmias desde T1a becha oo constitlsdn de La L:'nmpuﬂh W LA gusﬁ"-}'mhlex de

eovLia las declaraciomes g fos addas 2005 &7 017,

10.3 Aspectos Tobetarios

El 07 de ditiembee de 2017, segen el Priroe Saplernento del Regisero Oicial Mo.
135 e publice €1 ¢Crero 210 de la Tezsicdonoa Consdrucicnal de la Repablice 1cd
Evuader, a comtmuacidn se deralan /Rs oondicioees para 125 rebajas aplicables al
pago Azl sabdo del ampeno &0 Iepueso & Ja Reosa dal anco 2007,

Fceaga del [JF%  para 1o sigmenies cortnbuyentes: parionds nancrales,
snrmones inchuestas mbhigadas a llevar conmablidad ¥ saocedades, crvas ventas o
mgesas brus anales. respecto del gcroon fiscal 2097, gean ipuales o
meoores @ JUitenkae mal (T155 510 0M1LA0 de dalares.

Fotaja del 0% parg 105 SIELEEBLS  cogibuyoeies. pooaonas  oaborg os
sucesiones muvisas oMizadas a lerir contabdidad v sonedades, cyyas ventas o
INETCe0s brutrs amtB[cs, respecto d=l elericio ecal 20717, se2m enue Yuiregition
mrafd (LIS 300000 017 e dalares ¥ un cenptars de dolar hasta un millen (USE
18000, 00,000 d Glares.

Rebaga del 40%  para los siguients  contribuventes: persgnas natirales,
sucesiones incivisas rbligadas A evar wenab lidad ¥ sooedades, uvas ventas o
mgrcsas brotes anuales. respecta del eercico fiscal 2017, sean de ua millon
(55 1.000.000,0 1) de dbdares w vnoentavo de divlar ¥ mas.

129 e dicwemnlee e 20117 HEEl:In el Ecoundn Sipleerento de] Rogizten C1fesal *in
1530 s publicd 12 -Ley Orginicd pama la Eeactivaadn de fa Evoaomia.
Fuetalecamicnta ¢o 1o Dotanzacitn v Modernunei&n de la Gesian Finansiera”. a
cominuacion se dzeallan las prindpalcs refomonas ribumras;

lacrementa para las gogedades del 12% 3] 75% de impoesio a i renea v en el
casy de Jas socsipdades cen acoonis@ds, sncwos, participls, gonstiuvernies,
bepeficiarios » similares resdemtes o establecdos on parajsas fwcales o
red enes d¢ menpe imposition, ¢ cwanide e sooedad incwmpla ta obligacion
de mformar  sokre o8 ICCIONWRIAY,  socies.  PARICIPES.  comslifLYCTEES,
hereficirios @ similares, [ arefa serg ls coreespondicnte a sooedades mas 3
prunros adicionales.

S



- Tanfa de impeesto 3 la reega para mescmemyresdy secd de 22%. en of taso de
eaporiadores habinaales 13 raria de impuesio § 1tk sad de 229 seugne yue
g2 demhuestre worcrrento de enplen

Tina evnmeracadn ot 3 afos del papo de Impusto 3 fs Hena para nuevas
microempresits que nicien su achividad coondmca 3 panin de la vigencia de vita
lew, siemhpre qUF S DIPSCNIE UR IRCTemeEnt) de pmplen ¢ CIEPOIC VA O
agregado pacienal on sus procesns Troduwciv:.

- B¢ roddrd acceder a la deminaciom de 10 purtes em la @ofa del impucste /2 la
renls poy relnwersion ¢ AIMMaces qui.I.‘I:'Iﬁ s¥qrL suriededess - |_r-s,:|L.-||:]l.| =]
habimaal;s.

Serdn considerados dedecbles para €] caleula del impuesto 12 reta [os pagos
por ubdacion patrenal v dembucky conforre al Codige de Traha)e. que ro
nrorengin de provisdones declaradas en gercicios anenores (deducibles o say).

S aplivard s dedusern s el viloule del aekicips del inmcsta a lnrents ca
las adqusicinnes que = eedlcen & ooganizaciones d= economia popular v
sofdana includos kes arlcsanoes donirn Lo cvn fnude Je coganizacicn eendran
ur beneficio de dedoecion adiciona. del 10% de dacsas compras.

En el cibulo del asticipo de impuesto 2 l@ rente, del ribro de oosios ¢ gas.os
deducibles, e pueden dismminwe bos geeof pon sucldos vy salaoos, la
decamnotticora v deoimaruarly eeUnecasidn, asi coma los apures al seguro
soc1al mhlipatono.

- he mildblece como un requesito para A develucion del exccdente entre el
ANOPD pitggncdo % Lipe nnposi v cfilsng, que @ haya maneenido o
merernerkado 2 cenplec.

- DPats ¢l caloyde del caticize de impucsts a [3 rrnca. se actoadfiza ja positwidad de
que de by rubros activos, (osros T gastas deducibles ¥ patrimonio. s¢ pueoen
disminuir by valomes de gastos incecmen;ales por generacion de nusvo enplen ¥
A adquisicion di aueyos activos produchvos que prremiun arpliar ba capacicad
productiva furara y @encrar wr maver nerel de prodoccién.

S oclnr g la 2evelucda del VA ra Tos pagos con o eeilieacitn de farpeta de
déh to. tarjetas prepage © con ancta de crédata.

+ Noserd deducble del inepueso A ba renta y one serd crédio teboatio o [¥A en
pag s on efectvn supericnes a USRI (anteqomroiene 1555, 0000

e establroe 1o devalucion ded 15D A s exportadores habuales, elacionado
CON A IMporacn Je maderiss s, vswimes ¥ bicnes de caprital, que eenaten
o M lsizde del Comisd de Polincg Trbuwlena ¢ gue seap noopondas en
PrCCes presduciivos de Divies gue s oyt .

L



voHe ryldlreer o toene defiaodacissn adoauera sutecvalvaa w0 svbhvalorar Al
FTIET S eIy

[.a mdmica detog wdminswadices, repteientantes lrgales ¥ so005 p accinesus,
guae s eeviil ancalmente ol Supeentendencia de Compafilas debe ppcheir tanea
los pramietanos lepales coma 1og begcficiarios Miectivas.

il PRECIOS BE TRANSELEENCTA

D canfinmidad con dbposiziones legeles vigentes, los comtabuy»eees sujetes a1 impucsto ala
reqa gle havan efectuzdn cperadnner rom partes relaciomalas dener de g mesmin pericdo
fiscal por ur inporte acumuolado superior @ US55 mallones. extdn chligados a presentar ¢
remdin de Frecios de Tranvierencia que deteronine si ralcs aperasinnes han sido =fertnadas a
valores de pkna competenca, Elimpornte azoemuolzdo de lar operaciones de [ Companla com
pactes relacionadas durante el afic 2017 nnoeepera el imporei acuraulad oo meneianadn

13, QBLIGACTOMNES ACUMULADAS

T resameon de obliganoees acumuladas &5 como sigtz;

Diciembre, 1]
Mo endatzd o)

Hil AQ16
Fartegpacion A rrabaradores ZLLT0 e, T
Banclizsm wualen 14, EEQ 12,358
Ohbgaciones con ¢ TESS 12,678 10,253
Citran nhlipgeciveses o L248 535
lotal 45, 1504 41,018

Farticipacion trabajadores - D confvorndad con disposicianes legales, 1os drabajadies
tirmen derecho 3 paricipar op 1as stiledades e [a empresa en ow (350 aplicgble & las
wilwdades liquidas o contables.

Lo muevirreentos de la provision para pariipacidn a rabajadores foeron como 5ge:

Thowermbre, 31

(N anditada)
ik 216
Galdos al comienza dd ana 14,730 |.975
Provizidn ZE i {6, 780
Pagos 16,730 (1.9%5)
Trtal —al Af

ESPACTO ENMBLANCO



3.

URLIGACIANES PoOR BENEFICIOS DEFINLIOE

Lin resemen de lus obbgacicnes por beneficioe detinidos o= come fgue:

Thiciernbre. 58

iMoo aldeiad o)
2017 Rl

Jahilacian patcwcal [75.:95 1AG AZh
Tresahscny o 4372 33,983
[otal MHLALT i, B
12.1 Jobilacién papronal

e acerde cor disposiciones el Cadigo el Trabagn, oz tratajadores que por weints

afips 0 mas hubiveen prostado sus servinias on forma continuada o interimpida.

tendrin derecho 4 gex jubalados por s empleadores sin peruica de la jubilacidn cue

les carespande po g0 condscwo de AaRTizdns 2 Enstitate Fowatonano de Semiidad

Sovmal. Lore msfrriieaass o oF valor presonle dF I abltgeoaan pare jebilacidn pateanal

Frrrmon crem xj e

Liicienbee. 31
sha audicad o)
17 AlE

saldoe al L'l:l'l'lirn aa el s ' d.l}ld'-"ﬁ InNe

Cuoste de Jus seev.cios del poriods comignta, (neta) 30,455 1420

Férdudy acrparial Tiad -

Revero por f3lidas de penional {3 347 -

Total 175,295 IE IR v
15.2 Houificacido poy desshpcie

e acacrde con dispenicioncs de] Codigo de Trabare. on Ios caros de terrisacizo de 1a
relacidn Jaboral por desatucio solwtado por & empleader o por ] oabapdar, 1a
Cinopaliia cubegud of 25% de la dloma remencradon Mengeal per cada wno de los

afox de servicin, Lod monimaentos oe el valor presente e obligacidén de bonifcacion
T desuhucie fenomn oz aygue.

Thotcmbre, 31

(Moo audtado)
27 alle
Sabdors al comdensn Al afo 33,913 2922
oo de bod serelclas ol eADdo CLCEERE. {7110 R i 14,082
beverso por salidas de personal (538 (5.641})
Ferdida actuaril 233 u
Trtal 43 872 33,203

-3 -



Low cileulos artuaniales del vala: presente d= B obliaacion devengads pior coneepte Io
boncticeos definidos Fleror reahzados ¢] 31 de diaembre de 2087 » 2074 por an
athaane indepondiente

El walar presente de las abbgaciones wor soneepin de henefivies definidos ¥ Tos costus
del servicic wotwal fuc cilewlads volizando of método de o unedad de oréd w
provedada. Bujo eite ;metadn lor kenefwiss doetinidos deben ser o arebiodos al eriode
de servicao del empleadn v basacos e [k formula del plan. de tal suerte quoe se zinbege
L aniama vanhdad de benefoic a cada afo de sercicio, conzidersndon el na- de hipotesis
Armarales para calcwlar o1 valoe preseoete de dicios honeficos. Estad mpéeesis reflejan
. valor de dinens 4 taves del dempa, el wceementa salarkal 3 Tats nrokbabihdades de

pago dr etz herefons,

El cosn de la Tululacion paeranal se carga cada pericda fiseal en furrion del aumerta
ey la antigiedad ¥ on loy socldos de los tabajadure: que labofan o 3 empresa a la
fevha de 1a alnraadn dvltiarial.

Lags gananoas v péedidas actuanales que surjin de Ios austes por @ ceperenaa ¥
cArnlijus g lim LT ALTL=E ST acteantlcs = CHOGA O gkhanan o resuladaos durapge o aAo.

Ei pagr defa jubilacien pamonal detormiay gue o5 wn Plans de 3eaclicie Defindeo; poe
[v que en e cdlcsio artuaral s estiman o8 suddos futures 4 14 cdad de ta jukilacien.
dplicandu 4 respectiea pgbalyiidad de legar uetive. pasa dewermunar i pemsicn de
rutr it patnenal qut 5 pagand on s vialicia b poklade EF monen o de oeste
Bencilole wipmesado o valor aciwal al 31 de diccmbee de 2017 ¥ que const em Lla
usenta Masien {Reserya) 5 3 provueadn que debe contabilizarse = esd Beha,

Lag peosuncennes peincipalis wsadas para proposikes de los ciloulos acmanales som tas

SIEmTientes:
Dicicmbee, 31
([ o 2nditada)
A0f7 Are
Tasa ;7 de descuento 747 74t
Tasa ’s) esperadd del incTenents salarial 2.0 3.00
Tabla de rotdcich (prmedia) 11.22 Li.BO

En el ade 2017, la Compasia ha commdenndo el pronunciamiente oicial iealzadu
11 Supernteedencia dz Compadias, Valores ¥ Sepurcs. on la cual aclacd que €] mercads:
de yalores couateriang es de alta caldad y amplo. por [0 que calcole Ja oslgacion oun
una tasa e desouente que ¢oquivale al remditienes pronedio de bonos corporatltos
eciatorianos, vonsaderandn gue dicha [asa coRETple ¢l rendimacntc real gel daoero cn
Ecvacor.

1. [INSTRUMENTOS FINANCIEROS
14.]1 Gesiibn de cicspos figadcirros
las palitcas d: adminismacién de riesgns o Ja Compatin se establecer con el

rroqdsata de iderbficar, analiza: ¥ meigar las rissgos que enfrenta la Comizania. fijaedn
limitm  cenimolzs, Asi como el monitoreo del complimicans de los masmaos.



A vonbmuacidn ge pregenfa una dotincuwn de e cieegee woina deampeidn de as
mirdadas de mihigacion actualmente et uso 2or parte de ls Tompafid.

14.2 Ragspr ¢p lad Gdgas de igterds

La Compadia §¢ encucnttd cxpocsty A nesgos on Lo lisy e incerds debid> a [os
pristamooy conthyindsd  El riesgn o5 mansade por b Compadiis eegeciands con el
Panco utta Asa dr neerés fep par el Bapse que doce el crédica salicitada.

14.3 KEieage de mereadn

{onstituye ¢l rigagn de powibles pérdidas de valor d¢ yn accvo, amocAaco a la
Muelegcion ¥ vangeionea o ol necoac,

i4.4 Eiesgo gz aédia

FI riespo o coedive seolices dl @ cag gue wus de e paites incwmpla con sus
ahhigacienes vonaactuales seeuliando on ana pedida finarciera para la Compatia. La
Lompaniz 14 adoplada und polTca ¢ ovaluacian orediticia cominua de sus cliess,
cymo tora de milgar el ricsgo dc 14 périda Andnpciera, owasionada por o9
incumplimiimioy, Ly Zompafla wnicamente realicd Cansacciones Con curnpar s guc
CLERIa (o0 A raranable califi cacian de respo.

14.5 Elezge de hgwidez

La Crereoncid Fituncicra o5 B que liene la responsabilidad $inal poe la gesoian de iquices
v ha exiablicide un marce de rahaje apropada paod S0 gespon.,  Lhe manets que [&
gererca pucda mapecpar Los requenonrenios de feanciamitnm a corto, mediano v larga
plazn. asi cama a gestdn de lgeades de la companie. [ Compariia maieps el nesgo
de ligudez moritoreanda conenuaments ns lupes efeclives provectados v roales v
concl.ando 105 perfiles de vencimuenon de Lis AcU¥os ¥ pas.yos FAanaeres

14.6 [

1.a Compafia pesion su fapital parta asegurar que eslacin en capacidad de confinpar
CONTHY BOOPesd O macha TuenTas que maxim.san of cerdinrimes £ s BTty o
caves de 1a optimzacon de les sallos de Scoda y paloenane. [a Compafia mantene
L adecwade nivel de epdesdamianie sobee £1 taral o8l patAmenen reto, conctd erando
la indwstria ¥ 1os mercados e bos gque opers.

15. PATRIMONIC

1%.1 Cagital sacial - Fl capiral scial aotonzado o5 de SO0 asciones de TTS31 vakor
romural vendano,

15.2 Rezeryd Legal - | a Loy de Corrpafias requigee que por Lo menes ¢1 10% de b oolcad
annak e apTtnade e reserva legal hashy que &s02 o0mo minimo alcance «] S0% Il

capital socil. Espa eeserva no e Jigponl s par ¢l pagn de dividend as en efect vo prio
Tuede cer capitalizada on sy votalidad

ESPACIOEN BEAMC O
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15.1 Eepmilipdos armmoladog - o cepamer. de Log eosaltados aremnladng sc comn signe:

Dicierabee:, 31
(o anditacke)
317 1kI0
Tralidades dwribuable: 151 ,58040 22,777
Otros resultados integrales (10, 744) -
Adapasan primem yee o MIF G H0 93 104
Trtal Jka,75d JIEETI

15, INGRESQS
Ln resumen de Jos ingresos 1o 1o Jom 2afhia og coma = gue:

rememibre, 3

0 aadiade)
LT )4
“enta: 1 484 000 1,455 732
Lrescusmiios {129, 560) (130,020
Devaliciones [3.513) I6,094)
Total 1,351,641 1,330 518

17. COSTOS ¥ GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

Un resurnen de los oostos ¥ gasios de administracion ¥ vontas o5 oomo sigus:

Ehoaembre, 5l

‘Mo audicad ol

017 2Q)8
(Cogta e ventas 0438, 18T Qk2 282
(raatcs de adminwiracide 5 Ventas ) 304,345 334 YKF,
Tutal | 252 532 | 207 245

ESFACIO EN BLANCO



Chy derafe or cosios 3 Basn g pu ST NATIANSA ©F CONTS 280,

Dvoacmbre, 21
(Mo ebdicedad
w07 2015

Sueldas v berctivioe sasialbe 124,540 [155833
tTasta planss de benclicis a empleados 7,540 27102
Publicodad MR ORR 215101
Honoratis 20,831 045
Pariapacian a rabajadone: b &, 730
CEARLTS O v 17453 11954
Llantenimients LL.37 EY1A
ArTECRQS LD.z62 5573
[IIIE:ILI.I.'hl.I..Ih v Cuniribucennca Gild T.137
Az i ribaadones 3736 3134
Depreciacidn prpicdad, planca y cquipo 1504 S ASI
Teléfano 3,078 3900
Suminsdes v 1acc tales 7.0 Y
Viager ¥ moviligaciom 2,100 1134
Coemar inoebraddvs 24155 20
Cuolis ¥ $05CTipcinones 1.%a7 1 656
AFA%AI0S W ATNTNemACdIl o teaha achu s 1,551 el
(7astcs bancaros 1,380 1224
Capactdoiones Hal 184
Deternoen de IRYCOLAN0S W) .
LIETOs gasios _ 184 4430
Toral 304, 45 154 086

IE. )% 434 FALT
L0 resemen de 1og ogos IMpresas v otos gesios 8 1 Compania €5 como Sgue

IMciembre. 31

(Mo and tada)
ALY AT

CHros ineresas

Wenti de otros Jienes servicics L.G7E 163

[ntemeses ganndos Tad 239

Ingrests gor rotmboisa 4.411 R

CHrog ingrosas ses  __ b2sl
Suhdinal 1 443
O1iros gaskes

Lntereses pagados 7,520 2]

Salate diana 1,248 a5

Crashos por cectnbnsos 2,380 4.2 30

Indemnizaciones 320 13447

Qres cgresns _ 3t EOeR
SuhenLal 164858 a3
Tarral 201,327 25470

- M



17, TRANSACCIOMNES COMNPARTES RELACIOMADAS
galdcy por cobrar v pagar Ios siguwenied saldoes se enconttaban pendiente: al final Jded

periodo sthre ¢l gue se informa

Lo ssguaentes saldos se enogntrshan pendientes ad firad del perindo sabre 1 que 2o 1ntormna-

Saldtne adeudad s po?
rarmes relioomady
(Mo anditzedo)
z1 e
(L 5. dolangsh

Cempadhiy,

[ batiana Score - 2179
oS0l o ek
Tz 55 21002

20. HECHOS QCURRITDOS PESPUES DEL PERIODD SOBRE EL QUE SF INFORMA

Entec o1 31 de Jiciemnbre de 2017 v la fecha de ennzica de Jos cstados Anargeros {36 de abril
dx 2008 no se produeron evenios que en opamdn 4 [ AJMINETACION pydieran leoer un

cRecioamptante sobre lns 2swades financieros adjantoes.

21. APROBA AAMCIER (N

T.os edados finatncieros por oL ado temminada ¢l 31 d= dickemnbre de 2017 han ndo cmitdos
con |a autofzacon del Geernte General dela Compaiz y serdn presénddss 4 consicerackin
drla tunta Tremeral de Accionisias para suoaprobaciar defiiiva



