
  

UNIÓN FERRETERA S A. UNIFER 
Estado de Situacion Financiero Separado 
Al31 de diciembre del 2017 

(Expresoda en dólores de los Estados Undos de Amenca US$] 

ACIVOS 
“Activo Cotentes 
Eíecivo y equivolanjes do efscimo. 
Cuentos por cobrar conariales y otras cuentas par cobra 
Cuentas por cobrar a entidados retacionodas. 
Irventanos, 
ños credits fscalas 
“Atwos Hnsoncsoros mantenidos pa a la venta 

OKos colas 

  

Totel actwos comentes 

Aciwo no coriente 
Proptedad maquinorio y equipo 
Cuentos por cobrar y endades relacionados 
Inversiones en subsidignos y asoclodos 
Propiadades de version 
Acáivo intangible 
Total ocios no comentas 
Tool ostwos 

NOS 
Paros coments. 
Prestamos y oblgoones fnonairos 
Cuentos por pogorcomermles y otros tentos por argor 
Cuentas par pagar o compañias relanionadas 
Ingreso diferido 
Obliganones acumulados 
Otras deudas fiscales 

Total posvos coríenes 

Pasivos no comones 
Puéstomos y obligaciones fnencleras 
Cuentas por pagor o compañfs elocionados 
Obligacianas par banefcios defi 
Toll paswos no comentes 

Total pastvos 

PATRIMONIO: 
Capa 
Aporlo pera fuwuras copltlzaciones 
Reserva Leal 
Resultados ccunnlodos. 
Total patrono 

  

Total poso y patrmomo 

  

a Notos 

12 
13 

14 

15 

22 de diciembre de. 
2017 

223,500 
5091781 
1900,313 
1801457 
625,289 

2,448 194 
9 500 

12 101,197 

1160002 
201 236 

3,567 061 

$72 139 
5,900 838 
17,701,475 

4405912 
5918054 

145944 
503,081 
176,130 
240,080. 

11,487 471 

1536173 
2,957 350 

206,569. 
4700 092 

  

4,087,568 

1,422,458 
9,028 
99 458 

POZA 
1813912 

12701 475 

sn Re 
- Teresa OZ 

  

Selebte General Contadora General 
Las polas que se acompañan forman parle snlogral de los estados financieros 

  

2056 

691,958 
5646992 
3 010,196 
2.197,67 

513 839 
309 422 
ama 

12 401,384 

1225921 
201 136 

3 567 061 
603 146 

2.7 573 
14 837 

  

18716 221 

3049 109 
3 080,290 

65,566 
596,498 
No 7145 

12 148.092 

1497271 
2782 404 

83 364 
4 403,041 

16 591132 

1,422,458 
89,078 
90.458 

254 144 

  

185 088 

_18/16:221 

256 094



UNIÓN FERRETERA S.A UNIFER 
Estado de Resullado Integral Seprado 
Porclaño termlnado el 31 de dlciemare del 2017 
(Espresodo en dólares de los Estados Unidos de Amenco 

Ingresos 
Ingrosos por ventas 
Costos de ventas 
Margen Bruto 

Gastos de Operacion 
Gastos de logistica 
Gastos de ventas 
Gostos de admiracion 

Total Gostos de Fxplotacion 

Vilidad on oporación 

Gastos finoncieros 
Oros ingresos 
Ingrossfinaectaros 
Osos gastos 

Pérdida antes de impuesto a la senta. 

Imouesto o larenta 

Pérdida neta antes do nos recullados integrales 

tos resultados integrales 
Aste acto 

Utilidad a disposición de los accronsstas 

Y 

us$] 

Notas 2017 2016 

20 22,/260412 22 194 587 
19,224,027, 19 289,296) 

3 096,385 7,815,221 

21 (1085030) (1044/27) 
2 p0/3 1824768 
23 (658747 809 182] 

12865500) (2678975) 

170 885 136 616 

1759 028] (580 7034 
287 454 74 268 
17167 147 820 

(48,472 15243, 

(981,994) 12965428 

17 (32,735) 189 191 

1884729) (325 893) 

13 864 1886) 

— Ee9a,ses1 (827 19 

Luediel A eN 
Nicolgs Tróvez. 
Gerestb General 

faros Of 
Contadora General 

Los actas que se acompañan forman patte integral do las ostados financioros
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UNIÓN FERRETERA S,A UNIFER 

Estado de Flujos ce Efechyo Separado 
Porél aña termnodo el 31 de dictembre del 2017 
(Expresado en dolares de los Estados Unidos do America US$) 

    

2017 

Flujos de efectivo de actividades de operacion 
Provenuenlo de Yantos de Esenes y prestacion de seracios 23 926 006 
Uilizado en proveggcres por el surmstro de brezes y servicos (23,789,287) 
Ullizado en empleados 
Uliizado en impuestos 
Oros ingresos 287,454 
Irtereses pagados (207 790] 
Uhiizado en otras actividades de operación - 
Electo neto provisto por (uilizadoj en las actvidados de operación 169,383 

Flojos de alictvo de los actividados de Inversión 
Psovemientes de lo venta de propiedades, planta y equipo / achvos 
¿ntangables 
Uñlizado on propiedades planta y equipo / eshivos Intonglbles 191,5361 
Etectvo neto uilizado en las actividadas de inversión (91 536) 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento 
Provemiente de (utlizado en) prestamos (542,297) 
Efschyo neto uilizado sn (provisto por) achadades de finonciamianta 643237 

Dismnucton (aumento) Elechvo en caja y bancos (468,450) 
Soldo al imeto 891,953 
Solda al final 223,503 

  

go / 

ekcolos Traver Teréro Olite 
Gotórto General Contadora General 

los notas que se acompañon formon porte miegral de los estodos Ímonuieros 
  

2016 

23,259,170 
(21,373,004 
(1,547,676) 

(200,913) 
143,707 

022,792 
(422,997) 
(264,105) 

593 
(192 564] 
(101,971) 

796,984 
766,984 

420,908 I 
72,045 i 
691,953



  

   

UNIÓN FERRETERA S A. UNIFER 
Netas a los Estados Financieras Separados 
[Expresado en dólaros da los Estados Unidos de America US$) 

  

1 Información General 

Umon Ferretera S A UNIFER en adelante "lo Compaña” fue conshudas en Quita Ecuador mediante 
escritura públicas del 19 de mayo de 1988 e inscrita en ol Rogistro Marcontl del canten Quo el 29 de 
agosto del musma año 

Su ecmidad pmncipal es la compraventa y comorcichizacion de articulos, mogumaria y equipos de 
ferroteta y construcción, asf como tambron cl asesoramiento administrativo o esto po de empresos pora 
promover ventas, asesoramiento empresarial, economico y 'Óonizo a empresos relacionadas son la 
consiruccion, ferretena y acabados de construcción, atporlación y axpariacion de las bienes 
ntarormante descrdos 

Su domwailio se encuentra an la Ay Mortscal Suere N7O-439 y Roventador 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, el porsonal total de Compañra alcanzó los 113 y 99 empleados 
respechivareente, entre ejecutwos, personal admmatralwo, comercial, oparalvas, producmon y lernica 

La informacion contenida en estos estados financieras cs responsabilidad de la Admastración de fa 
Compañía 

2 Poliicos Contables Significalwas 

a] Base de Preparación - 

los cstadas finaneioros separados adjuntos han sido praparados de acuerdo can las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera fon adslanto NIIF), emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabrlidad (ASE por su siglas en Ingles) 

b) Declaracion de Cumplmento- 

Los estados financieros separados han sida preparados de conformidad con las Normas 
Internactonales de Informacion Financiera [NIF) emtidas por el Consejo de Normas Internacionales 
de Contotldad (1ASB] 

e Base da Medición= 

Los estados financieros ssporados han sido preparados sobre los bases del costo historico. El costo 
hustonco esta basado generalmente en el volor razonable de lo cortraprestación ontregada a 
cambio de bronos y servicios 

£l valor rozonable es el precto que se recbina por vender un achvo o el volar pagado para 
taanslenr un paso entre participantes de un mercado on la fedha de valracion 
independientemente de s1 ese precio es direciamenta obsaablo o estimado utilizando la otra 
técnica de valoración Al estimar el valor razonable de un asta o un pasivo. la Compaña tene en 
cuenta las coractensicas del achyo o pasivo que los porho1pantes del mercado tomaron cn cuenta 
al fijar el precio del acto o pasivo a la fecha de medicion 

El volor rozonoble a efectos de medición y o de revelacion an los estados financieros, 59 determino 
sobre una base de este hipo, a excepcion de las hransasctapas rolacionados a pagos basados en 
“acciones que se encuentran dentro del alsanas de la NIF 2 los apsraciones de arrendamiento que 
aston dentro dal aleonce de la NIC 17 y las mediciones que eno algunos sintudos con el valor 
rozonable, pero no son su valor razonabls, tales somo el valor noto de realizacion de la NIC 2 0 el 
valor en uso de la NIC 36  



UNIÓN FERRETERA S.A. UNIFER 

Notas a los Estados Financieros Separados 
lExgresado en dolares de los Estados Undos do Aménea. US$) 
          

  

Adicionalmenta, «e consdera como paris del costo de los acfies, las costos por prestamos 
directamente otabubles a la adquisicion e construccion de cetwos calfizados 

si] Medición posterior al reconocimuento madelo del costo 

Después del reconocimiento misil, la propiedad, moqurnana y equipo son regulradas ol costo 
monos lo depseciación acumulada y el impote acumulado de las percicas de deterioro de valor 

Los gestos de reporaciones y mantenimuentos so imputan a sesulladas en el ponodo an que se 
producen 

11) Metodo de deprecioaión y vidas diles 

1 costo o valor revoluado de lo proptedad, magunerta y equipo sa deprecio de acuerda con er 
método de linea recto. La vida 6h estmoda, volor residual y metodo de depreciación son 
tensados al final da cada año, wendo el efecto du cuolquier corto en el estimado ragisirado 
sobre una base prospechva 

la propiedad, moquinaus y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes asion on 
conciciones de uso, disrbuyendo hnealmente el coslo de los cetwos entre las años de vda 6h) 
estimada 

los metodos y períodos de deprestacton aplicadas, son revisados ol cierra de nada ejermiio y, el 
procedo, apustados de farsvs prospectiva 

Los tosos de depreciación estan basados en lo vida uni oshmado de los bienes que son 

  

Años 
Edificios 25 
Maquinaria y equipo 10 
Muebles enseres 10 
Equipo de compulacion 3 

Vehículos 28 

El valor residuol de estos actvos, la vida Ó1 y el método de depreciación seleccionado son 
revisados y ajustados s fuera necesario a la fecha de cada balanco general para asegurar que 
el matado y al parado de la depreciación sean censlstentes con el benolicio econamico y los 
expectativas de vida de las pardas de lo propredad, moquisaria y equipo. 

19) Retro o Venta de propiedad, maqumana y equpo 

Lo utilidad o perdido que suna del rofiro o veato de uno partida de propledad moquirara y 
equipo es calculada como la diferencio entra el precio de vente y al valor en libros del aelio y 
reconocido en sesuítadas 

En coso de venta o cetro subsiguiente de propiedadas revolusdos, el saldo de la reserva de 
revaluación es transiendo directamente o utilidades retenidas. 

19



UNION FERRETERA S A UNIFER 

Netas a los Estados Financieros Separados 
[Expresado en dolares de los Estados Unidos de Amensa US$) 

ul Proptadades de inversión - 

Las propiedades de anversion son oquellas mantenidas pora produar rentas. plusvolia o ambos y se 
miden inieralmonte al costo, incluyendo los costos de transaccion Luego del reconosimlento inicial 
las propiedades de version son registrados al costo 

Cualquier ganancia y pérdida resultante, sea del cambro en el valor razonable o de la venta do la 
propiedad es inmediatamente reconocida en perdidos y ganancias como bn cambio en el valor 
rozonablo de la propiedad de version 

Los ingresos por renta y gastos operaciones relolos y la propiedad, son repartados como ingresos 
y citas costos, respecivomente 

Cuando el uso de una propiedad cambia de mado que se reclasfica a propiedad equipos, 
mobalionos y vehículos, su valoe razonable a la facho de la redaficación se conmerte en su costo 
pora la contablización posterior 

Deterioro de actos no financieros 

A cado fecha de serca del períado astra el que se míorma, la Compañso esawa ss esxeste algún 
indicio de que un achvo pudiera esta. detertorado en su valor $1 existe fal tadicio, o cuando una 
preeba anval de detertoro det valor pora un achvo es requenda, la Compoñsa estima el importo 
recupercble de ase activo El importe recuperable de un achvo es el mayor volor entro al volor 
razonoble menos los sostos de venta, ya sea de un ashvo o de una unidad goncradosa de efechvo, 
y su valor on uso, y se defermuna para un sefivo mdivdual. salvo que el activo no genere Fujos de 
efectivo que seon sustansolmente Independientes de los de olros acjwos o grupos de actos 

Cuando el velor en libros de un activo o de una unidad generadora de efacrvo excede su importe 
recuperabla, el acto se considera que ha perdida av volor y es reducido a su importo cocuperablo 

Paro determnar el valor en us, los fluos futures de efechvo estimados son descontados a su valor 
presente usando uno faso de dascuento artos de puesto que refleja la evaluación actual del 
mercado del valer del dinaro en el tempo y los nesges espeaticos del vctvo: Para la determñacion 
del valor razonable menos las costos para la vanta se foman en euenla operaciones recientes del 
mercado, ss las hubiera: S! no pueden Identificarse aste Ipo de operaciones, se utiliza el modelo de 
valoracion que resulte mos apropiado Éstos calculos se venfican contsa multiples de valoración 
cotizaciones de acciones y otras indicadores dspombles de valor rozcnable las pérdidas por 
deterioro son reconocidos en el estado de resultados negrales, 

Dicho evolvacion requiere el uso de ostimados y supuestos toles conto los volumenes en inversiones 
por rexlizar, presupuestos de cat, prostomos y tasas, tantas establecidas y costos operatwos 

los pordidas por detenaro del valor correspondientes o los operaciones continuadas 1acludo et 
detenoro del valor de los inventanos £s reconocen en el estado de resultados en aquallas categorías 
de gastos que so correspondan con la función del achvo deteriorado, 

Deterioro del Valor de los Activos Tangiblos 

AI final de cada períoda, la Compoñífa evalua los valores on libros de sus activos tangibles a fin de 
¿etarminor sr exute un Indieto de que estos activos han sufrida alguna perdida por detanora. En tal 
coso, se celeula al amporia recuparable del aabo > unidad generadore de sfecivo a fin de 
¿determinar el alcance de la perdida por detenoro [de extshr alguna) 

n



  

UNIÓN FERRETERA S.A. UNIFER 

Notas a los Estados Financieros Separados 
[Expresado en dófexos de los Estados Unidos de Américo US$] 
  

e 

  
    

  
    

las párdidas y reversiones por defenoro se reconacen inmediolamente en resuliados, salvo s1 el 
cio se ragusira a un impote ravaluada, en cuyo coso se debe considerar la pérdida por deterioro 
somo una disrunución o un neremento en la revaluación 

Inversjones en subsidiarras 

Uno subsidiaio os uno antidad que es conirelada per la Compañía par lo cual ¿sta ultima esto 
expuesta, o rene derecho, a rendimientos vanablos procedentes de su implicación en la poricipoda 
y eno la capacidad de ina en esos rendimientos u traves cle su poder sobre aqueño En stos 
estados financieros separados las inversiones de la Compañía en subsidiarios se reconacen por al 
metodo del costo 

Una asociada es una entidad sobre la que el inversor poses mílvencio significotwa Lo imlzencta 
vgnificotra ss refiera ul podar de invertr en las decisiones de política financiera y de operacron de 
la entidad reseptora de la mverston, pero sm llegar a faner el controlo el control conjunto de esto 
Los consideraciones a tener en cuenta poro defeyminar lo existencia de influencia sigmihcalva o 
conisol congunio son srleres a las que reculion nececonos para delermnor lo exstoncia de contro? 
sobre las subsidiarias 

Los inversiones en asociados se contabilizan medionte al metodo de portarpaman Según el moledo 
do la palazpacon, la nversron en asociada 59 reconess inicialmente al costo El importe en lbros 
de la inversión ss qquela pora racánocer los combios en la parteipocion de lo Compañía sobra los 
actos netos de la asociada desde la fecha de lo adquisición La plusvolía relacionado con la 
sroorado se induye en el importo en líbros de lo mnversion Esla plusvalla no sa amomiza m se 
somete indrududlmento a pruebas do deterioro del valor 

Activos mantenidos poro fo vente 

Corresponde a aquel extwo cuyo mpore en llbros sera recuperado fundamentalmente « traves du 
uno transaccion de venta (considerada altamente probable an el corto plazaj, en logor de so vto 
sontmuado. Dicho acivo es medido al menor valor entra su importe en libros y su valor razonable 
menos el costo de venta 

Cuentas par pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Las cuentos por pagar comerciales y otras cuentos por pegar comesponden o ebligaciores exustontos 
a la facha del bolance, surgidos como consecuencia de Sucesos posados pora cuya concelaclon se 
ospara una salida de recureos y cuyo importe y oportunidad so puedo estrmor hablomorte 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiens uva obligación presente legal o mphcato 
como tesuljedo de un evento pasado, es probablo que la Compañía tongo que desprenderso de 
“eaursos pora cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estacion fiaola del importe 
de la mismo Las provisiones se ravison a coda fecha del estada de situación financisto y se ajustan 
para reflozarla mejor estimación que so tenga a ss fecha 

51 el efasta del volor temporal del dtrero es s1gamoniivo, los provisiones se descuentan utilizando 
Lao tara orival de mercado antes de impuestos que reflejo cuando correspondo, los riesgos 
especificos del puevo Cuando se reconoce ol descuento, el aumento de la provisión producto del 
paso del lempo se reconore como un costo financiero en e) estado de resultados integrales 

Costos de próstomas 
Los costos por préstamos atribuidos diractamienta a la adquisicion, construcción o oraducción de 
cies cohficados, los cucles consituyen activas que requieran de un penodo de hempo susiancial 

12



UNIÓN FERRETERA S.A. UNIFER 

Notas alos Estodos Financieros Separados 
[Expresado en dólares de los Estados Unidos de América US$) 

Pl 

al 

pora su uso o venta son sumados al costo de estos vatwos haria al momento er que esten listos 
poro su uso o vento 

Todos los otras costos por presiomos son reconocidos en resultados durante el pe 1odlo en que se 
incurren 

Baneficras a Emploados 

¡Y Beneficios defimdos Jubilación patronal y bonificación por desahucio 

Cl costo de los beneficios definidos fvbrlacion porronal y bonificación por deschuato] es 
determinado vhlizando el Matedo de lo Unidad de Crédio Proyectado, con valoraciones 
ostuonoles realizadas al final de cada periodo 

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resultado del oño en el que se 
¿generon as como el mteres financiero generado par la obligacion de beneficio definudo 

Las nuevas mediciones, que comprenden los ganoncias y pérdidas actuariales, se reconocen en 
al estado de sdvacion financlera con cargo o abono a olro resultado mtegrol en el período en 
ue se producen El reconocimiento de las ganancias y perdidas actuanales en oro resultado 
integral so reflezan inmedictomente en les gonoacios acumulodas y no son seclasílcadas a la 
vilidad o perdida dal períado 

Componsacion de soldos y Iransacctones - 

Como norma gensrol an les estados hnancieros no se compensa los acivor y pasivos, tampoco los 
ingresos y gastos, salvo aquellos cosos en los que la compensacion sea requendo o permilda por 
alguna narmo y esto presentoción sea el refajo de la csoneia de fa Iransaccion 

Los ingresos y gostas con origen en tronsosctones que, sontractualmente o por una no ma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la mionaion de kquidar por su 
importe nelo o de realizar el ulivo y proceder ol pogo del pesivo ds forma simultanea se presentan 
netos en resuliados 

Insteumentos Financieros - 

La Compañia seconocs un ochyo e paswo frrancrero en el estado de situación Financiera cuando se 
someris an parte de las disposiciones contractuales de un instrumento financiero 

Los activos y pasivos Financieros se ruiden maralrsante al valor razonsble. Los costos de transaccion 
que son directamente alríbubles a la adquisicion o emision de octvos y posivos financieras (distrntos. 
a los activos y posivos hinoncieros designados al valor razonable con cambio en los rosaltados) se 
agregan o deducen del valor razonable de los ashvos o pasivos financieros, cuando sea aproprado 
el momento del reconocimiento inca 

los costos de tronsocción directamente ataburblos o la adquisicion de actevos o pasivos Ínanaieros 
designados ol velor rozenable con cambio en los resullados se reconocen de inmediato en el 
resultado del perfado 

Un activo financiero es eliminado del estado de situacion financiera cuendo expiran los derechos a 
recibir los fljos de elechwo del ocio financiero o si la Compañia fransfisre sl acto fanciero y un 
tezcero sin retener susloncialmente los nesgos y beneficios del echvo Un pasiva Financiero es 
eliminado cuendo los cbligaciones de lo Compoñía espeaiicads on el contrato se hon liquidado o 
bien hayan explrado 

13



UNIÓN FERRETERA S A UNIFER 

Notas a los Estados Financieros Separados 
(Expresado en dolares de los Estados Unidos do Amerso US$] 

los instrumentos financisros comprenden los Inversiones an instrumentos de patrimonio: depositos a 
plozo, creditos por ventas y altos cráditos, electo y equivalentes de ofecivo, prestamos y deudas 
comerciales y otras deudas Los instrumentos financieros de la Compaño son clasificudos en las 
siguientes colegonas 

Actevos financiaras al valor razonabla can cambios en el estado de resultados 

Comprendo pnnelpalmente el efectwo y equivalentes de efestivo. 

rédito par ventas y otros deudores 

Préstomos y otros cródulos medidos al volor razonable 

- Otros pasivos finaricieros medicas al costo amprtizado en hase a la tasa efectivo as interes 

Lo clasificación dependa de la naturaleza y el propésito del intrumanto financiero y es determinada 
al tiempo del reconocimiento inial 

los prestamos y cuortas por cobrar son achvos finoncieras no dervados con pagos fijos o 
determmablos que no se colizan en un mercado acto 

Lo Compaña clasifica sus activos y pasivos Íinoncieros a la fecha de su recanocimento inicial en 
cuentas por cobrar prestamos bancarias corto y lurgo plozo, cuertas por pagar proveedores, 
emision de obligaciones, papal comercial y Hrularización de flujos fuluros 

Los matrumentos tnencrstos ss reconocen micialmante o su valor rozonable 

Impueslo a la Renta 

El gosto por el impuesto a la renta del año incluye el cálculo del impuesto a la renta por pagar 
comente y el impuesto difenclo reconocidos de ocuerdo a la NIC 12 Mmpuesto o las Ganancias” 

1 Impuesto Corciente 

$e basa en la unidad gravable (tabular) regutrado durante el oño. Lo unidad gravable difiere 
do la uhlidad contable, debido a las portdos de sngrasos o gastos imponibles o deducibles y 
pamdos que no serán grovobles o deduables El paswo do la Compañia par concepto del 
impueslo cor sento se calcula ullizondo las asas fiscales aorobados al Pal de cado períado 

1) Impuestos Diferidos 

El impuesto diendo es reconoado aplicando el método del paswo sobre lu» dieronios 
temporales — Los impuestos difendos son los impuestos que la Compañía espera pagar o 
racuperar en el futuro por las cferencios temporales entra el valor en libros de los actos y 
pasivos para proposilos de reporte financiero y Ja correspondiente huso tnbujana de estos 
ackvos y pasyos, lizado en la determinacion de fas utilidades inbuiablos suyos a impuesto 
Los activos y pasivos par impuestos chferidos son generalmente reconocidos por lodas las 
<iferencias temporales y son culculadas a la tasa que ostora vigente a la fecha en que los 
pasivos sean pagadas y los velos sean realizados 

El importe en llbros do un activo por impuestos dhfenddos debe someterso 6 revision al final de 
cada periodo sobrewel que se informe y se deba reducir, en la medido que estime p.obabla que 
no dispoadra de suficiente unlidad gravabla (mbutera] “en el futuro, como pora permrir que se 
recuposo la tetalrdod o uno pare del activa 
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Los senvos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando los tasas fiscales que so 
espera sean de aplicacion en el período en el que el actwo se realice o el poso se cancele, 
basandose en las fases (y fayos fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas 
al final del pertodo que 50 informa 

lo medición de las pasivos por impuestos dfendos y los achvos por impuestos dardos refiejaré 
las consecuencias fiscales que se denvanan de lo formo en que la entidad espera al final del 
periodo zobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y 
pasos 

16) Impuestos comentos y difondos 

Se reconocen como graso o gosto y son racludos en el rosollado exespio en la medida en 
que hayan surgido de una transacción a suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en 
otro resultado iegral o directamente en el potrimonio, en cuya coso al tmuesto tombién se 
reconoce fuera del resultado 

Reconoamiento de Ingresos 

Se salculan al volor razonable de la contraprastacion cobrada o por cobrar, temendo en cuento el 
impone estmado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda 
atorgar 

los Ingresos por vento de produclo termmodo son reconocidas cuando ol nesgo y beneficios 
sigalficanwos de la propiedad de los bienes hon sido transferidos sustancialmente sl comprador lo 
que generalmente ocurre ol momento de despacho de las brenes 

la estimaclon por devoluctones y los descuentos por volomen otorgados a los cllentes son rebajados 
de los ingresos por vento 

Reconocimiento de Costo do Ventas y Gastos de Operación 

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurndos, ndapendientemente de la fecha en 
que se haya realizado el pago, y 38 regstran en el porvodo en ol que se conocen 

Activos Financieros = 

Los achwos fnonciaros se clasiican dentro de los siguentes cotegonas acia finamereros 
“inversiones mantenidos basto el vencimiento” “achvos financreros disoomblas para la venta", y 
Aprestamos y partidas por cobrer”. La clasificación depende da la naturaloza y proposito de los 
octwos finanereros y se defermmá ol momento del reconocimiento inicial Todas las compras o 
ventos regulares de achvos finansieros son reconocidas y dodas de baja « lo fecha de la 
tramacción Las compras o ventos regulares son todas aquelas compras o ventas de actvas 
Financteros que requioran la entrego de achivos dentro del marco de tiempo establecido por una 
regulacion o ascuordo en el mercado 

Actovos Financieros mantenidas hasta el vencimiento 

Son uchyos financieros no denvados con una fecha de vencimiento fijada cuyos pagos son de 
suonka fija o detorminoble, y la entdad tene ls vriencron ofeciva y ademas, la capacidad, de 
conservar hasta su vencimiento 
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Cuentos por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Son activas financieros no denyados con pagos fijos o delerminablas 

Despues del reconocimiento imicial, a valor razonablo 50 miden al costo amortizado Ut szando el 
metodo de la tosa de nteras efectiva, menos cualquier detertoro 

Detenaro de activos financieros al costo amortizado 

Los actos financieros que se midon al costo amortizado, incluyondo les arrendamientes Finoncreros 
por cobrar son probados por detenoro al hnol de caca períedo 

El importo de la pordida por detenoro del volor pero un préstamo medido al costo omorzado es lo 
diisrencia entre al mporie en llbros y los flujos de efechwo estimados fuluros descontados o la tasa 
de intarós efectvo orlgunol del achwo financiero 

El valor en libros del acto Financiero se reduzs por la perdido por detenoro directoments, exespto 
pora las cuentas comercoles por cobrar, donda el impori= en libros se seduce o Jrawes de una 
cuento de provisión Los cambios en el mpo te en libros de la cuenta de provision se reconocen en 
el estado de resultados 

Baja de un ash financiero 

La Compañía da de boja un actwo Ínonerero Ónicamente cuundo explren los derechos contractuales 
sobre los Hujos de efechivo del achvo financiero, y transfiere de manera sustancial los nesgos y 
beneficios inherentas e la propiedad del acto financiero 

Si la Compañía no transfiero e retiene sustancialmente todos los niesgos y kheneficios mhorantes a la 
propiedad y connda retemendo el control del sotivo transfendo la Compañia reconoce su 
pariapación en el activo y la obligacion esociado por los voleres que tendía que pagar 

Pasivos Financieros » 

Los pasivos financieros se clollicon como pasivo gorrente a menos quo la Compañía tenga derecho 
incondicional de dies el pogo de la obligacion par lo menos 12 mesas despues do la fecha del 
estado de situacion Financiera 

Pasivos financisros medidos al costo amorfizado 

Se reconocen imotalmente us su costo. nato de los costos que se hayan incurndo an lo transacción 
Posteriormente, 1n midan a su costo amoriizado y cualquier diferencio entre los foros abionidos 
(neto de los costos necesanos paro su ablancion] y el valor del reembassx, 58 reconoce en el estado 
de resuhados durante la vida del osverdo can el málado de la tasa de mieres efeciva 

Cuontas por pagar comerciales y ofres cuentas par pagar 

Son pasivos financieros, no derivados can pagos fijos o determinables 

Despues del reconocimiento imcial, o valor razonable, se mclen al costa amortuado Uhlizardo cl 
método de lo tasa de neres afectivo 
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Obligaciones Bancanos y Fmonciaras 

Los deudos bancanas y financieras se reconocen inicialmente ol valor nominal que se oproxmo a 
valor razonoble neto de las costos sncurndos de la Irarsaceión En eyeraitos postenares los deudos 
0 oxpresan al costo omertzado 

Baja de un paso financiera 

La Compaña de de bojo on poslvo financiero sy, y solo s expiran cancelon a cumplen sus 
obligaciones 

Aplicacion de Normas Internacones de Informacion Financiera Nuevas y revisadas que son 
sfechvos en el año actual 

Durante el añío en curso, la Compoño ha aplicado modificaciones a las NlF erundos por el 
Consejo de Normos Interaccionalas de Contabilidad [JASB), y que son elsctvas o porke del 1 do 
enero del 2017 o posteriormente 

Modificaciones a lo NIC 7 Inctotva de Revelación 

La Compañia ha aplicado estos modificaciones por primera vez en el 0ño en curo las 
modificaciones requieren que una entidad revele informacion que permuta a los usarios de los 
estados financicros evaluar las combios on los oblgasiones denvadas de las aciwidodos de 
finansiocion, incluyendo tanto los cambios que son en efectivo como aquellos que no son en 
electo 

Los poswos de la Compoñía provenientes de ochidades ele financiacion consisten en prestamos y 
¿lros pasivos financieros De acuerdo con las disposiciones del penado de transicion de estas 
moditcaciones, la Compañía no ha revelado información comparativa para el periodo antenor. Lo 
aplicación de estas modificaciones no ha fenido ningún impacto en las estados financioros de la 
Compañta 

Modificaciones a la NIC 12 Reconosimiento de activos por impuestos difendos de las pórdidos no 
reclizados 

la Compara ho ophcado estas modificaciones por primera vez en el oño on curso. Los eammendos 
aclaran como una entidad deba avcluor 1 extsuron soficientas ganancias fiscalos futuras las cuales 
puedan ser Utlizados como diferencias temporales deducrbles 

La aplicacion de ostas modíicaciones no ho terido ningun mpocio en los astados finaac oros de la 
Compañia ya que la Admnsiracion de la Compañia evalóa lo suficisnato de los ganorras ficalas 
fuluras de una manera quo es consistonte con estas modificaciones 

Nuevas normas revsadas emindas pero aún no efectas 

  

La Administracion de la Compañía no preva que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro 
Puede tener un impaeto sigmicatwo sobre los importes resonscidas en los estados firancieros 
adjuntos Aquellos que pueden ser relevantes pora la Compañía so señalan o continuacion 

La Compañia no ho oplicodo las siguisatos Normas Internacionales de aformacion Financiera [NW] 
nueyos y rensados que hon sido emikdas pero aún no son afecta. 
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nar Título Efectiva o parhr 
de 

Niro Instrumentos financieros. Enero 1 2018 
NUF 15 Ingresos procedentes de contratos con 

clientes Engro 1, 2018 

NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 

NIF 2 Clasificación y medición de Enero 1 2018 

transacciones de pagos 
basados on esclones 

Modificaciones a la NIF 10 Venta o Aportación de Bienes Fecha o ser 
y NIC 28 entre Un Inverslomsto y su determnada 

Asociada o Negocio Conjunto 
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimuento de Aclwos por ero 1, 2017 

  

Impuestos difandos por 
perdidas go realizadas 

Medificaciones a la NIC 28 Participazones de Largo Plazo Enero 1 2019 
en Asociadas y Negocros 
Conjuntos 

Mejoras anuales a los NIF Enmsondas a la Nif 1 y NIC 28 Ene.o 1 2018 
Cielo 2014 2016 
CINE 23 La Incertidumbre frente o los Enero 1, 2019 

Tratamientos del Impuesto o 
las Ganoncias 

Mejoras anualos a las NIF Enmiendas ala NIF 3, NIF 11 Enero 1, 2019 
Ciao 2015 2017 NIC 12 y NIC 29 
  

So permuto la aplicación anteipoda de estas normas nuevas y revisados 

NIE 9 tnstruments financieros 

La NIF 9 emiida en noviembro del 2009, mtrodeyo nuevos requisitos pora la clasificacion y 
medicion de actos financieros. Esta norma se modifco posteriormente en octubre del 2010 para 
inclu los requisitos para le clasificacion y medicion de pasivos financieros, as como su boja en los 
estados financiaras, y en noviembre del 2013, indluyo nuevos requistos para la contabiidod de 
cobertura general. En julo del 2014, sa emo otra version revisada de la NIIF-O prinaypalmente 
para inclurs lo siguiente 

- Requerimientos de detenoro para actvos financieros y 
- — Modificaciones Imutadas a los requiitos de closficación y medicion ol introduarr vas categoría 

de medición a “valor razonable con combias en otro resultado integral” para ciertos 
anstrumentos deudores simples 

  

Los.sequieitos cloves de la NIF 9. 

Todos los actos financieros que se clasifican dentco del alcance de la NIC 39. Instrumentos 
Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo omomzado o valor rozonablo 
Específicamente, los instrumentos de deuda que 38 mantienen dentro de un modelo de nagesio 
cuyo objetivo ses el de recaudar los lujos de efecto contractuales y que tengan Mujes de 
efectivo contractuales que son unicamente pagos de capital e ifereses sobre ol capital 
pendiente por lo ganeral sa miden al costo amorlizudo el final de los penodos contablos 
postencras Los instrumentos de deuda mantenidos en Un modelo de negario cuya cbjenvo se 
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comple tonto al recopdor los Fujos de ofeciwo confractuoles como por lo vente de activos 
fnonateres, y que tengan términos contractuales del activo Financiero que den lagar en fachas 
espeaficas a flojos de efectivo que solo consiltuyen pagos de capital e inferases sobre el 
imparte del prncipol pendiente, son medidos a valor razonable con cambros en otro resultado 
integral. Todos los otros invorsiones do deuda y do poltmono so miden a sus volores 
rozonables al fnol de los penados contables posteriores 

Aderaas, bayo la NIIF 9, las entidades puedon hace uno eleccion mevacable paro presentar 
los cambios postonioros en ol valor razonable de una inversión de patrimonio (no mantenida 
para negociar ni que maluya vas consideración contingente reconocida por el comprador en 
una combmación de negocros de acuerdo con NÍIF 3) on oiro tesuliado micgral. y solo con el 
ingreso por dividendos generalmente reconocido an al resullado del penado 

En la medicion de los pasos financieros designados a valor razonable con combies en 
resultados, la NIF 9 requiere que el importe generado par combio en el valor razonable del 
posivo linonclero que ses atdbulble « combros on el ussgo de crédito dol rafcrido pasmo, ss 
presente en otro resuliado Integral, o menos que, el reconocimiento de los efecios de los 
combis en el nesgo de crédilo del paso en otro resultado integral genere uns osimefna 
contable on el resullado del perodo Los cambios en el valor sozonable ornbuible ol riesgo de 
credo de un paswo finonciero no son posteriormente reclzsiicados al sesultado del penrodo 
Segun la NIC 39, la totalidad del importe del comblo en el valor razonoble del pasivo 
fnonciero designado o valor rozonablo con cambios on resullados se presenta en el resuliado 
del pertodo 

- Respecto al deterioro de activos finonseros, la NIF 9 estableco um modolo de deterioro por 
pérdida creditcia esperada, contrano al modelo de deterloro por perdida aredigers ¡ncumdlo 
de conformidad con la NIC 39 El modelo do daterioso por perdida credilicia esperado 
“oquiere que uta entidad contabulce los pérdidas creclitacos esperadas y cambios en esos 
pérdidos crediticios esperadas en cuda facha de reporte pora reflejar los somblos en el nesgo 
creditcro desde el reconocimiento 1mcial. En olras polabras, ya no es nesesaro que ocurra Un 
evento tntes dle quo so raconozcan las perdidas crediticias 

La NIF 9 mantiene los tres hipos de mesantsmos de cantaollidad de cobertura, que en la 
actualidad sa establocon an la NIC 39 De confomidad son la NIF 9, los tipos de 
transacciones elegibles pora la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, 
especificamente, al ampliarlos hipo: de mstrumentos que se clasifican como mstrumentos de 
cobertura y los hpos de componentes de nesgo de paridas no fnanetacas elegibles para la 
contabilidad de cobertura Ademas, sa ha revisado y reemplazado lo prueba de cfeciidad 
por ol pmncspio de "relacion económica”. Ya no 20 requiere de uno evaluacion rolrospecia 
para medir la ofectdad de la cobertura. Tembron se añadieron requerimientos de revolacion 
mejorados sobr las actadodes de gesttan do rasgo de uno entidad 

La Adminis oción de lo Compañra preve que lu aplicacion de la MNHF 9 en el futuro puede tener Un 
impacto sobre los importes reconocidos en los estodos financieros adjunos, en relacion con los 
cios financieros y pasivos financioros de la Compañía. Sta embargo, no es posible proporcionar 
una estimacion rozonoble de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado 

   

  

lentos   NIF 15 ingresos Procedentes de contratos con 

En sayo del 2014, se emo la NIF 15, que astablace un modelo axtanso y dotallado que dabea 
vnlizar las entidades en al regusiro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con 
clientes La NIF 15 reemplozara el actual Ineomento de saconocimento de mgresos, Incluyendo la 
NIC 18 Ingresos le NIC 11 Contratos de Consiruscios y las inerprelaciones respectivas en la facho 
en que entre sa vigencia 
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El principio fundamental de la NIF 15 es que Uno entidad dobono reconecor el ingreso que 
represento la transterencsa de bienss o sereicios establecidos contractualmente e [25 clientes en un 
importe que reflee la contraprestacion que lo untulod espera recibir a cobro de bienes o servicios 
Específicamente, la norma añade un modelo de 3 pogos para contabilizar cl ingreso 

Poso 1 identificar al contrato con los chentes 
Paso 2 identíleor los obligacianas de ejecución en el contrato 
Poso 3 delermnor el precio de la ransaccion 
Paso distubur el procro de transacción elos cbligacionas de eyocacion en el contrato 
Paso 5 reconocer el greso cuando [o on la medida que) la entidad satsfago la obligacion 

Segun la NIF 15, na entidad contabiliza un ingreso cuando fo on fa medida que) se satsfaga una 
obligacion de ejecucion, es decir, cuando el "zontral” de los brenez y se vicios relacionados con 
una obligacion de ejecucion parteular es transfendo al chente Se han oñadida muchos ios 
lineamuentos detallados en la NIE 15 para poder analizar situaciones cspcaficas Ademas lo NIF 
15 requiero amphas revelaciones 

En Abal 2016, el [AS2 emhó "Clonhcacionos a la NIF 15" en relocion o lo identfización de 
obligaciones de ejecución, consideraciones de prineipal versus agente, ost como Una gua de 
aplicación pora lieencras 

Lo Administracion de la Compañia preve que la aplicacion de la NIIT 15 en el futuro puede tener un 
impacto sabre los importes raconocidos en los sstados financieros y sus revelaciones. Sin embargo, 
no ss poble proporcronor uno estimacton rozonablo de ese efecto hoslo que un examen detallado 
haya sido completado, 

NIF 16 Arrendamientos 

La NIF 16 Introduce un modolo integral para la ¡dentiraución de contratos de arrencomiento y 
trotomiento contable paro orrendador y arrendaícno, la NIF 16 1eempleza la actuol guía de 
arrendamientos raclada en la NIC 17 e interpretaciones relacionados 

NIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de sí va actwo 
idenúlicado es controlado por el chente La diferenciocion entre arrendamiento opsralvo y 
orcendamienta finonciero ha sido elimencido poro la contabilidad del orandodor y es resmplozada 
por un medelo en el cual el derecho de uso del achyo y su correspondiente pasivo hene que ser 
resonocido por el orrendador para todos los arrendamientos, excapto los arrendamientos de corto 
plazo y aquellos con un valor bajo de activo 

El desecho de uso del ochvo ss rucialmente medido al sosto y subsecuantemente medico al costo 
(eujeto a ciertas excepstonge) monos depreciación actmulada y perdidos por detenoro, ajustado por 
cuakquor remedicion del pasevo del arrendotonia. Fl pasivo del arrendatano es inicialmente medido 
al volor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados o esa fecha Posteriormente 
el poswo del orrendatano es ajustado por imlereses y pagos as coma el impacto de los 
modihcacienes el arreadamento, entre ctros. En adigion, lo clastficación de los Fujos de coya de los 
pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo can NIC 17 son presentados como lluros de 
aja de actividados de operación tambien tonciré impacto De acuerdo con el modelo de NIF 16 los 
pagos por orrendomanio serán divididos en prncipel e Interes los cuales seron presentados como 
ffujos de caja de achvidadas de financiamiento y de operacion, respacivamente 

En contraste q la contabilidad del arcendatano, la MUP 16 sustancialmente: mantiene los 
requensuontos de NIC 17 pora la contabilidad del arrendador y continúo con el sequenrmento de 
clasficar el orrendamiento como operativo o financiero Extensas revelaciones son requendas son 
NIF 16 
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La Administracion de ls Compañía preve quo lo aplicacion de la NIÍF 16 en el futuro puede tener un 
impacto sobro los importes rsconocidos en los estados financieros y =us reveleciones Sin emborgo, 
no es posible preporerenar una estumacion razonable de ese efecto hasta que un exomen detollado 
haya sido completado 

Modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 Vento o Aportación de Activos entro un Inverstomata y su 
Ascctada o Negocio Conjunto 

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o 

coninboución de actes entre un invorstosta y au asociada o negocto conjunto Espeaicomente se 
establece que los gononcias o párdidas resuliatos de la perdida de control de una subsiona que 
no contenga un negoclo, en Una Iradssecion con Una asacrado a un negomo conjunto que 19 
contabilicen unlizando el metodo de postlcipacton, se reconocen en sl resultado do la controladora 
sólo cn la proporcion de la partepacion de los inversionistas no relacionados ón asa aaciada e 
regocio conjunto Da igual forma. das ganansros y perdidas resuliantes de la remedicion a valor 
rozonabla de los inversiones relanidas en alguso subsidiora antenar (que se ha convertido en una 
cuoctada o un pegacio conjunto que se contablics según el melodo de participación] to reconocen 
en el resultado de lo anterior controladora solo en la proporción de la partaipacion de los 
¡aversiomslas no relacionados en lo nuevo osoctada » negocio conjunto 

La fecho efentiva de las modificaciones a la NIF 10 y lu NIC 28 fue diferido sore una facha que 
un no ha sido determinado, sin emborgo, lu aplicacion antrerpada es permitida. Lo Administracion 
de lo Compoñía no preve que la aplicacion de estos modificaciones en el Futuro tenga un impacto 
sobre los importes reconocidos en los estados financieros 

Modificaciones « la NIC 12 Reconocimento de Áctvos por Impuestos Pifendos por Pérdidas no 
Reolizadas 

Los modiicocienos clenfican lo siguiente 

Dismnuctones por debajo del costo a ol saldo en lbros de instrumentos de ceuda a toso ja, 
modidos a valor razonable, para los cuales la base Inbutona se rmaahane al costo da lugar a 
uno diferencia femporana deducible, radepeadiontomente de si al tenedor ds los instrumentos 
de deudo espera resuporar el saldo en libros mediante lo venta o por el uso, o $1 as probable 
que el emsor pagara tudos los flujos de coja contractuales 

Cuando una ontidad stalva sr exstiron vhlidades gravobles disponibles para ser utlizados 
como diferencia temporal deduclblo, y los [ayas imposiivas restrngen lo ublización de las 
pérdides para deducirse de Jos ingresos grovablos de un tipo especifico, vne entidad ovalóa la 
diferencio temparoria deducible en combinación con otras diferencias temporaras deducibles 
de ese mismo hipo, puro de formo separado de olros tipos de diferencias lemporanias 

La ostmación de vilidados gravables futuras puode inclur lo recuperación de algun tpo de 
activo de la entidad por un valor s.pertor al soldo en libros 5: hay suficiente evidencia que es 
probable que la enhdod olcenzara los mismos y, 

En lu evaluacion de 8: exsten utilidades grovobles futuras suficientes, uno antidad debe 
comporor las diferencras tempranas deducibles con las utilidades gravables futuras excluyendo 
los deducciones impositivos que resulten do la reverston de dlehas diferencios temporarios 
deduaibles 

la Administración de la Compoña no prevs que la cplcocion de estas modificaciones en el futuro 
tenga Un impuclo material sabre los estados financieros separados 
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3 Administración de Riesgos Instrumentos Finanmaras 

Factoros de Riesgo Fimancrero 

La naturaleza de las operaciones y la base de clientes expone a la Compañía a diversos riesgos 
financieros como es cl nesgo de mercado, bi nesgo de precio en compra de motenio prima, e) riesgo do 
losa de interes, d) riesgo de credito, y, e) rergo ambiental 

la Admmstración de lo Compoñío es responsable por establecer y superar lo estructura de 
administracion de nosgo de la Compoñía.. Las politicos de administracion de niesgo son establecidos 
pora ideníicar y analizar los nosgos que enfrenta la Compoñía, establecer los limites y controles de 
rissgo apropiados y monlíoracr esos rresgos y el cumplimiento por pare de la Compañía con esos 
limios. Las políticos y los sistemos de adrurustración de nesgo son revisadas rogularmenta para reflejor 
los cambios en las condiciones de mercado y en las aehvidados de la Compañía For medio de 
capacitacion normas y procedimientos admimstratos lo Compaño busca crear un ombrente de contro! 
disciplinado y construcivo en el cual los empleados comprendan sus funcions y obligaciones 

3 1 Riesgo de Mercado 

Contenido principalmente en 

Riesgos Precio Compra de Motera Prma 

Los siesgos relacionados a las compras mas importantas ¿0n el desabasiscimiento por falla de 
moierio prima, problemos de calidad entre lo acordado focuerdo de salidos) y/o entregado por al 
provesdar, ubicacion geográfica del proveedor y problemas de transporte y logística 

Rissgo do Tasa de Interás 

El nosgo de la toso de imteros en la deuda equivalo al nesgo de los flujos de efecto *utaros de los 
instrumentos finoncieros debido a lo Nuatuación de la 1ssa de meras an ol mercado. La exposicion 
de la Compaña frente a nesgos en los cambros en lo fosa de interes de mercuda asta relacionada 
prnerpalmente a obligaciones de largo plazo con tosa variable 

32 Riesgo de Credito 

El nesgo de crédito se sefiera al nesgo do que una de las partes incumpla: con sus obligaciones 
coniraciuales resultando en uno perdido finanmero pora la Compañía La Gompaño ha adoptado 
una politca de volucrareo con partes solventes como formo de migo. el nesgo de la perdida 
financiera ocasionada por los ncumplimentos Lo Compaño Únscamenta recliza Ironsacciones con 
Compañias que cuentan con la misma o mejor calificacion de nesgo 

La evaluación de crédito se realiza sobre lo condición financiera de las cuentas por cobrar El 
calculo está basado en expenencio husténco real 

3 3 Riesgo de Ligundez 

El nesgo de Iiquidaz represento el nasgo que la Compañia no poseo recursos lfquidos pora atender 
sus obligaciones 
La Compañia resuelvo portedicamente lo estacion de lo centdad de dinero que debe mantener on 
efectivo paro alender sus obligaciones a hempo, es por esto que al final de cado poriedo la 
Compaara ha contado con flujos de cojo derivados de las octvidados operolivas como lo es le 
recuperacion de cartera de sus chentes, así como del fnanciamento de los accomstos poro 
solventar sus operaciones 
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3.4 

35 

3,6 

    

Gestion del Riesgo de Capatal 

Los obiohvos de la Compañia, en relacion con la gestión del cupatal son al solvaguardarlo pora 
continuar como negocio an marcha, bj procurar un rendimiento pora los accionistas y e] mantener 
Una estructura optimo del caprtal reduciendo el costo del mumo 

Lo Compañía busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento sobre el fatal del palnmonia 
neto considerando la radustna y los mercados en los que opera La Gerencia mantiene suficiente 
liquidez para financiar niveles de operaciones nomales y cres que la Compañta mantiono acceso 
apropiado ol mercado para necesidades de copla de trabajo de coro y mediano plazo 

Los pracipales indicadores Áinancicres de la Compañía se detallan a continuecion 

31 de diciembre 
2017 2016 

Índice de liquidez 108 voces — 102 veces 
Pesos fatales / palamonio 997 veces — 7 ódyetoa 
Deuda financiera / actvos totales 34% 35% 

Riesgo ambiental 

Para la Compañva es mporiante lagror la satisfaccion de los clientes o Iroves del cumplimiento de 
sus requisitos, así como Jambion a traves del cumplimiento de los normas y reglamentos que seon 
aplicables al producto, ul cuidado del ambrente mediante lo identificacion, evaluación y mingacion 
de los nesgos ambientales en lodos sus procasos cumphendo con la legislacion ambiental vigente, 
cuí como a la segundod y salud ocupacional de sus colaboradenas, por lo que, esto dirección no 
escalsma esfuerzo alguno que esté destinado al cumplimiento da estos objetivos Estas condiciones 
son fijados a fin de que la empresa sea compehtwa a lo largo del hempo 

Índice de endeudamiento 

El indice de endeudamiento del penedo sobre el que se mforma es el agurente 

3] de diciembre do, 
2017 2019 

Deudo [1 5,943 085 4,486,382 
Bancos y fondos liquidos incluyondo el electwo 
y bancos en un grupo de disposician 
trontenido para [a venta] 223,503 691,953 

Deuds neta 5209,587 5,794,829 

Poltmomo (2) SIESIZ 2,165,988 

Índice de deuda nota y patimomo. 3,54% 2,67% 

1) La deuda se defina camo próstamos o lorgo y corto plazo (excluyendo fos denvadas y los 
centrales de garamta financiero] 

24, Flpatrmonto incluya todas las rasesvas y coputal de lo Compoñra gestionados como copllal 
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37 Instrmentos Finanaieros por Categorías 
Los palítcos contables para instrumentos financieras han siao aplicadas «los ftems debojo 

31 de diciembre de 

  

2017 _2018 7 
Acivos «a costo emortizado 
segón estado de sfvación 
Hinoncieto 
Efscivo y equivalentes de efecto 223,508 $91 953 
Cuentas por cobrar comerciales y otras 

Cuentas por cobrar 5,091 281 — 5,646 992 
Otros cuentas por cobrar. portes relacionados 2.1O1Ag9  32ILII 
Total —Z4do233 9550272 
Poswos a costo amorizado 
sogun estado de silpacian 
financiero 

Prestamos 5/943,085 — 5,486,382 
Cuentos por pagar comerciales y otras 

«ventas por pagar 8916054 5,049 109 
Olras cuentas por pagar - partes relacionadas —A100.614 2.847 270 
Total —J4061,Z53 34,293,461 

Al final del período sobre el que se nforma, no exteíe concentracion de riesgo de cradil> sgnificonvas 
para los istramentos de de:da designados al valor razonable con cambios en los tesullados El importe 
en libros que se relleja antoriormonto representa la maxma exposicion ol rresgo de credito de la 
Compaña para dichos préstemos y cuentas por cobrar 

Valor razonable de los instrumentos financieros 

Lo admiracion de la Compañía consdoro que los importes en llbwws do los «chos y postvos 
financieros reconocidos al costo amorszado en los estados finoncieras se aproximan «a su valor 
razonable 

4. Estimaciones y Juicios Contobles 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiera que la 
Administracion reolios ciertas cstimacionos y establezca algunos sunuestos inherentes a lo cchvidod 
sconórica de la Compañía, con el proposito de determnar la valuacion y presentación de algunes 
porhdas que formon porte de los estados financieros En opinion de la Admunestracion, tales estimaciones 
y sopuesios estovieron basados en la mejor ullizacion de la informacion dispomole cl momento, los 
cuales poduan llegar a difemr de sus efectos finales 

A continuacion so presentan las estimaciones y Juicios contables críticos que la adminstración de la 
Compañva ha utilizado en el proceso de aplicación de los entertas contebles 
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1 Dofonioro de echos - 

Ala fecha de ciene de todo períedo, o en aquoll hacha que se considere necesario, so analizo el 
valor do los astros para determinar sy exsto algún indiaro de que dichos actos hoberan sufudo una 
perdida por detenoro. En coso de que exeta algun indicro se realiza una estimación de, importe 
recuperable de dicho gcilvo Si ss trata do cenvos Idenilicablos que no generan fluyos de efecto de 
fcima independuta, se estra lo secuperobilidod de lo umdod generadora de sfecieo a la que 
perteneca el acto 

Los perdidas por deterraro reconocidas an Un activo en períados antorrores son revertdas cuando se 
produce un cambio en los estimaciones sobre su imoorte tecuperable incromentendo el valor del 
asolivo con abono a resultados con cl hmite del valor en kbros quo el activo hubiera tenido de no 
haberaa reconocido lo perdido por deterioro 

1) Pronstonss para obligaciones par beneficios defitudas 

El valor presento de [as promssones para obligaciones por beneficios definidos depende de vanos 
factores que son determinados en función de un colculo actuarial basados en vortas supuestos. Éstos 
supuestos utilizados para determnar al valor presente de pstas obligozianes incluyen Usa laso de 
descuanto Cunlquier combio an los supuestos Imoacia en el valor en libros de los provisiones de 
estos benoficios 

Bl actuano contratado por la Compañía para redlizar el cálculo actuanal, ulliza la tasa de descuenta, 
19 tasa de monalidud y de rotacion al haal de cada año reportado por la adinustracion de la 
Compaíva La osa de doscupnto es la losa de nterós que debe ser utilizado paro determnes al valor 
presento de Jos jos futuros de cojo estimados que se espera van a ser reque idos paro cumplir con 
la obligación de estos benefios, la suel se determina vubzando como referencia los rendimientos del 
mercado, al cierre del año, correspondienta e banos empresariales de alta calidad an la moneda en 
la que se pagorón los beneficios la cuol ha sudo consederada en baso a los bonos de alía colidad del 
Ecuador 

16) Esimocion de vidas úiles de propiedad magunano y equpo 

El iratomieato contoble de la inversion en propiadados planta y equipos considera la realizacion de 
estimaciones poro determncr el penodo de vida óhl ullzado para el coleulo de su depresocion y 
omoritzación Ínota 2 - gh 

»1) Impuesto a le renta chfondo» 

la Compañia evalúa lo recuporcialidad de los activos por Impuestos dlferdos basandose on 
astimaciones de resuliados fulures Dicho recuperabiidad depende, on Úlima mstancao, de la 
cacocidad de lo Compañía pora generar beneficios impontblos a lo largo del penoda an el que son 
deducibles los ilvas por impuestos diferidos En el analisis 36 foma en consideractor el colendano 
rousto de reversion de pasivos por impuestos difendos, os como las eshmaciones de bensficras 
trbutablos, sobre lo bose de proyecoronos internas que son odtualizadas para rellejor las tendenetos 
más recientes 

La determinación de la adecuado clssicación de las partidos tubulonias depende de vonos faciares, 
includa la estrración del momento y suolizacion de los actwes por impuestos difedos y del momento 
esperedo de los pagos per impuestos. Los flujos reales de cobros y pagos por Impuesto sobro 
bonofiios podran dienr da las estmaciones realizadas por la Compoña, como consoouencra de 
cambios en la lagrslocion fissol, o do Iransacciones fuluras no previstas que pudieras afeciac a for 
oldos Imbutarios 
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y) Provisiones 

Debido a los incertidumbres 1aherentos o las sstimaciones necosorias paro determinar ol importe de 
las provisiones, los desembolsos reoles pueden diferir de los importes reconoirdos onginalmente, 
sobra fa base de las estimaciones realizadas 

la determinacion de la cantdad e provistonar esta basada en a mejor exhmacion de los dessmoolsos 
que será meccsono pogas por lo comospondiento cbigación, tomando en consideracion toda lo 
nformación disponible e la [echa de arorra, ialuyendo lo upamón de exporlos mdspenclintes tales 
como asesores legales y consultores 

  

5 Seldos y Transocejenes con Portes Relerignados 

das principales trensacciónes.saolizadas con compoñas relacionadas en 

AL31 de diciombre de,     

  

  

207 M6 
Estado de Silvacion financiera 
Actvos 
Cuentas por sobror comerciales a 
Unormosol Cra: Udo 186 343 168 256 
Aceroflex Cia ltda 162,441 162,441 
Tyavez Hnos Cía Hda 152,779 146,350 
Dustribudora Falcon Trovez Cro Lida 125 320 237,294 
Ferretea Travez Ort Felraureo S.A 11371 17134 
Steellax S.A 107,866 101 468, 
Aceroferralo y Construcciones Co: Lido 7,696 59746 
Guorrén Mashuco Pel Aldn 59 863 118.000 
Hornéndez Travez Juan Pablo 30161 30361 
Keep SA, 20,102 243 244 
Umacaro Cia: Lida: 19,588 29,482 
Hiereo 8, Consteueciones Forros Hof S.A 1000 10,009 
Trans ¡co S.A, 8228 1628 
Travez Renteria Ángel Boris 4848 4,395 
Guallormo fesquel Cia Ltda 4588 19288 
Cibsrmorksts Cia lida 3,622 
Travoz Ana Marieta 1329 
Travez Troyez lus Ernesto 99 
*ravoz Navas Nicolas 283 
Estampados Metalicos Nicololde.- Nicolel de Cia: Lido 1549 
Travoz Garera Santiago Gabriel . 39 
Otras cuantos por cobrar accionista 80,194 23/61 

Subiolal 1,195,228. 1,439969 
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Prestamos a 
Fenotoría Travez Ort Fatraarso S.A 390,640 470.000 
Stoclflex $ A 258,953 258,853 
Umarmasos Cía: ltda. 128,261 128,261 
Acerollox Cia ide 107 760 107 761 
Travez Hnos Cro Lido 44,065 27 455 
Uniocera Cía Lido 17344 17 344 

Kropa SA _— 762,189 
Subtotal 946,223 177,568 

Tool 2101 449 1332 

Pasos 
Prestamos 
Trovez Ttovez Glona Teresa (8) 1,308,504 1,544,208 
Travez Navas Nicolas Horíberto 327,969 444.831 
Monica de los Ángeles Travez Renteno 182,604 182,504 
Magdalena García Boutsto 99,064 99,064 
Travez Rentería Ángel Boris 9112 49,112 
Travez Trovoz Luis Emesto 20127 

Subiotal 1,967,313 2,339,996 

Cuentas por poger comerciales 
Distnbuidora Falcon Travez Cra Udo 595150 443,511 
Krepa SA 495,610 - 
Trovez Rentera Cia Lido 25,683 25,683 
Uniacero Cra lida 22,859 
Travez Novos Nleolés Heriberto 7517 8526 
Trovex Rentería Ángel Bons 5,019 3659 
Travez Travez Lus Emesto 3,04 3580 
Gulltermo Pasquel Cia: lida 2117 

Olros 151 156 
Subtotal 1135301 307974 

Total 3102814, * 2,847,970 

11) AL31 de diciembre del 2017 y 2016, los oyentos por cobrar con relacionadas se presentan en su valo 

neto, han sido sompensadas de acuerdo a lo permitido por la Morma vigente y por decision de lo 
Admimistracion pues se teno la tencion de cancelar los valores nelos Se generen prnaipalnonte por 
venta de biones y soracros prestados y facturados a sus entidades relacionados 

(2) AL 31 de diciombre del 2017 y 2016, ropresantan prestamos otorgados par sus compañías 
relacionadas, Unlizados puincipolmarts para el pago de copilal de trabajo, los marios que no generan 
mferesas 

(8) AL 31 do dicrombro del 2017 y 2016, representen prestamos que so gansron prnelpalimante por la 
compra — venta de arciones que seran compensados uno vez efectuada la funon, los mismos que no 
ganeran inleroses. 
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$ Electo y equivalentes de efectivo 

Un resumen del efectwo y equivalentes de efectivo es como sigue 

AL 81 gs diciembre de 

  

2017 d0lá 
Caja chico 4,160 3,980 
Fondo rototwo. 1 2,009 2,000 

Bancos a 217.343. __ 688,973 

Toto! 293,503 $91,953 
  

11) Corrasponda a valores entregados al Fideicomss “Fiducrana Fduecvador S.A Adrunistradora de 
Fondos y Fideicomisos” por parte dle UNIÓN FERRETERA S.A UNIFER qua otorga los derechos de 
cabro que genera los flujos futuros provenientas de la facturación de las vontas de las sucursales Unifer 
Carcelén, Tumbaco y Santa Bórlzara 

(2) Conshtuyan cuentas comentes en doloros de les Estados Unidos de Amenca en diversas entidades 
financieras locales, las cuales son de ¡bre disponibilidad 

7 Cuentas por cobrar comerciales y alas cuentos per sebror 

La composión de las cuentos por cobrar comerciales y olras cuentas por cobror ss el ssguiente 

AL 31 de diciemoro de, 
207 2016 

Cuentas por cobrar comeraralos 
Chontes Eocalos o 4,285,200 4718183 

Menos provisión de cuontos incobrables (451,044) (604,494; 
3,834,156 4,413,749 

Ohtas cuentas per cobrar 
Anticipos preyeclos a 529,534 640 799 
Goranhos (8) 326,922 41,568 
Clientes par fasturas 4 235,280 263,597 
Anticipos prevcadoros 6 23,290 278,328 
Tarjeta de credito 8,902 70,263 
Choques postoshados 16,716 

Empleados 8,357 11,468 
Otras cuentas po. cobrar a] 126,838 $00 

1,257 125 1 233,243 
Total 5091261 5 646 992 

(1) tas cuentas por cobrar a dientes Ironen vencmjentos carmentos y no generan intereses 
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[2] Los anhcipos proyectos corresponden a canjes que Union Ferretara SA Unufer, mantiene con fos 
proveedores de propiedades inmobiltarios en el proyedo que están construyendo Los negactacionas 
se hacen con un acuerdo privado o UT promesa de compra venta que establece que una parte del 
valor de las facturas de mercadona no será pogedo por el constructor smo que se 110 ccredilondo 
como ln anticipo de la propiedad que s0r6 entregado al fínol de proyecto 

AL 31 de diciembre del 2017. xo detallan las pranarpalos propiedades en conje que maneja Uno 
Ferretera S A Unfer. 

1 SIRIA DOS la propiedad registra una promesa de compra vento por un valor de 
US$ 114,000, u la fecha de revston estabo en procezo constructo 

2 SEGOVIA la propiedad tegustro un promesa de compra venta po un volor de US$ 95,800 
a la facha cstá pendiente de enitegor por parte del provescor inmobiliario 

3. FORESTA La propiedad ¡egustra una promesa de compra vento por un valor de US$ 183 $43, 
a la fecho ss encuentra en proceso de entrego 

4. FERROVIARIA Lo propiedad está en proceso de venta, mantionen firmodo lo promeso de 
sompra vento por un valor de US$ 26,000 

(EJ Al 31 de diciembre dal 2017 la Compañia momiene gorentías entregado pnncipalmento ol 
provesdar Unon Cementera Nacional ULEX, la msma que montene en el Banco de la Produccion 
S.A Produbanco por un valor de US$ 200,000, para la upetura de lo Ineo de crecio, los cuales 
son renovados ansalmento 

(8) AL31 de diciembre del 2017 los clientes por facturar corresponde a mercaderia entregado al cliente 
que posteriormente se foctura 

(81 Los antcrpos proveedores corresponden o volores entregados a los proveedores con la finalidad de 
garontzor la entrego de la mercader 

[6) Al 31 de diciembre del 2037, la Compañia mantene Un crédio mulyo corresponde a Un contingente 

por ¡uero a s1ato ox empleados que Unión Ferralera $ A Unfer mantiene y «la fecha es favorable 
poro lo Compañía 

la claifcccion por vencimiento de cuentos por nobrar somercrales fue la guiente 

AL31 de dicsombro 
— o az 2016 

Comente 804, /28 1360799 
De0a30 dios 808 756 591 190 
De 31 060 días 225,888 219,491 
Dé) a 90 días 66810 105,508 
Da 9] a 120 chas 36113 142,190 
De 121 a 180 chos 156 340 249,901 
De 181 0 360 dias 244,020 658 789 
Do 361 dhas an odelonte 1 842 545 1 390,435 

Totes 4,285,200 4718,183 

  

29 

 



UNIÓN FERRETERÁ S A UNIFER 
Notas a los Estados Financieros Separados 
(Expresado on dóleres de los Estados Unidos de Amenca. US$) 

  

El marinuenta de la astrmacion para pérdidas por deterioro de las cuentos por cobrar romrerales y 
tras cuentos por cobrar es el siguente 

AL 31 de diciembre de, 
2017 2019 

Saldo mural del año 304,434 218,991 
Proviston corgoda el gasto 146,610 59 510 

Reverso (8 907] 
¿Saldo alfinol del año 451 044 404,434 

8 ventana 

Un detalle de los Invantantos es l siguiente 
AL31 de diciembre de, 

2017 2018 

Inventono 1,801,457 2,001,219 
Inventarso an consignacion a 116,687 

Totel 1,803,487, _ 2.187.877 

9 Activos financieros montenidas paro la venta 

Un resumen de ochvas financieras mantenidos para la venta es come sigue 

AL31 de diciembre de, 
  2017 2016 

Departamentos ml 261,670 269,522 
Terreno, e 2 186,524 

Vehículo 39,900 

Total 2 449,194 309.422 

(3) Corcesponde a departamentos disponibles para la vento, que la Compañía recibe mediante cono por 
raalanales de la constuecron, e continuacion un detalle 

) Comespondo a la promesa de compra vento otorgada per el Fideicomiso Son Rafael 
representada: por la Fiduciana de compañía Fideval S.A,, quién soliza la entrega de una 
fina Cuadro É, de o superficie aproxmada do selento y acho con sstenta y ocho metros 
cuadrados (78 68m2j y tros estacionamientos, los cuales fermaran porte del proyecto 
inmobillaro denominado Edificio San Rofael Bussimes Center, valorada en US$ 1 14,670 

b] Corresponde a la promesa de compra vente stargada por Corpo aclon Valarezo Noboa 5 A , 
a fewor de Umán Ferretara SA Uniler, los pastas de mutuo acuerdo, han establecido que el 
valor de Us$ 147,000, por la compraventa dal departamento, das astacuunamiento y una 
badego, del Edificio Zunch, que han sido concefado en su totalidad por Ution Ferretera $ A 
Unifer mediante conjo por materiales de la construcción que fueron recibidos con antonondad 
alo Érmo del contrato 
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10 

(2) Corresponde prineipalmente a los Ferrenos en daston de pago en 

a Corresponda a la dacion de pogo de un Jete de te.reno auado en la Parroquia Amaguaña, 
Conton Qatto, Pron de Pichiticho entregado por la Compoñía Krepi S A, cuya area util es 
de sesenta y dos ml novecientos vamte meiros curados [62 920 00 m2), a favor le Union 
Ferretora S A Uniler, cuyo valer asciende a US$ 1,559,377 

b) Corresponde a un loto de Iereno 7870 1, ubicado en Mrasierra - Tinga de propiedad 
Lmon Fetcetera $ A Unifor cuyo volor asciende a US$ 339,626 

e] Corresponde o dos lotes da terreno 300 superficie 1292 m2 y lote 299 sucerficie 1292 m2 
ubicado en Tonsupa Esmeraldas, de propiedad Umién Ferreiera SA Unifer cuyo valor 
asciende a US$ 263,520, y 

di Corresponde al jamueble drecisioto A de la manzano B stuado en la cudadels Lo Mila 
parroquia Jose Lurs Tamayo del conton Solos, entregado por el Sr Césor Antonio Paredes. 
Cobos euyo area es de dosrntas cuarenta metros cuadrados (240 12), cupo welor asciende 
«US$ 24,000 

Propiedad, moqugria y aqupo 
  

Lin resumen de propiedades, maqurnarto y equipo es somo gue 

AL31 de diciembre de, 

  

2017 2016 

Costo 1,629,307 1,510,743 
Depraciacron acumuloda (359,305) (290,822) 

Total 1190902 122592 

Clasificación 
Torrenos 426,932 426,932 
Vehiculo 396,215 440,381 
Edificio 140 589 145 406 
Maquineno v equipo 98,324 109,811 
Instolaciones 54,509 60,657 
Equipo de computacion 24,548 21326 
Obras en proceso 9,430 8,985 
Mueblos y enseres _ 9,355 17923 

Tolal pal 190,092 1,225 921. 

31 

 



 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
  
 

    

 
 

  

    

  

 
 

  
  

 
 

 
 
 
 
 
 

  

 
 

  

    

 
 

      

ze a 
SE 

Se 
Pedo 

O 
a
 

E
R
E
 

asar 
tus, 

G
o
n
n
a
 

; 
9787 

C
A
 

E
r
a
 

L10% 
59 eszueria 

op 18 opos 
asa 

>
 

= 
Ca 

ar 
a 

¿sl 
berze 

16 L 
eg 

bsLsY" 
Loss 

tazas 
faced 

(rs) 
Lesez) 

ema 
eze 

lse0si 
toro gel 

9107 
4p SquotaIg 

9 
La opios 

Ig 
= 

E
 

- 
mua 

velos 
Lera 

E
 

astro 
loacp 

tlos'al 
bera 

sstza 
ls 

cosa 
r
r
o
 

eso cn 
sae! 

Dari 
e
 

loan 
Casera 

T
S
 

soosionesg 
208t6zSL 

80oz 
Oso 

slots 
O
S
 

SOPISI 
 SPROZo 

 ze69EN 
210% 

op esquema 
op Le pros 

12582 
= 

EE 
la 

(spot 
ento 

0ysopes 
ecc 

. 
a 

204 
q 

rod 
Lezerass"11 

(esetcal 
tos'ses 

1) 
sueca 

sono a sous 
Soroso 

sr 
5906 

use 
E
 

sa 
ErZoIs1 

Later 
sus 

Sor 
50009 

250a 
SSrISL 

LESO9 
zar 

9LOZ ep saquiamg en 
[5 0p 

E
a
 

Loa 
seua 

slo, 
A 

sz 
esoo 

tel 
SaeoL 

O
S
 

seunoo 
srz vol 

10082 
1osos 

soap 
OEBTAEL O 

B8s9z 
goes 

seso 
Pra 

SOTA 
409% 

SUses 
 ys6see 

510% 
9p q

u
e
 

ap 15 opjos 
sz 

u
a
 

pa 
I
S
 

arial 
ER 

aga 
A
a
a
 

nf 
ooo 

osas] sodiab A onmunbos “paperdosd ap soruanpor, 00] 

sopo.ndog sasapPuDuly SOPols3 90 o sojoN| 

E
I
N
 

Y S 
V
E
R
A
 

NQINA.
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11 Inversiones en subsidianos y asociadas 
  

AF31 de diciembre del 2017 y 2016, las inversiones an subsidianas y asociadas sen como sigue 

Porcentaje de 
parterpación 
en al capitol 

Inverslones en subsiciaras, 
Distaburdero Folconl Trávez Cia tido 100% 
Uniacero Ca Lido 100% 
Aceroferrelor y Construcciones Cia Lila 100% 
Travoz Hnos Cia Hida 100% 
Steelflex S.A 100% 
Transporte Pasado Nico Servicios 63% 
Logusticos Tronsrico S A 

Toversiones en asociadas 
Ferrocosta $ A, 1 00% 
Krepi Sd 033% 
Trávez Renterra Cía Ltda 0 10% 
Uniarmasot Cia Ltda 0 10% 
Fesrelena Trávez Ortz 5 A 002% 

Los estados financieros separados de la Compañía por el año termmado ol 31 de diesembra del 2017 y 
2016, tambien se presenton consolidados con sus compafias asociadas y subsidianas en [as cuales 
posse control, fal como lo establoce la NIF 10 estados financieros consolidados, sin embargo, por 
requerimiento de la Sopermiondensia de Compoñas, Volores y Seguras, 50 presentan estados financieros 
soparador. 

12 — Préstamos y obligaciones financieras 

  

2017 

2,995,940 
445 102 
96,982 
25,986 
1,299 
760 

  

2016 

2995940 
445 102 
96 962 
26,986 
1,299 
760 

  

Un resumen de los prestomos y obligociones finantseras de corto y largo plazo es el guiente 

Garantizado ol coro amortzado 
Capital 
intros 

Sublotal 

Fidetoomaso mercantil 

onto de credito 

Tolo! 

a 

0) 

AL! de diciembro de 
2016 2017 

4,440,081 
105 194 

4545255 

1 381,488 

16,342 

5d: 

  

4,220,979 
88672 

4313,651 

2 108,430 

430 

4,486 382 
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Clasficoción 
Cornente 4,406,912 5,049,100 
No cormente 1,536,173. 1,497,278 

Toto. 943 085 06382 

(1) Corresponden a sreditos a corto plazo cbterido en instituciones fiacncieras locales, lomardo para 
cepltal de rbbojo o inversiones a una fosa onval promedio entra el 4 50% y 9 33% con venemeento 
a corto plazo 

(2) la emisión de obligaciones as administrada por fiduesma Ecvader FIDUECUADOR S.A 
admmatadora de fondos y fidarcomisos cuya fecha de constitución fuo el 7? de ¡uho del 2013 de 
acuerdo a la esentura público 

El fidexcomuso heno par objeto la conettución de un patnmonso outonorio que sima como primera 
uento de pago de las acreencias, recaudande los flos de los focales que forman parte de la 
cadena de comerciallzacion 

El congiluyonte aporiara de forma oportuna al Fidercommso los recursos necesarios para complir 
con el objeto del Fidexcomiso cuyo porcentajo es el siguiente 30% del total de la cobranza de los 
vóntas roallzados a traves llos locales de UNIFER Tumboco y Carcelén 

13. Cuentas por Pagar Comeccialas y Otras Cuentas pag Pagas 

Un resumen do las cuentos por pagar comercrales y sitas cuantas por pagar es el siguiente 

AL31 de diciembre de, 
  2017 2018 

Cuentos por Pogar Comerciales 
Proveodecas Locales m 8,562,279 4797603 
Proveedorás Extonor 96,434 12/,/28 
Factores por reclkir 1,119 620,713 
Anticipo olontes er 227940 489,630 

5,087 772 $034 664 
Ohros cuentas por pagar 
Provistones 13,088 12345 
Otras cuentas por pagar 10194 13 24] 

Toto 5916054 4080 299 

41) AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, las csentos por pagar. proveadores locales se onginan 
prncrpalmente por la compra de inventanos y tene un vencimiento promadio de $0 chas plazo y na 
devengon Intersses 

(2) AL 31 de diciembre del 2017 y 2016 los antirpos - chertes corresponde a pagos anticipadas qye 
“calizo el chente por concepio de matenales de construccion que la Compañía factura a mechda que 
el cliente solicite 

  

34 
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14 Ingresos driendos 

Un resumen de ingresos diferidos es el siguiente 

AL91 de diciembre de, 

  

207 291é 

Inmoprovibal S.A 150,922 
Fernandez Figueroa Fanny Fehoro 32,148 
Finlros Waseo $ A 21099 
Servicios Gastronomeos Aseticorp 25,689 
Lson Alejandro 20,939 
Construclera Moviec $ A 18,968 18,968 
Fil Med Pioza 16,996 16998 
Pestuña Plata Mano Bosa 15,136 - 
Naranjo Ls 19,822 . 
lópez Vilas Horno Andres 13,793 - 
Lalama y Asociados Lalamser Cia Lido 18,589 15,599 
Espinoza Paredes Cesar 13,9/4 
Gaineo 11,744 18 900 
los Yonspanta Cosfos Enmope 10547 - 
Narvaóz Chuquisola Moyra. 5049 
Volorezo € Valarazo Constrsctores 55,99% 
Jorvin 33 004 
Montoro Marcelo 28,561 
Bgposte CA 24,558 
Consorcio Piehmoha Tras 22990 
Pozo Zorale Galo Mauricio 22,607 
Electficaciones Dol Ecuador 22.498 
AlvarezconatS A, 21,082 
Ayala Aluada Gino - 19.036 
Secolta Durango Gabrel Fernando 16,095 
Prempresa 13 363 
Granda Díaz Yemno 12881 
Ros Pinoros Mano Claudia 12,324 
Ingemeres Fleciucos Electrónicos Eindoso Cra Ltda 11 050 

Yono Menores —— Maté _ 207710. 
503081 586,888. 

AL 31 de dicembre del 2017 y 2018, lor ingresos diendos corresponden a facturacion emiida 
enticpadamente a la entrega ue Ío mercado, por lo fanto la Compoñia mantiene en sus bodegas los 
mercaderías y no han transfezido nesgos y beneficios al cliente 
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17  Conaliación inbutona del impuesto a lo rente corriente 

Una reconciliación entre la vildad según estados finaneratos y el gasto par Impuerto a la renta comente, 
es como sigue 

44 31 de diciembre de, 

  

Perdida antes de provision impuesto e la renta (398 595) (827,719) 
Mas (Menos) 
Gastos no deducibles. _ 31832 _ 174408 

Ulidad graveble 189768) 4153810 

Imovesto a la ranta coesade 22% — (1) _ _ - 

Antcrpo calculado. la] _ B7B92 801 

¿Th De conformidad con dispetrcenes legales, el impuesto a la rento se dofermna con la tonifa del 22% 
«cre las uldades sujetas o cistabusión. po cbetante la tata impoaifivo se mcremunta al 25% sabre 
lo proporcion de la base mponible quo corresponda a la parhalposion directo v indirecto de soctos, 
ascionutos, benefimonos o simlaros, que soon residentes on parartas fiscales o regrnenes de menor 
imposición — Si dicha portespación exceda del 50%, lo tanta aplicable para la comparsa verá del 
26% Se puede redvar la taula en 1O puntos porcentuales sobro los unidades sueres o 
copalahzacion 

121 A parnr del año 2010, se debe considerar como impuesto a lo rento menmo el valor del ankcipo 
calculado, el cual resulta de la somo matematica del O 4% del activo, 0,2% del patumonta, 0.4% de 
ingresos gravados y 0 2% de costos y gostos deducibles Dichos rubros deben incrementores por 
corceptos establecidos en disposiciones Inbalanos 

AL 31 de dictembre del 2017 la Compoñía determmo como anticipo de impuesto o la renta de 
US$87 892, sn embargo, el impuesto a la renta causado del año es de 0,00 Consecuentemente, lo 
Compañía registro on resulados US$87,692 

A lo facha da esta informa [ss ducloraciones del impuesto a lo Renta correspondientes a los años del 
2013 el 2077 están abiertas a revision po- parto de las autondadas tubular 

Aspeios Tebeos 

Fl 29 de dictembra del 2017, se emínó la Loy Organica pora la reaciwacion de la sconomio, 
fortalecimiento de lo dolorizncion y modernización de ía gestión fnanstero, a contivacion +e detallan 
los sepactos más importantes de la mencionada Ley 

Seran considerados deduaiblas para al cálculo del impuesto a la renta los pagos por desohuero y 
jubilación patranal, que no provengan de provisiones declarado: en epreiios erte.jores 
Jdeducitlas o no]
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Se incrementa la tarifa de impuesto y la renta para sociedades al 25%, y cuando la sacradad tengo. 
ccciomsas, soctos, panícipas, constituyentes, beneficionos o smnlores residentas o establecidos on 
paraísos fiscales o regimenes de menor impasicion o cuando lo socradad incumolo ef deber de 
informar sobre sus acescrisios, socras, Parksipes consliluyentos neneficianas o similares, la Jana 
sera lo correspondiente a sociedades mos 3 puntos poreentuales So debe demostrar qua el 
beneficiano electo no es un hádlar no”tnal > formal boo regimen jundico espesrico 
Para al calculo del ancipo de impuesto a la senta del rubro de gastos deduailes se pueden 
<isminuur los gastos pas sueldos y sofarlos, decmolercera y desmosuaria remuneraciones -aparles 
potonoles y los voleres do gustos incrementales por generación do nuevo empleo y lu adquisición 
de nuovos nclvos producimos que permitan amplias la copocidad prodochva futuro y genera” un 
mayor rel de producnón 
El Semcio de Rantos Internas podro devalter total o porcialmente el excodente eptre el ontaipo 
pagado y el impuesto a la rente causado, sempra que se vonfique que se ha mentenido o 
imerementado el ampleo neto 

No será deducible del impuesto u lo sento y mo será crédito inbutano, el IVA en compras reclizados 
sn efectivo suseniores a 115$1,009 fantenormente US$5,000) 

la nómuoa de los admiradores, reprosentontes legales y sortos 6 aaciomstas que 30 envia 
anvalmento a la Supenntendencia de Compañias debe inclur farto los propietarios legales como llos 
beneficionos efectivos, otendiaado a extandores mtormomiencles de transparenoio en mofeno 
tabulana y de lucha contra astwidades ¡cos 

Precios de Transferencia 

De conformidad con dispostciones legales vigentos, los contribuyentes sujetos ol impuesto a la ranta que 
hayan efecivado aperacianes con partes relacionadas, dentro de un mismo período fiscol pa. un importa 
acuntado «peros a US$ 15 millones, estan obligados e presentar ol estudio de Precios de 
Transferancra que determine sr toles operaciones han sido efectuadas a voloras de plena competencia El 
importe acumulado de las opsracionas de la Campaño con portes relomonadas durante el año 2017, no 
supero el importe acumulado mencionado
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18 Obligaciones por Beneficios defines 

Un detallo y movimiento de las obligaciones par beneficios empleados a Jargo plaza y post emaleo es 
como sigue 

Jubilación —— Bonificación 
Patronal pordesahucio —— Total 

Soldo al 21 do diciambie de 2015 119,578 49 098 168,676 
Costo neto del periodo 22,898 2844 25 542 
Efecto reduersones y lnguideciones ertropdas 18,989) 16,968] 
Otros reshados iiegralos (1,348) 0 345) 
Perdida [ganancia] actuarial ts41 54 

Saldo cl 91 da drcsembre del 2016 131,963 51,401 183,564 

Costo neta del perrodo 273 9.730 27m 
Reverso por trobojadores salidos v.072 (8,206) 110,278] 
Perdida (gonancio) actuomal — od (674). (6.588) 

Soldo e 31 de diciembre del 2017 149 218 

  

Un resumo de los impasfos expuestos en el estado de resultados magra! son los siguientes 

Año terminada al 
31 de desembre del 2017 

Jublocion Borficacion 
Patrenal par desahucio Total 

Costo del ceracio comente 21,294 7.406 28,700 
Colo ianasara 5047 2,324 CM 

lotol 27341 9730 37.071 

Año terminado a! 
31 de chiciembre del 2016 

Iiblacias Eombicoción 
— Patronal pordesohucio _ Tojal 

Costa del sario comente 17 473 BN 18,286 
Costa financsero ELN 2.031 7,256 

Total — GOR IA 25,542 

jubilación Patronal 

De ocuardo con disposiciones del Código del Trabajo, las empleadores que por venta años o mos 
hubieren presentado sus servicios cn formo interrumpido, tendran derecho ni sor jubilados por 3us 
emploadoras sm poruicio de la ¡ubalacion que les corresponda on su condición de afihados al tasttuto 
Ecuatonono de Seguridad Sociel 
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19 Paine 

1) Capital Social 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, el caputal sol adíaba consttudo por 166 1,722,458 
acaones con un valor nomnol de Tolar cada una, lotalnente pagados 

El detallo le acciomstas de ls Compañia al 21 de diciemoro do 2077 y 2015 es el siguiente 

Numero de — Capiol — Portapacion 

    

  

Nortbro del sccrontáta Noctonelidad—— comones emitido % 
Trovoz Travaz Gloria Terezo Ecuador 334202 354202 21% 
rovez Travez Lur Ernesto Eouador 267,585 267,585 16% 
Tióvez Renteria Ángel Bons Ecuodor 295,728 285,723 14% 
trávez Naves Nicolas Honiberia Ecuador 149,562 149,882 9% 
Trovez Trovez Mono Ánlamo Ecuador 98,240 78,940 ee 
Tíevez Teavez Jose Vicenta Ecuador 76821 76821 4% 
Tévez Renteria Montca Esvador 76,495 /6,495 4% 
Trovaz Travoz Boot Hipata Ecuador 8006 $8,006 4% 
Tróvez Trovez Fausto Gobrel Esvador 49,690 49,490 So 
*ravez Travez Ana Moria Mercedes Ecuador 45,652 45,632 3% 
¡Novas Estella Glona Hipatia Ecuador 28,583 28,383 Za 
Trovez Trovoz Ángel Isaac Ecuador 26,070 26,070 2% 
Gvarran Machuca Paul Aldrn Ecuador 25,607 28,607 13 
Tracoz Navaz Glona Jucquehno Ecuador 25,607 25607 1% 
Pasquel Tróvez Daniel Alejandro Ecuador 22,816 22816 1% 
Posquel Tévez Varonica Monibel Ecuador 2glo 228% 1% 
Foleor Tróvez Diego Fomondo Esvador 16,495 16,495 1% 
Foleora Trávez Mayra Teresa Ecuador 16,495 16,495 va 
Trovez Renteria Koro Hiogfia Euador 16,495 16,495 1% 
¡mon Ferretera 3 A Unir Esuador 16,495 18,495 1% 
Trovaz Garcio Andres Rreardo Esvador 15,369 15,369 1% 
Trovoz Gorcío Luis Felipe Ecuador 15,369 15,269 A 
Trésraz Garcia Santiogo Galbrel Ecuador 15,569 15,369 1% 
Homandes Travex Franerseo Xovis. Ecuador 9,229 922% 1% 
Hamandez Trovez Jorge Ivan Ecuador 9.229 9,229 ve 
Hornondez Trayez Juan Pablo Ecuador 9,229 9,228 1% 
Travex Trovoz lsobl Crstma Esvador 9,229 9229 1% 

1722 456 1722458 100% 
      

3) Reserva legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% do la utilidad anual sos ap/opisdo como 
seserva lagal hosto que ásto como minimo clcancs al 50% del oapajal social. Esta reserva no 0s 
disponible para el pago de dividendos en afuchvo pero puede ser copilelizada en su totalidad 

14). Resultados acumulados pravenientas de la adogcian por pamera vez de los Normas Infernacionales 
de Información Fmenciera 

De acuerdo con la Resalución No SCIU CIA VERS G 11007 de la Supenntentencia de 
Cempaños emo el 9 de soptismbre de 2011 el saldo ocrecdor por 536,161 provenisala de los 
ofusse por adopcion por pnmera voz de las NIF, solo podra ser copitohizado en la porie que 
exceda al valor de las pordids ocumuledos y los del Úlimo ejercrero económico concluido, st los 
hubieren, unfízado en ohsorber perdidos, o devuelto an el coso de liquidacion do la Compoña 
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20 Ingresos porvento 
Un resumen de les Ingresos por vento es como siguo 

—.—Al31 de diciembre de 
IO 

Venta de preductos 22,005,870 21,778,208 
Venta de servers ars NY 

Totol 2 104,587. 

  

21% Bastos de logística 

Us ressmen de gastos de logisica as como sigue 

  

Sueldos y baneficros seclalos 481,072 485 789 

Mantenimiento 143,462 133.332 
Arrenda 90,52% 92,31 
Combusitla y lubricante 7,068 92 192 
Honorarios 78,197 26,580 
Depreciación 08,698 65,924 
Seguros y reoseguros 28,567 31,334 
Servicios basicos 15,410 18,529 
iras 72,090 68,818 

— 1044727 

  

22 Gastos de ventas 

Un resumen de gostos de ventas as como sIgua 

  

Sualdos y heneficias tales S14,761 470.634 
Prsrion incobrables. 93,823 89,510 

Honoranos 136,356 67,778 
Publicidad 46,282 49,912 

Arriendo 36,303 48,727 

Depreeotion 16,405 12,988 

Sarvicios basicos. 15,595 23,112 
Comauenes 10,926 14,010 

Mantenimiento 5,331 OS 

Seguros y recseguros 3785 3,949 
or — NBA 400 

3 AS
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28 Costos de admnstraco   2 

Un resumen de gastos de odminisitación es como sigue 

  

Sueldos y benoficios sociales 328,200 301,655 
Honoraries 254,037 230,919 
Mantoririento 57,515 56,302 
Impuestos y contribuciones 50,710 31748 
Aranda, 23,391 48,682 
Emston de obligactones 31.877 31,877 
Servisos basicos 28,278 30,919 
Seguros y reaceguros 11480 21,239 
Depreciclon 7043 5653 
Ohos. PRA 

8877 OR. 182 

  

24 Hechos ocurdos despues del períado sobe el que so informng 

Exceplo por lo mencionado anteriormente, entro el 31 de dresembre del 2017 y hasto la lecho de empsion 
de esto miorme (28 do maya del 2018) no se pradujeron eventos adicionales, que en opinion de la 
Administracion de la Compaño pudioron tene, un efscío signlicalwo sobre los estados Finonceros 
adjuntos 

25 Aprobación dejos Estados Finenateros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con 
autorizacion de la gerencia y serán prasentados a los Accrontsjas pora su aprobación la Gerencia 
considero que los estados financreros serán aprobados por los acciomstas si modificaciones   

 


