UNION FERRETERA S.A. UNIFER
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.5, dalares)

31.de Diciembre
Ml 20 2014

ACTIVES iy
ACTIVOS CORAIENTES!
Eferiiv £ 260,045 BUL 720
Ailives financlane

Cuentas (wir tobror chantes elavionados -] 1.076.821 2U35 533

Cuaniag e tobrer cllantes oo relazicnacas 8 &4 805 372 5 102756

GAras cugilas fior sobear 16 2,565 830 264 A2
nvantarias 11 LOm S 1.Y0y. 593
BCIVOS e Impusiles SariRnes iz 4y, TR 20312
Activts Clasificndos come menlcnicios pars la venla 93 £19.95% =
Tezal actwed iirronbes 13715758 12135 52
ACTIVIS NO CORRIENTTS
Tewrsones oo pam iq 3565341 2.567.142
Prociedad, piacta y mpizo 15 IR0
Prociedades de (rviraon 17 0T 145
Actives Dang e 1 577714
LaEntas oo ootrar relacionadas kb Bk i)
ArSE Colilas pet DoSrar i ’ G500
Totel Druwos N Corrimiey b BT FAT 4,618 736
Total actives 18,316,706 16,755.451
LASINGS
PASTVOS CORRIENTES:
Luentas par pagar etranisles 1a 5220068 0,143 552
Ulgacinnes LA drlas 15 EXSUN V) 3632530

oreson diferidos a0 892 449 547438
subnkay por sager 295,901 b, B

sy DO padja PESICIACES 244 k% BE0, S35
Fasiniyss 107 I SUGETOE CONTieT RS ] 30499 25/ 496
Beneficics o olandod carms plasm 14%, 341 1a3 442
Totzl pasivas ooeesnleg W00 208008
PASIVOS MO CORRIENTES:
Obbcaoic-2s bandar b, 19 4.082.750 1.068 823
OfFas tuettas W agnr 21 2854305 1471687
Beneticnt miyienios post Sm0le0 N 168670 196230
Tistasl BAEVES NS SO ANIeL 5,105 /49 7754741
PATRIMGRIO OF 105 ACCIONISTAS
Cagillal sutia 3 1730858 7RSS
Bripnos on besonerin (57,000}
Arorbes pora fUTUR capitaTzac 32 ED. 025 FEAZN
Rescrens 33 &5 &R.A14
Ot-ny resutades nbagrales 83957
Resulbacos acomiulades 2 452442

Resultacas acumilades par adeaiin de NTIFS

455
B3057
[An 141}
= 515,151 )16 16,
Tatal patiranin f? 2i890.41% TaARA11

1 Fermanda Enriquez . TereszoOrtiz——
Gerente Financiero Contador General

Ver nnlas 4 ks finavrciangs




UNION FERRETERA 5.A, UNIFER

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Fxpresados en U.S, ddlares)

MNotas 2015 2014

Infgresos de actividades crdnasiay 24 34,347 347 35,795,590
Cnete Je ventas 25 (30.626.582) {33.046.3973)
GANANCIA BRUTA — 4718785 Z744.047
Gastes de administracidn 26 {1.052.315) (S40.420)
Gastos de ventas 27 {1.199.C58) (B45.945)
Gastos de logislica 28 {1.161.637) (508.216)
UTHAD OPERACICGNAL > 305.755 453.716
D104 [ngresos ¥ QREIOES

Dares ingresos 155.861 586.113
Gastor inancieros {5a2.674) {457.241)
Olroy gastos {104.264) [F9,558)
{PERDIDA) LTI IDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA ¥ .

PARTICIPACION TRABAIANDORES (330.530) 503.030
Participacidn lrabajodores - {75455}
Manns Impuests a la rentas

Corrienee 29 {54.002) {117.135)
Diferide - -
{Pérdida) utilidad del periado _ (394.533) _ 310.440
Otros resultados integrales - .
(Pérdica) urlidad del pericdo strinuibie a los propletaros {384.539) 310.

in Fermando Enriquez

v _Tar
erente Financlero —~Contador Ganeral

Gégaﬂt General

Ver notas a los estados ANEnceros
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UNION FERRETERA S.A, UNIFER

ESTADOS DE FLUJOS GE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

[(Expresodos en U.S. dblares)

2015 2014
FLUIOS DF FFECTIVG DE ACTIVIDADFS 131 OPCRACION
Arcibido de clientes 34.769.045 3.673.745
Pagado a provecdores y ampleanas {33.601.702) {ILTF25.044)
Utiizade en ofros {1.750.932) 450 663
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de
operacidn {592.636) 398.464
FLUIOS RE EFECTIVO CN ACTIVIDADES DF INVERSION
Adguisicion de propiedades y egepo (483,709} {25.603)
Adguisicién ce actives Intangibles {100.518) [4.995)
Adeuisicion ce inversiGnes {1.000) {1,000
Efectivo neto utilizado en actividades de Inversion (585.227) (35.528)
FLUIOS DE EFECTIVE P ACTIVIDADES DL FINANCIAMIENTO
Utihzade en cbiligaciones Mnancieras 541,186 145.682
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamienta 6543.188 145,682
FRRC IV ¥ EQUIVALENTESS
{Disminucion) incrementy neto durante e afo {534.675) B35 018
Saldor al comianze de! afin BOD,TED 168,702
Saldos al final del afio 269.045 B03.720

(Contingda., .}




UNION FERRETERA S.A. UNIFER

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuaclén...)
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

(Expresadas en LS, dalares)

20158 ___ 2014
CONCHIACION OF L& (PERDIDAY LUTILIDAD MNCTA COM EL EFS LI
METO {UTILIZADD EN) PROVENIFMTE BE &CTIVIDADES DE OPESACION
(Pérchida) utilidad nata (394,539 310,440
Ajustes para concliar la {pérdidal otilidad reta con el eledive neto
(utilizade. en) proveniente de actividades de operacian
Depreciaciones 7a.B88 49,702
Gaja de invenraring = 25.133
Fravisian por jubilacian EFRI 26755
Bieneficios ermpleados 52,625 12R.225
Participacian trabajadaras - 45,455
Impuesto a 'a renta correnta v diterido 640049 -
Provisian de cienzas Incobrables 218 831 -
Efectn de Inventarios (11.025) -
Cambios en actives y pasivos:
Cucntas por cobrar clientes 421,700 14.079.294)
Otras cuentas por cobrar (564, Lidd) (91.303)
Orras activos flnancleros
Invenlarios (23.382) [1.283.589)
Activos por impuestes corrientes (225 449) (F05.741)
Otros activos
Cuentas por pagar comarclales 220,431 4818842
OFas CUEntas [por pagar (312.359) 498.520
IMpuUestos poF padnar (17.705) 102263
Frovislanes ey
Denofivios crpleados (141.517) 24 126
Efectivo metn (utilizado en ) proveniente de actividades de (592.636) 208,464

operaclén

7
- . f
b 'ggozf?/ = LA
“Fravez J\in Fernando Enriquez '—FeresaOrrr
— Gerente General Gerente Financiera Cantador General
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1.

2.

UNION FERRETERA 5.A. UNIFER
Informacidn general

UNION FERRETERA S.A. UNIFER 25 una Sociedad Andnima, constituida ¢l 19 de
mayo de 1988 & inscrita én ¢l Registro Mercantil del canton Quito el 29 de agosto
del 1988, con una duracién de 50 anos.

Su ohjete social os lo compra venta y comercializacian de articulos de ferroteria,
asi como también el asesoramlenle administrativo o este tipo de emprasa para
promoyer ventas. La Compafia podrd importar maguinas, repuestos; padea
asoclarse con personas naturales o juridicas de igual o diferente objeto social, y
padra realizar toda clase de actos y contratos.

Situacion fi ; | gai

Durante el afio 2015 |a situacién econdmica del pais se ha visto afectada
principaimente deblde @ la caida del precio del barril de petréleo por la sobre
oferta mundial. Bl petrdles constituye la principal fuente de ingresos para of pais,
por lo cual ¢ Estado =& ha visto en @ necesidad de disminulr considerablemente
los gastos corrientes Yy la Inversion que ha venlde realizendo en los diferanies
sectores. Adicianalmente, se ha cstablecido ciertas medidas con el fin de mejorar
la balanza comerclel, como o sen: incremento de salvaguardas y derechos
mrancelarias, asli como restricciones a la importacidn de clertas productos, entre
otras medidas.

La Administracion de |a Compafia considera que la situacdn antes indicada ha
priginado efectos en [as operaciones de la Compaiia tales como: retraso en los
plaros de pago de clientes coma  instituciones plblicas, reajustes de
presupuestas, revisidn de gastos de personal, y eliminacidn oc gastos coma
publicidad, servicios complementarios, antre otros, La Administracian para ei ano
2018 esta adoplondo s siquientes medidas: convenios de page con los clientes v
proveedores, revision de costos y precios de venta para ser mas compelilivos y
potenclalizar la ventas al sector privado,

liticas ©
3.5 Bases de presentaclén y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financiercs de UNIOM FERRETERA S.A. UNIFER, han side
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera
— NIIF emitidas por @l Inlemacignal Accounting Standards Board (IASB),
vigertes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ¥ segin |0s requerimientos y
opdones Informadas por la Superinlendencia de Compaiias del Ecuador. la
Administracidn declara que las NIIF han side aplicadas Integralmente y sin
reservas en la preparacion de los presentes estadaos financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros Y @n sus nolss se valaran
utilizando la moneda del entorno econamico prindpal en que la Compafia
opera. La moneda (unclonal v de presenlacian da UNION FERRETERA S.A.
UNIFER es el Délar de los Estadas Unidos de América.

o



La preparacion de los presemdes estados finenciercs en conformidad con
Marmas Internacionales de Informacion Financlera - NIIF requiere que s
Adminlstracién reallce clertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas gue forman parts
de las estados financieros. En oppinion de la Administracion, tales
estimaclones y supuestos estuvieron basados en la mojor utilizacién de la
infarmacién disponible al momento, los cuales podrion llegar a difierir de sus
efectos finales.

A continuacion se describeén las principates polflicas contables adoptadas en la
preparacion de eslow estados financieros, Estas politicas han sido dofinidas
en funcion de las Mormas Intemacionales de Tnformacion Financiera — NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014, aplicadas te manera uniforme a
tados las periodos que & presantan,

3.6 Efective

Corresponde a los valores mantenidos por |1a Compafia en efectiva v en
bancos sin restricciones. En el Estado de Situacion Financiera los sobregiros,
de exislir, se clasificarian como préstamos en ol pasivo corriente.

3.7 Activos financieros
Reconocimiento, medigidn inicial v clasificacidn

El reconocimients Inlcial de los activos financleros s a su valor razanable
mas, an ef caso de un active financiera que no se lleve al valar razonable con
cambios en resultados, los costos de transaccldn gue sean directamenie
atribuibles a la adquisicién del activo financiern,

Los actives financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable:

Los acovas financieros son medidos al coste amortizado si el activa =e
mantiens dentro dé un modelo de negocio cuyo objelivo es mantener los
activas para ohtener los flujos de cfective cantractuales,

Actives financieros a valor razenable can cambios un resultados

Los activas financieros a valor razonable con camblos @n resultados ingluyen
los activas financieros no deslgnadas al momento de su clasificackon coma a
costo amorlizade.

Algunos activos financieros se adguieren con al propésito de venderlos o
recomprarios en un futuro cercanc. Fsta categoria Incluye los Instrumentos
financieros denvados, guc no se designan como instrumentos de cobertura
en reladones de caberlura eficaces.

Los derivados, Incluldes los derivades implicitos separados, también se
clasifican cama mantenidos para negociar salve que se designen eomo
instrumentos de cobertura eficaces. Los activas financieros a valar razenahle
con combios en resultados se contabilizan en el estado separade de situacion
financiera por su valor razonable y los camblos en dicho valar razonable son
reconocidos’ coma ingresos o costos financeros an 8l astado de resultados
Integrales.

=Fi=



Medicion posterior de activas financieros

Danpuis de! reconocimiento inicial, los actives financieros se miden ol valor
razonable ¢ al costo amortizada, considerando su clasificacidan.

Inverglanes en subsidiarlas v asociadas

La Compafifa mide sus [nyersiones eoh subsidlarias v asaciadss al valer
raronable con cambios en el resultado integral debido 3 que han sido
clasificadas como actives financieros dispanitiles para la venla.

Préstamos y cuentas por cobrar

Lox préstamos y las cuentas por cobrar san actives financieros no derlvadas
con pagos fijos o determinabies que no colizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento (nlclal, estos activos financieros se miden al coste
amertizado mediante ol uso del métedo da o tese de interés efoctive, menos
cualguler deterioro del valor, Ll costo amortizada se calcula tomando en
cuenta cualquler descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los
coslas que son una parle integrante de la lesa de interés efectiva. Fl
devengamienio a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en & estado de resuliados integrales. Las perdidas que resulten del
deterioro del valar se reconocen en el estado de resultados integrales como
castos financieros.

Bérdidas por deterloro du los actives financlaras

La Compafila evalia en cada fecha de los Estades Financierss la exisiuncia de
svidencia objetiva da que los activos finandleros reportados  estdn
deteriorados, Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia
cbjetiva sobre come uno © mas eventos Qué ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo financlers impactaron los flujos estimados de
efectivo del activo y estas puedan ser medidos conflabilidad.

Para todos los otros activos financieros 1a evidencia ohjetiva de deteriore
puede ncluir;

v Dificultades financieras significativas del #misor o la contraparie; o

¥ Falla de pago o incurnplimientos en los pagas da intereses o capital; o

¥ Que sca probable gue el deudar enire en bancamota O reorganizacian
financiera

Para aclivos Financieros llevados en su coste amerizada, el monto de
deterlorn e5 la diferencin wnlre el valor en fibros del active v el valer presente
de los flujos futuros estimados de efective, descontados de la Loso du interes
efectiva original del active financlera,

El valor de los activos financieros es reducido per las perdidas por deterioro
directamente para todos los activos financicros con la excepddn de fas
cucntas por pagar de negociacién, conde el valor es reducido a través del uso
de una cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negociacitn es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Las
recuperaciones posteriores de mentos que han side previamente eliminadas
son acreditadas contra |a cuenta de aslghacidn,



Los cambios en ef valor de la cuenta de asignacidn son recanocidos en la
utilidad o pérdida.

Si en un perivdo posterior, el manta de la pérdida por deteriors disminuye vy
esla gisminucion puede ser relacionada objetivamente a un eventa que
oeurrit después del raconocimiento dol deterioro, |8 pérdida por deterlarn
previamente recanacida es reversada a través de wlilidad o pérdida en la
medida an que el valar de la inversidn a lu fecha en la gue el dateriore os
reversado no exceda lo que ol costo amaortizado hubiera sido si of delerioro no
hubiera sido reconoeido,

Baja de actwos financieros

Ls Compafila da de bsja un activo financiero solo cuanda las derechos
contracluales a los flujos de efective del active expiran, o es transferido el
active financiera y sustancialmente Llodes |os rlesges v heneficios de
propledad a atra entidad,  Si la Compabia tampoco transfiere nloreliena
sustancialmenta los resgos v beneficlas de prapiedad v continba cantrolanda
@l petive transferido, |a Compafia reconoce sus§ inlereses retenidos en &l
activo v una obligacian asociada por los valores gue pueden ser pagados, Sl
la Compafiia retlene sustancialmente todo e riesgo vy los bencficios e
prepiedad di activo financiero transferida, |a Compafiia continia reconocienco
#| pctiva fingnclero y lembién reconoce un préstamo garantizado por los
Ingresos recibidos.,

3.8 Inventarios

Las inventarias se valoran nicialmente al coslo, pasteriormeante al menor de
low siguientes valores: al costo (medido al costo promedio), v su valgr neto de
realizaclén. El walor neto de realizackin representa el precio de venla
estimado para les inventarios menos todos los costos estimados de
finalizacion y los costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de cierre de los eslados financieros, 1a administracion determina
indices de deterioro por pérdida de valor v de ser necesario realizara ¢l ajusle
carrespendiente.

Les importaciones en transito estan medidas a su costo de adquisician,

3.9 Activos mantenidos para la venta
Los actives no corrientes s& clasifican como activos mantenidos para la venla
¥ s& reconocen al menor del importe en libros y ¢ valer razonable menos Ins
costos para la wenta, sl su imporle en libros se recupera principalmente a
través de una transaccién de venta en vez de su usa conlinuo,

3.10 Reconocimiento de ingrasas
Les Ingresas se valoran al wvalor razonable de ls contraprestacian recibida o

por recibir luego de dedudir cualquier descuento o rebaja.

Yenta bienes
Sp reconecen cuando |a Compania transfiere los riesqos y beneficias, de tipo
stgnificativo, derivades de |a propiedad de los biencs,

=13



Manla e sarvicios
Los Ingresos por |a prestacidn de servicios se reconocen en base al grado de

realizaclén de la transaccidn, v siempre ¥ cuands puedan ser medidos de
manera fizble.

3.11 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la sumas del impuesto par
pegar cortients ¥ el impueste diferida,

Impuesta Carrianke

El Impuesly corriente por pagar se basa en la wlilidad gravable del afia. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
parque excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros afies v ademds excluye pattidas que nunca sen gravables o deducibles,

El pasivo de la Compaiiia para el Impuesto corriente es calculado usando 1as
tazas impositivas que han side difundidas y aprobadas hasta la fecha del
Estada Financiero,

3.12 Propiedad, planta y equipe

Las terrenas y edificlos gue son usados para e venta de bisnes v prestacian
de servicios, o para propgsitos administratives, son recanocides en al estada
de situacidn financlera al costo histérice menos su depraciacion acumulada ¥
perdidas por deterioro correspondlonias.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costa menos su depreciacian
acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro.

Los terranas na =e deprecian, los demas actives se deprecian utilizands el
metodo de linea recta, para lo cual se cansidera como importe depreciable el
costo histdrice manos los valores residuales astgnades, cansiderando a5 vidas
tiles que se indican a cantinuacion:

Grupo Tlempa
Edificios 25 ahoz
Maquinaria y equipa 10 apos
Muebles y enseres 10 ahos
Wehiculos 5 & B afios
Eguipa de computacisn 3 afins

Las vidas utiles son determinadas por la Administracian de la Compafia en
funcian del uso esgerado gue se tenga de los hienes.

La depreciacién estd cargada de tal manera que ellmina ¢ costo o valorlzacian
de activas, ademas de tarrenos an pleno dominio vy propiedades  bajo
cohstrucclén, durante sus vidas ltiles estimadas, usande el metedo de linea
recta. La vida bl estimada, valores residuales y el método de depriclacien
son revisados al final de sada afio, con el efectn de cualguisr camiio lomado
an cuanta an una base potancial.

sl



La utilidad o pérdida surgida de |a venla o baja de un articulo de prepiedades,
planta v equipo es determinada como la diferencla antre los 1érminos de
venta y el valor an libros del activo, y es reconacida 2n resulladas,

Las sustituciones o renpvaciones de bienas que aumentan la vida Ofil de
eslos, o SU capacidad ¢condmica, < registran come mayor valor de los
respeclives  bienes, con el consiguiente retiro conlable de los bienss
sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenliniento, conservacion v reparacidn menar s
registran direclamente ¢n resultados comoe costo del periode en que se
Incurran.

3.13 Propiedades de inversion

Son aquelins mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambos y se miden
imicialmente al costa, incluyendo los costos e |a transaccian,

Luego del reconocimlento inicial, las propladades de inversion son registradas
2l costo menos la depreclacivon acumulada v el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

3.14 Activos Intangibles
Activps Intanglbles adguiridog de farma separagda

Son reglstrados al coste menas la amortizacidn acumulada y cuslquier pérdida
par detenore acumulada. La amortizacion sé reconoce con base en el método
de linea recta sobre su vida Otil estimada. La vida dlil estimada, valer
residual y método de depreciacion son revisados al fingl de cadne afie, siendo
& efecto de cualquier camblo en el estimade registrado sobre una base
praspactiva,

Meétodo de amertizacidn y vidas dtiles

La amartizacidn de los activos intangibles we carga a resullados sobre sus
vidas dtiles utiizando o método de linea recta. La vida Util estimada, valor
residual ¥ método de amaortizaciin son revisades al final de cada afio, slendo
el efecto de cualguler cambio en el cstimade registrade sebre una base
prospectivi,

La wvida tll de un activo intongible es finita o Indefinida. La vida Oul de un
activo intangible que syrja dé un derccho contractual o legal de otro tipo ro
excederd ol periode de ¢sos derechos perd puede ser inferior, dependiendo
del periodo a lo large del cual la entidad espera utilizar & activo, Los activas
intangibles de vida GOtl Indefinida no se amortizan, pers se evallan por
deterigro anualmente v cunndo exista (ndiclos de que e active Intangible
puade estor deteriorado,

Sa estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la
Compafiia son igual a cero.
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3.15 Beneficios empleados post-amplen

Los bencficios definides a empleados corresponden a Jubilacidn patronal v
wy desahucio, cuyo costo se dalermina mediante el métode de la unidad de

cre proyactada, con valoraciencs actuariales que =on efectuadas al fingl de
- cada periodo, para lo cual se consideran Gierlos pardmetros en las

estimaciones comad permanencia futura, tasas de morlalidad 2 incrementss
= salariales futuros determinados schre la base de calculos actuariales.

— Las tasas de descuents se determinan par referencia a curvas de tasas de
Interés da rmercadn, definidas por 1 perita actuario.

o Los cambios e dichas provisionss se reconocen en resultadss en el periodo
= Que Drurren,

Los costos de los servicios corrigntes, costo linanciera, ganancias y pérdidas
actuariales del pericdo se presantan en forma separada en su respectiva nala
a los estados financieros.

3.16 Capltal social y distribucion de dividendos
Las accignes ordinarias se clasifican coma patrimonic nato.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Campalile se reconocen cams
un pasivo en las estados financieros cuando se configura la obligaclan

- cortespondiente an funcion de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucian establecidas por 1a Junta.

— 3.17 Costos y gastos

— Las caoslos y gaslos se registran al costo histdrica. Los costos vy gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha an
que sa haya realizado el pago, y se registran an al pericdo mas cercano en el
QU 2@ conocen,

3.18 Estado de Flujo de Efective

= Para afectos de preparacian del Estads de flujos de efectiva, UNIOM
FERRETERA 5.4, UNIFER ha definido las siguientes consideraciones:

Efoctive en caja vy bancos: incluven ef efective en caja e instituciones
= financieras.

= Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la prineipal
fuente de ingresos ordinarios de UNION FERRETERA S.4. UNIFER, asi como

¥ alras actlvidades gque no puedan ser calficadas coma de Inversién <
financiacidn.

Actividades de inwersidn:  cotresponden §  actividades de  aduisicion,
= enajenacian o dispesician por otros medios de activos no carrientes v otras
invarsiones no incluldas en el efectivo y sus aguivelentes,

Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios on el tamane y
e compazicidn dol patrimonio neta v de los pasives de cardcter finandiaro
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3.19 Cambios de politicas y estimaciones contables
Las estadas linancieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
las peliticas y estimaciones contables importantes respecta al ejercicio
anleriar.

3.20 Compensacion de transacclones y saldos
Los activos v pasives, asi como lag ingresos vy gastos presentados en los
Cztados Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por
alguna normativa,

3.21 clasiflcaciéon de saldos en carrientes y no corrientes
En of estado de sltuacidn Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, come corrignte con vencimients lgual o inferior a doce mesas,
cantados desde |a fecha de cierre de |os estados financieres y coma no
corriente, los mayores a ese periedo.

3.22 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Husvas normas aplicadas poc s Comparfiia

Mo =& tuyve ningoen efecto importante sobre |os Estados Financieros LMIGN
FERRETERA S5.A, UNTFER respeclo de normas y enmiandas gque loaron
afactivas por primera vaz en el afa 2015,

Interpretacipnes, modilicacionas y nuevas napmas aplicables a la Compaiia
gue no cntran aun en vigor

Facha estimada

+ Fecha que entra en
Thulo v nembre normativa vidhr aplicaclon en la
Compafiia
MNIC 1Y - Baneficies 5]
NTIT T4 - Cuentas reguistonas aifencas i
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78 - Veam o contobuodn oo 1
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La Compafia no ha concluide aon los posibles impactos que se tendrd por la
aplicacien de las nuevas normas vy enmicndas cltadas anleriormente,

Estimaciones y juicios contables

Las estimaclenes y Juicias coniables son evaluados de manera continua v sc
hasan en experiencia pasadas y ciermos factores apllicables al seclor, mismos que
son razonables bajo las clrounstanclas actuales v las expecitatives de sucesos
Futiros,

Esli i i 5

La Comparia realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis relaclonadas can o
fulurg, mismas gue no igualaran a los correspondientes resultadas futuros, sin
embargo llevan & una presentacidan rezenable de las Estados Flnancicros, a
continuacidn se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar &
ajustes en el futuro:

4,1 Prestaciones por pensiones

El walor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacion
patronal v desahucio son calculadas én base o estimaciones acluariales,
mismas que consideran varios factores en base 3 hipotesis, incluyendo tasas
de descuento determinadas por las actuarios, par la gue cualguier cambio en
lag estimaclones actuariales asi come en |3 tasa de descuento, padrian
generar ajustes en el futura.

4.2 Vidas Gtiles y deterloro de activos

Comp se describe en la Nota 3,12 la Administracion es guien determina las
vidas (tiles estimadas y los correspondientes cergos par depreciacién para
sus propiedadss, planlas v equipes, &sta estimacidn se basa en los ciclos de
vida de los actlves en funcion del uso esperado par la Compatia, Esta
ecatimacion  podria cambiar  significalivamente  como  consecuencia  de
innovaciones lecnolénicas on respuesta a cambios significativos en las
variahles del sector al gque pertenece la Compafiia.

Gestion del riesgo financiern

Las actividades de la Compafiia la exponen & varios riesgos financiaros: riesgo de
crédito y riesgo de llguidez,

La gestion del rlesgo estd a cargo de la Gersncla General y Financiera de la
Compafila, mismos que se encargan de |a identificar, evaluar ¥ cUbrAr os riesgas
financieros con la colaboracion de todas las éreas operativas de la Compahla, de
manera que cstos riasges na afeclen de manera significaliva al valor econdmico
de sus flujos y aclives y, en consecuencia de las resultados de la Compafia.

A cantinuacidn e presents une definicldn de los riesges que enfrenta la

Campafia, una caracterzaclén v cuantificacion de &s10s y una descripeidn de las
medidas de miligacldon actuaimente an uso por parie de la Campania,
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Rizsgo de crédito

El rlesgo de crédite se refiere a que una de las parles ircumpla con sus
abligaciones contractuales resultands 20 una  pérdida financlera para la
Compahia,

La Campafiia mantizre una politica de otorgar crédito Gnicamente a dientes gue
han cumplide con las polidcas establecidas por la Compafiie mediants su
departaments de cartera, ademds de invalucrarse dnicamente con  partes
solvantes y oblenar garanting, ceanda sen aprapiade, coma forma de mitigar 2|
riesgo de la pérdida finandera ocasionada por los incumplimientos,

Las cuentas por cobrar comerciales estdn  distrlbuldas entre un ndmero
considerable de clisntes, v emprasas cuya posician financisra es confiable a nivel

nacional, 2in que existe concentracidn de crédita con ninguna de estas,

Rissga de liquidss

La Gersncia Financiera de la Compafia g5 la responsable de |a gestion de
liguldez.  PFermanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de
liquider que tiene |z Compafiia, para lo coal 2 ha establecido un marco de
Lrabago aproplado para |a gestion de liguidez de manera que I3 gerencia pueda
manejar los requerimiantos de financiamienta a carko, mediano y large plazo as
como la gestién de llquidez de la Compafiia. La Adnvnistracidn maneja &l riesgo
de liguidez manteniendo reservas, facilidades  financieres  adecuadas,
menitareands  conlinuamente los flujos efectlvos proyectades v reales v
concillando los perfiles de vencimiento de |os actives financieros.

el capilal

El abjetive principal de la Compafiia en relacién a la gestion de su capital es
ssegurar gue estara en capacidad de manlener sy negoco on marcha, v
proporcionar a los propistarios al méxima rendimiento esperada.

La Administracidn de |a Compafiiza reallza uha revision frecuenta de Ia
compasician dal capital y las riesgos de cada uno.

La Administracion efectds una evaluacion periddica de |3 posician financiara de la
compafiia, misma gue de acuerdo 4 la Administracién de la Compafia demuestra
gue existe 13 capacidad suficienta para continuar como Negotio en marcha y o5
adecuada en relacian al mercado en que se desarrella la misma.

Indices financieras

Los principales indicadores financieras de la Campaiila se detallan @ cantinuacidn;

Capital do trabaje USh$s95.722
Indice de liquidez 1,08 veces
Pasivos totales [/ patrimanio 5, 48 vecas
oeuda financiera / actlvos totales [0,31)

La administracion considera gue los indicadares financieros estan dentra de los
rangos =n base al tamano y sector en el que se desenvugive e _t':urnpaﬁfa_.
adicianal a ellos cumple con a5 condiciones a que estd sujeta en relacion con las
emisiones de abligaciores y tilularizacionss que tiene vigentes en al mercada,



6 1 Ei : ;

Al AL de diciembre del 2015 v 2014, el detalle da los activos y pasivos financieros

estan conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre 2015 31 de Diclembre 2014

et Me

7 = Ma
Corriente Crinaita Corriente it
Activos Anancieros:
Costo amortizado:
Erectiva y D2ncos 7 2690435 - EQ3.720 -
3 3 % il o
Cucnkas por cobracs comerziales v otras cucntzs por cobras s] :.J‘ 84458023 536,399 8,207,221 337,730
Total B.717. 068 535.388 10.010.841 537.730
Pasives financleros:
Coxto amartizada:
Cuenzas polr pzaar camercioles v ctras CUSnbas Do paqas IDB_"' 5757038 FA49.00% LA7LEET
i
frestamos bancatics 3.6l6.628 2.0EZ el 33550 1.088.6843
Tatal 3.374.467 4937073 11.081.833 2.560.510
7. Efective

Al 31 de diclerbre del 2015 y 2014, los saldes de efectiva estan conformados d
la siguients manera:

31 de Diclembre

2015 2014
Cajas 3.380 4,267
Bancos 265,685 799,453
Tatal 269.045 803.720

(=]

Los fondos presentados anteriarments no cuentan can ninguna restriccion para su

uso inmediata.

8. Cuent brar relaci

Los saldos de cosatas por cobrar al 31 de didembre del 2015 y 2014, =
muestran & continuacion:

-
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31 de Diclambre

2015 2014
frceroflex Cia, Lida. 161,928 151,757
Travez Hnes Cia, Ltda 145,730 165502
Aceroferreter Cia, Ltda. 140.847 538.687
Guerrdn Machuca Paul Aldrn 118.000 121.011
Otros 110,518 13,006
Uniarmasot Cia. Ltda. LO7. 266 363.170
Steelfiex 5.0, 101,297 101,298
Krepi S.A. B2.260 D&.580
Ferreteria Travez Ortiz S.A.  Fetraorsa 48.706 32.481
Uniacerp Cia. Ltda, 283.658 28.004
Distribuidara Falcant Travez Cia, Ltda. 21210 i5.4ta
Gulllermo Pasquel Cia, Leda. = 393,971
Total 1.076.821 2.039.923

9. Cuentas por cobrar no relacionados

Los saldes de cuentas por cobrar al 31 de dicdembre del 2015 y 2014, se
muestran a continuacidn:

31 de Diciemhbre

2015 2014
Clientas 4,656,770 4.650.496
Choques posfechados 233.BOV £16.632
Clientas por faclurar 133.626 ‘
Pravisidn cuentas incobrables (218.831) (164.372)
Total 4.805.372 5.102.755

Ll periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 30 dias, La Compafia
no realiza ningun cargo por inkterss si no se cumpic con este tiempo de
recuperacion.

Anualmente la Compafia realiza un analisis individual de las cuantas por cobrar @
clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deteriaro y eslimar la
provision a registrarse por este concaplo,

Antighedad de saldos en mara, pera no deiariorados

Ef detalle de saldos en mara paro no deteriorades se preschta a continuacian:

31 de Diciembre

2015 2014
De 60 a 90 diss a53.332 400,495
Da 90 2 120 dias 347.939 47.194
Die 120 dias on adelante 1,757.0504 49,967
Total 3.058.325 497.65%3
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Antigliedad de cuentas por cobrar deterioradas

Las cuenlas por cobrar deterloradas se companen princlpalmente de saldes par

cobrar a clientes con una antigiiedad superiar a 365 dias.

Movimlanto de grovision gara cuentas por cobrar detericradas

Lo wariacién del saldo de la provisidn para cuentas Inccbrables se detalla a

Salda al imicie

Pérdidas por deterioro reconocids en el perigdo
Importes eliminados como incobrablas

Total

31 de Diciembre

2015 2014
164,372 111,296
- 53.276
54.455 o
218.831 164.372

10. Otras cuentas por cobrar

Loz saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de didembre del 2015 y 2014, se

muestran a sontinuacién:

31 de Diciembre

2018 2014
Prestamos concesionarios 1,227.648 1.252.85%0
Mnticipos prayectos 607.406 3395.702
Antlcipo proveedores 274,528 82170
Bensficios saciales por cobrar 01,505 201.505
Varias relacionadas 177,110 L4 B2
Otras cuentas por cabrar £9.340 15.779
Préslamos empleados 4 B24 3618
Otros gastoes anticipadas 3450 2,954
Total _2.565.830 _2.064.442

|.as préstamos a los concesionarios mantiznen una tasa de intarés del 10,50%.

11, Inventarios

Los saldos de inventarios &l 31 de diciembre del 2015 y 2014, se muestran a

continuacian:

Inventario mercaderia

31 de Dicilembre

2015

2014

1.562.68% 1.06%.813

Mercadaria en transito _ 356,285 35678
Tatal 1.928.974 1.905.592
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El costo de los inventarios reconocide en el gaste durante el ofio 2015 v 2014 fus
de USD$ 30.628.582 y USDS 33.046.393 respectivamentc,

La totalidad de inventarios se ESpEra recuperar BN un pericda no mayer a 12
Meses,

12. Impuestos corrientes

Al 31 de didembre del 2015 y 2014, Iz compositién de los saidos de aclivas v
pasivos por impuestas cormientes se presenta a conlinuadon:

31 de Diciembre

Descripcion 2015 Shid
Actives por impuestos corrientes

Impuesto a la renta 449,761 220,312
Impuesto al valor agregade =

Total activas por impuestos

corrlentas 449.761 220.312
Pasivos por Impuestos corrientes

Impuesto a la renta 20,190 39252
Impuests al walor agriegado 283.609 218.204
Total pasivos por Impuestos

303,799 257.486

corrientes

Tanlo los activos comp las pasivos por impuoestos comentes van o Ser
recuperados y cancelados en el corto plaro.

13. Activos clasificados como disponible para la venta

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafila tiene la Intencién de wvendar un
vehiculo va no utilizado, cuyo saldo a esa fecha asclende a USS21.300, en el
transcursa de los proximos 10 meses, Adicional mantiene depariamentos por
US$4588 655 en venta las cuales actualmenle se encuentra en la bisqueda de un
comprador. No se ha reconccide ninguna pérdida per deterioro ni al memenlo de
la reclasificacién del termeno como mantenido para la venta mi al 31 de diclembre
del 2015.

14, Inversiones

Ui pesuman de inversionis 8l 31 de diciembre del 2015 v 2014 se resumen a
continuacian:

=23



2014

Saldo al

Saldo al
Descripcidn inicio del  Adiciones Reclasificacion final del
afin afio
Vehiculos 273,260 213260
Ohras en proceso B.721 (6.721)
Magquinaria y equipa 115.950 7.004a B.721 124671
Equipo de computacién 19.017 15.881 34898
Edificio 29.691 28,591
Muebies y enseres 18.059 12.059
Tatal 455.977 29.602 - 485.579
Depreclaclién acumulada {a7.873) {49.702) {147,575}
Total 358.104 (20.100) = 338.004

16. Activos intangihles

El detalte da aclives Intanglbles al 31 de diciernbrs del 2015 % 2014 se detalla a

continuncidn:

31 de Diciembre

2015 2014

Costo

Soltware 100518 -
Goodwill Carceldn 572.788 572.789
Goodwill Chillogallo 652.7986

Goodwill Forestal 4,925 4,925
Amartizacidn acumulada __ (3351 -
Total 737.677 577.714

Les actives Intangibles corresponden a la cempra de los punios de venta
(plusvalin}; realizado mediante escritura plblica el 31 de octubre del 2013 donde
e procede a |a compra - venta de Activos v Pasivos, que In Compafila Aceroflex
Cia, Ltda. tranaficre v da en perpctua enajenacion & la Compafila UNLEN
FERRETERA 5.4, UNIFER, por el precio muluo de acuarda han fijade las partes an
JED4$572.789; para dicha valoracién, la Compaiiia realizd un esludio efectuada

por 1o flrma Linked Corp el 29 de julio dei 2013,

17. Propledad de inversién

Al 31 e diclembre del 2015 y 2014 el detalle de saldes de propledades do

Inversion es #l siguiente;
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31 de Diclambre

2014 2013
Terteno — Alangas 339.620 138,626
Terreno — Tonsupa 174,420 174.420
Terreno — Tonsupa §%.100 89.106
Total 6503.146  603.146

18, as por pa

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalle de saldos de cuentas por pagar
comerciales es sl sigulente;

31 de Diciembre

Descripeitn 301% 2014
Proveedoras locales 5.191.773 5.987.71
Proveedores del exterior = 28.296 156.251
Tatal 5.220.069 6.143.972

El periodo de crédite promedio de compras de ciertos bienes es 30, 45 v 60 dias
desde |a fecha de la faclura,

19. Obligaciones bancarias

Un resumen de lies obligaciones bancarias e detalla & continuacidn:

31 de Diciembre

2015 2014
Lorte plaze
Banco del Pichincha 2.951.569 2.993.019
Cuya fasa asclénge § 7,50% y 8.92% anoal
Interesas por pagar 17.903
Tarjela carporativa pendiente de pago 6,281
Emisian de ohligeclancs (40,298
Bance del Guayaquil (569) 569
Banco Frodubanco = 370376
Cuya tasa asciende & 9,.76% y 10.21% anual
Banco Promerica - 263.479
Cuya tasa asciendn & 9.84%
Obligaciones REVNI = 5.087
Total abligaciones corto plaza 3.616.629 3.632.530
Largo Plazo
Emisian de obligacionss 2.082,768 -
Banco Promerica = 107.674
Ubligaciones REWVNT - 981,151
Total obligaciones largo plazo 2,082.768 1.088.843
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Correspanda 4 mercaderia pendiente de entregar @ los elientes de la Comparia.
La entrega de mercadarin al cllante se efectuars en funcion de los requerimisntos
de los ciientes durante el afio 2016, tiempo en &l cual s reconoceran los ingresos
comespondientes de acuerde a la técnica conlable vigante,

21. Otras cyentas por pagar

M conbinuackén se muestra un resumen de otras cuentas par pegar al 31 de
diclembre del 2015 y 2014;

31 de Diclembre

DBedericion 2015 2014
Préstamos accianistas 2,240,962  1.471.667
Concaslanarios 599856 =
Cuantas por pagar o Lerceros 13.487 i -
Total 2.854.305 1.471.667

Saldo pendiente de pago por |18 adquisician del 99,9% de las parlicipaciones de la
Campafiia Distribuldora Falconl Travez Cia. Ltda,, Unincera S.4., Travez Hnos Cia.
Lkda., y Acerofarreter Cia, Lida deuda que serd cancelada mediante canjes,
crugas coh la cuenta per cobrar v el salde con Hujes mensuales de Unian
Ferretera 5.4

22. Transacciones con partes relacionadas

A continuacian se resumen las  principales lrangacciones con  Compadias
Relacionades en los anos 2015 y 2014

Transacclones y soldos comercinins

A continuacidn se datallen las transacciones y saldos con partes relaclonadas
durante los afios 2015 y 2014:

Afio 2015

Dperacianhes de Tngrasos:

Parte relacionada Total
Furrateria Traves Ortiz S.A. Felraorsa 320,846
Irdvez Benteria Angel Borls 49,194
Heridndez Traves Juan Pabla 20,076
Travez Hrnos: Cia. Ltdn. 14.162
Distribuidera Falcani Travez Cia, Ltda. 12,152
Herndndez Travez Juan Pablo 5.078
Triviez Traver Glorla Teresa 4113
Tréver Travez Luls Ernesto 3.319
Hernandez Traves lorge Tvan 1.382
Uniarmasot Cia. Ltda. 1,111
Trivez Navas Glorla Jacqueline B53
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Parte relacionada Total

Travez Renterin Cia. Ltda, 631711
Farroteria Traves Crtiz S\A,  Felraorsa 426,680
Hernandez Travez Jorge Ivan 1173
Aceroflex Cia. Ltda. 5a3
Trave: Travez Luis Frnasto 751
Traver Navas Glora Jacqueline G605
Arraya Velasco Guillermo Patricio 211
Traver Travez Beatriz Hipatia 185
Grandes Travez Elsa 155
Travez Garcia Santiago Gabric! 136
Travez Navas Nicolas B3
Travez Saul 7
Travez Travers Glorla Teresa 74
Travez Calderdn Angel Vinicia ]
Travez Renterla Angef Baris 40
Angel Traver Travez 19
Falconi Travez Diego Fernando 16
Total __15.507.706

Préstamos pendientes de cobro:

Parte relacionada Valor

Farrcteria Travez Ortiz 5.A.  Fetraorsa 530.000
Steelflex S.A. 256.353
Krepi S.A. 230.959
Uniarmasal Cia. Ltda, 128.251
Aceraflex Cia, Lida, 103.679
Uniacero Cla. Ltda. 1,640
Total 1.252.892

Cuentas pendientes por pagar:

Parte relacionada Valar
Teresa Traver (1.471.667)
Distribuidora Falconi Travez Cia. Lida, {£04.547)
Préstamno Ruth Magdalena Garcia {100,000}
Traver Renterla Angel Baris (85,000}
Uniscera Cia, | 1da, (36.346)
Guillenmo Pasquel Cia. Ltda. {14.723)
Tréver Hnos. Cia. Lida, {3.388)
Triver Garcia Luls Felipe {1,138}
Falcohi Samanlege Oscar Willrido (508)
Tréver Travez Glarla Teresa [40E)
Furrocosta 5.4, (103)
Acerofiex Cia, Lida, (97)
Total {2.117.933)



26. Gastos administrativos

Un resumen de los gastos administralivos reportados en las estados financierns
5 Coma slgue:

Descripcidn 2015 2014

Sutidas, salarlos y demas remuneraciones 240.670 217.489
Honorarios comisiones y dietas PN 199,531 243.641
Otros gastas 198,702 148,737
Beneficios sociales e indemnizaciones 83.533 41.562
Arrandamiento aperalivo 65.373 72,745
Aportias a la seguridad socal (incluida

fonda de reserva) g 32,071 46,100
Agun, anergia, luz y telecemunicaciones 47,672 30,814
Impuestos, contribucinnes y alrag 47,153 21,723
Suminlstres y materiales 30.970 25.061
Amortizaciones 23.341 9.851
Mantenimiento y reparacioncs 16.971 19.309
Nolarios y registradores de la propiedad o M
mercantiles Broe L
Seguros y reaseguros [primas y cesiones) B.827 7.815
lransporte 7.753 2431
Gastas de gestidn 5.976 16,724
Gasta provisidn para jubllaciton paleanal 4,095 B.297
Gastos de vinje 4,434 6,884
Depreciacionss 3.654 2.220
Combustibles 1.596 5.609
Premocion y publicidad 187 1.514
Lubricantes 7
Total 1.052.315 940.420

27, Gastos de venta

Un resumen de los gastos de ventas reportados @n log estados financieros os

como sigua:
Descripeién 2015 2014
Beneficios sociales & indemnizaciones 320.997 47.417
Sueldos, salarlos y demdas remuneraciones 263.334 307.648
Honorarios comislares y digtas 114031 42.624
Otros gastos 100.333 103,261
Aportes ol 1255 incluida fendoes de reserva 95.765 56.8R6
Promocian y publicidad 84,189 125.83R
Arrendamiento operativo 64.294 55.081
S0Quros y reasequros {primis y cesiones) 59.210 4.906
Depreciacicnes: 20,723 38,254
Agua, energla, luz y telecomunicaciones 16.647 16,517
Suministros v materlales 12,151 #.362
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Descripcion 2015 2014

Gaxtos de viaje B.762 7.989
Combiuslibles 7.312 9,133
Gasto pravision para |ubliscion patranal 7.533 7443
Manlerimiento y reparaciones 7.528 6,780
Transparte 2282 5.938
Gustos de gestion 1.627 1.678
Tmpuestos, contribuciones y otros 1.973 141
Lubricantes ) 67 49
Total 1.199.058 845.945

28. Gnstos de logistica

Un resumen de los gastos de logistica repartados en los estados financierns es

comia sigua:
Descripcion 2015 2014
Suecldas, salarios y demds remuneraciones 304,134 158.865
Murilenimlanto y reparacianss 149,108 83.426
Beneficios sociales ¢ Indemnizaciones 146,856 38,946
Honorarios comisiones y dieliss PN 113,884 9,144
Arrandamientos hignes inmucbles 107,433 50.107
DOtros gastos 75.562 46.621
Apcrtes al IESS incluide fondos de reserva 69.027 34.635
Cambustibles 66.220 33.991
Depreciaciones: 35,713 216
Impuestos, contribucionas y olros 25.360 4.223
Agua, energia, luz y telecomunicacionas 17,377 8,866
Seqguras ¢ reaseguras 10,443 997
Gasto provisian para Jubllacidn patrenal 9.966 11,016
Amortizaciones 8,267 -
Suministros ¥ materiales 8,244 6,049
Transporte B.251 4.804
Gastos de viaje 4,933 3.666
Lubricantes 551 3529
Gastes de gestidn 404 115
Total 1.161.637 509.216
—

29. Impuesto a la renta

D conformidad con disposiciones legales, |a tarife para el impuesto a |a renla, se
calcula en un 22% sobre las utllidades sujetas a distribucién siempre y cuando la
participacion de los socks o accionistas en &l cien por clenlo correspenda a
personal naturales o sociedades domiciliadas en &l Ecuador, cuando la Compafia
tenga participacion acclonaria de personas naturales o sociedades cuyn residencia
sen ¢n paraisos fiscales se dabord considerar lo siquiente:
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Participacion menor al 50%: Partlcipacign % IR
Compafia demicilizda en paraiso fiscal 400 259
Persona natural a sociedad residente en
Ecuadar B0% 22%
L]
Particlpacién mayor al 50%: Participacion S IR
Comparia domicilinda en paraiso fiscal 55%
Fersona natural ¢ seciedad residentc cn 254%
Ecuador 45%,

La tarifa a considerar para las utilidades gue no vayan a sor distribuidas vy que
seran reinvertidas corresponds a la tasa ofectiva de impueslo a la renta calculada
manas la disminucidn de 10 puntos del heneficio,

Haste el afia 2009, los dividendos an efectiva que se declaren o distribuyan a
favor de accionistas naclonales o extranjerss na se encuentren suistos &
retencion adicional alguna. A partir del afo 2010, de acuerdo con las dltimas
reformas tribetarias aprobadas, los dividendes distribuidas a favar de accionistss
personas naturaies residentes on el Ecuador v de sceiedades domiciliadas en
paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor impaosicidn, se encuentran
gravedos para efectos dal impuesto a la renta.

Una recencilizcion entre |a utilidad segun estades financieros vy la wtilidad
gravable, s coma sigue:

Impuesto a la ranta corriente registrado en
rasultados

Descripcion 2015 2014
l(‘:*EI:_:t:‘i{dan Utilidad segun libros antes de mpuesto a (330.530) 527.576
Mas gastos ne deducibles 235 848 96,714
Baszea Imponible {94.684) 624.290
Impuesto @ la renta calcdlads por ol 22% - 115.343
Anticipo caloulado £4,00%9 117.136

64

117.136

Anticipo calculado - A partir del afic 2010, se debe cansiderar camo impuesto a
la renta minime el valor del anticipo caiculada, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del aclivo, 0.2% del patrimenia, 0.4% de Ingresos
gravados y 0.2%: de costos v gastos deducitles.

Durante = afic 2015, la Campafia geneard un anticlpo de impuests a a renta de
LISDE64.00%; v no causo impuests. Cohsecuentemente, la Campaiiia ragistro an
rosyltadas USs64,009 equivalente al impuesta a la renta minima.

La Compafiia no ha sldo revisada por las auteridades tricularias, por |o tanto
astan abiertos para revisian las cjercicios del periodo fiscal 2013 al 2015,
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Aspectos Tributarios del Cadige Organica de ta Produccidn

Con fecha dicembre 2% de 2010 se pramulgs en el Suplements del Registro
= Oficlal Mo, 351 el Cddige Orgdnico de la Produccidn, Comercis & Inversiones, el
misma que Incluye entra alros aspectos tributarios el siguente:

Exoneracion de relencion an la fuente de impuesto 2 la renta on pago de
interases de craditos externos otorgados por INSttuciones Mnancieras.

. Exoneracidn del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capitsl e
intereses por crédites otorgados per instituciones financleras destinades al
financiamients de Inwversiones previstas en esle Cadigo.

Efectos ge la Ley Organica de Incentlves a la Producclén v Prevencion del Frauds
- Esga =

- En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectarcs ccandmicas
determinatos  coma industring basicas de conformidad con la ley, la
axoneracion del pago del mpuesto a la ranta se exlendera a 10 afios, cantadas
desde el primer afio en el que se generan ingresos atribuibles directa y
unlcamente a la nueva inversion, Este plaze se ampliara por 2 afos mas 2n ol
raso que dichas inversinnes se realicen en cantanes frontarizas del pais.

- Los gastos de promocion y publicidad serdn deducibles hasta un maximo def
4% del total de Ingreses gravados del centribuyente, Mo pedran deducirse
dichio gasto, quienes se dediquen a la produscidn yfo comarcializacian de
afimantos preparadas con conlenido hiperpracesadao, entendidos come tales: a
aquallos productos que se medifiguen por la adicidn de sustancias coma sal,
azicar, aceite, preservantes y/o aditivos, Ins cuales cambian la naturaleza de
s alimenlos originalas, con gl fin de prelongar su duragidn y hacer los mas
atractlvos o agradables.

+  Los pagoes efectuados por concepko  de  rregalias, servicios  Léenicas,
administrativos, consultoria y similares a sus partes relaclonadas en el exterior,
no pusden ser superioras al 20% de [3 base imponible de IR mas al valor de

— dichos gastos, siempre ¥ cuando Gichos gastos correspandana la actividad
generadora realizada en el pais.

. Para efectos tributarios v en estricta aplicacidn de la técnica contable, se
permite & reconacimients de actives y pasivos por impuecstss diferidos,
dnicamente en los siguientes casos v condiclones;

1. Las pérdidas por delecloro parcdal producto det ajusie realizade pars
alcanzar el valor neto de realizacian del inventario, serén consideradas
coma no deducibles en el perlode en el gue se regislran contablementes;
sin embargo, se reconrocerd un impuesto diferido por este conceplo, of
cual podrd ser utitizadn en el momento 2n Que se produzca |3 venta o
autoconsuma del Inventario.
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Las pérdidas esperadas sn contratos de construccldn generadas por la
probabilidad de que les costos tolales del contrato excedan los Ingresos
totales del mismo, serdn consideradas come no deducibles en el periods
en el gue se registren conlabilements; sin embargo, se reconncerd un
impuesta diferido par este concepto, el cual pedrd ser utllizade en el
moemento en que finalice el contrata, siempre v cuande dicha pérdida ze
praduzca eloclivameants.

La depreciacidn corresponte al valar activado por desinantelamiento sera
considerada como no deducible an el perindo en el que se registron
contablerments; sin embargo, se reconocerd un impuests diferido por
estos conceptos, los cuales podran sar utilizados en el momento ¢h que
efectivamente se produzca el desmantelarnienln v Gnicaments en los
casas en que exista |3 obligacion contractual para haceria.

El valar del deterioro de propiedades, planta ¥ equipo gue sean utilizadas
en el proceso productivo del contribuyenls, serd consideradn coma 0o
deducible en el parioda an gl qus ze registre contzblements; sin embargo,
Se reconacera un impuesto diferlde por asle conceplo, al cual padra ser
utilizada wn &l momento en que se transfiera el active o 2 la finalzacion
de su wida Otil,

Las  prowslones  diferentes a  las  de  coaentas  incobrables,
desmantelamiento, desahucic v pensiones jubilares patronales, serdn
considerades came no deducibles an @ periodo en ef que se registren
contablermente; sln embargo, so recanocerd un impuesta diferide por estle
conceptn, e cugl podrd ser utilizado en el memento en que &l
cantribuyernte se desprenda efectivamante de recursos para cancelar |a
ohligacidn por la cual se efectud |2 provisién,

Las gananclas o perdidas que surjan de Ja medicion de sctives no
corrientas mantenidos para la venta, no seran sujelos de impogsto a la
ranta en &l pericda en el gue so el gue se reglstren contablemente; sin
ambargo, se reconocerd Un impuesto diferido por 2stos conceptos, el cual
podra ser utilizadoe en &l moments de la venta © sor pagado cn el case de
que fa valoracien haya generado una ganancia, siempre v cuando la venta
corresponda a un ingress gravado con impuesla a la renta,

Loz ingresos v costos derivados de la aplicacian de la nermaliva contatle
correspandisnte al reconocimicnto vy medicidn de activos hioldgicos,
medidos con cambios  en resultados,  durante  su periodo de
transtormacién  bialéglca, deberdn ser considerades en con cicn
tributaria, como ingresos no sujetos de renta v ocostos atribuibles a
ingresos no sujetos de renta; adiclanalmente éstos conceptes no deberdan
sar incluides en el cdiculo de 15 participacidn a trabajadores, gastos
atribuibles para generar ingresos exentas v cualquisr otro  limite
establecide en la norma tribularia que Incluya 2 estos elementos.

Las pérdidas declaradas |uego de |a conciliacian tributaria,

Loz créditos tributarios na utlizados,
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30.

31.

32.

33.

Precios de transferencia

Las contribuyentes deben considerar |as oparaciones reslizadas con parbes
relacionadas domiciliadas tanto en el exterior como en al Ezuadar, de acuerds a
|2 siguiente:

= los sujelos pasivos del impuesto & la Renta que havan efectuado operaciones
coh partes relacionadas locales y/o domicliadas en o exterler, dentre de un
mismo pariodo fiscal en un monto acemulade superiar a los tres millones de
dilares de los Estados Unldos (3 3.000.000), debaran presentar al Servicio de
Rentas Inlemas el Anexo de Cperaciones con Partes Relacianadas

= Aguellas sujelos pasivos que haysn efectuado operaclones can parles
relacionadas locales yjio domiciliadas en el exterior, deptre del mismo pariodo
fiscal, @n un monto acumulado superior a los quince millonas de délares da las
Estados Unidos de América {$ 15.000.000) deheran presentar adicionalmente
al Anexo, & Informe de Freclos de Transferencia

Las operaclones de la Compafifa can partes relacionadas superaron los montos
establecidos, durante = afiec 2015, sin embargo dichas operaciores fucron
realizadas eon parles relacionadas locales por lo que Onicaments presentard
gnexo can parkes relacionadas.

: :

E| capital social autorizado de la Compania asciende a UUS0DE 1,722 458 divido en
un milon setecientos veintidds mil cuatrocientos cincuenta v ocha  acclones
nominativas y ordinarias de un délar {USS1) cada una,

Unidn Ferretera Unifer 5.4, efectud un incremento de capital, por un monto de,
USD5936.927 cuya fecha da inscripcion en el regislm mercantil fue 21 de oclubre
de 2015, misme gue fue suscrito, pagade por les accionistas mediante
compensacitn de créditos,

Aportes para futura capitalizacidn

Corresponde g aportes efectuados por los accionistas para futures aumentos de
capital,

Resarvas
Resarva Legal,

La Ley de Campafifas requiere que por lo menos el 10% de fa ulilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésla coma minimo alcance ) 50% del
capital social. Esta resarva ne es disponible para el pago de dividendos en
efectiva pero puade ser capltalizada en su totalidad o utilizada para absorper
pérdidas,
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34,

35,

36,

Resuitados acumulados
Esta cuento estd conformada por:
Fesultades aoumuwatas grimera adopoidn NITF:

Corresponde & los valores resultantes de los ajustes originados on la adopdion por
prirmera ver de las MITF

El saldo acreedor, solo padra ser capilalizado en |3 parte que exceda al valor da
las pérdidas soumuladas v las del ditimo eferclzlo econdmica concluida, =i las
brbieren; utilizando en absorber pérdidas; o devieita en el caso de liquidacian e
la comaafia.

Utiftdades retenidas:

El zald: de esta cusnta estd a disposicien de |os acclonlstas de la Compadia v
puede ser utlizado para la distribucian de dividendos ¥ ciertos pagos tales como
reliquidasion de impuestos, etc.

Pasi < i

De acuerdno a la administracion de i3 Compafia v segln comunicago enviada al
Servicla de Rantas Internas respecto a la nolilicadion enviada par esle enta da
control en relacion 8 un diferencia en el caloulo del anticipe por US§ 262,287 con
carge al ejercicie 2015, gue podra generar un posible pago de impuesta a la
renta par ol referido monto, se esperz un fallo a2 favor de UNIOMN FERRETERA
UNIFER 5.4,

n nte:

Entre el 41 de diciembre del 2015 y [a fecha de emisién de Ios estados financieras
20 de abril del 2016, no se produjeron eventos gue en oginion de la
Administracidn de |3 Compafia, pudieran temer un efecto importante sobre las

estados financierns adjuntos.

. Aprobacién de los estad i

Los estados financierss por @l aio terminado el 31 de diciembre del 2015 han side
aprabados por la Gerencia de |a Compania y serdn presentades a los Acclonlsias
la Junta de Directores para su aprobacién definitiva, En opinién de i3 Gerencia de
la Compafiia, los estades financieros seran aprobados por la Junla de Dircetores
sin rradificaciones,

N
Wéﬁ_

Gerente General

Gerente Financlera Contador General
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