UNION FERRETERA S.A. UNIFER
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresados en U.S. dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efactiveo

Activos financieros
Cuentas por cobrar Clientes relacionados
Cuentas por cobrar cligntes no relacionados
CHras cuentas poer cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Activas clasificados como mantenides para la venta

Total activos comentes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversicnas largo plazs
Propiedad, planta y squipo
Propiedades de Inversion
Actlvos Intanglbles

Cuentas por cobrar relacionadas
Otras cusntas por cobrar

Total activos no corrlentas

Total activos

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales
Obligacionas bancanas

Otras Cuantas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas
Pasivos por impuestos corrlentes
ingresos diferidas

Beneficios ermnplaados corto plazo
Tatal pasivos corrlentés

PASTVOS HO CORRIENTES:
Obhgaclones: bancanas

Otras cuentas por pagar
Beneficios empleados post-emplen
Total pasivos 1o Corrlentes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

AcCiones an tesoreria

Aportes para futura capitalizacion
Resarvas

Dtros resaltados Integrales
Resultados acumulados

Tatal patrimonme

Ver notas a jos gstados financieros
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uan Fernando EnrFiques
Gerente Financiero
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UNION FERRETERA S.A. UNIFER
ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en U.S. dolares)

Ingresos de actlvidades ordinarias
Casto de ventas

GANANCIA BRUTA

Gastos de adminlstracidn
Gastos de ventas
Gastos de logistica

UTILIDAD (PERDIDA} OPERACIDNAL

Otros Ingresos v gastos:
Otros |ngresos

Gastos financeros
Otros gasios

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
PARTICIPACION TRABAJANDORES

Participacion trabajadores
Menos Impuesto a la renta:
Corriente

Diferido

Utilidad (pérdida) del periodo
Otros resultados Integrales

Utilidad de! periodo atribuible a los propietarios

Ver notas & fos estados fnancieros
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Juan Fernando Enriquez
Gerente Financiero

2014
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2013
12.457.740

(11.577.346)

3748287 @R0.394
(940.420) {562.657)
{845.945) (403.457)
(509.218) (146.703)

453.716  ____ (232.483)
586.113 663,656
{457.241) {375.705)
(79.558) (58.587)
503.030 (3.099)
(75.455)
{117.135} {102.591)
L 35,792
" "310.440 ___ (65.898)
- 83.957
310.440 2 14.059

|Z
Contador General

S



OlaRuURULY jusaag

zanbuuz apueutsy ugng ZBARN)

SOUBIUBLY SOPEISS 50f & 5e10u 15,

i

|BIBUSS 33u31an

e il
- U -
i iﬁw‘% H .WWM\‘ ‘ a.‘.§
MVM .__.x...___ s
% i B
TES'BEFE'Y IGI‘nCg o ] LSGER ¥IFRE STOER {opa-z39) ._u_x ﬂmm,,mnk‘. FEEBLE PTOX (%D arquuany)p ap TE e sopleg
Ll 18 Of 01 121303 30 |e1fagy| OpRay
TEO'BES'T 15T 'nEg L0021 £55°E8 LAY ) 9T06H (o0 2o} TES'SAL @ ELr E10Z (3P Fquamp ap TIE (B sopjas
(£05'¢7) (ingar) SOPUARINR 30 wongulsg
5041 [HEy 6] LSEER 31 (80 e an npeyngsy
- (99 s} 9G¥ £ EAl3sau By 8p unizeadoudy
GES TIPS 1 TAI9ES ELQSET * 50 $Td'6R (BoDrs5) YES'SHS 8P gp £10Z rap SIWFDIR ap {E Sopjeg
TRA BIT
dEIN veadope NN me
FOPEINLinIe sopEInERy -a_ﬂ_ﬂ.“& [efay U0 (e3pd e CITCRT- oy opeded
1ML sopeunsay PO b i s A i seJmn, U3 Sa00Y  jemden epoy Vol tsag
so.a0 sapody

SOREIMUNGE sopejnsay

{sa.epep ‘s ua S0pesaidxy)

¥T0Z 130 IHAWaIIIq 34 1L 13 OAYNIWHEIL ONY 13 ¥0d
CINOWIYIYd 13 N3 SOI9WVYY 3d SOavisy

Y34INN "¥'s YHILINNTS NOINN



UNION FERRETERA S.A. UNIFER
ESTADOS DE Fi.UJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresados en U.S, ddblares)

2014 2013
FLLNOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE QPERACION

Recibido de clientes 31.673.745 11.770.381
Pagade a proveedores v empleados {31.725.944) {11.900.579)
Recibido de otros 450.663 3.128.115
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 398.464 2,988,917
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisician de propiedades y equlpo {29.603) {626.280)
Adquisicibn de actives intangibles (4.925) :
Adauisicion de inversiones {1.000} (2.559.690)
Efectivo neto utilizado en actividades de invarsién {35.528) {3.185.970)
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Utilizado en oblgaclones financieras 145,682 5.830
Utilizado en pago de dividendos - (17.507)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamianto 145.682 {11.668)
EFECTIVO:

Incremento (disminucion) neto durant= el afic 635.018 {208.722)
Saldos al comienze del afio 163.702 377.424
Saldos al final del ano 803.720 168.702

{Continua...}




UNION FERRETERA S.A. UNIFER
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO YTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresados en U.S. dolares)

2004 2013
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL  EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta 310.440 14,059
Ajustes para conciliar 1a utilidad neta con el efective neto praveniente de
actividades de operacion
Depreciacioneas 49,702 34 4358
Baja de inventarios 25.133 -
Provision jubllacion 26,735 {31.425)
Participaclén trabajaderes 75.455 -
Beneficios empleados 128.225 48.115
Camblos en activos y pasivos:
Cuentas par cabrar clientes {4.079.294) (75.273)
Gtras cuentas por cobrar {91.303) £78.374
Inventarios {1.283.689) (102.417)
Activas por inpuestos corrientes (205.741) {14.571}
Cuentas par pagar comerciaies 4 B1B.842 2.263.506
Otras cuentas por pagar 488,520 14.299
Impuzstos por pagar 101.253 26.477
Pravisiones - 245.311
Beneficios empleados 24,126 £76.205)
Pasivos por lmpuestos diferides - {35.792)
Efectivo nato proveniente de actividades de aperacion 398.464 2.988.917

‘lq}lt";ﬂ (J“ T

'}

Gerénte General

Ver notas & los estados financieros

)fan Fernando Enriquez
Gerente Financiero

——TeresmOrtiz—
Contador General
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UNION FERRETERA S.A. UNIFER
Informacién general

UNION FERRETERA S.A. UNIFER es una Sociedad Anénima, constituida el 19 de
mayo de 1988 e inscrita en el Registro Mercantil del cantdn Quito gl 2$ de agosto
de 1988, con una duracion de 50 aios.

Su objeto social es la compra venta y comercializacion de articulos de ferreteria,
asi como tamblén el asesoramiento administrativo a2 este tipc de empresa para
promover ventas. La Compafia pedrd importar mdguinas, repuestos; podra
asociarse con personas naturales o juridicas de lguai o diferente objeto social, vy
podra realizar toda clase de actos y contratos,

Ifticas [ tiva
2.1 Bases de presentacién y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros de UNION FERRETERA S.A. UNIFER, han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Finarnciera
- MIIF emitidas por el Internmacional Accounting Standards Beoard {IASE),
vigentes &l 31 de diciembrae de 2014 y 2013, y segun los reguerimientos vy
opciones informadas par la Superintendencia de Compafias del Ecuador. La
Administraclon declara gque las NIIF han side aplicadas integralmente y sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financleros,

Las cifras incluldas en estos estados financleros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Comparila
opera. La moneda funcional y de presentacion de UNION FERRETERA S.A.
UNIFER es el Dolar de los Estados Unides de América.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con
Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF requiere gue la
Administraclén realice ciertas estimaciones y establezca algunos supvestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propgsitc de
determinar la valvacién y presentacion de algunas partidas que forrmnan parte
de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponlble al momento, los cuales podrian ilegar a diferir de sus
efectos finales,

& continuacion se describen las principaies politicas contabies adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas pofiticas han side definidas
en funcién de las Normas Internacionales de Informacidn Flnanciera — NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2014 y 2013, aplicadas de manera uniforme a
tedes los periodos gue se presentan.

2.2 Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compafiia en efectivo, en fondas
reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricciones. En e! Estado de
Situacidn Financiera los schregiros, de existir, se clasificarian como prestamos
en &l pasivo corrlente




2.3 Activos financieros

Cusnt r rar com

Incluye los wvalores ng liquidados por parte de clientes., Los deudores
comerclales se reconocen iniclaimente a su vailor razonable y se ualorqn
posteriormente al costg amertizado mediante el método del tipo de mteres
efectiva.

Pérdi deterigra de ivos financiera

La Compafia evalla en cada fecha de fos Estades Financieres la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estan
deterioprados. Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia
objetiva sobre come uno o mas eventos que ocurrieron después del
recanocimienteo inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados de
efectivo del activo y estos puedan ser medides con fiabllidad,

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro
puede inclulr:

v Dificultades financleras significativas del emiscr o la contraparte; o

¥ Faita de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; ¢

v Que sea probable que el deudor entre en bancarrota ¢ reorganizacion
financiera

Para activos financieros llevados en su casto amortizado, el monto de
deteriorg es |z diferencia entre el valor en libros del active y &l valor presente
de los flujos futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés
efectiva original del active financierog,

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los actives financieros con la excepcion de las
cuentas por pagar de negociacion, dande el valor s reducide a través del uso
de una cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negociacién es
considerada incobrable, es eiiminada contra |a cuenta de asignacion. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas
son acredltadas contra la cuenta de asignacian.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacidn son reconocides en la
utilidad o perdida.

St en un periodo posterlor, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y
esta disminucion puede ser relacionada objetivamente a un evento que
ocurrid despues del reconacimiento del deterioro, la pérdida por deterioro
previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversién a la fecha en la que el deterioro es
revarsado no exceda lo gue el costo amortizado hubiera sido si al deterioro no
hubiera sido reconoccido.

financier
La Compania da de baja un active financtero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el
activo flnanciero y sustanclalmente todos los riesgos y beneficios de

-10 -



propiedad 2 otra entidad, Si la Comparia tampoco transfiere ni retlene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controiando
el active transferfdo, |la Compafia reconoce sus intereses retenidos en el
activo ¥ una obligacién asociada por los valores que pueden ser pagados. 5i
la Compafila retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, la Compadia continia reconociendo
el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los
ingresos recibidos.

2.4 Inventarios

Los Inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente ai mener de
los siguientes valares: al costo (medido al costo promedio), y su valor neto de
realizacion. E! valor neto de realizacion representa el precio de venta
esfimado para los inventarios menos Iodos los costos estimados de
flnalizactén y los castos necesarios para reallzar la venta.

A fecha de cierre de lpos estados flnancieros, la administracion determina
indices de deteriore poer pérdida de valor y de ser necesaric realizard el ajuste
correspondiente,

Las importaciones en transito estan medidas a su costo de adguisicion.

2.5 Activos mantenidos para la venta
Los activos no corrientes se clasifican come actives mantenidos para la venta
y se reconocen al menor del importe en [ibros y el valor razonable menos les
costos para la venta, si su importe en libros se recupera principsimente a
traveés de una transaccion de venta en vez de su uso continuo.

2.6 Inversiones en acciones

Las inversiones en Compaiias, se registran al costo, que es inferior al valor
patrimonial proporcional, de las Compafias emisoras.

2.7 Reconocimiento de ingresos

l.os ingresos se valoran al valar razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir luego de deducir cuaiquier descuento o rebaja.

Venta bi

Se reconocen cuando la Compafia transfiere los riesgos y beneficios, de tipa
significativo, derivados de la propiedad de los bienes.

Venta de servicios

Los Ingresos por ia prestacion de servicios se reconocen en base al grado de
realizacién de la transaccion, y siempre y cuando puedan ser medides de
manera fiable,

2.8 Impueastos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a ia renta es la suma del impuesto por
pagar corriente v el impuesto diferido.

I



Impuesto Corrien

Ei impuesto corriente per pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porque excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibies en
otros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.

Ef pasivo de la Compafila para el impuesto corriente es calculado usandc las
tasas impositlvas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del
Estado Financiero.

2.9 Propiedad, planta y equipo

Los terrenos y edificios que son usados para le venta de bienes y prestacion
de serviclos, o para propésitos administratives, son reccenocidos en el estade
de situacion financiera al costo historico menos su depreclacion acumulada y
nerdidas por deterioro correspondientes.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro.

Los terrenos no se deprecian, los demas actives se deprecian utllizando el
método de [inea recta, para o cual se considera como importe depreciable !
costo historico menos los valores residuales asignados, considerando las vidas
utiles que se indlcan a continuacion;

Grupo Tiempo
Edificios 25 afios
Maquinaria y equipo 10 anos
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 5 a8 anos
Equipc de computacion 3 afios

lLas vidas ttiles son determinadas por la Administracion de la Compafia en
funcién del uso esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacicn estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacién
de activos, ademsds de terrenos en pieno dominic y propiedades bajo
construccion, durante sus vidas Utiles astimadas, usando el métado de linea
recta. La vida atil estimada, valores residuaies y el método de depreciacion
son revlsados al final de cada ado, con el efecto de cualguier cambio tomado
en cuenta en una base potencial,

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propisdades,
planta y equipo es determinada como la diferencia antre los términcs de
venta vy el valor en libros del activo, y es reconocida en resultados,

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la wida util de
éstos, 0 su capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los
respectivos bienes, con el consiguiente retiro contable de los bienes
sustituldos o renovados,

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacidn y reparacion menor se
registran directamente en resultades como costo del periodo en gue se
incurren.

«i3.



2.10 Activos intangibles
ctivos intangible uirid farma separ

Son registrados al coste mencs la amortizacion acumulada v cualgquier pérdida
bor deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método
de linea recta sobre su vida Uil estimada. La vida Gtll estimada, valor
residual ¥y método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, stendo
el efecto de cualquier cambio en el estimade registrado sobre una base
prospecthva,

Método de amortizacign y vidas (files

La amertizacion de |os activos intangibles se carga a resultados sobre sus
vidas Utiles utilizando el metodo de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de amortizacion son revisados al final de cada ano, siendo
el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,

La vida Ol de un activo intangible es finita o indefinida. La vida (til de un
active intangible que surja de un derecho contractual o legal de ctro tipoe no
excederd el pericde de esos derechos perc puede ser inferior, dependiendo
de! periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el active. Los activos
intangibles de vida Otil indefinida no se amortizan, perc se ewvalian por
deterioro anualmente y cuando exlsta indiclos de gue el active intangible
puede estar deteriorade.

Se estima que el valor residval de todos los activos intangibles de la
Compailia son igual a cero.

2.11 Beneficlos empieados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubllacién patronal y
desahucio, cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de
créadito proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de
cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las
estimaciones comeo: permanencia futura, tasas de mortalldad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de caiculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
Interés de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultades en el penodo
a8n gue oCurren,

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a los estados financieros.

-13-



2.12 Participacitn a trabajadores.

La Compania reconoce la participacién a trabajadares en la utilidad de la
Entiad. Este beneficia se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liguldas
o contables de acuerdo con disposiciones iegales,

2.13 Capital social y distribucién de dividendos,
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonic neto,

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafiia se reconocen como
un pasive en los estados financieros cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcidn de las disposiciones tegales vigentes o las politicas
de distribucion establecldas por la Junta,

2.14 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son Incurridos, independientemente de la fecha en
gue se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.

2.15 Estado de Flujo de Efectivo.

Para efectos de preparacién del Estado de flujps de efectivo, UNION
FERRETERA S.A. UNIFER ha definido las siguientes censideraciones:

Efective en caja _y hancps: incluyen el efective &n caja e instituciones

financieras.

Actividades de opgracién: son las actividades gque constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarlos de UNION FERRETERA S.A. UNIFER,, asi como
otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o
flnanciacien.

Actividadgs de inversidn: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacién o disposicién por ctros medios de actlves no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentas,

Actividages de financlacién: actividades que producen cambios en el tamano y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiera

2.16 Camblos de politicas y estimaciones contables.
Los estados financieres al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en

las politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio
anterior,

e F. o



2.17 Compensacién de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en [os
Estados Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por
alguna normativa,

2.18 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situaclén Financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencmientos, comno corriente con vencimiento igual o inferior & doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros vy como no
corriente, los mayores a ese peariodo.

2.19 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Nugy mas aplic ia_ Co. iz
No se tuvo ningun efecto importante sobre (os Estados Financieros de UNION

FERRETERA S.A. UNIFER respecto de normas y enmiendas que fueron

efectivas por primera vez en el aito 2014.

nter on ificaci ueyYas_noLm les a | fi
ue no entran aun en viaot
g gl tima
Titulo ¥ nombre normatijva Fecha que entra en apli n!
viger Compadia
NIIF 14 - Cuentas regulatorias diferidas 01 ge Enera del 2016 01 de Enero del 2016
Cambios en NIC 16 v 38 - Mélodos de 01 de Enero del 2016 01 de Energ del 2016
depreciacion
Cambios NIIF 1] - Adguisicidn interés en 01 de Enerc del 2016 31 de Enero dal 2016
negocias conjuntos
Ventz o contribucidn de activos entre versor
¥ participara 01 de Enera del 2016 01 de Enero del 2016
Cambios NIC 41 - Tratamiento de aciivos
blaldgicos maduros 01 de Enero del 2016 01 ge Enera det 2016
Estados Financlerns Separados. metoda de fa
particinacidn 01 de Enero g&1 2016 1 ¢de BEnero del 2016
MNITF 15 - Ingresas de contrates con cliennes 01 de Enero del 2017 01 de Enem del 2017
NIIF 9 - Instrumentos fnancieras 01 de Enern del 2018 01 de Enero del 2018
Cambios NIIF 9 - Debterioro de achivos
financieros ¢ cfasificacion de activos y pasivos
financieros 01 de Energ del 2018 01 de Enero del 2018
La Comparfia no ha concluldo aun los posibles impactos que se tendra por g

aplicacion de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

3. Estlmacjones y juicigs contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se
basar en experiencla pasadas y clertos factores aplicables al sector, mismos gue
sen razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos

futuros,
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La Companiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relaclenadas con el
futuro, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin
embarge llevan 2 una presentacion razonable de los Estados Financleros, a
continuacién se detallan las principaies estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

3.1 Prestacionas por pensiones

Fl valor actvai de los obligaciones registradas por concepto de jubilacion
patronal y desahucio son calculadas en base 2 estimaclones actuariales,
misrnas que consideran varios factores en base a hipotesis, incluyendo tasas
de descuento determinadas por los actuarios, por 0 gue cualguier cambic en
ias estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian
generar ajustes en el futuro,

3.2 Vidas atiles y deterioro de activos

Camo se describe en la Nota 2.9 la Administracidn es quien deterrmina las
vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para
sus propledades, plantas y equipos, ésta estimacion se basa en los cicios de
vida de los activos en funcion del uso esperado por la Compania, Esta
estimacion podria camblar significativamente como consecuencia de
innovaciones tecnolégicas en respuesta a cambios significativos en las
variables del sector al que pertenece la Compania.

ti el ri fi i

Las actividades de la Compafia 1a exponen a varles riesgos financieros: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez,

La gestion del rlesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la
Compafiia, mismos que se encargan de iz identificar, evailuar y cubrir los rlesgos
financieros con la colaboracién de todas las areas operativas de la Comparia, de
manera que estos riesqgos no afecten de manera significativa al valor econamico
de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de |a Compaiiia.

A continuacién se presaenta una definicidn de los riesgos gue enfrenta la
Compaiia, una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacién actuaimente en Uso por parte de la Compaidia.

ie e credit

El riesgo de créditc se refiere a que unz de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resuitando en una pérdida financiera para la
Compafiia.

La Compaiiia mantlene una politica de otorgar crédito anicamente a clientes que
han cumplido con las politicas establecidas por la Compafiia mediante su
departamento de cartera, ademas de involucrarse uUnicamente con partes
soiventes y abtener garantias, cuando sea apropiado, coma forma de mitigar e!
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.,
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Las cuentas por cobrar comerciales estdn distribuidas entre un numero
considerable de clientes, y empresas cuya posicion financlera es confiable a nivel
nacional, sin gue axiste concentracion de crédito con ninguna de estas.

La Compafila mantiene cuentas por cobrar importantes con sus partes
relacionadas.

o ge ligui

La Gerencia Financiera de la Compaiia es la responsable de la gestion de
fiquidez. Permanentemeante s& hacen previsiones acerca de las necesidades de
liquidez que tiene la Comparnia, para lo cual se ha establecide un marco de
trabaje apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de flnanciamiento a corto, mediane vy largo plazo asi
como la gestion de liquidez de la Compadia. La Administracién maneja el riesgo
de ligquidez mantenlendo reservas, faciiidades financieras adecuadas,
monitoreande continuamente los flujos efectivos proyectados y reales vy
concillande los perfiles de vencimiento de los activos financleros.

Gestion el capital
£! objetivo principal de |a Compafila en relacidn a la gestion de su capital es
asegurar que estara en capacidad de mantener su negocic en marcha, ¥y

proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Compafiiz realiza una revisiéon frecuente de la
compaosicién del capital v los riesgos de cada uno.

La Administracion efectia una evaluacion periédica de la posicidn financiera de la
Compadiia, misma que de acuerdo a la Administracién de |a Compariia demuestra

que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio @n marcha y es
adecuada en relacion al mercado en que se desarrolla la misma.

Indices fi ier

Los principales indicadores financieros de [a Compaiila se detallan a continuacion:

Capital de trabajo USD$B4.536
Indlce de liguidez 1.01 veces
Pasivos totales / patrimonio 9.04 veces
Deuda financiera / activos totalas 2B%

La administracién considera que los indicadores financieros estdn dentro de los
rangos en base al tamafio y sector en el que se desenvuelve la Compania.

Instrumentos Eingncieros

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, el detalle de los activos y pasivos financieros
estdn conformados de la siguiente manera:
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Nota

Activos financieros:
Inversiones en asociadas i3

Costo amortizado:
Efective y bancos &

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 7, 8y 16
Total

Pasivos financieros:

Costo amortizado:

Cuentas por pagar comarciales y otras cuentas por pagar 18y 20
Préstamos 17

Taotal

6. Reciasificacigones

31 de Diclembre

2014 2013
2.562.142 2.561.141
B03.720 168.702
8.732.138 6.015.263
13.098.000 8.745,8086
8.920.970 1.325.805
4721373 A4.569.851
13.642.343 __ 5.895.656

Clertas cifras de los estados financieros del ano 2013, fueron reclasificados para

hacerlas comparables con la presentacion del afio 2014,

7. Efectivo

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, los saldos de efectivo estdn conformados de

la siguignte manera:

31 de Diciembre

2014 2013
Cajas 4.267 1.347
Bancos i ANBST 167.355
Total 803.720 168.702

Los fondos presentados anteriarmente no ceentan con ninguna restricclén para su

Usa inmediato,

B, u rar rel

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre dal 2014 vy 2013, se

muestran a continuacién;

31 de Diciembre

2014 2013
Cuentas por cobrar Concesionarios 2,039.923 1.434.179
Total 2.039.923 1.434.17%
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9. Cuyentas por cobrar no relacjonadog

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se
muestran a continuadon:

31 de Diciembre

2014 2013
Clientes 4,650,496 1.467,119
Cheques posfechados 616.632 230.532
Provision cuentas Incobrables (164.372} (111.096)
Total 5.102.756 1.586.555

£l periodo promedio de crédito por venta de materiales de construccién es de 30
dias. La Compafiia no realiza ningiin cargo por interés si no se cumple con este
tiempa de recuperaclén.

Anualmente |a Compafiia realfza un analisis individual de las cuentas por cobrar a
cllentas, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar i3
provision a registrarse por este concepto.

Ankigied sal m o deteriorad

El detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presenta a continuacion:

31 de Diciembre

2014 2013
De 60 a 20 dias 400.428 i01.539
De 20 a 120 dias 47,194 146.516
De 120 dias en adelante _49.967 242.362
Total 497.659 490.417

[+ ] nt rar deterigragas

Las cuentas per cobrar deterioradas se¢ componen principaimente de saldos por
cobrar @ clientes con una antigiedad superior a 365 dias.

de provision para cuent r cobrar deterioradas

La variacidén del saldo de la provisidn para cuentas incobrables se detallan a
cantinuacion:

31 de Diciembre

2014 2013
Saldo al lnigio 111,096 79.755
Pérdidas por deterioro reconocida en el periodo 53.276 31.341
Total 164.372 111.096
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10. Qtras cuentas por cobrar

Los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se
rmuestran a continuacian:

31 de Diclembre

2014 2013

Préstamas concesionarios 1.252.890 1.745.898
Anticipos proyectos 395.702 -
Beneficlos sociales por cobrar 201,505 -
Varias relacionadas 104,824 56.09%
Anticipo proveedores 82.170 3.076
Otras cuentas par cabrar 15.779 6.557
Préstames empleados 8.618 3.117
Otros gastos anticipados _ 2954

Total 2.064.4492 1.814.747

Los préstamos a los conceslonarios mantienen una tasa de interés del 10,50%.

11. Inventarios
Los saldos de inventarios al 31 de diciemnbre del 2014 y 2013, se muestran a
continuacion:
31 de Diciembre
2014 2013
Inventaric mercaderia 1.869.913 647.036
Mercaderia en transito 35.679 =
Total 1.9(05,592 647.036

El costo de las inventarios reconocide an el gaste durante el afio 2014 y 2013 fue
de USD$ 33.046.412 v USDS 11.577.346 respactivamente,

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayer a 12
meses,

12, Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la composicién de los saldos de activos y
pasivas por impuestos corrientas se presenta a continuacion:
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Descripcidn

Activos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado

31 de Diciembre

Total activos por impuestos corrientes

Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta

impuesto al valor agregado "
Total pasivos por impuestos corrientes

2014 2013
220.312 14,571
220.312 14.571
49.292 8.407
__218.204  147.785
257.496 156.202

Tanto los activos como les pasivos por impuestos corrientes van a ser

recuperados y cancelados en el corte plaze.

13. Inversionss

Un resurnen de las inversiones al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se resumen 2

continuacian:

Distribuidora Falconi Travez Cia. Ltda.
Steciflex

Otros

Total

21 de Diclembre

2014 2013
2.559.691 2.559.6%91
1.299 1.298
1.152 151

2,562,142 2.561.141

Corresponde al 99% de las participaciones en la Compafiia Distribuidora Faiconi
Travez Cia. Ltda., para dicha valoracién, la Compaiia realizé en estudic efectuado
por la firma Linked Corp, el 29 de julio del 2013 en el cual establece un valor
referencial de las acciones de ia Compadia Distribuidara Falconi Travez Cla. Ltda.

14. propiedad, planta y eqyipo

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los saldos de Propiedad, Planta y Equipo son

los siguientes:

31 de Diciembre

Datyclon 2014 2013
Vehiculos 273.260 273.260
Magquinaria y equipo 125.016 118.016
Eguipo de computacién 34 899 19.m7
Edificio 27.624 27.624
Muebles y enseres 24 780 18.060
Depreciacion acumulada {147.575) (57.873}
Totai 338.004 358.104
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2014

Saldo al Saldo al
Descripci6n inicio del  Adiciones Reclasificacién final del
S fio - _____afe
Vahiculos 273.260 273.260
Obras an proceso 65.721 {6.721)
Magquinaria ¥ equipo 115,950 7.0600 6.721 129.671
Equipo de computacion i19.017 15.881 34 858
Edificio 29.691 29691
Muebles y enseres 18.059 18.059
Total 455.977 29.602 - 485.579
Depreciacion acumulada {97.873) (49.702) (147.575)
Total 358.104 (20.1040) - 338.004
2013
- Saldo ai - . Compra  Saldo al
Descripcidn iniclo dal ?,:{:‘;: Adiciones R';E::::' de activos final dei
s P — afio = i s y pasivos aho
Terrenos 616,004  (277.278) - (339.626) . -
Vehiculos 106.509 5 1.271 165.480 273.260
Maguinaria y equipo 54.518 - - 61.432
Equipo de
computacién 12.704 (3.478) 6.313 3.478 15.017
Edificic 291.674 {291.674) 2 27.624 249.691
Muebles y enseres 18.775 (4.845) . (2.067) 6.196 18.059
Total 1.101.0B4 (577.275) 7.584 (339.626) 264.210 455.977
Deprecfacién
acumulada (152.366) 88.951  (34.458) (97.873)
Total ?48.?1! 1483.324} {26.874) 1339.5261 264,210 358.104

15. Activos intangibles

E! detalle de activos intangibles al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se detalla a
continuacion:
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31 de Diclembre

2014 2013
Costo
Goodwill Carcelén 572.789 5?2.?89
Goodwill Forestal 4,925
Total 577.714 5?2 ?89

Los activos intangibles corresponden a la compra de un punts de venta
{plusvalia); realizado mediante escritura pliblica el 31 de octubre del 2013 donde
se procede a la compra - venta de Actives y Pasives, que la Compaiia Aceroflex
Cia. Ltda. transflere y da en perpetua enajenacidén a la Compaiiia UNIOMN
FERRETERA S.A. UNIFER, por el precio mutuo de actterdo han fijade las partes en
USD$572.789; para dicha valoracidon, la Compafila realizé un estudio efectuado
por Ia firma Linked Corp el 29 de julio del 2013.

16. Cuentas por cobrar relacignadas

Los saldos de cuentas por cobrar relacionas large plazo al 31 de diciembra del
2014 y 2013 se detallan a continuacién:

31 de Diciembra

2014 2013
Krept S.A. 531.230 531.230
Unimarsoft Cia. Ltda. - 42.651
Total 531.230 573.881

17. Propiedades de inversién

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el detalie de saldos de propiedades de
inversion es el sigulente:

31 de Diclembre

2014 2013
Terreno - Alangasi 339.626 339.626
Terrena - Tonsupsa 174.420 174.420
Terrenc - Tonsupa 89.100 59.100
Total _ _603.146 603.146
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18. Obligaciones bancarias

Un resumen de las obligaciones bancarias se detalla a continuacion:

31 de Diciembre

2014 2013
Corto plazo
Banco del Pichincha 2.993.019 3.143.017
Cuya tasz asciende a 7.50% y 8.92% anual
Banco Produbanco 370.376 5749.762
Cuya tasa asciende a 9.76% y 10.21% anual
Banco Pramerica 263,479 616.401
Cuya tasa asciende a 9.84%
Obligaciones REVNI 5.087 -
Banco del Guayaquil o 569 13.100
Total obligaciones corto plazo 3.632.530 4.352.280
Ltarge Plazo
Banco Promerica 107.679 223.409
Obligaciones REVNI 281,164 .
Total ahligaciones largo plazo 1.088.843 223.409

La Compafila mantiene biemres como parte de garantia de las obligaciones
financieras, a continuacion un detatte:

Banco de la Produccidn Produbance:

Garantfas Valor
Lecai comerclal en propiedad horizontal 1.034,1567
Prenda comergial de mercaderia 787.079
Oficinas y terreno Unifer 536.572
Casa Carcelén aito 204,714
Prenda Industrial de vehiculo 174.370
Terreno via a Atacames 112.200
Departamento Monteserrin 95.554
Terreng 82.593
Casa en Atacames 44,527
Fiansa solidaria 2
Total 3.071.778
Banco dei Pichincha
Garantias Valor
Prenda bienes muebles 22.00%
Titulps y valores en garantia 958,935
Total 1.020.940
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19. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre de| 2014 y 2013 el detalle de saldos de cuentas por pagar
comerciales es el siguiente:

31 de Diciembre

Dascripcion 2014 2013
Proveedaores |ocales 5.987.721 1.177.419
Proveedores del exterior 156.251 538.463
Total 6.143.972 1.760.882

El periodo de créditc de compras de clertos bienes gs de 30, 45 y 60 dias desde
la fecha de la factura.

20, tas laci %

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el detalle de saldos de cuentas por pagar
comerciales es &l siguiente;

31 de Diciembre

Descripcion 2014 2013
Prestamos relacionadas 392.000 -
Proveedores relacionados 254.918 &65.306
Credito a mutuo 13.520 12.095
Total 660.438 78.401

21. Otras cuentas por pagar

A continuacién se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de
diciembre del 2014 ¥ 2013:

31 de Diciembre

Dedcripcion 2014 2013
Antlclpo clientes 610.528 32.791
Intereses por pagar 12,176 £1.878
Orras cuentas por pagar 7.600 7.600
Provision gastos de importacidn 7.58¢9 29.173
Otros - 4.931
Total 644.893 146.373
22. Beneficios empieados corto piazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2014 v
2013 se rmmuestra a continuacian:
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31 de Diciembre

Descripcién 2014 2013
Participacidon trabajadores 75.455 940
[ESS par pagar 29.818 25.568
Vacaciones por pagar 25.05% 17.879
Decimo cuarto sueldo 15.328 £.983
Décirmo tercer sualdeo 7.432 3.BoS
Retenciones 8 empleados 4,127 276
Fondo empleados 3.91% 1.510
Sueldo por pagar .. 308 218
Total 165.442 56.349

23. Participaci i

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las dtilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades

liquidas, Los movimientos de la provislon para participacion a trabajadares
fuaron camo sigue:

_2014_ 2013
Saldos al inmicic del afio 940 33.845
Provision del afio 7d4.514 -
Pagos efectuados - {32.90%)
Saldos al fin del afo 75.455 940
24. Transacciones con partes relaclonadas

& continuacidn se resumen las principales transacciones con Compahias
Relacionadas en |os anos 2014 y 2013

Transacciones y saldos comerciales

A coentinuacidn se detallan las transacciones v saldos con partes refacionadas
durante los afics 2014:

Operaciones de ingreso;

Descripcion Total general
Gulllermeo Pasquel Cia, Ltda. 6.941.053
Aceroferreter Cia. Ltda, 2,114,366
Distribuidora Falconi Travez Cia. Lkda. 1,943,205
Travez Hnes, Cla, Ltda. 1.201.251
Uniacero Cia, Ltda. 1.1896.209
Uniarmasot Cia. Ltda. 1.048.6456
Travez Renteria Cia. itda. 631.711
Ferreteria Travez Ontiz S.A. Fetraarsa 476.680
Hernandez Travez Jarge Ivan 1.173
Acergflex Cia, Ltda, o83
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Descripcién Total general

Travez Travez Luis Ernesto 751
Travez Navas Gloria Jacgueline 6505
Arrayo Velasco Guillermeo Patricio 221
Travez Traver Beatriz Hipatia 185
Grandes Travez Elsa 155
Travez Garcia Santiago Gabriel 136
Travez Navas Nicolds 83
Travez Sadl 77
Travez Travez Gloria Teresa 74
Travez Calder6n Angel Vinicio 58
Travez Renteria Angel Boris 40
Angel Travez Travez 19
Falconi Travez Diego Fernande 16
Total 15,507,706

Préstamos pendientes de cobro:

Descripcion valor
Ferrateria Travez Ortiz S.A. Fetraorsa 530.000
Steelflex S.A, 258,353
Krepi 5.4, 230.959
Uniarmasot Cia, Ltda. 128.261
Aceroflex Cla. Ltda, 103.679
Uniagero Cia. Ltda. 1.640
Total 1.252.892
Adquisicicnes efectuadas:
Descripcion Valor
Nowvacero S.A. 20.731.852
Distribuidara Falcon| Traver Cia. Lida, 303.864
Travez Hnos, Cia. Ltda. 154.311
Aceroferreter y Construcciones Cia. Lida. 124.291
Uniacero Cia.Ltda. 93.681
Travez Garcia Luls Felipe 10.862
Travez Renteria Cia, Ltda. B.265
Hernandez Travez lorge Ivan 5.620
Travez Renteria Angel Boris 22
Total 21.432.868
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25.

26.

27.

Cuentas pendlentes por pagar:

Descripcion Valor
Teresa Travez {1.471.667)
Distribuidora Falconl Travez Cia. Ltda. {404.547)
Préstamo Ruth Magdalena Garcia {100.000)
Travez Renteria Angel Borls {B85.000)
Unfacero Cia, Ltda. (36,345}
Guillermo Pasquel Cia. Ltda. (14.733)
Travez Hnos, Cia Ltda, {3.388)
Travez Garcia Luis Felipe (1.138)
Falcont Samaniege Oscar Wilfrido {SD8)
Travez Travez Gloria Teresa {406)
Ferrocosta 5.A. {102}

Aceroflex Cia. Ltga, {97)
Total {2.117.933)

cia a

Un detalle de otras cuentas por pagar se rasume & continuacion:

31 de Diclembre
2014 2013

1.471.667 _ 1.617.955
1.471.667 1.617.955

Descripeién

Préstamos acclonistas
Total

Saldo pendiente de pagec por |a adquisicion del 99,9% de las participaciones de la
Compafiia Cistribuidora Falconi Travez Cia. Ltda., deuda gue serd cancelada
mediante canjes, cruces con la cuenta por cobrar vy el saldo con flujos mensuales
de Unlgn Ferretera S.A.

VYentas diferidas

Corresponde a mercaderia pendiente de entregar a los clientes de !a Compaiiia
por US$547.438. La entrega de mercaderia al cliente se efectuard en funcién de
los requerimientos de los clientes durante el afio 2015, tiempo en el cual se
reconoceran los ingresos correspondientes de acuerdo a la técnica contable
vigente.

ips em Post- Qo

Un detalle de la composicién de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a
continuacién:

31 de Diclembre

Descripcion 2014 2013
Jubllacién patronai 139,918 34,215
Desahucio 54.313 14.547
Total 194.231 48.762

-8 -



Movimiento empleados post-empieo

El movimiente de las cuentas beneficies empieados durante el afio 2014 y 2013
se detalia a continuacidn:

bitacid al
Descripcion 2014 2013

Saldos al comienzo del afio 113.162 71.720
Reservas trabajadores transferidos 44.650 3.504
Costo de los servicios del periodo corriente - 70.549
Costo por interesas 1.860

Ganangias actuariales 2 {B3,957)
Costo financieros (55%)
Costo financieros anteriores 3.593 1.853
Reverslon de reservas trabajadores salidos (23.347) {28.296)
Saldos al final 139.918 34.814

Resahucio
Descripcidn 2014 2013

Reservas trabajadores transferidos 27.053 12.228
Coste de |os servicios del periodo corriente 28,685 1.321
Incremento neto 3.972
Costo financieros 1,185 167
Casto financieros anteriores Q40 400
Reversion de reservas trabajadores salidos (3.560) {3.541)
Saldos al final 54.313 14.547

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
cancepte de beneficlos definides fueran realizados el 31 de diciembre del 2014 y
2013 por un actuaric independiente, El valor presente de las obligaciones por
concepto de baneficios definidos vy los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizande el métode de l2 unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuldos al
pericdo de servicio del empleado y basados en la fdrmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio,
considerando 2l usc de hipotesls actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios, Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremento salarial y las probabilidades de pago de estas beneficios,

Las ganancias vy pérdidas actuariales que surjan de igs ajustes por la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan ¢ abonan a resultados durante
el remanente de vidae laboral promedic esperado de los empleados
correspondientes, con base en el enfoque de [a banda de fluctuacion,

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdiculos actuariales
son las sigulentes:

-29-



Descripcion 2014 2013

- = -1 %

Tasa de descuento 8.68% 83.68%
Tasa de incremento salarial 4.63% 4,63%
Tasa de conmutacifn 3.87% 3.87%

28. Ingresgs

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcién 2014 2013
Ventas de preoductos 44.134.256 13.524.529
Vantas de productos tarifa 0% 4.440) 382
Descuento de ventas (4.912.908) {639.303)}
Devolucién de ventas (3.430.098)  (427.868)
Total 35.795.690 12.457.740

29. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es come

sigue:
Descripcién 20145 2013
Cesto de ventas 33.075.221 11.635.404
Transporte compra cemento 146.170 35.190
Servicio de logistica 27.158 1.986
Baja de Inventarios 25.133 2.311
Estibaje de compras 15.128 2.877
Costo bodegaje 2.008 21.351
Otros gastos de importacion 1.690 {18.872)
Devolucién en compras {712) (5.682)
Descuento en compras _ {249.403) {97.219)
Total 33.046.393 11.577.346
30. G ini ti

Un resumen de los gastos administrativos reportados en los estados financieros
&5 como sigue:

Descripcion 2014 20313
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 217.489 179.514
Honorarios comisiones y dietas PN 243,881 -
Otros gastos 148.737 79.073
Arrendamiento operativo 72.745 5.586
Aportes a la sequridad social (incluldo
bt gty ( 46.100 31.710
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Descripcién 2014 2013

Beneficios sociales & indemnizaciones 41.662 27.483
Agua, energia, luz y teiecomunicaciones 30.814 10.606
Suministros y materiales 28.0861 7.050
Impuestos, contribucicnes y otras 21.723 17.296
Mantenimiento y reparaciones 19.309 5.749
Gastos de gestion 16.724 10.016
Amortizaciones 9.851 -
Depreciaciones 9.220 15.788
Gasto provisién para jubilacién patronal B.297 156,216
Seguros y reaseguros {primas y cesiones} 7.815 .
Gastes d= viaje £.884 10.841
Combustibles 5.609 3.986
Transporte 2.431 1.562
Promocign y publicidad 1.514 -
Notarios y registradores de la propiedad o 1.477 a1
mercantlles

Lubricantes - 77 -
Total 940.420 562.657

31. Ga de v

Un resumen de los gastos de ventas reportados en los estados financieros es
como sigue:

Descripcion 2014 2013

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 307.648 107.545
Priomocian y publicidad 125.838 55.313
Otras gastos 103.261 $0.397
Aportes at JESS incluido fondos de reserva 56.886 16.556
Arrendamiants operativo 55.081 14,871
Beneficios sociales & indemnlzaciones 47.417 15.537
Honorarlos comisiones y dietas 42.624 14.380
Depreciaciones: 3B.254 18.035
Agua, energia, luz ¥ telecomunicaciones 16.517 8.988
Combustibles 9,133 3.026
Suministros y materiales B.362 6.565
Gastos de viaje 7.989 11,336
Gasto provision para jubilacion patronal 7.443 17.461
Mantenimlento y reparaciones 5.780 2.682
Transpoite 5.938 9.650
SEGUROS ¥ REASEGURQOS (primas

padhics kpFipmasy 4.906 1.043
GASTOS DE gesticn 1.678 6.029
Impuestos, contribuciones y otros 141 4.086
Lubricantes - o8 =
Total B845.995 403.497
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32. Gastos de lgaistica

33.

Un resumen de los gastos de |ogistica reportades en los estados financleros es
como sigue:

Descripcitn 2014 2013
Sueidos, salarios y demas remuneraciones 168.865 43.042
Mantenimiento y reparaciones B83.426 17.238
Arrendamientos blenes inmuebles 50.107 14.507
Otros gastos 46.621 21,485
Beneficios sociales e indemnizaciones 38.944 5.095
Aportes al [ESS incluide fondos de resarva 34.635 8.875
Combustibles 33.991 3.680
Gasto provision para jubilacidon patronal 11.016 #.969
Honorarios caomisiones v dietas PN 9.144 -
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 8.866 3.245
Suministros y materiales 6.04%9 2.209
Transporte 4,804 341
Impuestas, contribuciones y otros 4,223 13,007
Gastos de viaje 3.666 748
Lubricantes 3.529 -
Seguros y reaseguros 997 2.831
Depreciacicnes: 2186 1.331
Gastos de gestion , 115 100
Total 509.216 146.703
mpu lar

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a |a renta, se
calcula en un 229% scbre ias utilidades sujetas a distribucion vy del 12% sobre las
utilidades sujetas a capializacion. Hasta el afo 2009, los dividendas en efectivo
gue se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjergs no
se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio 2010, de
acuerdo con las dltimas reformas tributarias aprobadas, jos dividendos
distribuides a faver de accicnistas personas naturales residentes en el Ecuador y
de socledades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor
imposicion, se encuentran gravados para efectos del Impuesto a la renta.

Una reconciliacién entre ia utilidad segun estados financieros y la utilidad
gravable, es comoe sigue:
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Descripcién 2014 2013

Utilidad segun libros antes de impuesto a la renta 527.576 3.093
Mas gastos no deducibles 96.714 140.210
Base impenible 6524.290 137.111
Impuesto a la renta calculado por el 22% 115.3a3 30.164
Anticipo calculado 117.136 102.591

Impuesto a la renta corriente registrado en
resultados 117.136 102,591

El movimiento del impuesto a |a renta, fue como sigue:

2014 2013
Saido inicial - 7.626
Provisidn del aio 117.136 102.591
Pagos efactuades - {7.626)
Compensacién de retenciones - [117.163)
Saldo final ___117.136 __(14.572)

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar coma impussto a
la renta minimo el vaior del anticipo caiculade, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2014, |a Companita generé un anticipo de impuesto a la renta de
USD$117,135; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afo es de
USD4$115.335. Consecuentemente, la Compafiia registré en resuitados
US$117.135 equivalente al irmpuesto a fa renta minima,

La Compafia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
estdn abiertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2012 al 2014,
Aspectos Tributarios 4digg Orgénico de la Prgguccl

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd an el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Codigo Orgénico de la Produccidn, Comercio @ Inversiones, el

mismag gue Incluye entre otros aspectos tributarios el slguiente:

La tarifa de impuesto a la renta para sociedades establecida es del 22% para el
afio 2013 y 2014.

Exoneracion del impueste a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por creditos otorgados por Instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.
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Ingrasos de Eﬁ;ﬂﬂﬁ

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promuigd en el Suplements del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los [ngresos del
Estado, la misma que Incluye entre otros aspectos tributarios ios siguientes:

Ef

Los gastos relacicnades con vehicules cuyo avaluo supera US$35,000, en la
base de datos del SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.

65 kri | e {& reval - decreto ej ivo Mo.

La Compaiia optd por considerar como como gasto no deducible para la base
imponible de impuesto a |2 renta el valor de la depreciacion de la ravaluacion de
propiedad, planta y equipo reallzada en la fecha de transicidén a NIIF; por lo tante
mantendra el salde del pasivo por impuestos diferidos par este concepto.

En el caso de Inversiones nuevas y productivas en los sectores econdomicos
determinados como industrias basicas de conformidad con la ley, la
exonaracién del pago del impuesto a la renta se extenderad a 10 ahos, contados
desde el primer afic en el que se generan ingresos atribuibles directa vy
Uunicamente a la nueva inversian, Este plazo se ampllara por 2 anos mas en el
caso que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizes del pals.

34. Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes
relacionadas domiclliadas tanto en el exterior coma en el Ecuador, de acuerdo a
lo siguiente;

Les sujetos pasivos del impuesto a ia Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales yfo domiciliadas en el exterlor, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los tres millones de
ddblares de los Estados Unidos {$ 3.000.000), deberan prasentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas

Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domicilladas en el exterior, dentro del misma periodo
fiscal, en un monte acumulade superior a los seis millones de dolares de los
Estagos Unidos de América ($ 6.000.000) deberan presentar adicionalmente
al Anexo, el Inferme de Precios de Transferencia

La Compaifia no dispone del estudic de precios de transferencia de las
transacclones efectuadas con partes relacionadas locales yfo del exterior
correspondlente al afic 2014, requerido par disposiciones legales vigentes, en
razén de que el plazo para su presentacidén ante las autoridgades tributarias, vence
en el mes de junic del afic 2015. Dicho estudio constituye una base para
determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena compsténcia, A la fecha
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35.

36.

37

de emision de ios estados financleros, dicho estudio se encuentra en proceso de
ejecucidn y la Administracion de la Compafila considera que los efectos del
mismo, i hublere, carecen de importancta relativa,

Capital socig]

El capital social autorizado de |a Compafiia asclende a USD$785.531 dividido en
setecientos ochenta y cinco mil guinienktos treinta ¥ un acciones nominativas y
ordinarias de un dblar (US$1) cada una; de las cuales 16,495 acciones se
encuentran 2n tesoreria.

Durante ef afio 2012, UNION FERRETERA S.A. UNIFER procedid adquirir a Oscar
Falconi Travez 16,495 acciones de US$1.00 cada una, por un valor de
US$67.000,

Aportes para futura capitalizacién
Corresponde 2 aportes efectuados per los accionistas para futuros aumentes de
capital.

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compafilas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital soctal. Esta reserva no es disponible para el page de dividendos en
efectivc pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
perdidas.

Resultados acumulados
Esta cuenta esta conformada por;

Resuftados acumulados primera adopcion NIIF:

Correspande a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NIIF

El saide acreeder, solo podra ser capitalizade en la parte que exceda al valor de
las perdidas acumuladas y las dzl ultimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de
la compania.

Utifidades retenidas:

El salde de esta cuenta estd a disposicién de los acclonistas de Iz Compania vy
pueds ser utilzado para la distribucion de dividendos y clertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos, etc.

-35-



39. Eventos subsecyentes

40.

Entre el 31 de diciembre del 2014 y [a fecha de emision de los estados financieros
30 de marzo del 2015, no s2 produjeron eventos gue é&n opinion de la
Administracidn de la Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

A aci a 5 fi 5

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobades por la Gerencia de |a Compafifa y serdn presentados a los Accionlstas v
la Junta de Directores para suU aprobacion definitiva. En opinién de la Gerencia de
la Compafiia, los estados financleros seran aprebados por la Junta de Directores
sin modificaciones.

Juén Fernanda Enriguez
Gerente General Gerente Financiero Contador General
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