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A los Sefiores Accionistas y Miembros del Directorio de
UNION FERRETERA S.A. UNIFER

Garcfa Zurita & Asociados

Informe de los Auditores Independientes

Hemos auditado el balance general adjunto de UNION FERRETERA S.A. UNIFER, al
31 de diciembre del 2008, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compafifa. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del -
2007, fueron revisados por otros auditores cuyo informe de fecha 7 de mayo del 2008,
expres6 una opinion con una salvedad referente al reconocimiento del valor patrimonial
proporcional en su subsidiaria. i3

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria.

Estas Normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza - .

razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas -
de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de
la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para nuestra opinion. :

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan =

razonablemente en todos los aspectos significativos la situacién financiera de UNI(')Nf LY

FERRETERA S.A. UNIFER, al 31 de diciembre del 2008, los resultados de sus

‘operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo, por el afio termlnado

en esa fecha de conformldad con Normas Ecuatorianas de Contabilid

“A member firm of DFK International a worfdwide association of
independent accounting firms and business advisers”




Garcia Zurita & Asociados —— &

En el segundo semestre del 2008, la economia mundial se ha visto afectada p
crisis financiera internacional, que ha tenido fuertes repercusiones en la econom.
diferentes paises. Entre otros factores, debido a los efectos de la mencionada crisis;
el Ecuador los precios del petrleo y el ingreso de divisas por las remeses de
inmigrantes han sufrido importantes disminuciones, lo cual afecta a los principa
indicadores econdmicos del pais, es asi que al 31 de diciembre del 2008, el indice
inflacion se establecié en el 9%, lo cual refleja un incremento significativo de est
indicador en relacion a los ultimos afios. El Gobierno Ecuatoriano ha decretado varias
medidas.econdmicas para enfrentar esta crisis, dichas medidas incluyen cierre parcial de
importaciones, incremento en los aranceles de ciertas partidas, creaciéon de un nuevo
impuesto a los fondos que se mantienen fuera del pais, regulaciones a la salida de
divisas, eliminacién de exenciones y reformas tributarias entre otros. Estas medidas se
aplicarén en su mayoria a partir del 2009. Para el caso de UNION FERRETERA S.A.
UNIFER y su red de concesionarios, sus actividades se han visto afectadas en el tltimo
trimestre del afio 2008, ya que el precio internacional del hierro, asi como la oferta-por

parte de los proveedores tuvo importantes fluctuaciones y a la fecha de cierre bajo

sustancialmente, afectando a los mérgenes de utilidad de la Compafifa. Al 31 de diciembre

del 2008 parte de la utilidad generada en ese periodo corresponde a la generacién de otros -
ingresos. A la fecha de emisién de este informe, los precios del hierro y la respectiva
provision del material se han regularizado y se espera que esta situacion se mantenga en el
afio 2009. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos bajo estas circunstancias.

e\l

RNAE No. 358 .
29 de Marzo del 2009 Representante Legal
Quito — Ecuador ' R.N.C.P.A. No. 22857

“A member firm of DFK International a worldwide association of
independent accounting firms and business advisers”



SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

MAS (MENOS):
Apropiacion de reserva legal
Pago de dividendos
Aporte para futuras capitalizaciones
Aumento de capital
Utilidad neta

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

MAS (MENOS):
Apropiacién de reserva legal
Ajuste de inversiones permanentes
Pago de dividendos
Aumento de capital
Aporte para futuras capitalizaciones
Ajustes de afios anteriores, neto
Utilidad neta

EINS R T R - NNE R N U BE B T BEES IR B R AN R R e T
UNION FERRETERA S.A. UNIFER
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en Ddlares de E.U.A.)
APORTES RESERVA
CAPITAL PARA FUTURAS RESERVA PQR UTILIDADES
SOCIAL CAPITALIZACIONES LEGAL VALUACION RETENIDAS TOTAL
158,716 - 8,444 - 323,355 490,515
- - 39,623 - (39,623) -
- - - - (50,000) (50,000)
- 9 - - - 9
431,808 ©) (48,067) - (233,732) 150,000
- - - - 205,584 205,584
590,524 - - 205,584 796,108
. - 20,345 - (20,345) -
- - - 45,532 - 45,532
- - - - (47,589) (47,589)
125,007 - - - (125,007) -
- 28,410 - - - 28,410
- - - - 11,451 11,451
- - - - 80,864 80,864
715,531 28,410 20,345 45,532 104,958 914,776

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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UNION FERRETERA S.A. UNIFER

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en Délares de E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes, compafiias relacionadas y otros

Efectivo pagado a proveedores, compafiias relacionadas, funcionarios y otros

Impuesto a la renta y participacion a trabajadores pagado
Gastos financieros, neto
Otros ingresos, neto

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion

'FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Efectivo utilizado en préstamos a compafiias y partes relacionadas
Efectivo pagado en la adquisiciéon de mobiliario y equipo
Efectivo utilizado en activos disponibles para la venta

Efectivo utilizado en inversiones temporales

Efectivo recibido en la venta de propiedad, mobiliario y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversidon

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo pagado por obligaciones bancarias

Efectivo recibido de préstamos de compaiifas y partes relacionadas
Dividendos pagados

Efectivo recibido por aportes para futuras capitalizaciones

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento

(Disminucién) Aumento neto de efectivo en caja y bancos

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Saldo al inicio del afio

Saldo al fin del afio

2008 200
18,705,688 22,080,576
(16,033,583)  (24,668,125)
(71,739) (61,185)
(91,839) (1,958)
21,184 87,177
2,529,711 (2,563,515)
(801,372) -
(52,554) (103,583)
(21,779) -
- (64,083)
- 25,065
(875,705) (142,601)
(2,284,534) 1,642,001
265,125 1,467,575
(47,589) (50,000)
28,410 -
(2,038,588) . 3,059,576
&
(384,582) 353,460
458,473 105,013
73,891 458,473

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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UNION FERRETERA S.A. UNIFER

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETQ
PROVISTO POR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en Délares de E.U.A))

2008 2007

UTILIDAD NETA 80,864 205,584
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL INGRESO O
DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Provision para impuesto a la renta y participacién a trabajadores 82,350 118,616
Amortizacion de cargos diferidos 13,836 41,544
Depreciacion de propiedad, mobiliario y equipo 44,402 13,755
Provision para jubilacion patronal y desahucio 14,393 15,312
Provisién de intereses por cobrar (10,656) (669)
Provisién de intereses por pagar 25,845 24,150
Pérdida en activos disponibles para la venta 9,000 -
Baja de cuentas por cobrar y pagar, neto (91,709) -
Ajustes, neto (28,070) - -
Utilidad en reconocimiento del valor patrimonial proporcional de .
inversiones permanentes (15,778) .-
Utilidad en la venta de propiedad, mobiliario y equipo - (23,025)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS: .
Disminucién (Aumento) en cuentas por cobrar 2,249,804 (2,616,285)
Disminucién (Aumento) en inventarios 1,836,675 (224,766)
Aumento en gastos pagados por anticipado (472) X -
Disminucion en intereses por pagar (24,150) (15,390)
Disminucion en cuentas por pagar a corto y largo plazo (1,599,664) (111,328)
(Disminucién) Aumento en pasivos acumulados (56,959) 8,987
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién 2,529,711 (2,563,515)

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO:

v Con fecha 10 de diciembre del 2008, se inscribié en el Registro Mercantil la escritura
de aumento de capital correspondiente a la reinversion de las utilidades del afio 2007
por US$125,007. Resultado de esta operaciébn se incrementd capital social y
disminuyeron utilidades retenidas en el referido importe; .
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UNION FERRETERA S.A. UNIFER

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO:

2008: (Continuacion)

v

En el afio 2008 se realizd la apropiacion de la reserva legal por US$20,345. Resultado
de esta operacion se incremento la reserva legal y disminuyeron utilidades retenidas en
el mencionado importe;

En el afio 2008, la Compaiiia realizé un analisis de la cuenta activos disponibles para la
venta. Resultado de este analisis, disminuyeron cuentas por cobrar por US$92,500, *
cuentas y documentos por cobrar a concesionarios por US$67,056; disminuyeron
cuentas por pagar por US$54,432, adicionalmente se reconocié una pérdida en estas
operaciones por US$9,000 y otros ingresos por US$848;

En el afio 2008, la Compaiifa present6 la declaracién sustitutiva del impuesto a la renta
del afio 2007, en la cual se reconocieron efectos adicionales de partidas no deducibles,
aumentando la compensacioén de impuestos retenidos de ese periodo por US$2,132. El
efecto de esta situacién fue disminuir cuentas por cobrar y utilidades retenidas en el
referido importe;

Al 31 de diciembre del 2008, la Compaiifa realizé el calculo del valor patrimonial
proporcional de la inversion que posee en Steelflex S.A.. Resultado de este registro se
incrementaron inversiones permanentes por US$61,310, reconociendo ingresos por
inversiones en subsidiarias por US$15,778 y reserva por valuacion por US$45,532;

Al 31 de diciembre del 2008, se compensaron cuentas y documentos por cobrar a
concesionarios con cuentas por pagar por US$53,127;

En el afio 2008, la Compafiia realizé un anélisis de cuentas por pagar a largo plazo.
Resultado de este andlisis, se transfirieron a cuentas por pagar US$245,713.
Posteriormente, la Compaiiia ajusto parte de estos valores reconociendo otros ingréso§
por US$91,709; -

Al 31 de diciembre del 2008, se compensaron cuentas por cobrar con cuentas por pagar
a largo plazo por US$32,787;
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UNION FERRETERA S.A. UNIFER

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO:

2008: (Continuacién)

v Al 31 de diciembre del 2008, la Compafiia ajusté el importe de las operaciones de
leasing financiero que se arrastran de periodos anteriores. Resultado de este registro, se
incrementé propiedad, mobiliario y equipo por US$47,955, depreciacion acumulada por
US$3,854, deuda a largo plazo por US$3,297, utilidades retenidas por US$13,583 y se
reconocieron los efectos respectivos en los resultados del periodo por US$27,221.

2007:

Con fecha 13 de marzo del 2008, se inscribié en el Registro Mercantil la escritura de aumento
de capital por US$431,808, el cual se efectud de la siguiente manera: capitalizacion de la
reinversion de las utilidades del afio 2006 por US$220,000, de utilidades de afios anteriores
por US$13,732, de aportes para futuras capitalizaciones por US$9, de la reserva legal por
US$48,067 y mediante la compensacién de cuentas por pagar por US$150,000. El efecto de
esta situacién fue aumentar capital social y disminuir las mencionadas cuentas en los importes
antes referidos.

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones.
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UNION FERRETERA S.A. UNIFER

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresadas en Ddlares de E.U.A.)

OPERACIONES:

UNION FERRETERA S.A. UNIFER, fue constituida en Quito, Ecuador el 19 de mayo
de 1998 vy fue inscrita en el Registro Mercantil el 5 de septiembre del mismo afio. Su -
objeto social es la compra — venta y comercializacion de articulos de ferreterias, asi
como el asesoramiento administrativo a este tipo de empresas para promover sus
ventas, para lo cual podra importar mdquinas, repuestos y accesorios y mas
implementos que sean necesarios para esta actividad.

Las actividades de la Compaiiia se concentran en la adquisicion de hierro por toneladas
principalmente al proveedor Gerdau Aza S.A. de Chile. A su vez sus productos son
comercializados al publico a través de la red de Concesionarios de UNIFER, los cuales
son compafifas y personas naturales relacionadas, a quienes vende el 100% de sus
productos.

En el segundo semestre del 2008, la economia mundial se ha visto afectada por una
crisis financiera internacional, que ha tenido fuertes repercusiones en la economia de
diferentes paises. Entre otros factores, debido a los efectos de la mencionada crisis, en
el Ecuador los precios del petrdleo y el ingreso de divisas por las remeses de los
inmigrantes han sufrido importantes disminuciones, lo cual afecta a los principales
indicadores econdémicos del pais, es asi que al 31 de diciembre del 2008, el indice de
inflacion se establecié en el 9%, lo cual refleja un incremento significativo de este
indicador en relacién a los ultimos afios. El Gobierno Ecuatoriano ha decretado varias
medidas econdmicas para enfrentar esta crisis, dichas medidas incluyen cierre parcial de
importaciones, incremento en los aranceles de ciertas partidas, creacion de un nuevo
impuesto a los fondos que se mantienen fuera del pais, regulaciones a la salida de
divisas, eliminacion de exenciones y reformas tributarias entre otros. Estas medidas se
aplicaran en su mayoria a partir del 2009. Para el caso de UNION FERRETERA S.A.
UNIFER vy su red de concesionarios, sus actividades se han visto afectadas en el ultimo
trimestre del afio 2008, ya que el precio internacional del hierro, asi como la oferta por
parte de los proveedores tuvo importantes fluctuaciones y a la fecha de cierre bajo
sustancialmente, afectando a los maérgenes de utilidad de la Compafiia. Al 31 de
diciembre del 2008 parte de la utilidad generada en ese periodo corresponde a la
generacion de otros ingresos. A la fecha de emision de este informe, los precios del hierro
y la respectiva provision del material se han regularizado y se espera que esta situacion se
mantenga en el afio 2009. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos bajo estas
circunstancias.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

Las politicas de Contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales son similares a las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC). En el futuro se planea adoptar formalmente las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF); para aquellas situaciones
especificas que no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos
a seguirse como principios de Contabilidad aplicables en el Ecuador. Estas Normag
requieren que la Gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para
determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros, y
para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando
pueden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

a. Bases de presentacién

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histdrico
modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del
2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dolares de
E.U.A) mediante los lineamientos de ajustes y conversion contenidas en la NEC
17.

b. Inventarios

Corresponden a las existencias de hierro e importaciones en transito. Se muestran
al costo de adquisicion, el cual no excede a su valor de mercado. El costo de los
productos vendidos se determina por el método promedio.

c. Activos disponibles para la venta

Se muestra a su costo histérico de adquisicion.

d. Propiedad, mobiliario v equipo

Se muestra al costo historico o valor ajustado y convertido a dolares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segiin corresponda, menos la correspondiente
depreciacién acumulada, el monto neto de estos activos no excede su valor de
utilizacién econdmica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta
o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Log
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
afio, mientras que las mejoras y adiciones de importancia se capitalizan.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada, siguiendo el método de linea recta.

e. Inversiones permanentes

Se muestra al costo historico de adquisicién, y posteriores ajustes al valor
patrimonial proporcional.
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD: ( Continuacion)
f. Activos diferidos

Para el afio 2007, se muestra al costo histérico menos la correspondiente

o, amortizacion acumulada, el monto neto de estos activos no excede su valor de

utilizacién econémica. Para el afio 2008, estos saldos han sido amortizados en su
~ totalidad.

- g.  Reconocimiento del ingreso y costo

o Los ingresos y costos por ventas de inventarios son registrados con base en el
principio de realizacidn, esto es cuando los productos son vendidos. -

4

o h.  Reconocimiento de gastos
e~ Los gastos se registran por el método del devengado cuando se conocen.
o, i. Reclasificaciones
Para efectos de presentacién y comparacion algunas cifras de los estados -
financieros de los afios 2008 y 2007 han sido reclasificadas.
o~ j. Adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF
o~ Mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 348
de fecha 31 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compaiiias ratifica y
£ establece la obligatoriedad de aplicar las Normas Internacionales de Informacion
- Financiera (NIIF’s) de acuerdo a un cronograma, estableciendo tres grupos de
' compafiias que se encuentran bajo su control y vigilancia que deberdn
- implementar dichas normas a partir de los afios 2010, 2011 y 2012
' respectivamente. De acuerdo con este cronograma, la Compatfiia debe cump'li;
i con este requerimiento a partir del afio 2011 y para efectos comparativos el afio
‘ 2010, sin embargo voluntariamente puede aplicar dichas normas antes de los
o plazos indicados.
Y j. Registros contables y unidad monetaria
o~ Los registros contables de la Compafiia se llevan en Dolares de E.U.A., que es la
unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.
e 3. INVERSIONES TEMPORALES:
= Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el saldo de inversiones temporales estaba formado
o de la siguiente manera:
' 2008 2007
™ Banco Pichincha C.A.
= Certificado de dep6sito a plazo, el cual devenga una
: tasa de interés del 5.75% y del 4.25% con vencimiento .
-~ final en enero del 2009 y enero 2008, respectivamente (1) 64,083 64,083
o~ 64,083 64,083
) Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, estas inversiones se encuentran garantizando .
~ obligaciones bancarias que la Compafiia mantiene con esta institucién financiera.
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CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el saldo de cuentas por cobrar estaba formado de

la siguiente manera:

Clientes terceros

Impuestos retenidos (Ver Nota 14)
Crédito tributario IVA

Compaiiias y partes relacionadas ~ (Ver Nota 13)
Anticipos a proveedores

Funcionarios y empleados (DO
Otras

Menos — Provision para cuentas incobrables  (2)

2008 2007
218,644 469,373
509,552 491,855

72,991 496,087
63,859 -
9,215 8,952
1,666 1,896
3,590 6,709
879,517 1,474,892
(6,282) (6,282)
873,235 1,468,590

(1) Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, esta cuenta no incluye operaciones de
importancia entre la Compafiia y sus funcionarios y empleados. :

(2) Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, no se han registrado movimientos de la

provision para cuentas incobrables.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A CONCESIONARIOS:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el saldo de cuentas y documentos por cobrar a los

Concesionarios de la red UNIFER, estaba formado de la siguiente manera:

Documentos por cobrar:

2008:

Concesionario Ferrevalle S.A.

- Préstamos sobre firmas con interés anual
del 9.02% y vencimiento en enero del 2009.

Concesionario Tumbaco

- Préstamo sobre firmas con interés anual del
9% y vencimiento en enero del 2009.

- Préstamo sobre firmas con interés anual del
9% y vencimiento en marzo del 2009.

Pasan...

Corto Largo
Plazo Plazo Total
383,500 - 383,500
227,000 - 227,000
55,000 - 55,000
282,000 - 282,000
665,500 - 665,500
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A CONCESIONARIOS: ( Continuaciéﬂn)
Documentos por cobrar: (Continuacién)
2008: (Continuacion)
Corto Largo
Plazo Plazo Total
Vienen... 665,500 - 665,500
Concesionario Carcelén
- Préstamo sobre firmas con interés anual del
8.95% y vencimiento en enero del 2009. 150,000 - 150,000
- Préstamo sobre firmas con interés anual del ‘
9.02% y vencimiento en enero del 2009. 105,300 - 105,300
- Préstamo sobre firmas con interés anual del
9.02% y vencimiento en enero del 2009. 24,300 - 24,300
279,600 - 279,600
Concesionario Santa Barbara
- Préstamo sobre firmas con interés anual del
9.84% y vencimiento en enero del 2009. 100,000 - 100,000
- Préstamo sobre firmas con interés anual del
8.95% y vencimiento en enero del 2009. 100,000 - 100,000
200,000 - 2Q0,000
Concesionario Sangolqui
- Préstamos sobre firmas con interés anual
del 8.95% y vencimiento en enero del 2009. 135,000 - 135,000
- Préstamo sobre firmas con interés anual del
8.93% y vencimiento en enero del 2009. 50,000 - 50,000
- Préstamo sobre firmas con interés anual del
12% y vencimiento en noviembre del 2009. 12,396 - 12,396
197,396 - 197,396
Pasan... 1,342,496 -

1,342,496
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A CONCESIONARIOS: (Continuacion)
Documentos por cobrar: (Continuacion)
2008: (Continuacion)
Corto Largo
Plazo Plazo Total
Vienen... 1,342,496 - 1,342,496
Steelflex S.A. '
Corresponde a un préstamo recibido del
Vicariato Apostolico de Zamora, el cual a su
vez fue entregado a esta compaiiia relacionada.
Este préstamo genera un interés del 11% anual
con vencimiento en enero del 2012. 57,096 134,777 191,873
Concesionario Guamani
~  Préstamo sobre firmas con interés anual del
8.95% y vencimiento en noviembre del
2009. 63,000 - 63,000
- Préstamo sobre firmas con interés anual del
13.50% y vencimiento en noviembre del
20009. 20,000 - 20,000
- Préstamo sobre firmas con interés anual del
9.02% vy vencimiento en noviembre del
2009. 10,530 - 10,530
- Préstamo sobre firmas con interés anual del
9.02% y vencimiento en enero del 2009. 10,970 - 10,970
- Préstamo sobre firmas con interés anual del '
12% y vencimiento en noviembre del 2011. 24,647 15,353 40,000
129,147 15,353 144,500
Concesionario Ponciano
- Préstamo sobre firmas con interés anual del
0.75% vy vencimiento en noviembre del .
2011. 18,858 25,048 43,906
- Préstamo sobre firmas que no genera
intereses y vencimiento en noviembre del
2011. - 733 733
18,858 25,781 44,639
1,547,597 175,911

1,723,508
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5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A CONCESIONARIOS: (Continuacién)

Documentos por cobrar: (Continuacion)

2008: (Continuacion)

Corto Largo
Plazo Plazo Total
Vienen... 1,547,597 175911 - 1,723,508
Cuentas por cobrar a Concesionarios:
Ferrevalle S.A. 290,062
Aceroflex S.A. 284,469
Ferreteria Travéz Ortiz S.A. FETRAORSA 264,451
Guillermo Pasquel 258,252
Uniacero Cia. Ltda. 174,745
Distribuidora Falcon 169,686
Hermanas Travez Rentaria 126,868
Steellflex S.A. 124,682
Boris Travez 123,877
Travez Hermanos Cia. Ltda. 63,817
Otros 144,036
2,024,945
Intereses préstamos 10,656
2,035,601
3,583,198
2007:
Documentos por cobrar:
Concesionario Pintado
- Préstamo sobre firmas con interés anual del
11.97% y vencimiento en marzo del 2008. 200,000 - 200,000
Concesionario Tumbaco
- Préstamo sobre firmas con interés anual del
11.97% y vencimiento en febrero del 2008. 100,000 - 100,000

Pasan... 300,000 - 300,000
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

Las politicas de Contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales son similares a las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC). En el futuro se planea adoptar formalmente las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF); para aquellas situaciones
especificas que no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos
a seguirse como principios de Contabilidad aplicables en el Ecuador. Estas Normas
requieren que la Gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para
determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros, y
para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Atn cuando
pueden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

a.

Bases de presentacion

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histdrico
modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del
2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dolares de
E.U.A) mediante los lineamientos de ajustes y conversion contenidas en la NEC
17.

Inventarios

Corresponden a las existencias de hierro e importaciones en transito. Se muestran
al costo de adquisicidn, el cual no excede a su valor de mercado. El costo de los
productos vendidos se determina por el método promedio.

Activos disponibles para la venta

Se muestra a su costo histérico de adquisicion.

Propiedad, mobiliario y equipo

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a doélares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda, menos la correspondiente
depreciacién acumulada, el monto neto de estos activos no excede su valor de
utilizacion econdmica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta
o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
afio, mientras que las mejoras y adiciones de importancia se capitalizan.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida til estimada, siguiendo el método de linea recta.

Inversiones permanentes

Se muestra al costo histérico de adquisicién, y posteriores ajustes al valor
patrimonial proporcional.



RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD: (Continuacién)

f.

Activos diferidos

Para el afio 2007, se muestra al costo histérico menos la correspondiente
amortizacion acumulada, el monto neto de estos activos no excede su valor de
utilizacion econdmica. Para el aflo 2008, estos saldos han sido amortizados en su
totalidad.

Reconocimiento del ingreso v costo

Los ingresos y costos por ventas de inventarios son registrados con base en el
principio de realizacion, esto es cuando los productos son vendidos.

Reconocimiento de gastos

Los gastos se registran por el método del devengado cuando se conocen.

Reclasificaciones

Para efectos de presentacién y comparacion algunas cifras de los estados .
financieros de los afios 2008 y 2007 han sido reclasificadas.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF

Mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 348
de fecha 31 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compafiias ratifica y
establece la obligatoriedad de aplicar las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF’s) de acuerdo a un cronograma, estableciendo tres grupos de
compaflias que se encuentran bajo su control y vigilancia que deberdn
implementar dichas normas a partir de los afios 2010, 2011 y 2012
respectivamente. De acuerdo con este cronograma, la Compaifiia debe cumplir
con este requerimiento a partir del afio 2011 y para efectos comparativos el afio
2010, sin embargo voluntariamente puede aplicar dichas normas antes de los
plazos indicados.

Registros contables v wnidad monetaria

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de E.U.A., que es la -
unidad monetaria adoptada por la Repiiblica del Ecuador.

INVERSIONES TEMPORALES:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el saldo de inversiones temporales estaba formado
de la siguiente manera:

2008 2007

Banco Pichincha C.A.
Certificado de deposito a plazo, el cual devenga una

tasa de interés del 5.75% y del 4.25% con vencimiento
final en enero del 2009 y enero 2008, respectivamente (1) 64,083 64,083

64,083 64,083

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, estas inversiones se encuentran garantizando
obligaciones bancarias que la Compaifiia mantiene con esta institucién financiera. '
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4. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el saldo de cuentas por cobrar estaba formado de
la siguiente manera:

2008 2007
Clientes terceros 218,644 469,373
Impuestos retenidos (Ver Nota 14) 509,552 491,855
Crédito tributario IVA 72,991 496,087
Compaiiias y partes relacionadas  (Ver Nota 13) 63,859 -
Anticipos a proveedores 9,215 8,952
Funcionarios y empleados (D 1,666 1,896
Otras 3,590 6,709

879,517 1,474,892
Menos — Provision para cuentas incobrables  (2) (6,282) (6,282)

873,235 1,468,590

(1) Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, esta cuenta no incluye operaciones de
importancia entre la Compafiia y sus funcionarios y empleados. '

(2) Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, no se han registrado movimientos de la
provision para cuentas incobrables.

5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A CONCESIONARIOS:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el saldo de cuentas y documentos por cobrar a V'l\o.\s‘
Concesionarios de la red UNIFER, estaba formado de la siguiente manera: h

Documentos por cobrar:

2008:
Corto Largo
Plazo Plazo ~ Total
Concesionario Ferrevalle S.A.
- Préstamos sobre firmas con interés anual
del 9.02% y vencimiento en enero del 2009. 383,500 - 383,500
Concesionario Tumbaco
- Préstamo sobre firmas con interés anual del
9% y vencimiento en enero del 2009. 227,000 - . 227,000
- Préstamo sobre firmas con interés anual del v
9% y vencimiento en marzo del 2009, 55,000 - 55,000
282,000 - 282,000
Pasan... 665,500 - 665,500
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5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A CONCESIONARIOS: ( Contiguacién)
Documentos por cobrar: (Continuacion)
2008: (Continuacion)
Corto Largo
Plazo Plazo Total
Vienen... 665,500 - 665,500
Concesionario Carcelén
- Préstamo sobre firmas con interés anual del :
8.95% y vencimiento en enero del 2009. 150,000 - 15"0“??()00
- Préstamo sobre firmas con interés anual del
9.02% y vencimiento en enero del 2009. 105,300 - 105,300
- Préstamo sobre firmas con interés anual del
9.02% y vencimiento en enero del 2009. 24.300 - 24,300
279,600 - 279,600
Concesionario Santa Barbara
- Préstamo sobre firmas con interés anual del
9.84% y vencimiento en enero del 2009. 100,000 - 100,000
- Préstamo sobre firmas con interés anual del
8.95% y vencimiento en enero del 2009. 100,000 - 10Q3000
200,000 - 200,000
Concesionario Sangolqui
- Préstamos sobre firmas con interés anual
del 8.95% y vencimiento en enero del 2009. 135,000 - 135,000
- Préstamo sobre firmas con interés anual del
8.93% y vencimiento en enero del 2009. 50,000 - 50,000
- Préstamo sobre firmas con interés anual del
12% y vencimiento en noviembre del 2009. 12,396 - 12,396
197,396 - 197,396
Pasan... 1,342,496 -

1,342,496
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S.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A CONCESIONARIOS: (Continuacion)

Documentos por cobrar: (Continuacion)

2008: (Continuacion)

Vienen...

Steelflex S.A.
Corresponde a un préstamo recibido del
Vicariato Apostolico de Zamora, el cual a su
vez fue entregado a esta compafiia relacionada.
Este préstamo genera un interés del 11% anual
con vencimiento en enero del 2012.

Concesionario Guamani

Préstamo sobre firmas con interés anual del
8.95% y vencimiento en noviembre del
2009.

Préstamo sobre firmas con interés anual del
13.50% y vencimiento en noviembre del
2009.

Préstamo sobre firmas con interés anual del
9.02% y vencimiento en noviembre del
2009,

Préstamo sobre firmas con interés anual del
9.02% y vencimiento en enero del 2009.

Préstamo sobre firmas con interés anual del
12% y vencimiento en noviembre del 2011.

Concesionario Ponciano

Préstamo sobre firmas con interés anual del
0.75% y vencimiento en noviembre del
2011.

Préstamo sobre firmas que no genera

intereses y vencimiento en noviembre del
2011.

Corto Largo
Plazo Plazo Total
1,342,496 - 1,342,496
57,096 134,777 191,873
63,000 - 63,000
20,000 - 20,000
10,530 - 10,530
10,970 - 10,970
24,647 15,353 40,000
129,147 15,353" 144,500
18,858 25,048 43,906
- 733 733
18,858 25,781 44,639
1,547,597 175,911 1,723,508



CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A CONCESIONARIOS: (Continuacidn)

Documentos por cobrar: (Continuacion)

2008: (Continuacion)

Corto Largo
Plazo Plazo Total
Vienen... 1,547,597 175,911 1,723,508
Cuentas por cobrar a Concesionarios:
Ferrevalle S.A. 290,062
Aceroflex S.A. 284,469
Ferreteria Travéz Ortiz S.A. FETRAORSA 264,451
Guillermo Pasquel 258,252
Uniacero Cia. Ltda. 174,745
Distribuidora Falconi 169,686
Hermanas Travez Renteria 126,868
Steellflex S.A. 124,682
Boris Travez 123,877
Travez Hermanos Cia. Ltda. 63,817 .
Otros 144,036 B
2,024,945
Intereses préstamos 10,656
2,035,601
3,583,198
2007:
Documentos por cobrar:
Concesionario Pintado
- Préstamo sobre firmas con interés anual del
11.97% y vencimiento en marzo del 2008. 200,000 - 200,000
Concesionario Tumbaco
- Préstamo sobre firmas con interés anual del
11.97% y vencimiento en febrero del 2008. 100,000 - 100,000

Pasan... 300,000 - 300,000
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A CONCESIONARIOS: (Continuacion)

Documentos por cobrar: (Continuacion)

2007: (Continuacion

Vienen...

Concesionario San Rafael
- Préstamo sobre firmas con interés anual del
10.75% y vencimiento en febrero del 2008.

Concesionario Santa Barbara
- Préstamo sobre firmas con interés anual del
10.75% y vencimiento en enero del 2008.

Concesionario Sur
- Préstamo sobre firmas con interés anual del
10.75% y vencimiento en enero del 2008.

Concesionario Sangolqui
- Préstamo sobre firmas con interés anual del
10.75% y vencimiento en febrero del 2008.

Krepi S.A.
- Préstamo sobre firmas con interés anual del
4% y vencimiento en septiembre del 2008.

Travez Hermanos Cia. Ltda...
- Préstamos sobre firmas con interés anual
del 6% y vencimiento en septiembre del
2008.

Steelflex S.A.
- Préstamo sobre firmas con interés anual del
11% y vencimiento en diciembre del 2010.

Concesionario Condado
- Préstamo sobre firmas con interés anual del
11.97% y vencimiento en marzo del 2009.

Sefior Luis Travez
- Préstamo sobre firmas con interés anual del

11% y vencimiento en diciembre del 2010.

Pasan...

Corto Largo
Plazo Plazo Total
300,000 - 300,000
65,000 - 65,000-
60,000 . 60,000
40,000 - 40,600
30,000 - 30,000
23,803 - 23,803 
10,460 - 10,460
- 245,000 245,000
- 151,359 151,359
- 40,000 40,000
529,263 436,359 965,622



5.  CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A CONCESIONARIOS: (Continuacion)

Documentos por cobrar: (Continuacion)

2007: (Continuacion)

Vienen...

Familia Travez

Préstamos sobre firmas con interés anual
entre el 4.55% y 8.22% y vencimiento en
diciembre del 2010.

Cuentas por cobrar:

Guillermo Pasquel

Oscar Falcon

Ferrevalle

Padl Guerrén

Boris Travez

Trévez Hermanos Cia. Ltda...
Ferreteria Travez Ortiz S.A. FETRAORSA
Steelflex S.A.

Uniacero Cia. Ltda...

Krepi S.A.

Fadua Rentaria

Hermanas Travez Renteria

Otros

Intereses préstamos

Corto
Plazo

Largo
Plazo

Total

529,263

436,359

11,444

965,622

1

11,444

529,263

447,803

977,066

786,082
699,113
588,348
376,586
235,310
205,279
198,416
194,210
190,587
151,221
115,230
71,686
209

669

_____________

Un resumen de las operaciones realizadas con los Concesionarios se detalla en la Nota 13.
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INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los inventarios se formaban de la siguiehtg:
manera:

2008 2007
Mercaderia €Y 344,967 7,732
Importaciones en transito - 2,173,910

344,967 2,181,642

(1) Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, corresponde principalmente a la linea de
varillas de hierro en sus diferentes presentaciones.

ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA:

Al 31 de diciembre del 2007, activos disponibles para la venta corresponde & la
adquisicion de 3 casas en un proyecto inmobiliario como parte de las negociaciones cor
clientes, las cuales de acuerdo a las perspectivas de la Gerencia se esperaba realizarlos
en el afio 2008.

En el afio 2008, la Compaififa en base a un andlisis de la documentacién de soporte,
registro varios ajustes en esta cuenta, presentandose el siguiente movimiento:

2008 2007

Saldo inicial al 1 de enero del 2008 y 2007 214,978 129,024
Adiciones - 85,954
Ventas (55,000) -
Transferencias a cuentas por cobrar y pagar, neto 23,791 -
Ajustes 848 -
Saldo final al 31 de diciembre del 2008 y 2007 184,617 214:92‘8

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPQO:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, propiedad, mobiliario y equipo estaba constituido
de la siguiente manera:

Tasa
Anual de
2008 2007 Depreciacién
Terrenos 28,500 28,500 -
Edificios 112,077 112,077 5%
Pasan... 140,577 140,577
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PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO: (Continuacién)

Tasa
Anual de
Depreciacion
2008 2007
Vienen... 140,577 140,577
Vehiculos » 49,693 274 20%
Instalaciones 26,808 - 10%
Equipos de computacion 47,322 27,519 33%
Magquinarias, muebles y enseres 33,961 31,004 10%
Magquinaria y equipo 1,522 - 10%
299,883 199,374
Menos- Depreciacion acumulada (80,900) (32,644)
218,983 166,730
El movimiento de propiedad, mobiliario y equipo fue como sigue:
2008 2007
Saldo inicial al 1 de enero del 2008 y del 2007 166,730 213,635
Adiciones 52,554 17,629
Registro de leasing financiero, neto 44,101 -
Ventas - (50,779)
Depreciacion del afio (44,402) (13,755)
Saldo final al 31 de diciembre del 2008 y 2007 218,983 166,730
ACTIVOS DIFERIDOS:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, activos diferidos se conformaban de la siguiente
manera: .

2008 2007

Good will — Adquisicidn paquete Steelflex S.A. 71,899 71,899
71,899 71,899
Menos — Amortizacion Acumulada (71,899) (58,063)
- 13,836
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ACTIVOS DIFERIDOS: (Continuacion)

El movimiento de cargos diferidos fue como sigue:

2008 2007

Saldo inicial al 1 de enero del 2008 y del 2007 13,836 55,380
Amortizacion del afio (13,836) (41,544)
Saldo final al 31 de diciembre del 2008 y 2007 - 13,836

INVERSIONES PERMANENTES:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, inversiones permanentes estaban constituidas de la -
siguiente manera:

2008:
Valor
% que Valor en Patrimonial Exceso
Emisor Posee Libros  Proporcional (Margen)
Steelflex S.A. 99% 210,574 210,574 -
210,574 210,574
2007:
Valor
% que Valor en Patrimonial Exceso
Emisor Posee Libros  Proporcional (Margen)
Steelflex S.A. 99% 149,264 167,035 (17,771)
149,264 167,035 (17,771)

Los estados financieros no auditados de Steelflex S.A. al 31 de diciembre del 2008 y
2007, muestran las siguientes cifras de importancia:

2008 2007
Total activos 635,887 734,775
Total pasivos 423,186 566,053
Total patrimonio 212,701 168,722
Resultado del afio 15,943 (36,282)
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11. DEUDA A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la deuda a largo plazo estaba constituida por

obligaciones bancarias de la siguiente manera:

2008:

Produbanco S.A.
Préstamo sobre firmas con interés anual del
8.95% y vencimiento en enero del 2009,

Préstamo sobre firmas con interés anual del
9.01% y vencimiento en marzo del 2009.

Operacion de leasing con vencimiento en
marzo del 2009.

Banco MM Jaramillo Arteaga S.A.
Préstamo sobre firmas con interés anual del
9.02% y vencimiento en enero del 2009.

Préstamo sobre firmas con interés anual del
9.01% y vencimiento en marzo del 2009.

Préstamo por un valor original de
US$200,000 con interés del 10.85% y
vencimiento en enero del 2011.

Préstamo por un valor original de
US$45,000 con interés del 8.95% y
vencimiento en abril del 2011.

Préstamo por un valor original de
US$67,000 con interés del 8.95% y
vencimiento en octubre del 2011.

Banco Pichincha C.A.
Préstamo sobre firmas con interés anual del
8.92% y vencimiento en abril del 2009.

Corto Largo
Plazo Plazo Total
135,000 ; 135,000
645,000 - 645,000
3,297 ; 3,297
783,297 - 783,297
536,000 ; 536,000
50,000 ; 50,000
21247 23,018 44,265
15,519 20,691 36,210
22.493 41,236 63,729
645,259 84,945 730,204
680,000 - 680,000
2,108,556 84,945 2,193,501
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DEUDA A LARGO PLAZO: (Continuacién)

2007:

Corto Largo
Plazo Plazo Total

Banco Pichincha C.A.
Préstamos originados por carta de crédito,
las cuales generan comisiones del 2.5%

anual con vencimientos entre enero y
marzo del 2008. 2,589,669

2,589,669

Produbanco S.A.
Cartas de crédito que generan una comision
del 3.5% anual con vencimiento en enero

del 2008 997,569 997,569

Préstamo sobre firmas con interés anual del
12.55% y vencimiento en enero del 2008 90,000

90,000

1,087,569 1,087,569

Banco MM Jaramillo Arteaga S.A.
Préstamos originados por carta de crédito,
las cuales generan una tasa de interés entre
el 13.84% y 14.13% anual con
vencimientos entre diciembre del 2007 y
marzo del 2008. 797,500

i

797,500

4,474,738 4,474,738

Los vencimientos futuros de las obligaciones a largo plazo a partir del afio 2009 son
como sigue:

Afo Valor
2010 59,257
2011 25,688
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DEUDA A LARGO PLAZO: (Continuacion)

Para los afios 2008 y 2007, las obligaciones bancarias se encuentran garantizadas de la

siguiente manera:

LY

Valor

Institucién financiera Garantia

Banco Pichincha C.A. Bienes inmuebles 2,925,752
Vehiculos 121,459
Inversiones temporales 64,083
3,111,294
Produbanco S.A. Bienes inmuebles 1,685,090
Vehiculos 123,217
1,808,307

Banco MM Jaramillo Prenda comercial abierta sobre K
Arteaga S.A. mercaderias 2,080,009
Bienes inmuebles 242,338

Los bienes entregados en hipoteca o prenda a las instituciones financieras corresponden
a activos propios de la Compaiiia, y otros que son de propiedad de sus accionistas y de
concesionarios relacionados, ya que la mayoria de estos préstamos una vez que han sido
obtenidos sirven para financiar las operaciones con la red de Concesionarios,
generandose las cuentas y documentos por cobrar como se mencionan en la Nota 5.

CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el saldo de cuentas por pagar se formaba de la

siguiente manera:

Proveedores del exterior
Proveedores locales

Compaiiias y partes relacionadas
Funcionarios y empleados
Provisiones varias

Retenciones en la fuente e IVA
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social [ESS
Otros

(Ver Nota 13)

2007

2008
1,324,425 2,489,975
243,795 220,420
449,447 -
55,729 -
26,060 8,763
8,792 618,806
3,810 3,165
3,120 1,668
2,115,178 3,342,797
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13. COMPAN{AS Y PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los saldos con compafiias y partes relacionadas se

formaban de la siguiente manera:

Cuentas por cobrar: (Nota 4)
Juan Pablo Herndndez Travez
Otros

Cuentas v documentos por cobrar
a Concesionarios : (Nota 5)
Cuentas por cobrar
Documentos por cobrar

Cuentas por pagar: (Nota 12)
Guillermo Pasquel
Concesionarios
Steelflex S.A.

Otros

Cuentas por pagar a largo plazo: (Nota 16)
Inversion compra Steelflex S.A.
Luis Travez
Ferreteria Travez Ortiz S.A. FETRAORSA
Steelflex S.A.
Beatriz Travez
Oftros

2,035,601
1,723,508

422,317
15,550
10,211

1,369

3,812,946
977,066

179,715
21,873
20,000
19,278
11,000

2,849
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Durante los afios 2008 y 2007, las principales transacciones que se realizaron con
compafiias y partes relacionadas fueron como sigue:

2008:
Préstamos  Ventasy Intereses Cobros Aportes para
concedidos  servicios  facturados Pagos futuras
recibidos  capitalizaciones
Ferreteria Travez Ortiz S.A.

FETRAORSA 285,000 1,028,439 6,084 371,266 -
Boris Travez 144,500 1,377,075 6,389 512,495 -
Ferevalle S.A. 393,500 1,002,202 20,185 242,411 -
Oscar Falconi 200,000 1,595,117 5,098 102 -
Paul Guerrén 279,600 839,686 8,814 623,949 -
Travez Hermanos Cia. Ltda. 112,200 1,515,802 3,269 527,471 -
Krepi S.A. 243,726 673,394 6,896 237,014 -
Uniacero Cia. Ltda. 55,000 1,314,289 4,243 373,636 -
Steeflex S.A. 70,000 1,273,228 17,390 477.830 -
Monica Travez 25,000 227,895 1,111 173,405 -
Juan Pablo Hernandez 64,000 - - 604 -
Guillermo Pasquel - 3,186,477 4,409 1,109,281 -
Distribuidora Falconi - 1,135,659 2,354 1,164,692 ~
Travez Renteria Karina Hipatia - 266,170 772 95,387 -
Aceroflex Cia Ltda. - 293,087 1,570 8,618 -
Renteria Betancourt Fadua - 631,519 1,284 203,574 -
Travez Renteria Modnica - 278,591 - - -
Accionistas - - - - 28,410

2007;

Préstamos Ventas y Intereses  Cobros/Pagos

concedidos  servicios facturados recibidos
Ana Gabriela Travez Ortiz 82,345 355,020 - -
Angela Travez Renteria 62,039 1,837,638 525 -
Beatriz Hipatia Travez Travez - 209 - -
Fadua Argentina Renteria Betancourt 15,035 903,135 - -
Ferrevalle S.A. 480,523 1,776,761 - -
Ferreteria Travez Ortiz S.A.

FETRAORSA 154,599 312,855 - -
Héctor Guillermo Pasquel Meneses 71,433 6,950,601 - -
Karina Hipatia Travez Renteria - 46,458 - -
Krepi S.A. 79,159 888,668 - -
Monica Travez Renteria - 187,260 - -
Oscar Falconi Samaniego 284,763 3,844,349 - -
Paual Guerrén 275,088 818,244 - -
Steeflex S.A. 1,957 1,107,042 26,950 = -
Travez Hermanos Cia. Ltda. 83,215 1,942,126 4,400 -
Uniacero Cia. Ltda. 3,622 1,840,217 - - -
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COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)

Para los afios 2008 y 2007, las condiciones bajo los cuales se realizan estas operaciones
son en general, equiparables a otras transacciones de igual especie realizadas con
terceros, excepto por la tasa de interés de ciertos préstamos otorgados.

IMPUESTO A LA RENTA:

a. Contingencias

De acuerdo con la legislaciéon vigente, los afios 2005 al 2008 aun estan sujetos a
una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

b. Tasa de impuesto

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario y su Reglamento publicado en el
Registro Oficial No. 484 de Diciembre 31 del 2001, se dispuso que a partir del
afio 2001, las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del
15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25%
sobre el resto de utilidades

El impuesto a la renta para el afio 2008 fue calculado a la tasa del 25% sobre las
utilidades gravables y para el afio 2007 sobre el 15% sobre las utilidades
reinvertidas.

c. Recurso de revision

De acuerdo a la confirmacién recibida de los asesores legales de la Compaiifa, a
la fecha de este informe, se presentard ante el Servicio de Rentas Internas (SRI)
un reclamo por pago en exceso por retenciones del impuesto a la renta del afio
2007 por US$286,160, se espera que este tramite concluya en el afio 2009,

d. Dividendos en efectivo

Los dividendos en efectivo que se paguen sobre utilidades declaradas no causan
impuestos adicionales.

e. Movimiento

El movimiento del Impuesto a la Renta fue como sigue:

2008 2007
Activo:

Saldo inicial al 1 enero del 2008 y 2007 491,855 211,988
Retenciones eh la fuente del afio 211,586 358,292
Devolucidon de retenciones en la fuente afio 2006 (121,765) -
Compensacion con impuesto a la renta por pagar (69,986)  (78,425)
Ajustes, conciliacién tributaria afio 2007 (2,138) -

Saldo final al 31 de diciembre del 2008 y 2007

(Ver Nota 4) 509,552 491,855
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IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

c.

Movimiento. (Continuacién)

2008 - 2007
Pasivo: ‘

Saldo inicial al 1 de enero del 2008 y 2007 69,986 78,425
Provisién del afio 57,868 69,986
Reliquidacion de impuesto a la renta afio 2006 (1) 23,109 -
Compensacion con retenciones en la fuente del afio (69,986)  (78,425)
Pagos (DO (23,109) . -

Saldo final al 31 de diciembre del 2008 y 2007 57,868 69,986

(1) Al 31 de diciembre del 2006, la Compaiiia calculd el impuesto a la renta
aplicando la tasa del 15% a las utilidades reinvertidas sobre US$220,000,
por lo que debio realizar el respectivo aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del 2007, sin embargo no pudo cumplir con este requerimiento,
por lo que con fecha 23 de octubre del 2008, reliquidé el impuesto a la rente
por US$23,109, este importe fue considerado como gastos no deducibles
para el afio 2008.

Estudio de precios de transferencia

Con fecha 31 de diciembre del 2004, se publicé en el Registro Oficial No. 494,
ciertas reformas al Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, referentes a los precios de transferencia de las operaciones realizadas con
partes relacionadas. Estas reformas son aplicables a partir del afio 2005, que
incluyen un estudio que permita determinar los efectos tributarios sobre sus
operaciones con compafiias relacionadas del exterior sobre los US$300,000 de
acuerdo con Jos requerimientos establecidos en dichas reformas.

Con fecha 25 de abril del 2008, se estableci6 en el Registro Oficial No. 324, que
los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a US$1,000,000, deberan presentar al Servicio
de Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia. Adicionalmente
aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a US$5,000,000, deberan presentar adicionalmente al Anexo
de Precios de Transferencia, el Estudio Integral de Precios de Transferencia.

De acuerdo con la Resolucion publicada en el Registro Oficial No. 324 antés
mencionada, la Gerencia considera que para el perfodo fiscal 2008 la Compafiia no
requiere de este estudio.
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14. IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

g.  Declaracién impuesto a la renta afio 2008

A la fecha de este reporte, la Compafiia no ha presentado su declaracién del
impuesto a la renta del afio 2008.

15. PASIVOS ACUMULADOS:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, pasivos acumulados se formaban de la siguiéntg

manera:
2008 2007
Participacion a trabajadores 24,482 48,630
Obligaciones con los trabajadores 7,568 7,057
Sueldos por pagar 1,795 10,635
33,845 66,322

(1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el 15% de su |
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

El movimiento de la provisién para participacion a los trabajadores fue como

sigue:
2008 2007
Saldo inicial al 1 de enero del 2008 y 2007 48,630 61,185
Provision del afio 24,482 48,630
Pagos (48,630) (61,185)
Saldo final al 31 de diciembre del 2008 y 2007 24,482 48,630

16. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del 2007, el saldo de cuentas por pagar a largo plazo se formaba de
la siguiente manera:

2007

Compafiias y partes relacionadas  (Ver Nota 13) 254,715
Anticipos de clientes 90,799 &
Otras 13,468

358,982

En el aflo 2008, la Compaififa realizd un analisis de esta cuenta en base a la
documentacion de soporte determiné varios ajustes y reclasificaciones, por lo cual a.la
fecha de cierre, esta cuenta no presenta saldos.
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17.  OBLIGACIONES CON TERCEROS A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, obligaciones con terceros a largo plazo estaban
constituidas de Ia siguiente manera:

2008 2007
Vicariato Apostélico de Zamora
Préstamo sobre firmas con interés anual inicial
del 9% con reajuste trimestral equivalente al 150%
de la tasa pasiva referencial del Banco Pichincha C.A.
para inversiones en un afio plazo y pago del capital

al vencimiento en octubre del 2010. 350,000 350,6(}0

350,000 350,000

Este crédito se encuentra garantizado mediante la firma un contrato de mutuo.

18. RESERVA PARA JUBILACION E INDEMNIZACION:

a. Reserva para jubilacion.

De acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriana los trabajadores tienen derecho
a la jubilacion patronal, a partir de los 20 afios de trabajo continuo.

b.  Reserva para indemnizacion.

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo contingenf?
por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas
circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no sera exigible por la
separacion voluntaria de algunos empleados.

El movimiento la provision para jubilacion e indemnizacién fue como sigue:

2008 2007

Saldo inicial al 1 de enero del 2008 y 2007 24,525 9,213
Provision del afio 14,393 15,312
Saldo final al 31 de diciembre de] 2008 y 2007 38,918 24,525

Al 31 de diciembre del 2008, los niveles de provision requeridos para estas reservas st
encuentran sustentados en el respectivo estudio actuarial.
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CAPITAL SOCIAL:

h
s

Al 31 de diciembre del 2006, el capital social de la Compafifa ascendia a US$158,716,“
compuesto por 158.716 acciones de US$1 cada una totalmente pagadas.

Con fecha 24 de marzo del 2007, la Junta General de Accionistas de la Compaiiia
aprobd la capitalizacion de la reinversion de las utilidades del afio 2006 por
US$220,000, de utilidades de afios anteriores por US$13,732, de aportes para futuras
capitalizaciones por US$9, de la reserva legal por US$48,067 y mediante compensacion
de cuentas por pagar por US$150,000, con lo cual el capital social al 31 de diciembre -
del 2007 se establece en US$590,524, conformado por 590.524 acciones de US$1 cada
una totalmente pagadas. Con fecha 13 de marzo del 2008, se inscribid la escritura de
aumento de capital en el Registro Mercantil, debido a la fecha del registro, la Compaiifa
en base a lo determinado en la normativa tributaria reliquidé el impuesto a la renta
correspondiente al afio 2006, tal como se menciona en la Nota 14.

Con fecha 29 de septiembre del 2008, la Junta General de Accionistas de la Compafiia
aprobd un aumento de capital mediante la reinversion de las utilidades del 2007 por
US$125,007, con lo cual el capital social al 31 de diciembre del 2008 se establece en
US$715,531 conformado por 715.531 acciones de US$1 cada una totalmente pagadas.
Con fecha 10 de diciembre del 2008, se inscribi6 la escritura de este aumento de capital
en el Registro Mercantil.

APORTES FUTURA CAPITALIZACIONES:

Para el afio 2008, corresponden a aportaciones realizados por los accionistas de la
Compaiiia para proximos procesos de capitalizacion.

RESERVA LEGAL:

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10%
de la utilidad neta anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de la Compaiiia pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
capitalizarse.

RESERVA POR VALUACION:

Al 31 de diciembre del 2008, corresponde al registro del ajuste al valor patrimonial
proporcional de las inversiones permanentes que mantiene la Compaiiia, tal como se
menciona en la Nota 10.

UTILIDADES RETENIDAS:

El saldo de utilidades retenidas esta a disposicion de los Accionistas de la Compafiia y
puede ser utilizado para la distribuciéon de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos.
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DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES E INFORME DE AUDITORIA:
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, las cifras presentadas en el informe difieren de los
registros contables de la Compafiia, en los siguientes aspectos:
2008:
Reclasificaciones
Segun registros Segun informe
contables Débito Crédito de auditoria
Activos:
Cuentas por cobrar 4,492,152 146,192 3,759,109 873,235
Cuentas y documentos
por cobrar a
concesionarios - 3,583,198 - 3,583,198
Cuentas  por  cobrar
documentos largo plazo - 175,911 - 175,911
Propiedad, mobiliario y
equipo 192,175 26,808 - 218,983
Activos diferidos 26,808 - 26,808 -
4,711,135 3,932,109 3,785,917 4,857,327
Pasivos:
Porcidn corriente de la
deuda a largo plazo 2,105,451 - 3,105 2,108,556
Cuentas por pagar 1,953,437 - 161,741 2,115,179
Cuentas por pagar a largo
plazo 15,549 15,549 - -
Deuda a largo plazo 88,050 3,105 - 84,945
4,162,488 18,654 164,846 4,308,680
548,647 3,950,763 3,950,763 548,647
2007:
Reclasificaciones
Segun registros Segtn informe
contables Débito Crédito de auditoria
Activos:
Cuentas por cobrar 6,258,602 - 4,790,012 1,468,590
Cuentas y documentos
por cobrar a
concesionarios - 4,342,209 - 4,342 209
Cuentas  por  cobrar
documentos largo plazo - 447,803 - 447,803
Pasan... 6,258,602 4,790,012 4,790,012 6,258,602




P

.

ftﬁ%

o
£

st

“24 -

23. DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES E INFORME DE AUDITORIA:
(Continuacion)

2007: (Continuacion)

Reclasificaciones
Seglin registros Segin informe
contables Débito Crédito de auditoria
Vienen... 6,258,602 4,790,012 4,790,012 6,258,602
Activos:
Inversiones temporales 171,899 - 107,816 64,083
Activos disponibles para
la venta - 214,978 - 214,978
Propiedad, mobiliario y
equipo 381,708 - 214,978 166,730
Inversiones permanentes 41,448 107,816 - 149,264
6,853,657 5,112,806 5,112,806 6,853,657
Pasivos:
Pasivos acumulados 90,847 24,525 - 66,322
Reserva para jubilacion "
¢ indemnizacidn - - 24,525 24,525
90,847 24,525 24,525 90,847
6,762,810 5,137,331 5,137,331 6,762,810

24. EVENTOS SUBSECUENTES:

v" A la fecha de emision de este informe, se cuenta con un proyecto de reformas a
los estatutos de la Compafifa, los aspectos mas significativos se refieren a la
incorporacién de un Gobierno Corporativo y ampliacién del giro social de la
Compaififa incluyendo la capacidad de poder otorgar créditos a sus partes
relacionadas.  Estas reformas serian aprobadas por la Junta General de
Accionistas conjuntamente con los estados financieros del afio 2008.

v" Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisién de este informe (29 de
Marzo del 2009) no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracién
de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.



