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BALANCE GENERAL BALANCE GENERAL
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al 31 de Diciembre del 2012 y 2011

ACTIVOS NOTAS
AGTIVO CORRIENTE

Caja - Bancos i
Inversiones Temporaies

Cuenlas por Cobrar 2
Otras Cuentas por Cobrar 3
Invenlarios 4
Gastos Anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

AGTIVO FIJO 5

No Depreciables

Dapreciables

Intangibles

TCTAL DEL ACTIVC FlJC
Menos: Depreciacién acumulada
TOTAL DEL ACTIVO FIUG NETO

ACTIVO NO CORRIENTE

Documentas per Cobrar
TOTAL ACTIVD NO CORRIENTE

ACTIVO DIFERIDO

Gaslos de Organizacion
Amortizacién Gastos de Organizacidn
Activo p'or Impuesto Difaride

TOTAL ACTIVOS DiFERLDOS

TOTAL ACTIVOS

2.012 2,011
35,394 21.324
0 0
706,209 667.415
76,151 28.135
167.970 222,635
2.137 .558
987,951 946.068
262 520 263,520
588,923 628,337
0 0
852 443 5371 857
34,161 104,192
758,262 787.685
0 0
] 0
0 3.922
0 3,334
561 0
581 588
1,746,794 1.734.322

PASIVOS Y PATRIMONIO ~ noTas

PASIVO CORRIENTE

Ohligaciones con Inst. Financleras
Prowedores

Obligaciones con los Empleados
Otligactones con la Adm. Tribularia
Qbligaciones con el [ESS

Qlros Pasiws g Corlo Plaze

DR e®

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO A LARGD PLAZO

Qlros Pasivos a Largo Plazo 7
Fasiva por Implo. Dilerido

TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Pagado 8
Resenas

Superdvt Rewalorizacion PP&E

Resultados Acumulados

Resultado por Aplicacidn Niifs

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIC

Ver Notas a los estacos Financieros

“Antanio Trévez
Gerante

2012 2.011
1.166.937 1.265.128
3180 17.027
48.778 22288
1.159 2.249
5.516 5.518
1.225.570 1.312.209
434 121 171.3¢1
875 0
o
434.986 171.391
1.660.566 1,483,800
35.800 35.800
£2.397 63.287
467.687 487 887
-481.709 -316.163
1.053 0
86,228 250,721
1.746.784 1.734.321

Vear Notas a los eslados Financieros

Marco Acosla
Contador
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FETRAORSA S.A

ESTADO DE RESULTADOS
al 31 de Diciembre del 2012 y 2011

INGRESOS NOTAS
2.012 2.011
VENTAS NETAS 9 2.076.376 1.617.502
Otros Ingresos 21.188 28,259
Menos: Costo de Ventas 1.890.341 1.422.984
UTILIDAD BRUTA 207.223 222,778
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de Adminstracién v Ventas 257.420.78 183.928
Gastos Financieros 82.578 78.131
Deprecracion y Amortizacion 16.918 34.612
Menos: Gastos de Operacién 356.917 306.672
UTILIDAD DE OPERACION 149,694 -83.894
. - UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPTOS. -149,694 -83.894
156% Participacion de Trabajadores 0 0
+ Gastos no Deducibles 0 0
Impuesto a la Renta Causado 0 0
UTILIDAD DEL EJERCICIO -149.694 -83.894
- 5% reserva Legal 0 0
UTILIDAD LIGUIBA -149.694 -83.894
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Antonio Trawez / Marco Acosta
Gerente Contador
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FETRAORSA S.A

ESTADC DECAMBIOS EN A, PATRIMONIG
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

GCAPITAL APCRTES FUT. RESERVAS SUPERAVIT POR RESULTADO POR HESULTADQ TOTAL

SOCIAL CAPITALIZAGCION REVALORIZACICN APLIC. MIFS ACUMULADO
Saldo a 31 de Dicientire del 2010 35.800 1208.000 B83.287 -232.269 -5.072
lidad Antes de Tmptos, ¥ Pariic. 3
Transferenclas o -128.000 457 687 -83.604 255,793
ikdad Nota Bercicio a o
Saldo ai 31 de Digiembrs del 2011 35.800 0 §3.397 467 887 0 -316.163,12 250,721
Utidag Anles de lmplos, ¥ Partle. 1]
Transterenciag 1.053 -15.853 -14.800
hilidad Neta Sjercicio ~149.684 -148.604
Saldo al 31 de Diclembre del 2012 35.800 0 63,307 1.053 -481,708 06.228

Antonio Trivez
Berente

Marco Acasta
Gontadar
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FETRAORSA 3.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 - 2012

Efectivo al inicio del afio
Actividades Operativas

Utilidad/Pérdida del Ejercicio
Mas
Depreciacion y Amortizacion
Incremento en Cuentas por Pagar
Menos
Incremento en Cuentas por Cobrar
Incremento en Inventanos
Efectivo Neto Proveniente de las
Actividades Operativas

Actividades de Inversion
Adquisiciones de Activos Fijos
Efectivo Neto Proveniente de [as
Actividades de Inversion

Actividades de Financiamiento
Producto de Financiamiento
Emisidon de Acciones

Efectivo Neto Proveniente de las
Actividades de Financiamiento

Incremento Neto en Efectivo

Efectivo, fin de periodo

Antonio Travez
Gerente

2.012 2.011
21.324 117.227
-149.694 -89.527
16.018 34812
178.019 738.957
-82.450 -321.425
54.665 21.293
17.458 383.911
12,465 -509.534
12.465 -509.534
-336.676 312.796
0 ~128.000
-336.676 184.796
-306.753 59.173
-285.429 176.400

Marco Acosta
Contador
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FETRAORSA S8.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 - 2012

2.012 2.011
Efectivo al inicio del afio 21.324 117.227
Fuentes de Efectivo
Operaciones:
Utilidad/Pérdida del Ejercicio -149.694 -89.527
Depreciacion y Amortizacién ' 16.918 34.612
-132.776 -54.915
Capital de frabajo:
incremento en Cuentas por Pagar 178.019 738.957
Emisién de Acciones : ' 0 -128.000
178.019 610.957
Total Fuentes de Efectivo 45.243 556.042
Aplicaciones de Efectivo
Capital de trabajo:
incremento en Cuentas por Cobrar -82.450 -321.425
Incremento en Inventaros 54.665 21.293
Financiamiento a Largo Plazo
Producto de Financiamiento -336.676 312.796
Adqguisicion de Activos Fijos 12.465 -509.534
Total aplicaciones de efectivo -351.997 -496.,869
Adicion neta al efectivo -306.753 59.173
Efectivo, fin de periodo -285.429 176.400

/\///
Antonio Travez * Marco Acosta
Gerente Contador
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A. FERRETERIA TRAVEZ ORTIZ S.A. - FETRAORSA:

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Quito el 14 de junio de 1988 e
inscrita en el Registro Mercantil el 27 de julio del mismeo afio.

Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y
practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de septiembre del 2006,
Registro Oficial N° 348, la Superintendencta de Compafifas, mediante Resolucién N°
06.Q.1CI1.004, resuelve adoptar las Normas Internacionales de Informacién Financiera Niifs
y dispone que las referidas Normas sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades
sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparaciéon y presentacidon de estados
financieros a partir del | de enero del 2009. Esta disposicion ha sido ratificada, mediante
Registro Oficial 378 SP del 10 de julio del 2008, Resolucién N° ADM 08199. Mediante
Registro Oficial N° 498 del 31 de diciembre del 2008, Resolucién N° 08.G.DSC.010 de la
Superintendencia de Compaiiias, se decide prorrogar la fecha de la adopcion de ias Normas
Internacionales de Informacion Financieras Niifs, para io cual se establece un cronograma
que va a partir del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 2012. Mediante Registro Gficial N°
372 del 27 de enero del 2011, Resolucién SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01 de ia Superintendente
de Compafiias, se decide que aplicaran las Normas Internacionaies de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para ei registro,
preparacion y presentacion de estados financieros, a partir def 1 de enero dei 2012, todas
aquellas compafiias que califiquen como Pymes que cumplan ias condicionantes sefiaiadas
en la referida Resoiucion. Se establece el afio 2011 como periodo de transicién; para tal
efecto este grupo de compafifas deberan elaborar v presentar sus estados financieros
comparativos con observancia a la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), a partir de} afic 2012, En base a
estos lineamientos, FETRAORSA S.A.. debe aplicar las Normas Internacionales de
Informacion Financieras para Pequefias y Medianas Entidades, a partir del I de enero del
2012, estableciéndose el afio 2011, como el periodo de transicion.

A continuacion se describen tas politicas y practicas contables mas importantes seguidas
por la Compafifa:

Declaracion de Cumplimiento
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para Pequefias v Medianas Entidades

(PYMES) NIF para PYMES, emitidas por el Consejo de Normas Internacionaies de
Contabilidad (IASB).

Base de medicion
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Los estados financieros han sido preparados sobre la base del coste historico.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en dolares (US$) de tos Estados Unidos de
Ameérica, que es la moneda funcional de la Compatfifa y ha sido redondeada a la unidad mas
cercana.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el délar de ios
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso iegal del pais.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la admunistracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y ios montos
de activos, pasivos, mgresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resuitados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacién
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacidn sobre supuestos e mcertidumbres de estimacién que tienen un resgo
significativo de resuitar en un ajuste material en el proximo afio financiero, se incluye en
las siguientes notas:

a) Unidad monetaria

La moneda utilizada para la preparacion y presentacién de los estados financieros de ia
Compaiiia es el Dolar de los FEstados Unidos de Norte América, que es ia moneda de curso
legal en Ecuador.

b) Efectivoy Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incliye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancaros
80N presentados como pasivos corrientes en ei estado de situacion financiera. Para efectos

de 1a preparacion del estado de flujos de efectivo, la compaiiia considero ios saldos de caja
y bancos,

c) Cuentas por Cobrar
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Las cuentas por cobrar son reconocidas y registradas al monto original de la factura y no
excede su valor recuperable. La provisién para cuentas mcobrables es realizada cuando
existe la duda razonable para su recuperacion.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su vaior at de
probable realizacion. Dicha provisidn se constituye en funcidon de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier detetioro. FI INgreso
por intereses {incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como ingresos de
inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento dei interés resultare inmaterial. El periodo
de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 90 dias.

d) Inventarics

Los mventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados con el método del costo promedio ponderado.  Los inventarios incluyen una
provision para reconocer perdidas por obsolescencta, la cuai es determinada en funcién de
un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccion o venta. El vaior neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos 10s costos de terminacién Y
ios costos necesarios para la venta.

e) Propiedad y equipo

Los bienes de Propiedad, planta y equipo se encuentran registrados al costo de adquisicion.,
Los desembolsos por mantenimiento ¥ reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras
que las mejoras SIgmf" cativas © importantes sc capitalizan. Las prowsmnes para
depreciacion se cargan a los resultados del afio ¥ $e¢ calculan bajo el metodo de linea recta
en funcion de los afios de vida util estimada de los bienes. Se considera activo fijo a los

bienes cuyo costo de adquisicion es superior a 500 délares v permitan obtener réditos
economicos por el uso de ios mismos.

La depreclacion correspondiente a; Vida util estimada
Magquinaria y equipos pesados 10 afios
Equipos de Computacion : 3 afios
Vehiculos § afios

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo
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La utilidad o perdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros dei
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

f) Cuentas por Pagar

Representan las obligaciones por compras a proveedores nacionales, las cuales tienen
vencinuentos de hasta 90 dias.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar s¢ clasifican en pasivos
cotrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacidn financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

g) Provision para Jubilacion Patronai

Representa el valor actualizado al 31 de diciembre dei 2012, calculado por un perito
independiente, cuyo proposito es atender las obligaciones patronales por aquellos
trabajadores que hayan acumulado veinticinco afios de servicio continuado o interrumpido.

h) Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiia debe apropiar el 15% de las utilidades,
antes del impuesto a ia renta.

i) Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 23%, de
acuerdo con dispostciones legaies vigentes. La provision para impuesto a la renta se calcuia
mediante la tasa de impuesto aplicable a ias utilidades gravables y se carga a los resultados
del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% y 25%,
respectivamente de las utilidades gravables. Para los ejercicios 2011 y 2010 dichas tasas se
reducen en 10 puntos si las utilidades son remnvertidas por el contribuyente. De acuerdo con
las referidas normas, si la inversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre
del afio siguiente, la Compaiiia debera cancelar la diferencia de impuesto con los recargos
correspondientes. La reinversion de utilidades se relaciona con el destino de Ias mismas en
el sentido de que deben destinarse a la adquisicion de Mmaguinarias nuevas o equipos Nuevos
que se utilicen para su actividad productiva.



FETRAORSA S.A.
POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
Y 2011

Estan exentos del impueste a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
socledades de] exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

De acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, publicado
en el Suplemento al Registro Oficial N° 351 del 29 de diciembre del 2010, se establecen
incentivos fiscales a las inversiones. Entre ios aspectos relevantes se anotan:

1Y)

2)

Se reduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: afio 2011 24%,
afio 2012 23% y del afio 2013 en adelante el 22%. Adicionalmente, ios contribuyentes
administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Economico (ZEDE)
tendran una rebaja adicional de 5 puntos en la tasa del impuesto a la renta.

Se establecen como deducibles adicionales en el calculo del impuesto a la renta ciertos
conceptos de gastos, relacionados con los realizados por empresas medianas en
capacitacion técnica dirigida a investigacion, desarrollo e investigacién tecnolégica, b)
las depreciaciones y amortizaciones por las adquisiciones de maquinaria ¥ equipos y
tecnologias, ¢) incremento neto de empleo por un periodo de cinco afios, cuando se
cumplan ciertas condiciones, d) exoneracion del pago del impuesto a la renta durante
¢inco afios para las nuevas sociedades que se constituyan, cuyas inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de ios cantones Quito o
Guayaquil y dentro de ciertos sectores economicos, ) diferimiento del pago del
Impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, para las socledades que
transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de ai menos el 20% de
sus trabajadores, f) los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora
de la masa salarial y g) exoneracidn de Ja retencion en la fuente del impuesto a la renta
en los pagos por Intereses de créditos externos y lineas de crédito registradas, con tasas
de intereses establecidas por el Banco Central del Ecuador y otorgadas por

mstituciones financteras del exterior, que no se encuentren domiciliadas en paraisos
fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el calculo dei impuesto corriente y ¢l impuesto
diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados, excepto
cuando esta relactonado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en
cuyo caso es reconocido en el patrimonio o en otras utilidades mtegrales.

El impuesto corrente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el
afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre el
valor segun libros de los activos y pasivos, para propositos financieros y las cantidades
utilizadas para propésitos fiscales. El impuesto a la renta diferido es medido a las tasas
de impuestos que se esperan seran aplicadas a las diferencias temporales cuando éstas
se reversen, basados en las leyes vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de

10
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reporte. La diferencia temporal que particularmente genera el impuesto a la renta
diferido, corresponde al reconocimiento de 1ngresos y depreciacion de activos fijos.

El impuesto diferido activo se reconoce unicamente cuando es probable que las
utilidades gravabies futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias
temporales puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada fecha
de reporte y es reducido al momento en que se juzgue que es probable que no se
realicen los beneficios relacionados con el impuesto.

i) Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de compafifas, un valor equivalente al 10% de la utilidad lquida
anual debe apropiarse para constituir la reserva legai, hasta que ¢sta alcance por fo menos el
50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas.

k) Reconocimiento de Ingresos

Los ngresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el nmporte estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafifa pueda otorgar, con la emision de ia correspondiente factura de
venta,

1) Costosy gastos:

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos o sea sobre ia base del devengado, independientemente de ia

fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en ei que se
conocen.

m) Pérdida por deterioro

Las peérdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en su caso, de sus
unidades generadoras de efectivo, cuando su vajor contable excede el importe recuperable
correspondiente. Las perdidas por detertoro se contabilizan dentro de la cuenta de
resultados a menos que 10s activos sean terrenos o edificios contabilizados a importes
revalorizados, en cuyo caso la perdida por deterioro se contabilizara como una reduccion de
la reserva de revalorizacion. El valor contable de los activos a largo plazo se revisa a la
fecha del balance de situacién a fin de determinar st hay indicios de la existencia de
deterioro. En caso existencia de estos ndicios, se estima entonces el valor recuperable de
estos activos.

11
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El importe recuperable es el mayor del precio neto de venta a su valor en uso. A fin
determinar el valor en uso, ios flujos futuros de tesoreria se descuentan a su valor presente
utilizando tipos de descuento antes de impuestos que reflejan las estimaciones actuates del
mercado de la valoracion temporal del dinero y de los riesgos especificos asoctados con el
activo. Para aquellos activos que no generan flujos de tesoreria ajtamente independientes, el
importe recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo a las que
pertenecen os activos valorados.

Las perdidas por deterioro se revierten si ha habido cambios en las estimaciones utilizadas
para determinar el importe recuperable. La reversiéon de una pérdida por deterioro se
contabiliza en la cuenta de resultados, a menos que el activo correspondiente este registrado
por su valor revalorizado, en cuyo caso la reversion de esta perdida se contabiliza como un
imcremento de la reserva de revalorizacion.

Una perdida por deterioro solo puede ser revertida hasta el punto en el que el valor contable
del activo no exceda el importe que habria sido determinado, neto de depreciaciones o
amortizaciones, si no se hublera reconocido la mencionada perdida por deterioro.

n) Administracion de Riesgos Financieros

La Compafiia esta expuesta a 10s siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de perdida financiera que enfrenta la Compafiia si un
cliente o contraparte en un mstrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origma principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principaimente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individuaimente en lo que respecta a su solvencia antes de
ofrecer las condiciones estandar de pago y entrega.

Se¢ establece una provisién para detertoro de valor que representa su estimacién de jas
perdidas mcurridas en relacién con los deudores y ofras cuentas por cobrar. La
estimacidn para pérdida se determina sobre la base de informacion historica.

s Riesgo de liguidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de.que ta Compafiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asoctadas con sus pasivos financieros financieras que son
liquidados mediante a entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de
la Compafiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posibie, que
siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando

12
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vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar su reputacion.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional ¢s el riesgo de perdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asocladas con los procesos, el personal, la tecnologia e
mfraestructura de ia Compafiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de
liquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se origmnan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societario.

El objetivo de la Compafifa es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar
la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a ia reputacion de la compafiia con fa
efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de control que restrinjan la
iniciativa y la creatividad.

La administracion del riesgo operacional esta respaldada por ei desarrollo de normas en
las siguientes areas:

¢ Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la autorizacion
independiente de las transacciones.

*  Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

e Cumplimiento de requertmientos reguiatorios y otros requerimientos Jegales.

*  Documentacion de controles y procedimientos.

*  Requerimientos de evatuacion periodica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de los controies y procedimientos para abordar Ios riesgos identificados.

s (Capacitacion y desarrollo profesional.

*  Normas ¢ticas y de negocios.
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FETRAORSA S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2012-2011
(Expresado en US.$)

1. CAJAY BANCOS
El detalle dei saldo es el siguiente:

CUENTAS -~

al 31/12/2012

SALDO SALDO

CUENTAS al 31/12/2012 ai31/12/2011
*%¥ an délares ***
1.- Cajas
Caja Chica 300 300
Caja Chica Ventas 100 100
Fondo Rotativo 200 100
Cajas Diarias 1.438 8.965
Cheques Posfechados 0 4,144
2.- Bancos
Banco Pichincha 5.649 183
Banco Produbanco 21.371 6.157
Unibanco 1,155 1.082
Internacional 5.016 14
Bolivanano 165 281
Total al 31 de diciembre de 2011 - 2012 35.394 21.324
. CUENTAS POR COBRAR

El detalle del rubro clientes es el siguente:

SALDO SALDO

al 31/12/2011

*** en dolares *¥*

Cuentas por cobrar no relacionados 484.528 432.694
Cuentas por cobrar relacionados 166.439 176.045
Empleados 23.731 27.230
Varios 31.600 31.447
Total al 31 de diciembre de 2011 - 2012 706.299 667.416
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle del saldo es el siguiente:

Entidades Financieras

SALDO
al 31/12/2012
4% an dolares ***

SALDO

al 31/12/2011

Crédito Tributario IVA 45.119 5.800
Crédito Tributano I.R Afio Corriente 15.4681 22.335
Crédito Tributario I.LR 2011 6.482 0
Anticipo Impto. Rta. 9.089
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 76.151 28.135
INVENTARIOS
El detalle del saldo es el siguiente:

SALDO SALDO

CUENTAS

al 31/12/2032
*** en dolares ***

al 31/12/2011

Productos Terminados 167.970 199.308
Mercaderia en Transito 0 23.326
Total al 31 de diciembre de 2011 -
2012 167.970 222.635
ACTIVO FIJO
El movimiento del activo fijo, fue como
sigue:
Saldo Adiciones
al
31/12/2011 Netas
Terrenos 168.079
Revalorizacion Terreno 95.441
Obras en proceso 3.277
Edificios 99.921
Revalorizacion Edificios 372.246
Vehiculos 130.616 0

15

Retiros
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3 OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El detslle del saldo es5 ef siguients:
SALDO SALDO

Entidades Financieras ai31/12/2011 3l 31/12/2010
**% gn dalares ¥**

Crédito Tributario IVA 50443 26714
Crédito Tributario IR Afio Corriente 40.565 0
Crédito Tributario IR 2007 12.452 19452
%_.md:o Tributario IR 2010 36.937 36 937
Total al 31 de diciembre de 2010 - 2011 147.397 83.104

4 INVENTARIOS

El detalle del saldo es el siguiente:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2011 al31/12/2010
*¥* en dilares *¥+

Productos Terminados 320534 119 184
Mercaderia en Tréansito o) 0
Total al 31 de diciembre de 2010 - 2011 320.534 116.184

5. ACTIVO FLIO
El movimiento del activo fijo fus como sigue:

Saido Adiciones Retiros Saldo

SALDC Netas Netos SALGO
Terrenos 0 0
Qbras en proceso \] 0
Edificios e 4}
Vehiculos 131.085 17 720 113366
Maquinaria y Equipo 17 644 23.318 41262
Equipe de Oficine Q 1]
Equipa de Compufacion 6.734 5684 1050
Muebles y Enseres o o]
Total 155.764 23.318 23.404 155.678
- Depreciadion Acumulada 42165 19.064 16,189 45,041
Total Active Fjo Neto 113.599 4,253 7.215 116.637
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6. CUENTAS POR PAGAR
Esta reflelada por pagos a corto plazo v su composicion del salde es la siguiente:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/42/2012 al31/12/2011
*** an dolares **+*

1.- Proveedores 1.166.937 1,265.128

2.- Obligaciones con los empleados

Sueldos ¢ 2.813
Décimo Tercer Sueldo 184 3.110
Décimo Cuarto Sueldo i.169 1.699
Vacaciones por pagar 1.828 10,212
Desahucio [¢] -807
Total 3.180 17.027

3.~ Obligaciones con la Administracién

Tributaria

VA Ventas 31.011 211198
Retencion IVA Proveedores : -39 377
Retencidn Fuente i - 2% 2.276 792
Impuesto a la Renta por Pagar 15.52¢9 6
Total 48.778 22.288

4,- Obligaciones con el JESS

Aportes IESS 910 915

Fondos de Reserva 161 1.246
Préstamos 1ESS por Pagar 88 88
Total 1.159 2,249

5.~ Otros Pasivos a Corto Plazo

Provisiones Varias 5.516 5.516
Totai 5.516 5.516
Total al 31 de diciembre de 2011 - 2012 1.225.570 1.312.209

7. OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO
El detalle def saldo es el siguiente:

SALDO SALDO
CUENTAS al3if12/2012 al31/12/2011
¥% & an dblares ***
Proveedores Locales NC 263,520 57.304
Jubilacién Patronal 69.134 49,209
Provision Desahucio 14.021 12.284
Otros Préstamos Ci.as NC 46.776 0
Credito a Mutuo 1P 40.670 52.595
Total ai 31 de diciembre de 201_.1 - 2012 _ 4_34.121 171,391
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8. CAPITAL
El capital comprende 35800 acciones de US § 1 cada una y se compone:

SALDO SALDO

CUENTAS al31/12/2012 al31/12/2011
*** en délares ***

Travez Travez Mario Antomo 14.320 14.320 40,00%
Travez Ortiz Alexander 7.160 7.160 20,00%
Travez Ortiz Maria Teresa 7.160 7.160 20,00%
Travez Ortiz Gabriela 7.160 7.160 20,00%
Total al 31 de diciembre de 2011 - 2012 35.800 35.800

9. REPRESENTACION DEL COSTO DE VENTAS

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2012 al3i/12/2011
* *%* an ddlares ¥ **
Ventas 2.076.376 1.617.502
Costo de Produccion vy Ventas 1.890.341 1.422.984
Total al 31 de diciembre de 2011 - 2012 186.035 194.519
Representacion costo de ventas 91,04% 87,97%
Antonio Travez Marco Acosta
Gerente : Contador

11. Reserva Legal

La Ley de Compaiifas del Ecuador establece que por o menos el 5% de la utilidad liquida
anual sea aproplada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del

capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionustas, excepto en
caso de liguidacidn de la Compafiia.
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12. Reserva de Capital

La NEC 17 establece que los ajustes por mflacién y por correccion de brecha entre
Inflacion y devaluacion de las cuentas de Capital y Reservas originados en el proceso de
conversion de los saldos contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo dei
2000, deben mputarse a la cuenta de Reserva por Revalorizacion del Patrimonio, y a la
cuenta Reexpresion Monetaria, mismas que deben transferirse a ia cuenta de Reserva de
Capital.

Las compafifas que registren perdidas al cierre de un determinado ejercicio econdmico,
podran compensar contablemente las pérdidas de ese ejercicio y las acumuladas de
ejercicios anteriores, con el saldo acreedor de la cuenta Reserva de Capital Adicionaimente
esta cuenta sirve para aumentos de capital.

13.  Resultados Acumulados Adopcion NIIF

Corresponde a los ajustes provenientes de, la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” para Pymes, en lo que corresponda, y
que se registraron en el patrumonio en la cuenta Resuitados Acumulados, NIIF. El saldo
deudor en la cuenta “Resuitados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez
de las “NIIF”, podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultimo
ejercicio econdmico concluido, si los hubrere.

14. Eventos Subsecuentes

De acuerdo a la informacion disponible a Ia fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2012, no han ocurrido eventos

o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados financieros a la fecha
mencionada.
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