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_ é& ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

25 de junio del 2013
A los Accionistas de Ferreteria Travez Ortiz S.A.- Fetraorsa
Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos Ferreteria Travez Ortiz
S.A.- Fetraorsa, al 31 de diciembre del 2012, y los correspondientes estados de
resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Esta responsabilidad incluye: el disefar, implementar y mantener el
control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya
sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables
apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue cfectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos €ticos asi como que planeemos v desempefiemos la auditoria para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion
erronea de importancia relativa,

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de presentacion erronea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del
riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la compaiiia, para disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
compaiiia. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas
contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)

Opinidn

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Ferreteria Travez Ortiz S.A.- Fetraorsa, al 31 de diciembre del 2012, y los resultados
integrales de sus operaciones, los cambios de su patrimonio y sus flujo de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacidn Financiera.

Asuntos de Enfasis

5. Sin calificar nuestra opinion, informamos que tal como se explica con mas detalle
en la Nota 18, los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de
diciembre 2012 son los primeros que la compafia ha preparado aplicando NIIF.
Dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado el 31
de diciembre de 2011 y saldos del estado de situacidn financiera al 1 de enero del
2011 (fecha de transicion), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre de 2012. Las cifras que se presentan con fines comparativos,
ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados financieros correspondientes a los
afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 preparados de acuerdo con las
normas contables vigentes en aquel momento. Los efectos mds significativos de la
adopcion de las NIIF sobre la informacion financiera de la Compafiia se describen
en la Nota 18.

6. Tal como se indica en la Nota 22 a los estados financieros, la compafiia ha venido
presentando durante varios afios pérdidas importantes en sus operaciones, acumulando
al 31 de diciembre del 2012 pérdidas por USS 471.466, adicionalmente presenta capital
de trabajo negativo y no genera suficientes flujos que permitan cubrir de manera
adecuada sus pasivos en el corto plazo. La Gerencia de la compaiiia considera que las
operaciones futuras, basados en el incremento de los niveles de venta, diversificacion
el portafolio de productos ofertados, desarrollo de estrategias promocionales, reduccion
importante en gastos operacionales, y el apoyo financiero de los accionistas, permitird
lograr utilidades y generar los recursos suficientes que le permitan continuar sin
dificultades sus operaciones.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

7. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia, por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012, se emite por separado.

a
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(Expresados en dolares estadounidenses)

Total

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

Notas
ACTIVOS
Activo Corriente:
Caja y bancos 3
Cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar Comerciales 4
Compafiias Relacionadas y accionistas 7
Activos por impuestos corrientes B
Otras
Menos: Estimacidn deterioro de cuentas por
cobrar 9
Cuentas por cobrar netas
Inventarios 3
Gastos Pagado por Anticipado
Total activos corrientes
Inmovilizado material, neto 8

FERRETERIA TRAVEZ ORTIZ S.A. - FETRAORSA

31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
35.394 17.18] 112.023
501.864 454,078 204.772
221.880 234.722 157.82]
33.323 12.241 25.125
1.549 - 3.251
758.616 701.041 390.969
(196.108) (187.117) (164.945)
562.508 513.924 226.024
143.835 199.309 257.862
- 6.556 11.375
T41.737 736.970 607.284
965.072 995.823 332.549
1.706.809 1.732.793 939.833

g Las notas de la | a la 23 adjuntas, forman parte integral de los estados financieros
$




FERRETERIA TRAVEZ ORTIZ S.A. - FETRAORSA

ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

(Continuacion)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivo corriente:

Cuentas por pagar:
Cuentas por pagar comerciales
Compaiiias relacionadas y partes
relacionadas
Pasivos por impuestos corrientes
Prestaciones y beneficios sociales

Total cuentas por pagar
Total pasivo corriente
Pasivo a largo plazo:
Beneficios definidos por jubilacién patronal
Beneficios definidos por desahucio
Prestamos con Terceros

Cuentas por pagar relacionada a largo plazo
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos
Patrimonio, estado adjunto

Total

Notas

Gyl
Oy l2
10

16

31/12/2012 Ji2aol 01/01/2011
275.893 157.994 61.046
936.379 1.169.283 897.937

9.538 22,288 30.971
4.340 20,083 15.906
1.226.150 1,369,648 1.005.860
1.226.150 1.369.648 1.005.860
58.074 55.865 42,871
15.735 12.576 11.511
40.670 52.595 =
263.520 - -
47.740 47.740 4.424
425,739 168.776 58.806
1.651.889 1.538.424 1.064.666
54.920 194.369 (124.833)
1.706.809 1.732.793 939.833

Las notas de la | a la 23 adjuntas, forman parte integral de los estados financieros




FERRETERIA TRAVEZ ORTIZ S.A. - FETRAORSA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en délares estadounidenses)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad brua en ventas

Gastos de ventas
Gastos de administracion

Pérdida operacional
Otros ingresos (egresos):
Intereses ganado, neto de interés pagado
Varios, netos
Pérdida antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Resultado integral del afio

Acciones comunes ordinarias
Pérdida por accion LIS$
Numero de acciones

Notas

19
20

6y 17

2012 2011

2.077.307 1.617.502
(1.894.066) (1.422.984)

183.241 194,518
(43.459) (50.287)
(151.712) (223.612)
(11.930) (79.381)
(81.332) (77.089)

(36.175) 28.362
(129.437) (128.108)
(15.528) (59.169)
(144.965) (187.277)
(4,05) (5.23)
35.800 35.800

Las notas de la | a la 23 adjuntas, forman parte integral de los estados financieros




FERRETERIA TRAVEZ ORTIZ S.A. - FETRAORSA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

Resultados Acumulados
A pracies Reser Reserva pot
Capital Tturas va Reserva Reservn  valuscidn de Resultados
Susciie Capitelizacion  Legal pvo  Cupital  Activos Fijos NIUE Acumulndas Tl
Saldo al 3i de diciembre del
2010 35.800 128000 BERI& 26,853 27.708 - - {232 269) (5.072)
Efiecton MIIF
{Viase Nota 15y 18 ) = e SR (119.761) . (119.761)
Saldo al | de enero del 2011 35 8 128000 B A3 6853 27 T - (119 T6l) [232.269) {124 B33}
Devolucion de Apomes - 1128 000) - - . . - . {138 000
Revaloruacidn de Activo
fijol Viéase Nota 8) - - - - - &34 480 . - 634 480
Resuliado Integral del
Ejercicio . . - . . . (BT 530) (99.747) (187277}
Saldo al 31 de diciembre del
2001 35 BOD - KR 26833 2T TR G634 480 (207.291) {332.016) 194 369
A juales ahos antenores - - - - - . . 5515 5.515
Resultado Integral del
Ejercicio - - - = - . - {144 9635) (144 965}
Saldo al 31 de diciembee del
2012 35800 - B3 26 833 27,708 A3 480 (207.291) 47 4(!&] 54 920

Las notas de la | a la 23 adjuntas, forman parte integral de los estados financieros




FERRETERIA TRAVEZ ORTIZ S.A. - FETRAORSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Flujo originado por actividades de operacion
Efectivo provisto por clientes

Efectivo utilizado en proveedores y otros

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de
operacion

Flujo originado por actividades de inversion
Efectivo utilizado en activos fijos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujo originade por actividades de financiamiento
Efectivo recibido por préstamos de relacionadas

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Incremento (disminucidn) neta del efectivo y equivalentes de
efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalente al final del afio

Las notas de la | a la 23 adjuntas, forman parte integral de los estados financieros

2012 2011

2.075.519 1.368.196
(1.947.407)  (1.395.908)
128.112 (27.712)

. (47.894)

: (47.894)
(109.899) (19.236)
(109.899) (19.236)
18.213 (94.842)
17.181 112.023

35.394

17.181




FERRETERIA TRAVEZ ORTIZ S.A. - FETRAORSA

ESTADOS D_'E FLUIJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

2012 2011
Conciliacion del resultado integral con el efectivo
provisto (utilizado) en actividades de operacién
Resultado Integral del Ejercicio (144.965) (187.277)
Ajuste para conciliar el resultado integral con el efectivo
provisto (utilizado) para las actividades de operacion
Depreciaciones 30.750 19.100
Beneficios sociales 3.180 19.996
Jubilacion patronal, desahucio 5.368 15.264
Provision de incobrables 8.99] 22,172
Impuesto a la renta 15.529 15.853
Otros (12.645) 43.316
Cambios netos en activos y pasivos:
Incremento de clientes (42.458) (249.306)
Incrementode gastos anticipados
y otras cuentas por cobrar (23.117) (71.843)
Disminucion de inventarios 55.474 58.553
Incremento de proveedores 210.702 312.796
Incremento (disminucion) en gastos acumulados y
otras cuentas por pagar 9.375 (25.129)
Disminucion de obligacion por beneficios definidos 11.928 (1.207)
Total de ajustes al resuitado integral del periodo 273.077 159.565
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de
operacion 128.112 (27.712)

—_— e Eem—a = =1

Las notas de la | a la 23 adjuntas, forman parte integral de los estados financieros



FERRETERIA TRAVEZ ORTIZ S.A. - FETRAORSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA | - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 1988, Su actividad
principal la comercializacion de planchas de hierro, griferia, accesorios galvanizados,
compresores, esmeriles, sanitrios, hierro redondo y més articulos de ferreteria.

Los productos que comercializa la compaiiia son comprados (10% enel 2012 y 60% en el
2011 a Unién Ferretera S.A. UNIFER. compafiia relacionada por accionistas y
administracion coman) (Véase nota 7).

NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compadia estin de acuerdo con Normas
Internacionales Informacion Financiera (ver adicionalmente Wota 18), las cuales
requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para
determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y
para efectuar las revelaciones. que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales
circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dolares estadounidenses.

La Compaiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera) emitidas por
el International Accountig Standars Board (“1ASB™).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depositos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto

plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos. (Véase
Nota 3).




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

¢. Cuentas por cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
(Véase Nota 4),

La politica contable de la Compafia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales
a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo. Se constituye una provision por el deterioro de las cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podrd
cobrar todos los montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por
cobrar. Se considera que la presencia de dificultades financieras del deudor y el
incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas por mas de 360 dias) son
indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la
provision es el valor en libros del activo. La provision es deducida del valor en libros
y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados integral en el rubro
Gastos de Venta. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la cuenta
de deterioro de activos financieros. (Véase Notad v 9)

d. Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el menor. El costo es
determinado mediante el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso ordinario de las operaciones, menos los gastos
variables de venta que sean aplicables (Véase nota 5).

e. Inmovilizado material

Se muestra al costo historico, excepto los terrenos y edificios que se muestran a su
valor razonable a través de un avalio realizado por expertos externos independientes,
Los cargos por depreciacion se registran en los resultados integrales del ejercicio en
base a la distribucidn sistematica del importe depreciable del activo a lo largo de su
vida atil. (Véase Nota 8).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del inmovilizado material. Los desembolsos posteriores a la compra 0
adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que los beneficios econdmicos
futuros asociados a la inversion vayan a fluir a la compafiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones 0 mantenciones y son registrados en el estado de resultados integrales
cuando son incurridos.

Los valores y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro.
(Véase Nota 8).
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

f.

L

(Continuacion)
Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida til indefinida, (terrenos), no estdn sujetos a
depreciacién y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor. Los
activos que estdn sujetos a amortizacidn/depreciacion son revisados en cuanto al
deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
que indiguen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El valor recuperable
es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta y su valor de
utilizacion econdmica. Con el propdsito de efectuar la evaluacién en cuanto a su
deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para el cual existen
flujos de caja identificables en forma separada (“unidades generadoras de efectivo™).
Los activos no financieros que han sufrido deterioros son revisados en cuanto a la
posible reversion del deterioro en cada cierre contable.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion. Tras
su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizade”. La diferencia entre
el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracion
del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo™. Los intereses pagados y
devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en el financiamiento
de sus operaciones se registran en el estado de resultados integrales; Ferreteria Travez
Ortiz S.A.- FETRAORSA, clasifica sus pasivos financieros dependiendo del
proposito para el cual fueron adquirides en las siguientes categorias:

o Préstamos que devengan intereses.
» Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes
a menos que Ferreteria Travez Ortiz 5.A.- FETRAORSA, tenga el derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion a por lo menos doce meses despuds
de la fecha de cierre de los estados financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores y compaiiias relacionadas.

. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente v al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcion, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. en otros resultados integral o provienen de una combinacion de negocios.



NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto
vigente para el aito 2012 que es del 23% (24% para el afio 2011) sobre la utilidad
gravable (Véase Notas 16 y 17). El impuesto a la renta diferido es registrado para
reconocer ¢l efecto de las diferencias temporales entre la base tributaria de pasivos y
sus respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del
impuesto vigente.

Para determinar ¢l impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo
con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en pasivos por
impuestos diferidos seran realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos
futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de impuestos
deberan ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley
que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar
dichas diferencias. (Véase Nota 16).

i. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las
actividades de la Compania. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos
a las ventas, devoluciones y descuentos.

La Compailia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido
confiablemente, cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a
la Compafiia y se havan cumplido los criterios especificos que aplican a las
actividades de la Compafia. Se considera que ¢l monto del ingreso no ha sido
determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas con
la venta hayan sido superadas. La Compaiia basa sus estimados en los resultados
historicos, tomando en consideracion el tipo de cliente, el tipo de transaccion y las
especificaciones de cada acuerdo comercial.

FERRETERIA TRAVEZ ORTIZ S.A.- FETRAORSA, clasifica sus ingresos
conforme a la siguiente linea de productos:

Eternit

Graiman

Hierro

Ideal Alambrec

Lafarge

lenmar

Sika, Bosh, Sidec, Electro cable, Edesa

& % & ® & & @
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NOTA 2 -
(Continuacion)

j. Beneficios a empleados

finidos: Jubilacion

Benefici

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones actuariales realizadas
al final de cada periodo. La totalidad de las ganancias v pérdidas actuariales se
reconocen en el estado de resultados integral. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios va han sido otorgados;
de lo contrario. son amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo
promedio hasta que dichos beneficios sean otorgados. (Véase Nota | 1)

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compaiiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectda la provision
para este pago con cargo a los resultados del gjercicio.

k. Nuevas normas € interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de aplicacion

ain no esta vigente

'_ e _ Nuevas NIIF

| = :
| MIIF 9. Instrumentos financieros

Fecha de aplicacion obligatoria

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero
de 2013.

MIF 10, Estados financieros consolidados

Periodos anuales iniciados en o después del 17 de enero
de 2013,

MIF 11, Acuerdos conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero
de 2013.

NIIF 12. Revelaciones de participaciones en otras
entidades.

Periodos anuales iniciados en o después del 17 de enero
de 2013,

NWIC 27.(2011) Estados financieros separados.

Perivdos anuales iniciados en o después del 17 de encro
de 2013,

WIC 28. (2011) Inversiones en asociadas v negocios
conjuntos

Perindos anuales inicizdos en o después del 17 de enero
de 2013.

MIF 13. Mediciones de valor razonable

Periodos anuales iniciados en o después del 17 de enero
de 2013,

NIC §. Presentacion de estados financierns -
Presentacién de componentes de olros resultados
integrales.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio
de 2012,

NIC 19. Beneficios a los empleados (201 1)

| Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio
| de 2013,

MIC 32, Instrumentos financieros: Prestacion -
Aclaracion de requerimientos para el neteo de activos
y pasivos financieros

|
| Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio

| de 2014,

MIUF 7. Instrumentos financieros: Revelaciones -

| Modificaciones a revelaciones acerca de neteo de
| activos v pasivos financieros

INIF 10, NIIF 11 ¥ NIIF 12 Estados financieros

| consolidados, Acuerdos. conjuntos v revelaciones de
| participaciones en ofras entidades - Guias para la

| transicion

_!d: 2013.

| Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio

Periodos anuales iniciados en o despues del 1° de julio
de 2013,

Entidades de Inversion - Modificacion a NITF 10,
Estados financieros consolidados, NIF 12,
Revelaciones de participaciones en oiras entidades y
MIC 27 Estados financieros separados

Periodos anuales iniciados en o después del 17 de julio
de 2014,




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Continuacion)

La Administracion de la compafia estima que la futura adopcion de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no tendrdn un impacto significativo en los
estados financieros de Ferreteria Travez Ortiz S.A. Fetraorsa

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo como se muestran en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de

la siguiente manera:

Cajas Chicas
Caja General

Banco Pichincha C. A,
Banco de la Produccian
Banco Internacional
Banco Bolivariano
Unibanco

Total

2012 2011

Us$ US$
400 400
1.638 9.064
2.038 9.464
5.649 183
21.371 6.156
5.016 14
165 281
1.155 1.083
33.356 7.717
35.394 17.181

NOTA 4- CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

A continuacién se presenta un andlisis por vencimiento de los saldos por cobrar a clientes

al 31 de diciembre:

Corriente

Vencido de:

0 - 30 dias

31 —60 dias

61 — 90 dias

91 — 120 dias

Mas de 360 dias (1)

Total cartera

4.290
1.248

4.666
208.448

218.652

501.864

174.959

290.514

454.078




NOTA 4- CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
{Continuacion)

(1) Cuentas por cobrar comerciales - clientes, incluye cuentas de dudoso cobro por
aproximadamente USS 208.000. Al 31 de diciembre del 2012 se mantiene una
provision por deterioro de USS 196.108, la administracion considera que no se

generardn pérdidas adicionales a las cubientas por la provision por deterioro.

NOTA S - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden:

2012 2011

Uss USs
Plastigama 29.251 35341
ldeal Alambrec 18.920 23.923
Hierra 18.155 30.895
Perfilaria 11.535 12.935
Tuberias 11.262 11.058
Edesa 5.945 10.584
Lafarge 5.369 7.556
Jennmar 293 2322
Franz Viegener 207 3.602
Otros productos para comercializar 42,898 61.093
Total 143.835 199.309

—r————— =

NOTA 6 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre, comprenden:

2012 2011
Us$ Us§
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Impuesto al valor agregado — crédito tributario - 5.800

Retenciones al Impuesto al Valor Agregado 17.819 -
Retenciones en la Fuente afios anleriores 6.482 6.44]

Retenciones en la Fuente afio 2012 9.022 -
33.32 12.241

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Impuesto al valor agregado 7.285 21.118
Retenciones de IVA - 378
Retenciones en fuente 2.253 792
9.538 22,288




NOTA 7 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS Y PARTES

RELACIONADAS

Tal como se indica en la nota 1, aproximadamente el 10 % en el 2012 y 60% en el 2011 de
los productos que la compaiiia comercializa es adquirido a Union Ferretera S.A. Unifer
compaiiia relacionada (compafiia por accionistas y administracion comun), en términos y
condiciones similares a terceros.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compafiias
relacionadas durante los afios 2012 y 201 1.

Compras de productos
Ventas de Productos

b

{1}

S

& (2

195.218
15.292

2011
LSS

Bo1.924
85914

El siguiente es un detalle de los saldos con las principales compaiiias y partes relacionadas
al 31 de diciembre, originados basicamente en las transacciones antes mencionadas

Ll R BRAR
Krepi 5.A.
Ferreteria Mullo Travéz
Travez Hnos Cia. Lida,
Steelflex S A,
Otros
Manosalvas Maldonado Josc
Travez Alex
Travez Ortiz Ana Gabriela
Tufifo Raul
Acernilex
Antonio Travez

CUENTAS POR PAGAR
Union Ferretera 5.A. Unifer
Travez Hnos Cia. Ltda.
Steelflex S.A,

Acerollex

Antonio Travez

Vicente Travez

CGloria Travez

Beatris Travez

Teresa de Ortiz

Total

2012 2011
Créditos Créditos
Financieros
Cymerciales ';;L:: largo plazo Total Comerciales Financieros Total
6.239 - - 6.239 6.239 - 6.239
62 - - 62 62 - 62
|.BOD - - 1. 800 11.307 - 11.307
48,648 E - 48.648 48,710 48710
427 - - 427 S ]
28.633 - - 2H.633 28,633 28.633
2161 - - 2.161 2.161 2,161
4] 621 621 - 62l
1] - - | Bt 32 . 32
- - = = 456 - 456
- [33.103 - 133,103 - 136,493 136.493
88.777 133103 - 271880 98,229 | 36.493 234,722
170,607 583350 263,520 1.0017.486 374,321 601,398 975719
5.775 - - 5775 T.704 - 7.704
1302922 - - 130922 [30.922 - 130,922
56 - - 56 - - -
{L116) - - (1.1186) (11163 - (1.116)
46200 - - 46,200 54,000 - 54.000
- - - - 2.054 - 2.054
196 - 2596 - - -
2RO - 280 -
353.020 583.359 263.520  1.199.899 67885 601,398

et RS S EEEE EEEE AW S

NOTA 8- INMOVILIZADO MATERIAL

l.169.283

A continuacion se presenta el movimiento de las propiedades y equipos durante los afios

2011y 2012:




NOTA 8 - INMOVILIZADO MATERIAL

(Continuacion)
Saldo del Saldo del
31 de lde Saldo al
diciembre enero del Revalucion Saldo al 31 de 31 de Vida
del 20010 Ajustes 20011 bajo de Activos diciembre del diciembre  atil
bajo NEC NIIE  NIUF  Adiciones i 2011 Adiciones del 2012 ados
Terrenos 168.079 - 168079 H 557.241 725,320 - 725320 40
Inmugbles 99.921 - Q9921 - 77.239 177.160 - 177.160 6
Wehiculos 89.533  (756) 88.797 47.893 . 136,690 - 136690 10
Muchles y Enceres 3013 (5.013) - - E - - - 1]
Maquinaria y Equipos 4110 (2021} 2.089 - - 2.089 630 2719 10
Equipo de Computo 13135 (4.76R) 8.387 - . £.3R7 - 8.387 3y53
Construccionss en
Curso 3277 - 31.277 - - 32m - zxm
3B3108 (12558 370.550 47893 634.480 1.052.923 630 1.053.553
Depreciacion
acumulada (T0.365) 32364 (3R001)  (27.456) $.356 [S7.000)  (31.380) (88.481)
312743 19806 332549 20437 64283 995823 (30.750) 965.07
(1)En el aiio 2011, la administracién de la compaiiia decidio efectuar un estudio de
valuacion, en base al valor de mercado de sus terrenos y edificios, efectuado por la
empresa Avalios y Proyectos Avalud. FF. Cia. Ltda.,, empresa calificada por la
Superintendencia de Compaiiias; la diferencia entre el valor del avalio y el valor en
libros de los activos al 31 de diciembre del afio 2011, fue registrada en la cuenta
Reserva por Valuacion.
NOTA 9 - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS
El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la comparia durante el afio
2012:
Saldo al | de Saldo al 31 de
enero del Pagos v /o diciembre del
2012 Incremento Utilizaciones 2012
Prestaciones v beneficios 201083 64,312 (B0L055) 4,340
sociales (1)
Estimacion por deterioro de cuentas
por cobrar 187,117 8.991 - 196,108
Total Corrientes 207.200 73.303 (BOLO55) 200.448
Largo Plazo
Reserva para jubilacion patronal 55.863 2.209 - 58.074
Reserva para desahucio 12.576 3159 - 15,735

Total largo plazo 68441 5.368 - 73.809
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NOTA 9 - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS
(Continuacion)

(N Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, aportes 1ESS,
vacaciones, sueldos por pagar.

NOTA 10- PRESTAMOS A TERCEROS

Préstamos a Terceros al 31 de diciembre comprenden:

2012 2011
Arias Maria Luisa 22.570 30.895
Illescas Luz Maria 18,100 21.700
40670 (1) 52.595

(hH Prestamos recibidos para financiamiento de capital de trabajo, sobre los cuales no
se ha definido fechas de vencimiento e intereses.

NOTA 11 -  BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacién por parte
del empleador a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con él. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “costeo de
crédito unitario proyectado™ y las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado v demads parametros establecidos en el Codigo de Trabajo. La tasa
conmutacion actuarial del afo 2012 y 2011 fue del 4% anual. De acuerdo a los estudios
actuariales contratados por la compaiia, el valor presente de la reserva matemdtica
actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:

2012 2011
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores activos entre 10 y 25 afos de servicio 39.764 32.217
Trabajadores con menos de 10 aftos de servicio 18.310 23.648
Total segun estudio actuarial 58.074 55.865

NOTA 12-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La legislacion laboral establece que las compafias deberdn bonificar al trabajador en un
25% de la altima remuneracion mensual, por cada afio de trabajo, en caso de
terminacion de la relacion laboral por desahucio.
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NOTA 12-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO
(Continuacion)

Segln se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospective™
y las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, son de
experiencia de la poblacion asalariada del pais, corregida a la realidad de FERRETERIA
TRAVEZ ORTIZ S.A.- FETRAORSA., con su propia estadistica.

NOTA 13 - CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compania al 31 de diciembre del 2012, se encuentra representado
por 35.800 acciones es de valor nominal de USS 1,00 cada una.

La pérdida por accion es calculada dividiendo el resultado integral del ejercicio de la
Compaiiia sobre el nimero de acciones es ordinarias.

NOTA 14-  RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compaifiia debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

NOTA 15- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros
estados financieros bajo Mormas Internacionales de informacion Financiera NIIF.

Mediante resolucion No. SC.G.ICIL.CPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se
expide el Reglamento del destino que se dara a los saldos de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacion o Superévit por Revaluacion
de Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Adopcion por Primera vez
de las Normas Internacionales de Informacion Financieros “NIIF" y la Norma
Internacional Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes),
Superdvit por Valuacion. Utilidades de Compaiiias Holding y Controladoras; y
Designacion e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion
de Inversiones, generados hasta el afo anterior al periodo de transicion de aplicacion de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados,
subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o
Superavit por Revaluacion de Inversiones; saldos que sélo podran ser capitalizados en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del altimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la compania.
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NOTA 16- IMPUESTOS (NIC 12)

a) Impuestos Diferidos
Pasivos por Impuestos Diferidos
Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se han reconocido pasivos por impuestos
diferidos por US$ 47.740 respectivamente, v su detalle es el siguiente:
Pasivo por Impuesto Diferido 31/12/2012 31/12/2011
Relativos a Inmovilizado Material 47,740 47.740
Total Pasivo por Impuesto Diferido 47.740 47.740
b) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2012 y 2011, se muestra a
continuacion:
2012 2011
USS USs$
Gasto por impuesto corriente (Nota 17) 15.528 15.853
Total gasto por impuesto corriente 15.528 15.853
Impuesto diferido por ganancias
Inmovilizado Material - 43.316
Total impuesto diferido a las ganancias - 43.316
Total Gasto Impuesto a la renta 15.528 59.169

¢) Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva
de impuestos aplicable a la Compaiiia. se presenta a continuacion:

Impuesto en el estado de
resultados (tosa efectiva)

Diferencia

AR
M{‘E o

Efecto neto por anticipo de
impuesto

Parcial

012
Importe
Us$ %

15.528 { 10.06%)

15528 {10.06%)

EES Tt i - - ot

15.528 {10.06%)

15.528 1 10.06%)

E - - - E——1. -l ¢ 1 ! 3/

Parcial

2011
Importe
US§ Y%

15,853 (18.90%)

15.853 {18.90%)

EaEAEEREEEE SSSorEEEES

15,853 (18.90%)

15.853 (18.90%)
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NOTA 16- IMPUESTOS (NIC 12)
(Continuacion)

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2012 y 2011 corresponde a la
tasa de impuesto a las sociedades del 23 y 24% respectivamente que las entidades deben
pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa
efectiva del impuesto a la renta del aflo 2012 es 10.06 % (18.90 % para ¢l afio 2011)

NOTA 17- IMPUESTO A LA RENTA

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por los afios del 2012 y 2011:

2012 2011
Impuesto a la  Impuesto a la

Renta Renta
Perdida antes de participacion de trabajadores (154.323) (83.894)
Menos - Rentas Exentas = -
Miis — Gastos no deducibles 46.639 5.318
Base parz impuesto a la renta (107.684) (78.576)
Impuesto a la Renta
(23% para 2012 y 24% para 2011)
Anticipo Calculado - Pago definitivol 1) 15.528 15.853

——— e

De acuerdo al art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, cuando el
impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este altimo se convierte
en pago definitivo de impuesto a la renta; por consiguiente el anticipo declarado en el
casillero 879 del formulario 101 de la declaracion de impuesto a la renta del afio 2012 y
2011 por un valor de USS 15.528 y 15.853 respectivamente, se convirtio en pago
definitivo de impuesto a la renta

NOTA 18- APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIIF" POR PRIMERA VEZ.

La Resolucion MNo.08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 emitida por la
Superintendencia de Compafias, dispone que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF, serin de aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y entidades
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiias y establecit el
cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF.

De acuerdo a dicho cronograma FERRETERIA TRAVEZ ORTIZ S.A.- FETRAORSA
prepara sus estados financieros en base a NIIF a partir del | de enero del 2012 y se
establece el aifio 201 | como periodo de transicion.



NOTA 18 - AP’LICAEIGN_ DE LAS NORMAS |INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ.
(Continuacién)

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre del 2012 se han considerado como los
de primera aplicacién de NIIF, presentando los estados financieros al 31 de diciembre del
2011 para efectos comparativos en la misma normativa.

La transicion de los estados financieros de la Compaiiia ha sido llevada a cabo mediante la
aplicacion de la NIIF 1: Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y considerando los ajustes de primera aplicacion retroactivamente
desde la fecha adoptada por FERRETERIA TRAVEZ ORTIZ S.A.- FETRAORSA, esto
esal | de enero del 2011.

A continuacidn se presenta la conciliacion del patrimonio al | de enero del 2011 y 31 de
diciembre del 2011 (afio de transicién a las NIIF).
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NOTA |18 -

17

APLICACION DE LAS NORMAS

INTERNACIONALES DE

INFORMACION FINANCIERA “NIIF" POR PRIMERA VEZ

(Continuacion)

Reconciliacion del patrimonio bajo normativa anterior (NEC) y bajos NIIF al | de enero

del 2011 y al 31 de diciembre del 2011:

Patrimonio de acuerdo a NEC

Ajustes a NIIF:
Ajuste en Inventarios (1)

Ajuste por deterioro de cuentas por cobrar

(2)
Ajuste por Gastos Anticipados (3)
Baja de Inmovilizado Material(4)

Ajustes a Revalorizaciones de Inmovilizado

Material( 5)

Ajustes a Depreciaciones (6)
Impuestos Diferidos(7)

Jubilacién Patronal v Desahuciol8)

Total Ajustes

Patrimonio de acuerdo a NIIF

311 11

234.827

(23.326)

(169.876)
(589)
(5.729)

166.793
47.092
(47.740)
(7.124)

(40.499)

13.934

(147.704)
(1.373)
(12.558)

32.364
(4.424)

o ————— e

(119.761)

o ——————

(124.833)

(1) Registro de ajustes concernientes a regular la cuenta de Mercaderia en Transito.

(2) Registro de ajustes por deterioro de cuentas por cobrar, después de un estudio
que determine el valor recuperable del activo.

(3) De acuerdo a este criterio de reconocimiento de las NIIF para Activos y Pasivos
se determind que existian activos y pasivos que no cumplen con la condicion
para ser considerados como tal en la aplicacion de NIF, ya que, no van a
generar beneficios economicos futuros y se procedio a registrarlos en los

resultados acumulados.

(4) Comresponde al ajuste de inmovilizado material, bienes que ya no son utilizados por

la compaiia.

(5) Representa el ajuste al costo de Terrenos y Edificios en funcién de avalio, con la
finalidad de que su registro en libros se encuentra a valor razonable.

(6) Corresponde a la depreciacion de los activos se registraban con cargo a las
operaciones del afio, utilizando tasas que se consideraban adecuadas para

depreciar el valor de los activos durante su vida Gtil estimada.

(7) Representa el valor de pasivos por impuestos diferidos producto de las
diferencias temporarias determinadas entre las bases fiscales y las bases

contables.




NOTA 18- APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR. PRIMERA VEZ

{Continuacion)

(8) Corresponde al reconocimiento de beneficios definidos (jubilacion patronal y
desahucio) para todos sus empleados, con base en un cdlculo actuarial presentado
por una empresa calificada.

NOTA 19- GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rubros:

2012 011

Sueldos 15,312 25.337
Beneficios sociales 15.649 -
Comisiones a Terceros 5.569 9,240
Jubilacién Patronal y Desahucio 2,173 2.897
Mantenimiento v Mejoras 368 3.099
Otros menores 4.388 9.713

43.459 50,287

NOTA 20 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente
en los siguientes rubros:

2012 2011
Sueldos 38514 47.557
Beneficios sociales 13.210 17.053
Depreciaciones y amortizaciones 31.408 18.979
Mantenimiento v Mejoras 12.15% 19.561
Servicios Profesionales 2.716 22.172
Servicios Bésicos 8.013 5.878
Servicios Profesionales 1.500 10.310
Seguros 7.964 9.184
Transporte y Movilizacion 7.406 6.023
Jubilacion patronal v desahucio 7.738 12.366
Impuestos v Contribuciones 7.862 3.911
Otros menores 13.222 50.818

1531.712 223.612

SR L
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NOTA 21 - REFORMAS TRIBUTARIAS

I. En el mes de mayo del afio 2001, se emitid la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, y que establecié una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

2. La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer gjercicio econdémico en que se produzcan y siempre que
s¢ hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mas dentro del
respectivo ejercicio.

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos.

3. Enel mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno. entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos v utilidades calculados después del pago de Impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadlas en paraisos fiscales o
Jurisdicciones de menor imposicion, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habra retencion ni pago adicional del impuesto a la Renta. Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto
efectuarse la correspondiente retencion en la fuente por parte de quien los
distribuye.

4. EI 29 de diciembre del 2010 se expide el Cadigo Organico de la Produccidn,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan la reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en
el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada
ano, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).

5. El 24 de noviembre del 2011, se publico la Ley de Fomento ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccion, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecoldgicas, sociales y
economicas, el principal cambio constituye El incremento del Impuesto a la salida
de divisas, del 2% al 5%.

6. El 24 de enero del 2013 mediante resolucion W° NAC-DGERCGC13-00011 del
Servicio de Rentas Internas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de délares
deberdan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.
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NOTA 21 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales v/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de doblares
deberd presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

NOTA 22-  PERDIDAS OPERACIONALES Y FLUJOS NEGATIVOS

La compaiiia ha venido presentando pérdidas en sus operaciones, capital de trabajo y flujos
de efectivo negativos, debido basicamente a sus bajos niveles de ventas y disminucion
significativa de su rentabilidad en varias lineas de sus productos, esta situacion ha
ocasionado que la compaiiia al 31 de diciembre del 2012, presente sustanciales pérdidas
acumuladas.

La administracion de la compafiia considera que las operaciones futuras, basadas en el
incremento de los niveles de venta. diversificacion del portafolio de productos ofertados,
desarrollo de estrategias promocionales, reduccion importante en gastos operacionales y el
apoyo financiero de los accionistas permitird lograr utilidades v generar los recursos
suficientes que le permitan continuar sin dificultades sus operaciones.

NOTA 23 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.






