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Entidad gue Reporta

La Compania fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en 1988 con el nombre de Agroindustrial
Agrocuercs S. A, con fecha 11 de cctubre de 2016, cambid su denominacidén social a
SpectrumEcuador $.A. en adelanie “la Companfia”, debido a que a partir de 2015 es parte del grupo
Spectrum Brands, domiciliade en Estados Unidos de América. La Compafia en engro de 2017
amplio su objeio social a las siguientes actividades:

a) Fabricacién de juguetes caninos de carnaza.

b)  Vaenta al por mayor de artefactos de iluminacion.

¢l Venta al por mavor de articulos de ferreteria y cerraduras.

d) Venta al por menor de producics de limpieza, lubricanies y refrigerantes para vehiculos

automotores.
gl Venta al por mayor de electrodomésticos.

Actualmente Iz Compafila se dedica a la fabricacion y ventas de juguetes caninos v
aproximadamente el 83% de sus ingresos en 2018 (77% en 2017) son provenientes de ventas a
paries relacionadas.

La direccion registrada de la Compania es lzamba, Barrio Macasto, Calle Arenillas y Héroes del
Cenepa, Ambato - Ecuador,

En junio de 2017, la casa matriz de la Compafia tomo la decision de cesar temporalmente la
produccion de inventario para exportacion, hasta el momento que la nueva planta entre en
funcionamiento con el propdsito de que la produccidn cumpla con todos ios estandares de calidad
gue son exigidos por Spectrum Brands.

Las actividades de produccion para exportacion se retomarcn en enero 2018 una vez que la planta
nueva inicid operaciones. En el afio 2018, la casa matriz manifestd fa firme intencién de apovar
financieramente las actividades de la Compafia.

Adicionalmente, confirmd dentro de sus planes: i} cumplir con las ordenes de pedido conforme al
presupuesto aprobado para el afo 2019, i) continuar con e} fortalecimiento de la estructura
economica, productiva, laboral i} apoyo v acompafamiento en las areas de Shared Services vy, iv)
apoyar en la inversion (CAPEX) y mejora de costos.

Bases de Preparacion de los Estados Financiercs

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en ia
Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIiF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Gerenciz General de la

Compadia el 27 de mayo de 2019 v segln exigencias estatutarias seran sometidos a la
aprobacion de la junta de accionistas.
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Base de Medicion

Los estados financieros de i@ Compania han sido preparados sobre la base del costo
historico.

Este es el primer conjunto de estados financieros anuales de la Compania en los que se ha
apticado la Norma NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes y la Norma NIIF @ Instrumentos Financieros. Los cambios en ias politicas contables
significativas se describen en la nota 5.

Poiiticas Contables Significativas

Las politicas de contabifidad mengionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los pericdos presentados en estos estados financiercs, a mencs que otro criterio sea
indicado.

{a)

(b}

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos v pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcion de su vencimiento; es decir, como corrientes aguellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estén dentro del ciclo normal de la operacién de la Compania, y
coma no corrientes, los de vencimiento supericr 2 dicho periodo.

Instrumentos Finangieros

i.  Actives Financieros v Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimienio v Baja

ta Compaiia reconoce iniciaimente las cuentas por cobrar comerciales e instrumenios
de deuda en la fecha en que se originan, todos ios 0tros activos financieros y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacion en la que la Compafiia
comienza a ser parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activa financiero (@ menos gue sea una cuenta por cobrar comercial sin un
componente de financiamiento significativo] o un pasivo financiero son inicialments
reconocidos a su valor razonable mas cualguier costo de transaccion atribuible a su
adquisicion o emisidn {para un item gue no se mide al valor razonable con cambios en
resuttados). Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de financiamiento
significativo es inicialmente medida al precio de la transaccion.

{,  Activos v Pasives Finangieros no Derivados — Clasificacion v Medicion Posterior

Activos Financieros — Politica Aplicable desde el 1 de Enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: ) cosio
emortizado; ii) valor razonable con cambios en otros resultados integrales — instrumentos
de deuda; iii) valor razonable con cambios en otros resultados integrales — instrumentos
de patrimonio; o, iv) valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros mantienen su clasificacién inicial, a menos que la Compaiia
cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo caso todos
los activos financieros afectados se reclasifican a la categoria correspondiente a partir del
primer pericdo de reporte posterior al cambio en el modelo de negocio.
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Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no esté
clasificado a su valor razonable con cambios en resultades) s& mantiene dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es fa recuperacicn a traves de los flujos de efectivo
contractuales; v los términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los
flujos de efective que corresponden Unicamenté a pagos del principal e intereses
derivados del principal pendiente de cobro.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o valor
razonable con cambios en otros resultados integrales se miden al valor razonable con
cambios en rasultados. En el reconocimiento inicial la Compafiia puede designar
irrevocablemente un activo financierc {que de otra manera cumple con los reguisitos para
ser medido al costo amortizado o ai valor razonable con cambics en otros resultados
integrales) bajo ia medicién a valor razonable con cambios en resultados; si al hacerlo
elimina o reduce significativamente desajustes contables de medicién o reconocimiento
gque pudiere surgir.

Activos Financieros: Evaluacion del Modele de Negocic = Politica Aplicable desde el 1 de
Enerc de 2018

La Compahfia realiza una evaluacion objetiva del modelo de negocio en el que un activo
financiero se mantiene en un portafolio debide a gue esto refleja la forma en que se
maneja 2| negocio y se proporciona informacién a ja Gerencia. La evaluacion incluye
principaimente los siguientes aspectos:

1

las politicas y objetivos establecidos para el portafolic v el funcionamiento de esas
politicas en la practica. Esto incluye evaluar si la estrategia de la Administracion se
centra en obtener ingresos por intereses contractuales, mantenar un perfil de tasa de
interés, hacer coincidir la duracion de los activos financieros con la duracién de ios
pasivos relacionados; o realizar flujos de efectivo mediante la venta de los activos;

- ¢omo se evallia el desempefno del portafolio y se informa a la Administracion de la
Compafiia;

- los riesgos gue afectan el desempeafio del modelo de negocic {y los activos financieros
mantenidos dentro de ese modelo de negocio) y cémo se administran esos riesges;

- ¢oémo se compensa a los gerentes del negocio, por ejemplo, si la compensacion se
basa en ei valor razonable de los activos administrados o en los flujos de efectivo
contractuales recaudados.

Los activos financieros que se mantienen para negociar o se administran y cuyo
desempefio se evalla sobre una base de valor razonable se miden al valor razonable con
cambios en resultados.

Activos Financieros: Evaluacion de si los Fiujos de Efectivo Contractuales son Unicamente
Pagos de Principal e Intereses - Politica Aplicable desde el 1 de Enerc de 2018

Para propodsitos de esta evaluacion, "principal’ se define como el valor razonabie del activo
financiero en el reconocimiento inicial. El "interés" se define como la consideracion del
valor del dinero en el tiempo por el riesgo de crédito asociado con el monto del principal
pendientie de pago durante un periodo de tiempge particular; vy, por Qiros riesgos y costos
de préstamos basicos (por ejemplo: riesgo de liguidez v costos administrativos); ast como,
un margen de ganancia.

(Continda)
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Al evaluar si los flujos de efectivo contractuaies son Unicamente pagos de principal
intereses, la Compania considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye
evaluar si el activo financiero contiene un término contractual gue podria cambiar la
cportunidad o el monto de los flujos de efectivo contractuales de manera que no cumpla
con esta condicién. Al hacer esta evaluacion, la Compania considera:

- eventos centingentes gue cambiarian el importe o la oportunidad de los flujos de
efectivo;

- términos que pueden ajustar la tasa de cupdn contractual, incluidas las caracteristicas
de tasa variable;

- caracteristicas de prepago y extension; v,

- términos que limitan la reclamacion de la Compania de los flujos de efectivo de activos
especificados {per ejemplo, caracteristicas sin recursc}.

Una caracteristica de pago anticipado es consistenie con el criterio de pago de principal e
intereses (nicemente, si el importe del pago anticipado representa susiancialmente los
impories impagos de capital ¢ intereses pendientes de page, lo gue puede incluir una
compensacion adicional razonable por la terminacién anticipada del contrato.

Activos Financieros: Medicion Posterior v Gangncias v Pérdidas — Politica Aplicable a partir
del 1 de Ensro de 2018

Activos financieros al costo amoertizado: Estos activos se miden posteriormente a costo
amortizade utiizandoe el metodo de interes efectivo. El costo amortizado se reduce por
pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y pérdidas en cambio
de moneda extranjera v el deterioro se reconccen en resultados. Cuzlgquier ganancia o
pérdida por baja en cuentss se reconoce en resultados.

Activos Financieros - Politica Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

La Compafia clasificaba sus activos financieros en préstamos y cuentas por cobrar.

Activos Financieros: Medicion Posterior v Ganancias y Pérdidas - Politica Aplicable antes
del 1 de Enero de 2018

Activos financieros a valor razonable con carmbios en resultados: Medidos a valor
razonable y los cambios en ellos, incluidos los ingresos por intereses o dividendos, fueron
reconocidos en resultados.

Preéstamos v cuentas per cobrar: Medidos al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo.

Pasivos Financieros: Clasificacion, Medicion Posterior v Pérdidas v Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costoc amortizado o al valor
razonable con cambios en rasultades. Un pasivo financiero se clasifica como al valor
razonable con cambios en resultados si se clasifica como mantenido para negociar, es un
derivado o se designa comc tal en el reconocimiento inicial, |.os pasivos financieros &l
vaior razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable v las ganancias v
perdidas netas, incluido cualquier gasto por intereses, se reconocen en resultados.

{Continta)
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ii. Activos y Pasivos Financieros no Derivados - Baia

La Companiia da de baja un activeo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo derivados del active expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir ios
flujos de efectivo contractuzles del activo financiero en una transaccion en la gue se
transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad
del activo financiero. Cualquier perticipacion en los activos financieros transferidos que
sea creada ¢ retenida por la Compania se reconcce como un activo o pasivo separado.

La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, 0 éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto netc presentado en el
estado de situacidn financiera cuando, y sélo cuando, la Compania cuenta con un derecho
legal para compensar los menics vy tiens el propdsito de liguidarlos sobre una base neta o
de realizar el activo y liquidar el pasive simultaneamente.

iv. Compensacion

Lin activo y un pasive financiero seran objeto de compensacion, de manera que se
presente en el estado de situacion financiera su importe neto, cuando y sclo cuando La
Compafiia tenga, en el momenio actual, el derecho, exigible legaimente, de compensar
los importes reconocidos v ienga la intencidn de liquidar por el importe nsto, o de realizar
el active v liguidar el pasivo simultaneamente.

Inventarios

Los inventarios se valoran at costo o valor neto reslizable, el que sea menor. El costo de los
inventarios incluye todos los costos incurridos en su adguisicion, los costes de produccion o
conversién y otros cosics incurridos para llevar el inventario a su localizacion v condicion
actual.

En casc de los inventarios de los productos en procese, ios costos incluyen una parte de los
costos generales de produccion en base a la capacidad operativa normal.

El vaior neto de realizacion para cada une de los items es el precic de venta, menos la
proporcion de gastos de comercializacion y distribucion.

Propiedad, Planta v Eguipo

La propiedad, planta y equipo se encueniran valorados al costo, netoc de depreciacion
acumulada v las posibies pérdidas por deterioro de suvalor,

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o©
eficiencia, 0 una extensién de la vida Ut de los bienes, se capitalizan como mayor costo de
ios mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de
reparacién y mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del eiercicio en que se
incurren.

Los metodos vy periodos de depreciacion aplicados son revisados al cierre de cada gjercicio v,
si procede, ajustados de forma prospectiva,

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida Util estimada de losbienes, que son:
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Afos
Maguinaria y equipcs 5,10y 156
Muebles y enseres 10y 3
Vehiculos b

El valor residual de estos activos, la vida Gtil v el métode de depreciacion seleccionade son
revisados y ajustades si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para
asegurar gue el método v el pericdo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio
economico vy las expectativas de vida de las partidas. La Compafia ha establecide |z politica
de no fijar un valor residual de los actives depreciables, en vista de que al final de su vida til,
normalmente los activos son donados o realizados de acuerdo a su naturaleza a un valor no
significativo. '

Un componente de propiedad, planta y eguipc o cualquier parte significativa del mismo
reconocida iniciaimente, se da de baja al momento de su venta o cuando no s espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o perdida resultante al
momento de la baja del activo (calcuiada como la diferencia entre el ingrese neto procedente
de la venta y el importe en libros de! activo} se inciuye en el estade de resultades integrales
cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de gque pueda existir un deteriorc en el valor
de los activos, se comparara el valor recuperable de ios mismos con su valor nefo coniable.
Cualauier registro ¢ reverso de una perdida de valor, gue surja como consecuencia de esta
comparacion, se registra con cargo o abono a los resultades segun correspenda.

Activos Arrendados

La clasificacién del arrendamiento de actives depende de si la Compafiia asume
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados
como financieros cuando s& asumen todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad,
en caso contraric se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendarniento operativo se reconocen en resultados
bajo el método de linea recta, durante el periodo de arrendamiento.

Deteriorc del Valor - Activos Financieros no Derivados

La Compania reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas crediticias
esperadas para los activos financieros medides al costo amortizado.

Las estimaciones de deterioro de los deudores comerciales no relacionados son medidas gor
la Compania sobre |la base de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del
activo financiero, para lo cual efectia un anglisis individual de los clientes.

Al determinar si el riesgo crediticio de un active financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, y al estimar las pérdidas crediticias
esperadas, la Compania considera informacidn razonable y sustentable que sea relevante y
esté disponible, la que incluye analisis cuantitativos y cualitativos, con base en la experiencia
historica de la Compafia, una evaluacion crediticia actual y prospectiva.

La Compafia asume gue el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente si tiene una mora de mdas de 30 dias. Asi también la Compafia considera
que ur activo financiero esta en incumplimiento cuande:
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- nc es probable gue el prestataric pagus la totzlidad de las obligaciones crediticias
contraidas con fa Compania; sin considerar acciones a ser gjecutadas por la Compania,
tales comg la ejecucidn de garantias, si las hubiere; o,

- el activo financiero tiene una mora de mas de B0 dias.

Las perdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que
resultan de todos los pasibles eventos de incumplimiento que pudieren ocurrir durante la vida
esperada del activo financiero.

Les perdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aguellas pérdidas
esperadas durante el tiempo de vida del activo gue surgen de posibles sucesos de
incumplimiento  a ocurrir en un periogo de 12 meses contados & partir de la fecha de
presentacion de los estados financiercs (o de un periodo inferior si ef activo financiero tiene
una vida menor a 12 meses).

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo
centractual durante el que la Compafiia esta expuesta al riesgo de crédito.

Medicién de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedio ponderado de las probabilidades
de las perdidas crediticias, las cuales representan el valor presente de los flujos de caja
negativos esto es, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad de acuerdo con
el contrato v los flujos de efectivo que la Compariia espera racibir. Las pérdidas crediticias
esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo financiero.

Actives Financigros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, ls Compania evalia si los activos
financieros registrados al costo amortizade y los instrumantos de deuda al valor razonable con
cambiocs en otros resultados integrales presentan deterioro crediticio; condicidn que surge
cuando han ccurrido uno ¢ mas eventos gue tienen un impacic negativo sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financierc. Evidencia de que un active financiero tiene
deterioro crediticio incluye los siguientes datos observables:

- dificultades financieras significativas del emisor ¢ del prestatario;

- incumplimiento de pagos o cuentas vencidas por mas de 90 dias;

- i reestructuracion de un préstamo por parte de la Compafiia en términos que ésta no
consideraria bajo otras circunstancias;

- es probahle gue el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

- la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a
dificuttades financieras.

Presentacion de las Estimaciones de Deterioro v Castigos

El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando la Compania no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porcion del
mismo. En el caso de los clientes individuales, 1a politica de la Compahia es castigar el importe
en libros bruto cuando el active financiero tiene una mora de 360 dias con base en la
experiencia historica de recuperaciones de activos similares.

(Continua}
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En el caso de los clientes empresa, la Compafia hace una evaluacién individual de la
opertunidad vy el alcance del castige con base en st existe 0 no una expectativa razonahle de
recuperacion. La Compafia no espera gue exista una recuperacién significativa del importe
castigado. No obstante, los activos financieros gue son castigados podrian estar sujetos a
actividades a fin de cumplir con los procedimientos de la Compania para la recuperacién de
ios importes adeudados.

Politica_ Aplicable antes dei 1 de Enero de 2018

- Deteriore del Valor de los Activos Financieros

Al cierre de cada periode sobre el gue se informa, la Compania evalis si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encueniran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se censideran deteriorados en su valor solamente si existe avidencia objetiva
de deterioro de ese valor como resuitade de uno 0 mas eventos ocurridos después del
reconocimiente inicial del activo (el "evento que causa la perdida”}, v ese evento que
causa ia pérdida tiene impacto scbre los flujos de efectivo fuiuros estimados generados
per el activo financiero © el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse
de manera fiable.

La evidencia de un detericro del valor podriz incluir, entre otros, indicios tales como que
los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras
significativas, el incumplimienioc o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses,
lz probahilidad de que se declaren en guiebra u adopten otra forma de reorganizacion
financiera, o cuando datos observables indiguen que existe una disminucién medible en
los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los
pagos en mora, 0 en las condiciones econdmicas gue se correlacionan ccn ios
incumplimientos.

- Deterioro de Activos Financieros Contabilizados al Costo Amortizade

La Compania considera la evidencia de deterioro de lcs activos financieros medidos a
costo amortizade (deudores comerciales vy otras cuentas por cobrar) a nivel especifico. La
evaluscion se rezliza sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada periodo vy presenta la mejor estimacion de |a
Adminisiracion sobre las pérdidas en gue podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero gue se valora al cosio
amortizado se calcula como diferencia entre &l valor en libros del activo v el valor presente
de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las
pérdidas se reconocen en resultados y se refiejan en una cuenta de estimacion para
deiericro contra las partidas por cobrar, Cuando un hecho posterior causa gque el monto
de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce en resuitados.

Las péerdidas por deterioro pueden ser revertidas Gnicamente si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evento ocurridc después de que la pérdida por
gdeterioro fue reconocida,

(Continda)
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Deterioro de Activos no Financieros

A cada fecha de cierre del periodo scbre el que se informa, le Compafia evaliia si existe algun
indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando
una prueba anual de detericro del valor para un activo es reguerida, la Compafia estima el
imporie recuperable de ese activo.

Efimporte recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos
de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efective, y su valor en uso, vy se
determina para un activo individual, salve que el activo no genere fiujos de efectivo que sean
sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de actives.

Cuando el imperte en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excade su
importe recuperable, el active se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe
recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido
el deterioro del valor de ios inventarios, se reconocen en el estade de resultados en aquellas
categorias de gastos que se correspondan con la funcidn del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectda una evaluacion sobre si existe algun indicic de que las perdidas por deterioro del valor
reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese taf indicio, fa
Compaiia efectla una estimacion del imperte recuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente
solamente se revierte si hubo un cambio en las supesiciones utilizadas para determinar el
importe recuperable del activo desde la Ultima vez en que se reconocid una pérdida por
detericro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros
del activc no exceda su monto recuperakble, ni exceda el importe en libros que se hubiera
determinade, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por detericro
del valor para ese aciivc en gjercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en &l estado de
resultados.

Provisiones y Pasivos Contingenies

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion
financiera cuando existe una cbligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es
probeble que sea necesaric un flujo de salida de beneficios econdmicos para resclver la
obligacion y el monio puede ser razonablemente estimado.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado
de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres gue rodean a
la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de éstas.

Cuando no es prebable que un fiujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacidén es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razenablemente posibies, cuya existencia seré confirmada por la
ocurrencia © no ocurrencia de uno o mas eventos futurcs, son también reveladas como
pasivos centingentes, a menos que le probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos ses remota.

{Continva)
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Impuesto a la Renta

i

Impuesto a la Renta Corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los impories que
se espera recuperar o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa
fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprcbadas a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalda en forma
pericdica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuesics ¢on respecto a las
situaciones en las que las normas fiscaies aplicables se encuentran sujetas a
interpretacion, y constituye provisiones cuando fueraapropiado.

Impuesto & lz Renta Diferido

Ef impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos v pasivos v sus
importes en libros & la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponizles. Los activos por impuestc diferido se reconocen por todas las diferencias
tempararias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable
la existencia de suficiente ganancia imponible futura, para permitir que esos activos por
impuesto diferide sean utilizados total o parcialmente.

Los actives por impussto diferido no reconocidos se reevaluan en cada fecha de cierre
del pericdo scbre el gue se informa y se reconocen en lz medida en gue se torne
probable la existencia de ganancias imponibles futuras gue permitan recuperar dichos
activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestaos diferidos son medidos a jas tasas de impuesto a la
renta vigentes z la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigente establecida en laley.

Los activos y pasives por impuesic diferido se compensan si existe un derecho
iegalmente exigitle de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta
corriente vy si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a
impuestos yla misma jurisdiccion fiscal,

El pasivo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual v se clasifica como
no corriente.

Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido,
la Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de
juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la
Compafia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambics en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se
determinen.

(Continda)

-17 -



(i}

{

SPECTRUMECUADOR S. A,
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos ce Ameérica— USS)

Ingresos de Actividades QOrdinarias Procedentes de Clientes

Inicialmente fa Compania ha aplicado NIIF 15 al 1 de enero de 2018, Enla nota 21, se presenta
informacion sobre las poifticas contables de la Compania para los contrates con clientes. La
aplicacion inicial de Iz norma NifF 15 sobre ! ingreso de actividades ordinarias procedentes
de contratos con clientes de la Compafia no tuvo efectos, segun se describe en la nota 217.

Reconocimiente de Costos v Gastos

Son registrados al costo historico. Los costos v gastos se reconocen a medida gque son
incurridos, independientemente de la fecha que se haya realizado el pago.

Los ciros gastos se recenocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales serelacionan,

Beneficics a los Empleados

Beneficios Post-Emplec

Planes de Beneficios Definidos — Jubilacion Patronal & Indemnizacién por Desshucio

ta Compafia determina la obligacién neta relacionada con ei beneficio por jubilacién
patronal e indemnizacion por desshucic por separado, calculando el monto del beneficio
futuro gue los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo
actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presents.

El célculo es realizado anuzlmente por un actuaric celificado e independiente, usando el
"Método de Credito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de los
beneficios que se han de pagar en el futuro a ios servicios prestados en el periodo
corriente.

Las disposiciones legales ne prevén la ebligatoriedad de constituir fondos o asignar activos
para cumplir con el plan, por lo cuzal el mismo califica como un plan de beneficios definidos
sin asignacion de fondos separados.

La Compadia reconoce en ctros resultados integrales la totalidad de las ganancias o
pérdidas actuariales gue surgen de los planes de beneficios definidos. Los gastos
relacionados con ios planes por beneficios definidos, incluyendo el saneamiento del
descuento, se reconocen en los gastos por beneficios 8 empleados.

Cuando tengan fugar mejoras o reducciones en los beneficios del plar, Iz modificacion
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empieadcs o la ganancia o perdida por la reduccion, sera reconocida inmediatamente en
resultados.

Beneficios por Terminacion
Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando

es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleades.

{Contintia}
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Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trebajadores son medidas sobre una
base no descontada vy son reconocidas como gastos en la medida en la cual el empleado
provee el servicic o el beneficio es devengado por &l mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compaiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado
y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto corresponden a bonos por desempeiio v las establecidas
en el Codigo de! Trabajo del Ecuador tales como vacaciones, participacion de los
trabajadores en las utilidades de ia Compania, décima tercera y décima cuaria
remuneracion,

Estimaciones v Supuestos Contsbles Significatives

La preparacidn de los estados financiercs de la Compania requiere gue la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los impories de ingresos, gastos,
activos y pasivos infermados vy la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre gl
que se informa.

En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en &l
futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos
afectados.

{a)

Estimaciones v Suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futurc y otras fuentes claves de estimaciones
de incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que podrian
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos vy los pasivos
durante el proximo egjercicio. La Compania ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los parametros disponibles al momento de |z preparacion de los estados
financieros.

Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimienios
futuros podrian variar debido & cambios en el mercado ¢ a circunstancias que surjan mas alla
del contral de Iz Compafiia. Esos cambios se reflejan en las suposicicnes en el momento en
que ellosocurren,

i. Vida Util de Propiedad, Planta v Equipo:

Las estimaciones de vida dtil se basan principaimente en Ias proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
Util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre ¢! valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer gue la vida til de los actives se viera disminuida.

il. Deterioro del Valor de los Aciivos no Financieros:

La Companfia evalla ios activos ¢ grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que &l valor en libros de un activo podria no ser
recuperable.

{Continuia)
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Cambigs en Politicas Contables Significativas

La Compania ha aplicado inicialmente la NIIF 15 {ver literal a) y la NIIF 9 (ver fiteral b} desde el 1 de
enero de 2018. Algunas otras nuevas normas también entran en vigencia a partir del 1 de enero de
2018, pero no tienen un efecio significativo en los estados financieros de la Compaiia.

La aplicacién inicial de estas normas no tuvo efectivos significativos en los estados financieros al 1
de enero de 2018, excepto por la presentacion por separado de la pérdida por deterioro de deudores
comerciales {literal b).

(a)

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse
ingreses de actividades ordinarias, cuando se reconccen y en qué monte. La NIIF 15
reemplazd a la NIC 18 "ingresc de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 "Contratos de
Construccion” vy las interpretaciones relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan
las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya
sea en un momento en i tiempo o a lo largo del tiempo.

Debide a que la aplicacidn de NIIF 15 no ha tenide un impacto en el reconocimiento de
ingresos, la informacion presentada para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017 no
fue requerida que sea re expresada, es decir, estd presentada, comc fue informada
previamente, de conformidad con la NIC 18 & interpretaciones relacionadas. Adicionalmente,
los requerimientos de revelacion de informacion de la NIIF 15 no se han aplicado en general
a la informacién comparativa.

La norma NIF 15 no tuvo impacto significativo sobre las politicas contables de la Compania
relacionadas con otros flujos de ingresos.

Para obtener informacion adicional sobre ias politicas contables de fa Compania en relacion
con el reconocimiento de ingresos véase nota 21.

NIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 esiablece los requerimienios para el reconocimiento v la medicion de los activos
financieros, los pasivos financieros y algunos contratos de compra o venia de partidas no
financieras. Esta norma reemplaza la Norma NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion.

Al 1 de enerc de 2018 v al 31 de diciembre de 2018 la aplicaciéon de NIIF 9 no ha tenido un
impacto significativo en los estados financieros de la Compafia.

Adicionalmente, la Compafia ha adoptado modificacicnes consecuentes a la Norma NIIF 7
Instrumentcs Financieros: Informacidn a Revelar que se aplican a las revelaciones sobre 2018
pero por to gensral no se han aplicado a la informacidn comparativa.

{Continga)
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Clasificacion v Medicion de Activos Financieros y Pasivos Financieros

La NIIF @ incluye tres categorias de clasificacién principales para los actives financieros;
medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral
(VRCORY, v al valor razonable con cambios en resuitados (VRCR). La ciasificacion de
los activos financiercs bajo la NiiF 9 por lo general se basa en el modelo de negocios
en el gue un activo financiero es gestionado y en sus caracteristicas de flujo de sfectivo
contractual. La NHF 9 elimina las categorias previas de la NIC 39 de mantenidos hasta
el vencimiento, préstamos vy partidas por cobrar y disponibies para la venta. Bajo la NIIF
9, los derivados incorporados en contratos en los que el principal es un activo financierc
dentro del alcance de la norma nunca se separan. En cambic, se evalla la clasificacion
del instrumento financiero hibrido tomade como un todo.

Para obtener una explicacién de la manera en gue lfa Compafia clasifica y mide los
instrumentos financieros y contabiliza las ganancias y pérdidas relacionadas baio la NIIF
9, véase la nota 3 (b).

La NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la NIC 39 para la
clasificacion y medicion de los pasivos financieros.

La adopcion de la NilF 9 no ha tenido un efecte significativo sobre las politicas
contables de la Companfia relacionadas con los pasivos financieros, Asf tampoco, no
ienido ningdn efecic significativo con respecto a la clasificacion y medicion de los
activos y pasivos financieros al 1 de enero de 2018.

A continuacion, en conjunto con las notas adjuntas, se explica las categerias de
medicién originales bajo NIC 38 y las nuevas categorias de medicion bajo NIIF 9 para
cada clase de activos financiercs y gasives financieros al 1 de enero de 2018.

F| efecto de la adopcion de NIIF 9 sobre el importe de los activos financieros al 1 de
enero de 2018 se relaciona tnicamente con los nueves requerimientos de deterioro.

Clasificacidn onginal Nueva clasitcacion Saidoenlibros Seldo en libros
bayo fa noma bajo la norma baj fanomna  bajo la nomna
NIC 39 HIF 8 WIC 39 MIF g
Actives financigros
Efective y equvalemas de efecive Préstamos v partidas por cobrar Costo amonizado Uss 360,011 360.011
Deudoras comercisles y otras cuanias
par cobrar {al  Préstamos y partidas por cobrar Costo amontizado 69 132 169 137
Toiat actvos financiers UsS 529 143 528 143
Paswos firancieros
Préstamas v obhigacionss financiers Otros paswos hnenaeros (nros pasivos Tingncierns USS 2775675 2715575
Acreedores comearciales y oias Cuamas por pagar Otros paswos financieros Otras pasvos financisros 695.080 595.000
Préstamds con partes relacionatas Diros paswos fnancieres (ros pasves fingnoieros 3.386.552 3.386.552
Total pasos financiers USs 3470685 3.470 665

{a) Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar gue estaban clasificados
como préstamos vy partidas por cehrar bajo la Norma NIC 32 ahora se clasifican al
costc amortizado. La aplicacion inicial de esta norma no iuvo efectivos
significativos en los estados financieros al 1 de enero de 2018, cuando se realizé
fa transicion a ta NIIF 9.

{Continga)
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ii. Deteriore del Valor de Activos Financieros

La NIIF 9 reemplaza el medelo de "pérdida incurrida” de la NIC 38 por un modelo de
"pérdida crediticia esperada” (PCE). El nuevo modelo de deterioro aplica & los activos
financieros medidos &l costo amcertizado, los activos del contrato v las inversionses de
deuda al VRCORI, pero no a las inversiones en instrumentos de patrimonio. Bajo ta
NiIF 9, las perdidas crediticias se reconocen antes que bajo la Norma NIC 39.

Para los actives dentro del alcance del modelo de deterioro de la NIiF §, por lo general
se espera que las pérdidas por deterioro aumenten vy se vuelvan mas volatiles. La
Compaiiia ha determinadc gue la aplicacion de los reguerimientos de deteriore de Iz
NIiF 8 al 1 de enero de 2018, no tuvieron efecios en Iz estimacién de fa pérdida por
deterioro.

jii. Transicion

L.os cambics en las politicas contables que resultan de la adopcion de NIIF 9, no
implicaron ningdn impacio er los estzdos financieros, por consiguiente, no hay
diferencias en los importes en libros de los activos y pasivos financieros que resulten
de la mencionada adopcion,

Se han realizado las siguientes evaluaciches sobre la base de los hechos vy
circunstancias que existian a ia fecha de aplicacién inicial, inherente a la determinacion
del modelo de negocio en el que se mantiene un activo financiero.

Nusvas Normas & Interpretaciones agn no Adoptadas

Una serie de nuevas normas son aplicables a los periodos anuales que comienzan despugs del 1
de enero de 2018, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, las siguientes normas
nuevas o sus modificaciones no han sidc aplicadas anticipadamente por la Compadia en la
preparacion de estos estados financieros adjuntos.

NHF 16 Arrendamigntos

La Compania esta requerida a adopiar la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019 vy ha evaluado el
impacto de la estimacion resuitante de la aplicacion inicial de la NIIF 16 en los estados financieros
adjuntos. La NiIF 16 introduce un solo modelo de reconocimiento para los contratos de
arrendamiento. Los arrendatarios reconoceran un activo por derechc de uso y un pasivo por
arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamienta.

La NIIF 16 remplaza a la existente guia de arrendamientc que incluys la NIC 17 de arrendamiento,
CINIIF 4 Determinacién de si un acuerdo contiene un arrendamiento, SIC 15 Arrendamisntos
Operativos — Incentivos vy SIC 27 Evaluandoe la sustancia de las transacciones que involucra la forma
legal de los arrendamientos.

El activo por derecho de uso se valorara inicialmente al costo, el que comprende el monto inicial
del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago realizado en la fecha de inicio o antes,
mas cualguier costo directo inicial incurrido y una estimacidn de los costos de desmanteiar y retirar
el activo subyacente o de restaurar el activo subyacente o el sitio en el que esta ubicado, menos
los incentivos recibides por el arrendamiento; y, se amortizard postericrmente por el métode lineal
desde la fecha de inicio hasta la fecha mas préxima entre: a} el finai de la vida Util del activo por
derecho de uso; ¢, b) el final del plazo del arrendamiento.

(Continua)
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El pasivo por arrendamiento se valora inicialmente por el valor actual de las cuotas no pagadas en
la fecha de inicio, descontadas utilizando la tase de interés implicita en el arrendamiento; 6, sidicha
tasa no puede determinarse con fiabilidad, se utdizara la tasa de financiamiento incremental de Ia
Compadia.

La Compafia ha optado por ng reconocer los activos vy pasivos por derechos de uso para los
arrendamientos a corto plazo de inmuebles con un plazo de arrendamienic de hastal2 meses o
menos; con relacioén a los contratos de arrendamientos de actives de baio valor, con base en el
anslisis efectuado se ha determinado gue ninguno de l0s contratos suscritos cumpie con esta
condicion para acogerse a la exencion. La Compafiia reconocerd los pagos de arrendamiento
asociados a estos arrendamientos como un gasto sobre una base de linga recta & lo largo del plazo
de arrendamiento.

La Compania actualmente reconoce los arrendamientos operativos en linea recta en base a los
terminos de ios contratos de arrendamientos, vy reconoce un active y pasive solo en la medida que
exista una diferencia de tiempo entre la fecha del pago de arrendamiento actual v el gasto
reconocido.

Basado en la informacidn actualmente disponible, ia Compafia estima que el reconocimiento
adicional del pasivo al 1 de enero de 2019 ascenderia a US$1.209.600. Para la estimacion del
impacto inicial la Cornpania utilizard lz tasa de financiamiento incremental como tasa de descuento,
ia misma gue asciende a 9,76%.

Transicion

La Compafia planea aplicar fa NiiF 16 en el pericdo que inicia a partir del 1 de enero de 2018,
usando el método retrospectivo medificado. Bajo este método, el efecto acumulativo de |a
adopcion de NIF 16 serd reconocidc como ajuste a los saidos iniciales de los resultados
acumulados al 1 de enero de 2019, v |z informacidn financiers comparativa no es reestablecida.

Lz Compenia planea aplicar el expediente practico para la transicion. Esto significa que la NIIF 16
sera aplicada a todos los contrates que comiencen antes el 1 de enero de 2019 y que hayan sido
identificados como arrendamientos de acuerdo con las provisiones establecidas en la NIC 17 e
iFRIC 4.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compafiia no espera que las siguientes nuevas normas o0 modificacicnes tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

- CINIF 23 Incertidumbre sobre Tratamigntos de Impueste a las Ganancias.

- Ceracteristicas de Pago Anticipado con Compensacion Negativa {Modificaciones a la Norma
NIIF 9).

- Modificacion, Reduccién o Liguidacion de un Plan (Modificaciones a la Norma NIC 18).

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Cicle 2015-2017 - diversas normas.

- Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIF,

Instrumentos Financieros por Categoria

Los instrumentos financieros, se conformaban de |a siguiente manera:
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Nota 2018 2017
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efective y equivalentes de efectivo Uuss 151.762 360.011
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 9 879.799 169.132
USE 1.031.561 529.143
Pasivos financieros medidos al costo amortizado: .
Préstamos vy obligaciones financieras 17 USE  1.1b6.814 2.775.575
Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar 15 308.463 6985.080
Préstamos de partes relacionadas 10 (&) 5.235.727 3.386.552
Total pasivos financieros UsSg 6.701.004 6.857.217

Los deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumeantos.

(8) fectivo v Eguivalentes de Efectivo

El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo es el siguients:

2018 2017
Efectivo uss 1.450 1.850
Bancos 150.312 358.161
UsS$ 1i51.762 360.011

El efectivo en ¢aja y bancos es mantenido sustancialmente en bancos e instituciones financieras,
que en general superan la celificacion “AA", segln agencias calificadoras de riesgo registradas en
la Superintendencia de Bancos gdel Ecuador.

(9) Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

Nota 2018 2017
Clientes US§ 143.363 147.830
Partes relacionadas 10 (a) 783.668 41.463
25 (¢} 827.031 189.293
Estimacion para deterioro de valor 25 (d} (41.177) (41.177)
8856.854 148.115
Otras cuentas por cobrar (6.085) 21.017
7 USS 879.799 169.132

{10} Partes Relacionadas

{a) Saldos con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas:
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Naturalgza
ge la Ongen defa
Sociedad refacion Pais aNsaccion Nota 2818 017
Devdores comercigles:
Spactrum Brands Inc. Comercil Estados Unidos  Vents ds jugustes caminos liss 762113
SPECTRUM BRANDSCORPS.AS  Comercel Cobombiz  Venta de jugustes caminos 358
Spattrum Brands Coipmbia Comergss! Colombxa Venta ds felpz 14,141
Rayovac Oversess Comercig! Colombia Rearholso 55 -
The Far Manufactunng Company  Comercal Cambodla  Venta de juguetes caninos - £1.463
9 Uss 703,668 41463
Acresdores comerciales -
Peico Lids. Comercial Colombia Compras matenal de empaque 15 uss - 5519
Préstamos -
Préstamo Ut g
Spectrum Brands Inc. Comercial Estados Unidos ' 5135636 3360.3%
Interases 100.0%1 28154

USS 5238727 1385557

Comente  US8 106081 26.154
No cornente 5135636 3.360.3%8
U

(75
1251

5.235727  3.380.552

Las cuentas por cobrar y cuentas por pagar comerciales tienen vencimienios a corto plazo (60
dias), no generan intereses y no se han realizado estimaciones por deterioro.

El 22 de junio de 2017, la Compafia suscribio contratos de mutuo por US$4.300.000 cen su
parte relacionada Spectrum Brands Inc., para utilizar tales fondos como capital de trabajo vy
cubrir obligaciones {capital e intereses) contraidas con entidades financieras. Los préstamos
causan una tasa de interés del 5% anual, con vencimiento el 15 de septiembre de 2018. En
septiembre de 2018, la Compania suscribe enmigndas & los contratos de mutuo 2n la cual se
medifica el vencimiento al 31 de diciembre de 2020.

La Compafia suscribio de mute acuerdo dos contratos, el 30 de abril de 2018 v 3 de julio de
2018 se pactan nuevos préstamos de US$1.000.0000 v de US$1.800.000 respectivamente,
los dos préstamos can un vencimiento el 15 de septiembre de 2020.

(b} Transacciones con Partes Relacionadas:

Un detalle de ias transacciones con partes relacionadas es el siguiente:
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Sociedad

SPECTRUMECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

Pais

Ongen de

la

ransaccion

Ingresos:

Spectrum Brands inc.

Petco Lida,

The Farr manufacturing

Company Ltda

IAMS Europe B.V.

Reemboisos -
Petco Litda.
Rayovac
United Pet Group

Compras:
United Pet Group
United Pet Group
Petco Lida.

Préstamos:

Spectrum Brands Inc.

Estados Unidos
Colombia

Camboya
Coevorden Paises bajos

Colombia
Colombia
Estados Unidos

Estados Unidos
Estados Unidos
Colombia

Estados Unidos

Ventas de productos
Venlas de productos

Ventas de productos
Ventas de productos

Reembolsos de costos y gasios
Reemboisos de costos y gasios
Reembolsos de costos y gastos

Egreso por asistencia 1écnica

uss

uss

Uss

Uss

Uss

Egresos por SeguUrcs y reaseguros

Compras de varios productos

Capital

Costo financiero

Uss

uss

Afo terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
3.808.814 2390569
6.047 -

- 48.922

- 16.284
3.814.861 2.455775
45,192 .
11.548 .

- 2.016.828

57.740 2.016.828

- 142.870

- 15170

313 -

313 158.040

2.800.000
217.363

4.3200.000
86.551

Como se indica en la nota 1, la casa matriz de la Compafia con el propésite de apoyar las
operaciones v liguidez de la Compania por la decision de cesar temporalmente fa produccién
de inventario para exportacion en 2017, definio que la filia! de Estados Unidos a ia cual la
entidad vende mas del B0% de su preduccion, asuma ciertos costos y gastos mediante
reembolso en efectivo por US$2.723.972 (US$2.016.828 en 2017). El reembolso de costosy
gastos cubrid lcs siguientes conceptos:

Nota
Costo de ventas:
Costos de ndmina
Costos de materia prima 12
Otros ingresos -
Pago de préstamo bancario e intereses 24

asumido por una parte relacionada
Gastos de administracion varios

impusstos por Cobrar v Pagar

-26 -

Uss

uss

Afo terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
494.291 606.162
592.123 675.168
1.086.414 1.281.330
842.104 606.903
795.454 128.595
2.723.972 2.016.828

Los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la siguiente manera:
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2018 2017

Por cobrar:
impuesto al Valor Agregado (IVA) Uss 124.677 233.759
Devoluciones de IVA 14.037 30.526
Impuesio a la salida de divisas 8.051 5.258
Retenciones Fuente IVA en Ventas 353 354
ussg 147.118 273.897

Por pagar:

Retenciones en la Fuente de IVA e
impuesto a la Renta uss 22.455 75.482
Impuesto a la Renta (2.137) 45.259
LSE 20.318 120.741
Inventarios
El detalle de inventarios es el siguiente:
2018 2017

Materia prima Uss 60.231 22.230
Quimicos, materiales vy repuestos 325.062 343.529
Mercaderia en transito 68.820 77.835
Productos en proceso 8.561 8.917
Producto terminado y semiterminado 449,119 860.931

UsSs 911.782 1.313.242

En el afio 2018, materias primas, quimicos, materiales y repuestos y camkbios en producto
terminado y semi terminado reconocidos como costos de ventas ascienden a US$868.777
{US$409.660 en 2017), neto de USHE02.123 (US$675.168 en 2017) por reembolsos de costos de
materia prima de partes relacionadas [ver nota 10 (B)]. Durants el 2018, se reconocieron pérdidas
en resultados por inventarios obscletos por US$482.844 (LiS$166.654 en 2017).

Propiedad, Planta v Equipo

{a) El detalle de propiedad, planta y equino es como sigue:

2018 2017

Adecuaciones en locaies arrendados USs 3.363.990 -
Construccion en curso 2.064 3.499.960
Magquinaria y egquipos 3.279.2256 2,959,583
Muebles v enseres 488.138 361.596
Vehiculos 266.547 268.421%

7.399.963 7.089.570
Depreciacién acumulada (1.331.709) (589.827)

USE 6.068.254 6.489.743

{Continta)
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(b}  El movimiento de propiedad, planta y equipo es el siguiente:

Costo historico:

Adecuaciones en locales arrendados
Vehiculos US$
Magquinariz y equipos

Muebles y enseres

Construcciones en curso

Depreciacion acumulada -

Adecuaciones en locales arrendados
Vehicuios

Maquinaria y equipos

Muebles y enseres

Saldo neto US$

31 de 31de 31de
diciembre Adiciones / diciembre Adicicnes / Bajas / diciembre
de 2016 depreciacién Bajas de 2017 depreciacion  Transferencias Ajustes de 2018

- - - - 3.363.990 - 3.363.990

294,409 4,282 (30.270) 268.421 - (1.875) 7266.546
1.736.729 1.222.862 - 2.959.591 300.478 14.156 3.279.225

237.467 129.028 (4.897) 361,598 129.852 - (3.312 488.138
1.976.413 1.523.547 - 3.498.960 - {3.363.990) {133.906) 2.064
4.245.018 2.879.719 (35.167) 7.089.570 435,330 - (124.937) 7.399.963

- - - - {316.126) {316.126)

{159.044} (30.283) 26.379 (162.948) {31.372) 1.875 {192.445)

{206.087) (91.927) {298.014) {318.386) 3.128 {613.272)

{116.606) (12.259) (128.865) (83.961) - 2.960 (209.866)

{481.737) (134.469) 26.379 (89.827) {433.719) - 7.963 (1.331.709}
3.763.281 2.745.250 (8.788) 6.499.743 1.611 - (116.974) 6.068.254

{Continua}
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(14}  Otros Actives
Al 31 de diciembre de 2018 {y 2017) el importe de otros activos corresponde al impuesto a la salida
de divisas, que se devenga conforme es reconocido el costo financiero del préstamo que mantiene

con una de sus partes relacionadas.

(15)  Acreedores Comerciales v Otras Cuentas por Pagar

Los acreederes comerciales y ofras cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

Nota 2018 2017
Proveedores locales (1) uss 308.463 639.571
Cuentas por pagar relacionadas 10 (&) - 5.519
Uss 308.463 6595.090

{1} Corresponden principalmente a compras de materia prima, tisnen vencimientos corrientes y
no generan intereses.

{16} Beneficios a los Empleados

Un resumen de beneficios a los empleados es como sigue:

Nots 2018 2017
Participacion de los trabajadores &n
las utilidades 23 USss 96 20.863
Beneficios por pagar 229.148 135.289
US$ 229.244 156.152

(17) Préstamos v Obligaciones Financieras

Un resumen de los prestamos v obligaciones financieras es el siguiente:

Tasa de

interés Afo de

nominal vencimiento 2018 2017
Préstamos bancarios sin garantia 8,95% 2019 US$ 1.054.280 2.764.920
interés por pagar 102.524 10.855

Us$ 1.156.814 2.775.575

Corriente Ust 1.1568.814 1.618.761
No corriente - 1.156.814

UsSg 1.156.814 2.77%.575

Los préstamos bancarios sin garantia se encueniran respaidades con carta Stand by otorgada por
su relacionada Spectrum Brands Colombia 5. A, por US$3.500.000.

{Continyga)
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Los préstamos son pagadercs en un plazo de hasta 3 afios. Los présiamos no incluyen
condiciones de deuda; los términos de pago de capital 2 intereses se definen de conformidad con
tablas de amortizacion que consideran inicialmente pagos mensuales de intereses.

La exposicion de la Compenhia al riesge de tasa de interés y riesge de liquidez relacionado con
oréstamos y obligaciones financieras se revela en la nota 25 (b) v (c), respectivamente.

Impuesto a la Renta

{a)

Impuesto a la Renta Beconocido en Resultados

Ano terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
impuesto a la renta corriente Uss §2.324 114.503
Impuesto a la renta diferido (26.728) (38.055)
Ajusies - (16.300)
LSS 35.596 60,148

A partir del anc 2018 la tasa de impuesto a la renta para las compafiias es del 25% (22% en
el 2017) v en ¢aso de gue tenga iransacciones con accionistas domiciliados en paraisos
fiscales o paises de menor imposicion es del 28% (25% en 2017).

Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesio a la Renta

La siguiente es |a conciliacién de la tasa efectiva de impuesto a la renta:

Ano terminadeo el
31 de diciembre de

2018 2017
% USs % Uss
{Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta (394 .830) 118.225
Impuesto a la renta que resuita de aplicar
la tasa corporativa a la utilidad antes de
impuesto a larenta 25% {98.708) 25% 29556
Menos beneficios 2% (9.5633) 0% -
Ajustes por precios de transferencia 3% 12.4586 0% -
Mas gastos no deducibles 18 % 69.608 72% B84.546
Impuesto a la renta causado 43 % 26.277) 87 % 114503
Exceso del anticipo minimo sobre el
impuesto a la renta causado 22% 88.601 0% ~
Impuesto diferido 7% (25.728) -32% (38.055}
9% 35596 65% 76.448

Impuesto g la Renta Diferido

Un detalle del impuesto diferido es como sigue:
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Saldo at i Saldo al 31 Saldo al 31

de enero Reconocide  de diclembre  Reconocido de diciembre
de 2017 en resuftades de 2017 en resultados de 2018

Diferencias temporarias;

Vahiculos {223 - 1223) - (223
Wiaguinaria (18.122) {2.204) {20.326) 2.896 (17.430)
laventanios - 40,259 40.259 {(12.010) 28.249
Jubiacién patronal - - 31,356 21.356
Deszhucio - - 4,486 4.486

Uss 118,345} 38,055 18.710 26.728 46,438

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutive No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorpord a la legislecion tributaria, con vigencia a partir de 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tribuiables originados en operaciones con
partes relecionadas. A partir del afio 2016, de acuerdo con la Resolucidn del SRl No. NAC-
DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el extericr, dentro de un mismo periodo
fiscal en un mento acumulado superior a US$3.000.000 deberén presentar ef anexo de
operaciones con partes relacionadas. Sital monto es superior a fos US$15.000.000, deben
presentar al SR! el anexc de operaciones con partes relacichadsas e informe de precios da
transferencia.

El estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2017 concluyd que las
operaciones efectuadas por la Compania con sus relacionadas son consistentes con los
precios o margenes de utilidad gue hubieran utilizado partes independientes en operaciones
comparables.

El estudic de precios de transferencia del afio 2018 concluyo que las operaciones efectuadas
por la Compania con sus partes relacionadas corresponden al rango intercuartil de plena
cempetencia después del ajuste tributario de precios de transferencia de US$49.822, el cual
ha sido considerade per la Compania en la declaracion de impuesto a la renta de 2018.

Situacion Fiscal

i as declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado v retenciones en la
fuente por los afics 2015 al 2018, estéan abiertas a ravisién de las autoridades tributarias.

La Compania cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos los afos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacidon de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las leves tributarias y la experiencia previa.

Reformas Tributarias

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 309 se
puilicéd la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacidn
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos introducidos por esta
i.ey se sefalan a continuacion:
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- Exoneracion a los dividendos y utilidades distribuidos a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras (incluyendo paraisos fiscales vy jurisdicciones de menor
imposicicnt o de personas naturates no residentes en el Zcuador. Exoneracidon que no
aplica cuande el beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el Ecusdor; o
la sociedad gue distribuye el dividendo no cumgla con informar sus bengticiarios efectivos
solo sobre ios no informados.

- Se establece un impuesto Unico aplicable a la utilidad en la enajenacién directa o indirecta
de acciones, participaciones, otros derechos de capital.

- Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impuestc minimo vy el exceso
es recuperahle cuandc no se genere impuesto a la renta causado ¢ si el impuesto causado
en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado més las retenciones.

- Se mantiene el 26% como la tarifa general para sociedades v el 28% cuando se incumipla
en informar el 50% o més de su composicion accionaria; o, cuando el titular es residente
en paraiso fiscal y existe un beneficiario efectivo residente fiscal del Ecuador, que posea
50% ¢ més de participacion.

- Exoneracion del impuesto a la renta v de su anticipe por lapsos entre 8 v 20 anos a las
nuevas inversiones productivas realizadas en sectores priorizados o en industrias basicas
definidas en el Codigoe Organico de la Produccion, Comercio e Inversion, tanto para
empresas nuevas como existentes.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas por lagsos entre 8 y 20 afios en nusvas
inversiones productivas con contratos de inversion en los pagos por importacién de bienes
de capital y materias primas asi como en la distribucién de dividendos a beneficiarios
efectivos.

- Exeneracion del impuesto a la Salida de Divisas e impuesto a la renta por reinversion de
utifidades en la adguisicion de nuevos activos productivos.

{19) Obligaciones de Bensficios Definidos

El detalle de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

2018 2017
Jubilacidon patronal USs$ 946.728 839.3156
Indemnizacidn por desahucio 197.744 192.157
US$ 1.144.472 1.031.472

El detalls de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
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Jubilacgion indemnizacion
Nota patronal por desahucio Total
Valor presente de obligaciones por baneficios
definidos al 1 de enere de 2017 821.409 194.267 1.015.676
Costo laboral por servicios actuales 23 30,287 18.798 49,083
Beneficios pagados {12.381) (20.908) (33.287)
Valor presente de cbligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2017 USg  B39.315 192,157 1.031.472
Costo laboral por servicios actuaies 23 143,192 37.032 180.224
Beneficios pagados (35.778) {31.444) (67.224)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2018 USS  946.728 197.744 1.144.472

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubllacién patronal a la fecha de los estados financieros es como sigue:

2018 2017
Valor actual de las reservas

matematicas actuariales:

Jubilados UsSs 196.185 127.595
Empleados activos con tiempo

de servicic mayor a 25 afios 402.809 367.558
Empleados actives con tiempo
de servicic mayor a 10 afios 243 .143 253.519
Empleados actives con tiempo
de servicic menor a 10 anos 104.592 20.643
USs 946.728 839.315

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

2018 2017
Tasa de descuento (%) 5,04% 5,36%
Tasa de crecimienio de salario (%) 1,08 % 1,37%
Tabla de rotacion (mediz) (%) 7,88% 1,06%
Tabla biometrica Tabla biometrica
Tabla de mortalidad e incapacidad IESS Agosto 2002 IESS Agosto 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compania posee sobre
las variables gue determinarén el page futurc de esta obligacidon. Los cambics en las tasas ©

supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los impories
reportados {Ver ncta 3 (1)

(ContinGa)
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Patrimonio

(a)

(b)

(c)

(d)

Capital Social

El capital social autorizado, suscrito v pagado de la Comganiz es de US$4.000, dividido en
cien mil acciones ordinarias de US$0,04 cada una, totalmente pagadas.

El detalie de los accionistas de la Compania es el siguiente:

Narmero de Capital Pariicipacién

acciones social %
Spectrum Brands Spain SL 3.999 US$ 3.899 100%
Spectrum Brands Eps. Llc. 1 1 0%
4.000 US$  4.000 100%

Reserva Legal

La Ley de Companiias requiere que se transfiera a reserva legal, por lo menos, el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que ia reserva legal liegue por lo menos al 50% del capital social.
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de
liguidacion de le Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse. Al 31 de diciembre del 2018 {y 2017) el saldo de la reserva legal constituida
equivale al 50% del capital social de la Compahia.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera — NIIF

La Superintendencia de  Companiias del Ecuador, mediante Resolucion
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 def 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre de 2011, establecid que el saldo acreedor proveniente de los ajustes
provenientes de la adopcion por primera vez de las NHF y que se registraron en el patrimonio
en una subcuenta dencminada “Resultado acumulado provenignte de la adopcion por
orimera vez de las NHF", separada del resto de los resultados acumulades, no esta sujeto a
distribucién & los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiia, pero pusde
ser utilizado para aumentar el capital en acciones en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas v ias del ultimo ejercicio econdmico, si las hubieren.

Qtros Resultados Integraies

Los otros resultados integrales corresponden a las pérdidas o ganancias actuariales gque
surgen de ias nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos.
[Véase nota 3 ().

Inaresos Ordinarios

La aplicacion de inicial de la norma NIIF 15 no tuvo efecios en el reconocimiento de las actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes, segun se descrite en la nota b.

{Continua)

- 34 -



SPECTRUMECUADOR S. A,
Notas a ios Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América— US$}

Fluios de Ingresos

La Compahia genera ingresos principalmente de ia venta de juguetes caninos de carnaza,
principalmente a una parte relacionada del extranjero.

Ano terminado el
31 de diciembre de

Nota 2018 2017
Ingresos por contratos con clientes:
Partes relacionadas 10 (b} US$ 3.814.861 2.455.775
Terceros 766.189 737.244
Uss 4.581.050 3.193.019

Desagreqacion de Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Cliente

A continuacion, se presentan los ingresos de actividades ordinarias procedentas de contratos
con clientes, los cuales se desglosan por principales mercados, productos vy oportunidad dej
reconocimiento de ingresos.

Afo terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Mercados geograficos primarios:
Exportacion UsS$ 3.814.861 2.455.775
Nacional 766.189 737.244

USE 4.581.050 3.193.018

Principales productos -
Juguetes caninos de carnaza US$ 4.581.050 3.193.019

Tiempo de reconocimiento de ingresos - )
Productos transferidos en un momento determinado USE 4.581.050 3.193.019

Saldos del Contrato

A continuacion, los saldos de ios contratos con clientes:

2018
31 de 1 de
Nota Diciernbre Enero
Cuentas por cobrar, gue estén incluidas en
deudores comerciales y otras cugnias por
cobrar 10 LSS 927.031 189.293

Obligaciones de Desempenc v Politicas de Reconocimienio de ingresos

Los ingresos se miden en base a la contraprastacion especificada en un contrato con un
cliente. La Compania reconocce los ingresos cuando transtiere el control de un bien o servicio
a un cliente.

{Continua)

- 35 -



(22}

SPECTRUMECUADOR S. A,
Notas & los Estados Financieros
(Expresadc en Dolares de los Estados Unidos de América— US$)
En la aplicacion inicial de NIIF 15, con base en el anélisis efectuado, no se determinaron
cambios en las politicas del reconocimiento de ingresos de los flujos de ingresos de ventas
de juguetes caninos, versus ias politicas de reconocimiento con relacion al reconocimiento
de ingrescs bajo ia aplicacién de NIC 18.
A continuacidn, se proporciona informacién sobre la naturaieza v la oportunidad de |a
satisfaccién de las obligacicnes de desempefo en contratos con clientes, incluyendo las

correspondientes peliticas de reconocimiento de ingresos.

Bienes Vendidos

Los ingrescs se reconocen cuando es probable gue los beneficios econdmicos asociados a
la transaccion fluyan a la Compafila v &l monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
mdependientemente dsl momento en que se geneara el cebro, Los ingreses se miden por el
valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendc en cusnta las
condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestoes ni aranceles.

Las ventas son reconocidas netas del impuestc general a las ventas y descuentos, cuando
se ha entregado el bien y se han transferido todos sus riesgos y beneficios inherentes, la
transferencia generaimente ccurre cuando &l producto es recibido en las instalaciones de los
clientes en las ventas nacionales; y, en el caso de las exportaciones la transferencia
generaimente ocurre cuando los hienes son cargados para su transporte en la embarcacion.

Si es probable que se otorguen descusentes vy el monto de estos puede estimarse de manera
fiable, el descuento se reconoce como reduccion del ingrese cuando se reconocen las ventas.

Gastos por Naturaleza

Los gastcs por naturaleza se formaban de la siguiente manera:

Afo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2018 2017

Materias primas, consumibies y cambios
en productos terminados vy en proceso 12 USS 8686.777 402 .660
Beneficios a los empleados 23 2.191.143 1.824.602
Arrendamiento 26 158.364 240.277
Honorarios & profesionales 73.988 234.825
Fletes, agentes y pories de aduanz 137.108 64.243
Mantenimiento 182.392 142.736
Depreciaciones 12 (b) 433.719 134.469
Servicios basicos 126.933 113.233
Gastos de viaje 43.586 95.092
Combustible 179.859 111.213
Suministros y materiales 76.9565 123.942
Estimacidn de deierioro de valor 25 (d} - 28.753
Estimacion inventario lento movimiento 12 482.844 166.654
Otros gastos de administracién y ventas 530.454 167.273
USs 5.484.121 3.654.972

{Continua)
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{23) Beneficios a los Empleados

Los gastos de beneficios a los empleados se detallan a continuacion:

Ano terminado el
31 de diciembre de

Nota 2018 2017
Sueldos, salarios y otros US$E  1.226.005 875.248
Beneficios sociales 717.992 308.025
Pariicipacién de los trabajadores
en las utilidades 16 96 20.863
Jubilacion patronal e indeminizacion
por desahucic 19 180.224 49.083
Otros beneficios 66.822 371.383
USE 2.191.239 1.624.602

Al 31 de diciembre de 2018, la Companiza cuenta con 2656 empleados (2468 en 2017) en relacion de
dependencia, distribuida entre empleados de produccion y administracion,

{24) Otres Ingresos
Los otres ingresos se componen de o siguiente:

AfRo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2018 2017
Pago de préstamo bancario e intereses
asumido por una parte relacionada 10 {b) USE 842,104 606.903
Utilidad en venta de vehiculos 2.696 13.966
Ctros ingresos 14.597 £8.861
USSE 859.397 689.730

(28) Instrumentos Financieros - Administracion de Riesgos

Por la naturaleza de sus actividades, |z Companfia estd expuesta a riesgos de crédito, tasa de
interés vy liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y
monitoreo continuo, con sujecién a los limites de riesgo y otros controles.

Le naturaleza del negocio de la Compania v su estructura financiera no representan riesgos
significativos en su actividad, por lo que se han definido los siguientes riesgos potenciales del
negocio.

(a) Riesgo de Mercado

Ante la escasez de materia prima en el sector de la curtiembre en determinadas temporadas,
ia Compafia hz optado por establecer alianzas estratégicas con las grandes curtiembres de
la provincia de Tungurahua, vy con las curtiembres pequefias establecer nuevas técnicas de
compra afianzando el compromisc para que provean de la materia prima suficiente y la
empresa no sienta el impacto de medidas adoptadas por el Gobismo.
{Continua)
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Riesgo de Tasa de Interes

La Compahia administra este riesgo tratando de asegurar que un alio porcentaje de su
exposicion a los cambios en las tasas de interés sobre los préstamos bancarios se mantenga
sobre una base fija, por lo tanto, una variacion en la tasa de interés no afectaria el valor
registrade de los activos y pasivos financieros de la Compania.

El perfil de pasivos segun el tipo de interés es como sigue:

Impoarte en libros
18 2017

]

Instrumenios financieros a
tasa de interés fija - pasivos financieros USE 6.392.541 £.156.950

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de gue la Companiz no pueda cumplir con sus obligaciones
financieras cuando estas sean requeridas.

Dado que la Compafiia construyé una nueva planta ha incurrido en endeudamiento local a 3
anos plazo para financiar parcizalmente la chra, dicho endeudamiento tiene como garantia a
su casa matriz (ver nota 17).

A continuacidn, se resumen los vencimientos contraciuales de los pasivos financieros no
derivados:

Flajos de Entre
importe efectvo 308 By12 Mayor g 1
Noia contable contractuales meses meses afo
31 de diciembre de 2018

Préstamos y obligaciones

financieras 17 US$  1.156.814 1.260.348 630.174 630.174
Acreedores comercisles y

ofras cuentas por pagar 15 308.463 308.463 308.463
Prestamos ds paries

relacionadas 10 {al 5.235.727 5497513 261.786 5.236.727

Uss 6701004 7.066.324 938.837 891.980 5.236.727

31 de diciembre de 2017
Préstamos y obligaciones

financieras 17 US§ 2775575 2.989.812 896.942 B896.944 1.195.926
Acreedores comerciales y

olras cuenias por pagar 15 695.090 695.080 695,090
Prestamos de panes

relacionadas 10 (a} 3.386.552 3.890.611 - 194.174 3.696.437

uss  6.887.217 7576513 1892032  1.091.118 4.892.363

Rigsgo de Créditp

Es el riesgo gue un cliente no pueda cumplir con todos sus obligaciones contractuales a su
vencimiento, y se origina principalmente de los deudores comerciales.
(Continga)
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Evaluacion de Pérdida Crediticia Esperada para Clientes Individuales al 1 de Enerov e 31 de
Diciembre de 2018

La Compafiia no ¢onsidera que exista un riesgo de crédito, dado gue en condicicnes de
operacion normal la concentracion de cuantas por cobrar estd principalmente con sus partes
relacionadas y las ventas a terceros se realizan a distribuidores nacionales, a quienes se les
concede crédito con un plazo maximo de 60 dias, &l rizsgo de recuperacion en clientes
terceros es bajo dada la experiencia.

La Compzfia realiza un anzlisis individualizado de su cartere y califica como incobrakble
tomando en cuenia las siguientes consideraciones:

i.  Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaracion de quiebra, en suspension
de pagos, en concurso de acreedores o situaciones andlogas.

i.  Cuentas por cobrar reclamadas judicialmente o sobre ios que el cliente o deudor haya
suscitado litigic de cuya resolucion dependa, total ¢ parcialmente, su cotro.

iii. Cuentas por cobrar morosas, considerandose como tales aguellos para los que haya
franscuwrido, cormo minimo, tres meses desde su vencimiento sin que se haya cbtenido
el cobro.

La siguiente tabla entrega informacion sobre la exposicion al riesgo de credito v las pérdidas
crediticias esperadas para los deudores comercizles de clientes individuales al 31 de
diciembre de 2018.

Tasa de
pérdida Provision Con
promedio Importe en para deterioro
31 de diciembre de 2018 ponderada libros bruto pérdida crediticio
Corriente {no vencido) 0,00% UsSs 783.668 - No
Vencidos entre 1 - 30 dias 0,00% 102.1886 - No
Vencidos entre 31 - 60 dias 0,00% 41177 - No
USsH 927.031 -
Estimaciones veluntarias 40.785

40.785

La antigliedad de los saldos deudores comerciales a la fecha del estado de situacién
financiera es como sigue:
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Vealor registrado

MNota 2018 2017

Vigentes Uss 783.668 87.430
Vencidas:

1 a 30 dias 102.1886 38.148

31 a 60 dias 41177 8.400

61 a 20 dias - 6.818

91 a 180 dias - 44 919

180 a 360 dias - 3.578

8 US% 927.031 189.293

Lz variacion en la estimacion para deterioro respecto a los deudores comerciales fue ia

siguiente:
Afo terminado el
31 de diciembre
Nota 2018 2017
Saldo al inicio del afo USs 41.177 14,424
Estimacion cargada a
resultados 22 - 26.753
Saldo &l final del afo 9 Ussg 41177 41177

{e)  Gestion de Riesgo de Capital

La Compafia administra de manera activa una base Ce capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafia s monitoreada
usande, entre otras medidas, las ratios establecidos por la gerencia.

E! indice de deuda neta -~ patrimonio ajustado de la Compania, al término del periodo del
estado de situacion financiera, gra el siguiente:

31 de diciembre

2018 2017
Total pasivos Uss 8.095.038 8.165.5682
Menos - Efective v eguivalentes de efectivo (151.782) (360.011)
Deuda neta US$  7.943.276 7.805.571
Total patrimonio Uss$ 258.558 684.290
Indice deuda - patrimonio ajustado 30,72 11,41
{Continda)
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Arrendamientos Operativos

La Compafiia arrienda terrenos en los cuales se ubican las oficinas v la planta de produccion,
medianie contratos de arrendamientos operativos. El vencimiento de los contratos esta en un
rango de entre 2 y 10 afos. Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2018 los gastos por
concepto de tales arrendamienios operativos ascendieron a US$158.364 (US$240.277 en 2017}

El detalle de ios pagos minimos futuros de estos arrendamientos operatives es &l siguients:

1 afio y menos LSS 120.960
Entre 1 v 5 afios 483.840
Més de 5 afos 604,800

Uss 1.209.600

Eventos Subsecuentes

l.a Compafia ha evaluado los eventes subysecuentes hasta el 27 de mayo de 2019, fecha en la cual
los estades financieros adjuntos fuercn aprobados para su emisién y presentacion. Ningdn evento
significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del estado de situacion
financiera, y antes del 27 de mayo de 2019, que reguiera revelacion o ajuste a los estados
financieros de las cuales estas notas forman parte integral.

- 41 -



