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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionisias
SPECTRUMECUADOR S. A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de SPECTRUMECUADOR S. A ("la Compania”), que
ncluyen el estado de situacion finenciera al 31 de diciembre de 2017, v los estados de resultados y
otros resuitados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termind
en esa fecha, y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad v
otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financiercs presentan razonsblemente, en todos los aspsctos
imporantes, la situacion financiera de SPECTRUMECUADCR S. A. al 31 de diciembre de 2017, y su
desempenfio financiero, y sus flujos de efectivo por €l ano que terminé en esa fecha de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Base para la Opinion

Efectuames nuestre zuditoria de acusrdo con Narmas Internacicnzles de Auditoria.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se descripen mas adelants en la seccién
“Responsabilidades del Auditor en Relacidn con la Auditoria de los Estades Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Companiz de conformidad con los raguerimientos de ética que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de etica de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la
evidenciz de auditoriz que hemos obtenido es suficiente v aproplada para proveer una base para
nuestra opinion.

Enfasis en Asuntos
Sin calificar nuestra opinidn llamamos la atencion a:

- La nota 1 de los estados financieros gue incica que la Compania disminuyd significativamente sus
operaciones debido a una decisidn estratégica de su cases matriz de cesar temporalmente Ia
produccion des inventario para exportacion, hasta el momento gue lz nueva planta entre en
tuncicnamiento, con el proposito de que la produccién cumpla con todes los esténdares de calidad
que son exigidos por casa matriz, y la nota 24 (c) en la que se describe gue |os pasivos corrientes
exceden a los activos corrientes en US$410.831. Estas situacionas indican, que la continuidad de
la Compania como negocio en marcha y la generacion de operacionss rentables depende de
eventos futuros, gue incluyen entre otros, la puesta en marcha de la nusva planta y |a reanudacicn
de los pedidos de una de sus filizles, asi como la generacién de recursos con el fin de atender lzs
obligacicnes por pagar en €l corto plazo. Lz casa matrniz ¢e lz Compafiia seguiré apoyando
financieramente 3 la entidad.
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- Las notas 1 y 9 de los estados financieros, que describen la concentracion de losg ingresos, las
transacciones y saldos con partes relacionadas; v que se concluye gue las actividades y sus
resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones v acuerdos existentes con partes
relacionadas.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con
fos Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentaciéon razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF} y por &l control
interno que determina es necesario para permitir la preparacion de los estados financieros gque estén
libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

En la preparacién de los estadoes financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compariia para continuar como negecio en marcha, revelando, segun corresponda, 10s asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando ia base coniable de negocio en marcha, @ menos
gue, fa Administracidn tenga la intencién de liguidar la Compafiia o cesar operacionas, o bien no exista
otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compafia.

Responsabilidades def Auditor en relacidn con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si Ios estados financieros en su
conjunic estan libres de arrores materiales, ya sea debido a fraude o errer, y emitir un informe de
auditerfa que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acusrdo con Normas Internacionales de Auditoria [NIA)
siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o errory
se consideran materiales si, individuaimente ¢ en agregado, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en estos estados
financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio prefesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durants toda la auditoria.
También:

- Identificamos y evaluamos los riesges de errares maieriales en los estados tinancieras, debido a
fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuests a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente v apropiada para proveer una base
para nuastra opinidn. El riesgo de no dstectar errores materiales debido a fraude es mayor gue
en el caso de srrores, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, representacionss errdneas, o la evasidn del control interno.

- Obtenamos un entendimiento del control interne relevante para la auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinién sobre la eficacia del control interne de la Compafiia.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas vy la razonabilidad de las estimaciones;
asi comoe la correspondiente informacion revelada por la Administracion,

{Continva}



- Concluimos sobre o apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocio en marcha, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos © condicionss gue puedan causar dudas
materiales sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos gue existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financiercs
0, sl dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinicn. Nuestras conclusionss
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embarge, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compafiia no continde como un
negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financisros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros repressntan las transacciones y [os
hechos subyacentes de una manera tal gue logran una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corparative en relacién con, entre otros temas,
el alcance vy la oportunidad de la realizacién de la auditoria y, cuando ses aplicable, los hallazgos
significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identifiguemos

durante nuestra auditoria.
KPHIG del Kuador
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Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudares comerciales y olras cuentas
por cobrar
Inventarios
Impuestos por cobrar
Gastos pagadas por anticipado
Otros activos
Total activo comente

Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipo
Actives intangibles
Otros activos
Acitvos por impuestos diferidos

Total activo o carriente

Total activos

SPECTRUMECUADOR S. A.

Estado de Situacion Financiera

31 da diciambre del 2017, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2016

31 de diciembre de

Nota 207 208
7 Uss 360.011 919.939
8 169.132 745233
1 1.313.242 882.810
10 273.897 609.000
33.778 8.788
13 56.007 -
2.206.067 3.165.770
12 6.499.743 3.763.283
10.758 10.758
13 113.691
16 (c) 19.710 -
6.643.805 3.774.041
uss B8.849.872 £6.939.811

A Yo

General

Las notas que se adjuntan son parte integral de los estados financieros.

|En Dolares de los Estados Unidos de Amarica - USE)

Pasivos corrientes:
Préstamos y obligaciones financieras
Acreedores comerciales y olras cuentas
por pagar
Préstamos de parles relacionadas
Impuestos por pagar
Beneficios a los empleados
Tolal pasivos comentes

Pasivos no cormientes:
Préstamos y obligaciones financieras
Préstamos de partes relacionadas
Obligaciones de beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos
Patrimonio:
Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados

Patnmonio

Tolal pasivos y palrimonio

16 US$

14
9(a)

10

15

16

9 {a}
18
17 le)

19

uss

31 de diciembre de

207 2006

1.618.761 1.260.814
695,090 557.424

26.154 -
120.741 385.003
156.152 341.388
2.616.898 2.514.629
1.156.814 2.764.947

3.360.398 -
1.031.472 1,015,676
- 18,345
5,648,684 3,796,968
B.165.582 6.313.597
4.000 4.000
2.000 2.000
676.290 620.214
684.290 626.214
8.849.872 6.939.6811




SPECTRUMECUADOR S. A
Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Afe gue terminé el 31 de diciembre del 2017,
con cifras comparativas del 2016

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Nota 2017 2016
Ingresos ordinarios 20 USs 3.193.0198 6.890.381
Costo de produccion y ventas 21 (2.280.686) (5.001.838)
Ganancia bruta 912,333 1.888.543
Gastos de administracion 21 (1.217.323) (1.100.192)
Gastos de venta 21 (156.963) (163.143)
QOtros ingresos 23 689.730 15
Otros gastos - (10.023)
Resultadoes de actividades de operacion 227.777 615.200
Gastos financieros (109.552) (13.673)
Resultados de actividades no operacionales 118.225 601.527
Impuesto a la renta, neto 17 (a) (60.148) (181.802)
Ganancia neta 58.077 419,725
Otros resultados integrales:
Ganancia actuarial por planes de beneficios
definidos 3hy18 - 364.018
Resultado integral del perfodo US$ 58.077 783.743

G// &"/L ey

Robepfo Navarro es%’a’;eés
Gepénte General / Co ora

Las notas que se adjuntan son parte integral de los estados financieros



SPECTRUMECUADOR S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Ano que termind el 31 de diciembre del 2017,

con cifras comparativas del 2016

(En Délares de los Estados Unidos de América— US$)

Resultados acumulados

Resultado Otros resultados
acumulado integrales -
proveniente de la remedicion Total
Reserva Resultados adopcién NIIF de beneficios resulados Total

Nota Capital legal acumulados por primera vez definidos acumulados  patrimonio
Saldos al 1 de enero de 2016 US$ 4.000 2.000 (105.110) 301.508 (359.927) (163.529) (157.529)
Utilidad neta y resultado integral - - 419,725 - - 419.725 419.725
Ganancia actuarial 3()y18 - - - - 364.018 364.018 364.018
Saldos al 31 de diciembre del 2016 4.000 2.000 314.6156 301.508 4.091 620.214 626.214
Utilidad neta y resultado integral - - 58.077 - 58.077 58.077
Saldos al 31 de diciembre del 2017 Usg¢ 4.000 2.000 372.692 301.508 4,091 678.290 684.290

P74

erto Navarro
erente General

Las notas gue se adjuntan son parte integral de los estados financieros
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SPECTRUMECUADOR S. A.
Estado de Flujos de Efsctiva

Ao gue termind el 31 de diciembre del 2017,
con cifras comparativas del 2016

(En Délares de los Estados Unidos de América = US$)

2017 2016
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes uss 3.744.128 6.680.502
Efectivo recibido de partes relacionadas [nota 9 (o)] 2.016.828 -
Efectivo pagadoc a proveedores y empleados (5.322.497) (6.559.465)
Efectivo proveniente de las actividades de operacion 438.530 121.037
Intereses pagados (88.504) (77.220)
Impuesto a la renta pagado : (173.409) (76.548)
Efectivo neto proveniente de (utilizado an) las
actividades de operacién 176.617 (32.731)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adguisiciones de propiedad, planta y equipo (2.879.719) (3.539.719)
Venta de propiedad, planta y equipo 17.857
Adguisiciones de activos intangibles - {10.758)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (2.861.862) (3.550.477)
Flujos de efectivo de las actividedes de financiamiento:
Proveniente de préstamos de partes relacionadas 4,300.000 -
Pagos de préstamos de partes relacionadas (939.603) -
Proveniente de préstamos de entidades financieras - 4.000.000
Pagos de préstamos de entidades financieras (1.235.080) -
Efectivo neto proveniente de las actividades de
financiamiento 2.125.317 4.000.000
(Disminucion) aumeanto neto de efective y equivalentes
de efectiva (559.928) 416.792
Efectivo y eguivalentes de efectivo al inicio del afio 819.939 503.147
Efectivo y equivalentes de efective al final del afo USE 360.011 919.839
C//Q{yw / )
rto Navarro ~ ane; cés
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Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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SPECTRUMECUADOR S. A,
MNotas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América— USS)

Entidad que Reports

La Compania fue establecida bajo las leyes ecuaterianas en 1988 con el nombre de Agroindustrial
Agrocueros S. A, con fecha 11 de occtubre de 2016, cambid su denominacion social a
Spectrumecuador S. A. en adelante "la Compania”, debido a que a partir del 2015 es parte del
grupo Spactrum Brands, domiciliado en Estados Unidos de América. La Compafiia en enero 2017
amplid su objeto social a las siguientes actividades:

a) Fabricacion de juguetes caninos de carnaza.

b)Y  Venta ai por mayor de artefactos de iluminacian,

c) Venta al por mayor de articulos de ferreteria y cerraduras.

d) Venta al por mencr de productos de limpigza, lubricantes v refrigerantes para vehiculos
automotores.

e) Venta al por mayor de electrodomésticos.

Actualmente la Compafila se dedica a la fabricacién y ventas de juguetes caninos vy
aproximadamente el 77% de sus ingresos en 2017 (92% en 2016} son provenientes de ventas a
partes relacicnadas.

La direccion registrada de la Compaiiia es El Pisque, Panamericana Norte S/N Kilometro 8 & g
quinientos metros antes de la escuela de Formacion de Soldados, Ambato - Ecuador,

En junic 2017, la casa matriz de la Compafiia tomé la decicion de cesar temporaimente Ia
produccion de inventaric para exportacién, hasta o momento gue la nueva planta entre en
funcionamiento con el propdsito de que la produccidn cumpla con todos fos estandares de calidad
que son exigidos por Spectrum Brands. Esta decision origind un significativo impacto en e
volumen de ventas y per censiguiente en el desempefio financiere de la Companfa. La casa
matriz, con el propdsito de apovar las operaciones vy liquidez de la Compafia por la decision antes
indicada, definié que la filial de Estados Unidos a la cual la entidad vende méas del 90% de su
produccion asuma ciertps costos v gastos [ver nota 9 (b}, Las actividades de produccidn para
exporiacion se retomaren en ensro 2018 una vez que la nueva planta inicié operaciones, fa
Administracion estima que las drdenes de pedido desde sus filiales y por consiguiente la
produccion se estabilicen a partic del mes de abril de 2018, pera alcanzar los niveles de
produccion e ingresos previstos para la nueva planta,

Bases de Preparacién de los Estados Financiercs

{a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con fo previsto en la
Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIiF}.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Gerencia General de la

Compafia el 26 de febrero de 2018 y segun exigencias estatutarias seréan sometidos a la
aprobacion de la junta de accionistas.

(Continua)



SPECTRUMECUADORS. A.
Notas a los Estados Financieros

{(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América— USS)

]} Base de Medicién

Los estados financieros de la Compadfa han sido preparados sobre la base del costo
histérico.

Politicas Contables Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentements a
todos los peripdos presentados en estos estados financieres, a menos que ofro criterio sea
indicado.

{a) Clasificacion de Saldes Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento; es decir, como corrigntas aquellos con vencimiento
igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del cicio normal de la operacidn de fa
Compafiia, y como no corrientes, 1os de vencimiento superior a dicho periodo.

(bl Instrumentos Financieros

i, Activos Financieros

- Becongcimiente v Medicidn Inicial

Los activos financieros cublertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39
se clasifican como: activos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
prestamos y partidas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta, © como derivados designados
como instrumentos de cobertura €n una cobertura eficaz, segln corresponda. La
Compafifa determina la clasificacion de log activos financieros al momente del
reconocimianto inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas
los costos de transaccién directamente atribuibles, excepto los activos financigros
gue se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados,

A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus instrumentos
financieros activos segln las categorias definidas en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 32 como: activos por préstamos vy partidas por cobrar. La
Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momenio
dei reconocimiento inicial. Los aspectos mas relevantes de cada categoria aplicables
a la Cormpaiia se describen a continuacion:

- Medicidn Posterior - Préstamos_ y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros
con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacidn en un mercado activo. La
Companiia mantiene en esta categoria a deudores comerciales v ofras cuentas por
cobrar,

(Continda)



SPECTRUMECUADOR S. A,
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América- US$)

Despuas del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizandoe el método de la tasa de interds efectiva, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amoriizade se calcula tomande en cuenta cualguier
descuento o prima en la adguisicién, y las comisiones o i0s CoStos que Son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés
efectiva se reconcce en el estado de resultados integrales como ingreso financiero.
Las pérdidas que resulten de un deterioro det valor se reconocen en el estado de
resultados integrales como gasto.

Baja de Activos Financieros

Un activo financierc {o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un
grupc de actives financieros similaras) se da de baja en cuentas cuando:

. Mayan expirade fos derechos contractuaies a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo;

. Se hayan transferida los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, ¢ se haya asumido una obligacion de pagar a un
tercerc la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia, y;

. Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y heneficios
inherentes a la propiedad del activo; 0 no se hayan ni transferido ni retenida
sustancialmente todos los rissgos v bensficios inhersntes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control sobra el mismo.

Deterioro del Valor de los Activos Financieros

Al cierre de cada periodo socbre el que se informa, la Comparia evalia si existe
alguna evidencia cbjetiva de que un activo financiero o un grupc de activos
financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiere o un grupo
¢de activos financiercs se consideran deteriorados en su valor solamenie si existe
evidencia objstiva de dsterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la
pérdida”®), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados generados por ef activo financiero o el grupo de activos
financiercs, y ese impacto puede estimarse de manera fiable,

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como
gue los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades
financieras significativas, el incumplimiento © mora en los pagos de la deuda por
capital o intersses, la probabilidead de gue se declaren en quiebra u adopten otra
forma de reorganizacién financiera, o cuando datos observables indiquen que existe
una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como
cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones
econdémicas gue se correlacionan con los incumplimientos.

{Continla)
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SPECTRUMECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América— USS)

Deterioro de Activos Financiergs Contabilizados al Costo Amortizado

La Compafhia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
a costo amortizado (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel
especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de una revisidn objetiva de todas
las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y presenta la mejor
estimacion de la Administracidon sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por
este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiere gue se valora al cosio
amortizado se calcula come diferencia entre el valor en libros del activo y el vaior
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontades a la tasa de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una
cuenta de estimacion para deterioro contra 1as partidas por cobrar, Cuando un hechae
posterior causa que el monto ds la pérdida por deterioro disminuya, ests
disminucion se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser reveriidas Gnicamenie si la reversion esta
cbjetivamente relacionada ¢on un evento ocurride después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Pasivos Financieros

Reconccimiento v Medicion Inicial

Los pasivos financieros cubiertas por la Norma Internacional de Contabilidad (NiC)
39 se ciasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La
Compariia dstermina la clasificacién de los pasivos financieros al momento del
reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
menos los cosios de transaceidn directamente atribuibles, excepto los préstamos vy
cuentas por pagar contabilizados al coste amortizado netos de los costos de
transacecidn directamente atribuibles.

A la {echa de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos
financieros pasivos segin las categorias definidas en ia Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 39 como: préstamos y obligaciones financieras v acreedores
comerciales v otras cuentas por pagar.

Medicién Posterior

Después del reconccimignto inicial, los préstamos vy obligaciones financieras vy
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se miden al costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, Las ganancias v pérdidas se
reconocen en el estade de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja,
asi como también por el proceso de amortizacion, a través del método de Iz tasa de
interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cuaiguier
descuento o prima en la adquisicidn y lag comisiones o los cosics que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva. L.a amortizacion de {a tasa de interds
efectiva se reconoce como costo financiero en e} estado de resultados integrales.

{Continua)
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Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vengido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente
del mismo prestamista bajo condiciones sustancialrmente diferentes, ¢ si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta
0 modificacidn se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, v la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en
el estado de resultados integrales.

Compensacidon de Instrumentos Financieros

Los actives financieros y los pasivos financiercs se compensan de manera gue se
informa el impone neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
deracho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe
la intencidn de liguidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

Valor Razonabie de Instrumentos Financieros

En cada fecha en que se informa, se determina el valor razonable de los
instrumentos financieros negociados en mercados actives mediante la referencia a
los precios cotizadas en ¢l mercado o a las cotizaciones de precios de los agentes
de bolsa, sin ninguna deduccidn por costos detransaccion.

En el casc de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado
active, el valor razonable se determina usando técnicas de valuacion adecuadas,
Dichas técnicas pueden incluir la comparacion con transacciones de mercado
recientes, la referencia al valor razonable actual de otro instrumento que sea
sustancialmente igual, el andlisis de flujo de efectivo ajustade u otros modelos de
valuacion.

Al 31 de diciembre de 2017 (y 20168}, no han existido cambios en las técnicas de
vahuacion.

Inventarios

Los inventarios se valcran al costo o valor neto realizable, el que sea menor. El costo de los
inventarios incluye todos los costos incurridos en su adguisicidn, los costos de praduccidn
0 conversion y otros costos incurridos para llevar el inventario a su localizacion y condicidn
actual.

En caso de los inventarios de los productos en proceso, los costos incluyen una parte de
los costos generales de produccidn en base a la capacidad operativa normal,

El valor netc de realizacién para cada unc de los items es el precio de venta, menos la
proporcion de gastos de comercializacién vy distribucidn,

(Continga)
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Propiedad, Planta y Equipo

La propiedad, planta vy equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion
acumuiada vy las posibles perdidas por deterioro de suvalor,

lLos costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o
sficiencia, 0 una extension de la vida dtil de los bienes, se capitalizan como mayer costo de
fos mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de
reparacién y mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se
incurren.

Los metedos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién estdn basadas en la vida dtil estimada de losbignes, qua son:

Angs
Magquinaria y equipos 5 10y 15
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

El valor residual de estos activos, la vida dtil y el metodo de depreciacion seleccionado son
revisados vy ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera
para asegurar que el métedo vy el periodo de la depreciacion sean consistentes con el
beneficio econdmico vy las expectativas de vida de las partidas. La Compania ha establecido
la politica de no fijar un valor residual de los activos depreciables, en vista de gue al final de
su vida Util, normalmente los actives son donados o realizados de scuerde a su naturaleza
a un valor no significativo.

Un compenente de propiedad, planta v equipe o cualguier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdomicos futuros por su uso ¢ venia. Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momento de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso
neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de
resultados integrales cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un datericro en el
valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, gue surja como
consecuencia de esta comparacién, se regisira con carge 0 abono a los resultados segun
corresponda.

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende de si la Compania asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados
como financieros cuando se asumen todos jos riesgos y beneficios inherantes 3 ia
propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operativo se reconocen en
resultados bajo el método de Iinez recta, durante el periodo de arrendamiento.
(Continga)
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Deterioro de Activos no Financieros

A cada fecha de cierre del periode sobre el que se informa, la Compafila evallla si existe
algan indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o
cuando una prueba anual de deteriore del valor para un active as requerida, la Compahia
estima el importe recuperable de ese activo,

Ei importe recuperable de un activo es el mavyor valor entre el valor razonable menos los
costos de venia, ya sea de un activo © de una unidad generadera de efectivo, y su valor en
uso, vy e determina para un activo individual, salvo gue sl activo no genere flujos de
efective que sean sustancialmente independientes de los de otros activos ¢ grupes de
activos.

Cuando el importe en libros de un active o de una unidad generadora de efectivo exceda
sU imporie recuperable, &l activo se considera deteriorado y su valor se reduce & su
importe recuperable.

l.ag pérdidas por deterioro del valer correspondientes a las operacionss continuadas,
incluido el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resuitados
en aguellas categorias de gastos que se corrgspondan con la funcidn del activo
deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectda una evaluacion sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del
valor reconocidas previamente yva no exisien o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la
Compania efectta una estimacidn del importe recuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente
solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para determinar el
importe recuperable del active desde la Gltima vez en gue se reconocid una perdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en
libros del activo no excedsa su monto racuperable, ni exceda el importe en libros que se
hubiera determinado, neto de la depreciacion, st no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el
estado de resuitadoes.

Provisiones v Pasivos Contingentes

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situzcidn financiera cuando existe una obligacidon legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable gue sea necesario un flujo de salida de beneficios econdémicos para
resolver la obligacion y el monto puede ser razonablemente estimadoe.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos & incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentss & la vatoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmices sea requerido, ¢ g
monto no pueds ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasive
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la
ocurrencia © ne ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como
pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un fiujo de salida de beneficios
econdmicas sea remota.

{Continna)
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Impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta Corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente s¢ miden por {os importes
guE Se espera recuperar © pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la
normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aguellas que estén
aprobadas a la fecha de cierrg del periodo sobre el que se informa. La gerencia
evallia en forma periodica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos
con respecic a las siuaciones en las que las normas fiscales aplicables se
gncuentran sujetas a interpretacidn, y constituye provisiones cuando fuera
apropiado.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto & la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las
diferenciag temporarias entre las bases impositivas de los activos vy pasivos v sus
importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que seinforma,

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
temporarias imponibles. Los activos por impussto diferido se reconocen por todas
las diferencias temporarias deducibles.

£l importe en libros de los activos por impuesto diterido se revisa en cada fecha de
cierre del periode scbre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no
sea probable la existencia de suficiente ganancia impenible futura, para permitir gue
es0s actives por impuesta diferido sean utilizados total o parcialmente,

Los activos por impueste diferide no reconocidos se reevallan en cada fecha de
cierre del periodo sobre el gue se informa vy se reconocen en la medida en que
se torne probable la existencia de ganancias imponibles futuras que permitan
recuperar dichos activos por impuesta diferido no reconocidos con anterioridad.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto
a la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se
reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta vigente establecida en la
fey.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos y pasives por el impuesto a la renta
corriente y si los impuestos diferidos se ralacionan con la misma entidad sujeta a
impuestos yia misma jurisdiccion fiscal.

El pasivo por impuestos diferides no se descuenta & su valor actual y se clasifica
camao no corriente.

(Continda)

-15-



{i

(k)

SPECTRUMECUADOR S. A,
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Ddiares de los Estados Unidos de América— USE}

Reconocimiento de Inqresos

Los ingresos se recengcen cuando es probable gue los beneficios econdmicos asociados a
la transaccion fluyan 2 la Compafia v el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en que se genera el cobro. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir,
teniendo en cuenta lags condiciones de cobro definidas contractualmente y sin inchuir
impuestos niaranceles.

Las ventas son reconocidas netas del impuesto general 8 1as ventas y descuentas, cuando
se ha entregado el bien y se han transferido todos sus riesgos y beneficios inherentes, la
transferencia generalmenie ocurre cuando el producto es recibido en las instalaciones de
los clientes en las ventas nacicnales; y, en el caso de las exporiaciones la transferencia
generalmente ocurre cuando los bienes son cargados para su transporte en la
embarcacion,

Heconocimiento de Costos v Gastos

Son registrados al costo histdrico. Los costos y gastos se reconecen a medida que son
incurridos, independientemente de Ia fecha gue se haya realizado g pago.

Los otros gastos se reconocen 2 medida que se devengan, independientemente del
mMamento en que se pagan, ¥y se registran en los pericdos con los cuales serelacionan.

Beneficios 3 los Empleados

Beneficios Post-Emplen

Planes de Benelicios Definidos — Jubilacién Patronal e Indemnizacidn por Desahucio

La Compania determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal & indemnizacion por desahucio por separado, calculande el monto del beneficio
futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el pericdo
actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente.

El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado e independiente, usando ¢l
“Método de Crédito Unitaric Proyectado”, con sl cual se atrbuye una parte de los
beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
corriente,

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondaos o asignar
activos para cumplir con el plan, por lo cual el misme califica como un plan de beneficios
definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compaftia reconoce en otros resultados integrales la totalidad de las ganancias o
pérdidas actuariales que surgen de los planes de beneficios definidos. Los gastos
relacionades con los planes por beneficios definidos, incluyendo el saneamiento del
descuento, se reconocen en los gastos por beneficios a2 empieados.

(Continla)
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Cuando tengan lugar mejoras o reduccionss en os beneficios del plan, la modificacion
resultante en el beneficio gue se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, serd reconocida inmediatamente en
resultados.

Las Mejoras Anuales a las NIIF ciclo 2012 - 2014 modificaron el parrafo 83 de la NIC 19 -
Beneficios a los Empleados, con aplicacion para los pericdos anuales gue comiencen a
partir del 1 de snero de 2016, mencionade parrafo incluye una enmienda inherente a que
la tasa utilizada para descomtar las obligaciones de beneficios post - empieo tenga como
referencia los rendimientos de los bonos empresariales de alte calidad a nivel moneds,
previo a fa enmienda mencionado parrafo hacia referencia a la aplicacion de |a tasa de
descuenic a nivel pais. Debido a lo anies mencionado, a partir del 31 de diciembre del
2016, la Compafia en cumplimiento de {a modificacion efectuada a la NIC 13, aplico una
tasa de descuento en referencia a los bonos de Estados Unidos de América (pais emisor
de fa moneda funcional de fa Compafifal, como supuesto para ei céleulo de los
beneficios post - empleo.

i. Beneficios por Terminacidn

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral, son reconccidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada i relacion contractual con los
empleados.

iii. Bereficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada vy son  reconocidas comao gasios en la medida en la cual el
empleado provee &l servicio ¢ el beneficio es devengado por el mismo.

Se recanoce un pasive si la Compafila posee una obligacion lsgal o implicita actual de
pagar este monto como resuftado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este cencepio corresponden a bonos por desemperio y
lag establecidas en el Codigo del Trabajo del Ecuador tales como vacaciones,
participacion de los irabajadorss en las utilidades de la Compania, décima tercera y
decima cuarta remuneracién.

Estimaciones v Supusstos Contables Significativos

La preparacién de los estados financieros de la Companiia requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos,
activos y pasivos informados vy la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre &l
qgue se informa.

En este sentido, Iz incertidumbre sobre tales suposicionas y estimaciones podria dar lugar an el
futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los impories en libros de los activos o
pasivos afectados.

{Continua)
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(a) Estimaciones v Suposicienes

Las supcsicicnes claves relacionadas con el future y otras fusntes claves de estimaciones
de incertidumbres a la fecha de cierre del periodo scbre el que se informa, que podrian
ocasionar ajustes significativos sobre los Impaortes en fibros de los activos y los pasivos
durantie el proximeo ejercicio. La Compafia ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerande fos parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados
financieros.

Sin embarge, 135 circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontscimientos
futuros pedrfan variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas
alla del control de la Compania. Esos cambios se refigjan en las suposiciones en el
momento en que elias ocurren.

i Vida Util de Propiedad, Planta v Eguipo:

Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en lag proyecciones de uso
future de los actives. En aquelios casos en los gue se puedan determinar que la
vida dtil de los activos deberia disminuirse, se deprecia sl exceso entre el valor en
libros neto v el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Util restante
revisada, Factores tales como los cambios en el uso planificade de los distinios
activas podrian hacer que la vida dtil de los actives se viera disminuida.

it. Deterioro det Valor de los Activos no Financigeros:

La Compafia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican gue el valor en libros de un active podria no
ser recuperable.

Nuevas Normas e Interpretaciones aun no Adoptadas

Las nuevas normas, enmigndas a las normas ¢ interpretaciones que sg mencionan a
continuacion, scn aplicables a los periodos anuales gue comienzan despueés del 1 de enero de
2017, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, ales normas, no han sido aplicadas
anticipadamente en ta preparacion de estos estados financieros adjuntos.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Coniratos ¢on Clientes

La NIIF 15 establece un marce completo para determinar @i $e reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cudndo s& reconocen y en qué monio. La NIF 15 reemplazs las aciuales
guias para sl reconocimiento de ingresos, ingluyendo la NIC 18 "Ingreso de Actividades
COrdinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” y la CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion de
Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o despues de!l 1 de enero de
2018. Su adopcitn temprana es permitida.

Esta Norma establece un nueve modele de reconocimiento de ingresos basado en el concepto
de control, por el cual Ios ingresos han de reconccerse a redids que se satisfagan las
obligaciones contraidas con los clientes a través de Iz entrega de bienes y servicios, ya sea en un
momento en el tiempo o a lo largo del tiempo. El nueve rmodelo introduce un entoque de
reconocimiento de ingresos basado en 10s siguientes ¢inco pasos:
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ldentificar el contrato con el cliente;

{dentificar las obligaciones de desempefio del contrato;

Determinar el precio de la transaccion;

Distribuir el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio; v,

Reconocer el ingrese cuando {0 en la medida en gue) la entidad satisfaga las obligaciones de
desempeio identificadas en los contratos.

S

Como se explica mas ampliamente en las notas 1 vy 3 (i} a los estados financieros, las principales
actividades por las que la Compania reconoce ingresos son por la venta de juguetes ¢aninos, para
las cuales la Administracion ha evaluado, en forma preliminar, que la mayoria de los contratos con
sus clientes representan una sola obligacidn de desempefo (principalmente la obligacion de
entregar los hienes antes descritos}t y cuyos ingresos se reconocen en el momento en que se
transfiere el control de los mismaos, lo que no difiere materialmente con el reconocimienio de
ingresos de la actual NIC 18. Adicionalmente, la Administracion espera gue, con base a su
evaluacidn preliminar, la adopcion de la NEF 15 no tenga un impacto material en el reconocimiento
o presentacion de los ingresos de la Compania.

NUF 9 Instrumentos Financieros

La N!iF @ publicada an julic de 2014 reemplaza las guias de ia NIC 39 "Instrumentos Financieros:
Reconocimiento v Medicién”. La NIIF 9 incluys guias revisadas para la clasificacién y medicion
de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para
caicular el deterioro de los activos financieros, y nuevos requerimientos generales de
contabilidad de coherturas. La NIIF 9 mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento v
baja de instrumentos financieros de la NIC 38, La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que
cemiencen en o después del 1 de enerc de 2018, con adepcion temprana permitida.

La Compaiiia estd evaluando el impacto potencial sobre los esiados financieros resultante de la
apiicacién de la NIIF 2. La Compaifa nc planea una adopcidn temprana de esta norma. La
Administracién de la Compaiia ha revisado las diferentes secciones de la NIIF 8 para determinar
el impacto gue tendria la nueva norma y desarroliar la politica contable que llevara a cabo a pariir
del afio 2018,

Sobre ia base de 1os activos vy pasivos financieros gque mantiena la Compaitia al 31 de diciembre
de 2017, la Administracién espera que el nuevo modelo de clasificacion y medicion de
instrumentos finangieros no tenga un efecto material en los estados financieros de la Companfa.

Asi también, dade la naturaleza del negocio de la Compania, y considerando gue sus ventas se
ejecutan principalmente a partes relacionadas, la rnayor parte de las ventas son recuperadas en
el corto plazo (plazo promedio de cobro es de 30 dias) y no existen cuentas a cobrar de otra
naturaleza que sean significativas, no se espera que el impacto de aplicar el modelo de pérdidas
esperadas sea material en los resultados de ta Compadiia.

NIIF 18 Arrendamienios

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activa por el derecho de uso del activo subyacente v un pasivo que
represents su obligacidn de realizar los pagos correspondientes al canon de arrendamiento. Hay
excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo vy arrendamientos de bienes de bajo
valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a la norma actual, es decir, el arrendador
continla clasificando los arrendamientos como financieros u operativos.

{Continta)
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La Companhia ha iniciado ef proceso de evaluar el irpacto potencial resultante de la aplicacién de
la NIIF 16, cuyos efectos cuantitativos dependeran de las condiciones econdomicas futuras, la
tasa de interés de los préstamos y obligaciones, del metodo de transicidn elegido v de lg

extensién en la cual la Compaiia utilice las excepciones practicas y el reconocimisnto de éstas
excepciones. La Compania no planea una adopcidn temprana de esta norma.

Otras Nuevas Normas o Moditicaciones a Normas e Interpretaciones

La Companifa ho espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

- Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2014-2016 {(Enmisndas a la NIIF 1 y NIC 28).
- Clasificacion y Medicién de Pago Basados en Acciones (Enmisnda a la NIF 2).
- CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideracion Anticipada.

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

Instrumentos Financieros por Catagoria

Los instrumentas financieros, se conformaban de la siguisnte manera:

MNota 2017 20186
Activos financieros medidos al costo amontizado -
Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar 8 US$ 169.132 745.233
Pasivos financieros medides al costo amortizado:
Préstamos y obligaciones financieras 16 USS 2.7756.675 4.015.761
Acreedores comerciales y otras cuenias
por pagar 14 689.613 557.424
Préstamos de paries relacionadas 9 (&) 3.392.029 -
Total pasivos financieros Uss 6.857.217 4.573.185

Los deudores comerciales, y ofras cuentas por cobrar, acreedoras comerciales y otras cuenias
por pagar se aproximan al valor razonable debido 2 la naturaleza de corio piazo de estos
iNstrurmentos.

Efectivo v Egquivalentes de Efectivo

El detalle del efectivo v equivalentes de efectiva es el siguiente:

2017 2016
Efectivo US$ 1.850 250
Bancos 358.161 919.689
US$ 360.011 919.938

El efectiva en caja y bancos es mantenido sustancialmente en bancos & institucioneas financieras,
que en general superan la calificacion "AA", segun agencias cafificadoras de riesgo registradas

en la Superintendencia de Bancos del Ecuador,
(Contiria)

-20-



SPECTRUMECUADOR S. A,
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América- US$)

{8) Deudores Comerciales vy Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

Nota 017 20186
Clientes LSS 147.830 108.898
Pares relacionadas 9 (a) 41.463 631.577
24 (d} 189.293 740.473
Estimacién para deterioro de valor 24 {d) (41.177) (14.424)
Otras cuentas por cobrar 21,017 19.184
B USH 169.132 745.233

{9y  Partes Relacionadas

(a) Saldos con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas:

Naturalaza
dela Origenda la
Suciedad relacidn Pais iransaction Nota 2017 2018
Deudores comertiaies:
Unitad Pat Group Comercial  Estados Unidos  Venta dejuguetes caninos 1s§ i 600,100
IAMS Eurcpe B.Y, Comercial Ct’)evdeEn Vanta de juguetes caninos
Paises bajos - 31477
The Fair Manufacturing Compan Camercil Cambedia  Venta de juguetes caninos 41.463
8 USE 41463 6315677
Acreadores comerciales -
Peteo Lida, Comarcial Colombia Compras material de empagr 14 Uss 42 4,780
Préstamos -
Spettrum Brands inc. Comercial — Estados Unidos Préstama Use 33003
intereses 26.154

US% 3.386.552

Las cuentas por cobrar v cusntas por pagar comerciales tienen vencimientos a corto plazo
{60 dias], no generan intereses y no s& han realizado estimaciones por deterioro.

El 22 de junio de 2017, & Compafia suscribid contraios de mutuo por US$4.300.000 con su
parte relacionada Spectrum Brands Inc., para utilizar fales fondos como capital de trabajo vy
cubrir obligaciones (capital e intereses) contraidas con entidades financieras. Los préstamos
causan una tasa de interés del 5% anual, con vencimiento el 15 de septiembre de 2018, sin
embargo, en diciembre 2017, la casa matriz de la Compaiia tomd la decisidn de extender el
plaze de pago a dos afios més. Durante 2017 la Compafia efectud abonos de capital por
1U5%$939.603.

{Continda)
-1 -



SPECTRUMECUADOR S. A,

Notas a fos Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estades Unidos de América— USSH)

{b] Transacciones con Partes Relacionadas:

Un detalle de las transaccicnes con partes relacionadas es el siguiente:

Ongan de 18
Socisdad Pais T&nsaceon Mosg

ngreses:

Spestrurm Brands Ing., Estados Umnidos Vantas des productos

The Far manufaeiunng Company L Camboye Venzs de productos

1ARME Eurcpe OV Coeverdsn Paisats baas Ventas de poducios

0

Resmbolzos -

Lrited Pet Group Estedos Unitios feambolzas o £05105 v Gastos
Campras

Unied Pet Group Estados Unidos €0raso por asisEncis 1ecnics

Unned Pet Group Estadns Unidos Eprasns por seQuros y reasegquios

Petco Lida. Colombia Compras de matenal de empague
Présiamos:

Epectrum Brands Inc. Sstados Unidos Capmal 3 {a}

Cozte iinanciero

uss

uss

uss

LSS

uss

Uss

Afig termmado g
31 e dicwmbre degl
ikl 2018
2390588 B.311i4D
48.922 -
16284 56 584
2455775 B.35§.729
2016822 -
142.370 77 404
19.170 7388
- 4789
158.040 Bg.582
4.300.000
86.551

Como se indica en fa nota 1, fa casa matriz de la Compaffa con el propdsito de apovar las
operacicnes vy liquidez de la Compafiia por la decisidn de cesar temporalmente la produccion
de inventario para exportacion, definid que la filial de Estados Unidos a la cual la entidad
vende més del 90% de su produccién, asuma ciertos costos y gastos mediante reembolso
en efectivo per US$2.016.828. E! reembolso de costos v gastos cubrid los siguientes

conceptos:

Nota
Costo de ventas:
Costos de noming 22
Costos de materia prima 11
Otros ingresos -
Pago de préstamo bancario e intereses
asumido por una parte relacionada 23

Gastos de administracion varios

-2

Afo terminado el
31 de diciembre

USss

12017

de

606.162

875.168

usSs

1.

2.

281.330

606.903
128.595

016.828

(Continua)
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(10) |Impuestos por Cobrar v Pagar

stados Financieros

Los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la siguiente manera:

Por cobrar:
Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Devoluciones de (YA
Impussto a la Szlida de Divisas
Retenciones Fuente VA en Ventas

Por pagar:
Retenciones en fa Fuente de VA e
Impuesto a la Renta
Impuesto a fa Renta

{111 Inventarios

El detalle de inventarios es el siguiente:

Materia prima

Quimicos, materiales y repuestos
Mercaderia en transito

Productos en proceso

Producto terminado v semiterminado

2017 2016
Uss 233.759 512.376
30.526 83.211
8.258 13.080
354 353
USS 273.897 £09.000
1JS$ 75.482 244 538
45.258 120.465
UsSs 120.741 365.003
2017 2016
Uss 22.230 176.389
343.529 271.297
77.635 1156.877
8.917 30.298
860,931 288.949
USS  1.313.242 882.810

En el afic 2017, materias prima, guimicos, materiales y repuestos y cambios en producto
terminado y semi terminado reconocides como costos de ventas ascienden & US$409.660, neto
de US$B75.168 por reembolsos de costos de materia prima de partes relacionadas [ver nota 9 (bl
{US$2.549.075 en 2016). Durante el 2017, se reconocieron pérdidas en resultados por

inventarios obsoletos por US$166.654 (US$

{12) Propiedad, Planta v Equipo

0 en 2016).

{a) El detalle de propiedad, planta v equipo s comoe sigue:

Construccidon en curso
Manquinaria v eguipos
Muebies y enseres
Vehiculos

Depreciacion acumulada

2017 201

Uss 3.489.960 1.976.413
2.959.593 1.736.731

361.596 237.467

268.421 284.409

7.089.570 4245020
(589.827) (481.737)

Uss 6.499.743 3.763.283

{Contindal
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(bl El movimiento de propiedad, planta v equipo es el siguiente:

Tdeenero  Adiciones/ 3idedciembre  Adiciones

31 da thoiembre

de 2016 depreciacion de 2018 gdepreciagion Baiss de 2017
Costo histérico:
Vehiculos USs 221.428 72.081 294 404 4282 {30.270) 268421
Maguinaria v equipos 368,244 1.370.485 1.736.729 1.222 862 - 2.958.501
Muebles y enseres 117.627 119.840 237467 129,028 14897 361.598
Construcciones en curse - 1.976.413 1.976.413 1.023.047 - 348,960
705.29% 3.530.119 4,245,018 28719718 {35.167) 7088.570
Depreciacién acurulada -
Vahicuios {136.395) (22.649) {158,044} {30283} 26379 (162.948)
Maguinaria y equipos {143.858) (62.229) {206.087} {91.027 - (208.014)
Muebles v enseres {108.437) (8.169) {116,606} {12.259] - (128.865)
{383.680) (93.047) {481.737} {134.460] 26379 (589.827)
Saido neto Uss ___2316.609 3.446.672 3.7683.28 2745250 {8.788)

6.499.743

El importe de construcciones en curso inciuye principalmente los costos de la
infragstructura de la nueva plania de produccion, los costos incurridos hasta el 31 de
diciembre de 2017 ascienden a US$3.473.255 (15$1.976.413 en el 2016}, incluidos en
este rubro se encuentran los costos por préstamos relacionados con la construccion de s
misma por US$293.416. La nueva planta inicié operaciones efectivas en enero 2018, Los

costos de construccion estan sustancialmente incurridos.

(13} Otros Activos

Al 31 de diciembre de 2017 el importe de otros activos caorresponde al impuesto a [a salida de
divisas, gue se devenga conforme eg reconocido el costo financiero del préstamo que mantiene

con una de sus parigs relacionadas. {véase nota 9 (b).

(14) Acreedores Comerciales v Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de ia siguiente manera:

Nota 2017 2018
Proveedores locales {1} Us$ 588.571 552,635
Cuentas por pagar relacionadas 91a) 5.519 4.789
UsS 595.090 557424

(1) Corresponden principalmente a compras de materia prima, tienen vencimientos corrientes y

no generan intsreses.

- 24 -
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Beneficios a los Empleados

Un resumen de beneficios a los empleados es como sigue:

Nota 2017 2016
Participacion de los tfrabajadores en
fas utilidades 22 LSS 20.863 106.164
Beneficios por pagar 135289 236.224

Us$ 156.1562 341.388

Préstamos v Obligaciones Financieras

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras es el siguiente:

Tasa de

interés Ano de

nominal  vencimiento 017 2018
Préstamos bancarios sin garantfa 8,35% 2019 Uss  2.764.920 4.000.000
Interés por pagar 10.665 15,761

Uss 2775575 4.015.761

Corrienta Uss 1.618.761 1.250.814
No corriente 1.166.814 2.764 847

Usg 2.775.576 4.015.761

Los préstamos bancarios sin garantia se encuentra respaldados con carta Stand by otorgada por
su relacionada Spectrum Brands Colombia S. A. por US$3.500.000.

Los prestamos son pagaderos en un plazo de hesta 3 afos. Los préstamos no ingluyen
condicicnes de deuda; los términos de pago de capital e intereses se definen de conformidad
con tablas de amortizacicn que consideran inicialmente pagos mensuales de intereses; v, de
capital e intereses mensual a partir de marzo 2017.

La exposicion de la Compania al riesgo de tasa de interds y riesgo de liquidez relacionado con
préstamos y obligaciones financieras se revela en la nota 24 (b) v (o), respectivamente.

Impuesto a la Renta

{a)  El gasto por impuesto a la renta estd conformado como sigue:

Afo terminado el
31 de diciembre del

2017 2018
impuesto a la renta corriente USE 114.503 185.046
impuesto a la renta diferido {38.055) (3.244)
Ajustes {16.300) -
LUSE 60.148 181.802
(Contina)
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Impuesto a la Renta Corriente

A partir del afic 2016 ia tasa de impuesto a la renta para las compafias es del 22% v en
caso gue tenga transacciones cen accionistas domiciliados en paraisos fiscales o paises de
mener imposicion es del 25%. En 2017 y 2016 la Compania aplicd la tasa corporativa del
25%. La siguiente es la congilizcion de la tasa efectiva de impuesto a Ia renta:

Ao terminado &l
31 de diciembre de

2017 2018
% USE % S§
Utllidad antes de impuesto a la renta 118.225 601.527
Impuesto a la renta que resulta de aplicar
la tasa corporativa a la utilidad antes de
impuesto a la renta 25% 29556 25% 150.382
Mas gastos no deducibles 72% 84.9458 6% 34.664
97% 114503 31% 185.046
Impuesta a la Renta Diferido
Un detalle del impuesto diferide es como sigue:
Saldo al Saldo at Saldo al
1de enero Otros Reconorido 31 de diciembre  Peconocido 31 de diclsmbre
de 2016 austes  en resultados de 2016 an resultados 7
Diterencias temporarias:
Edificios Ussg 27718 (27.7184 - - -
Wehiculos 1118 (671 {225] 23 - 223
Manuinaria 30.203 {9.061 {3.020] 18,122 2204 20.326
Inventarios - - - {40.2554 {48 255}
USE 59.840 (37.450% {3.245] 18.345 {38.0b5) {19.710}

Frecios de Transferencia

Ll Decreto Ejecutivo No, 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre de 2004 incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir de 2005,
normas scbre la determinacidn de resultados tributables originados en operaciones con
partes relacionadas. A partir del afio 2016, de acuerdo con ja Resolucion del SRI No. NAC-
DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la renta gue hayan efectuade
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en &l exterior, dentro de un mismao
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3.000.000 deberan presentar g
anexo de operaciones con partes relacionadas.  Si otal monto @s superior 3 los
US$15.000.000, deben presentar al SRI el anexo de operaciones con partes relacionadas e
informe de precios de transferencia.

El estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2016 concluyd que las
operaciones efectuadas por la Compafiia con gus relacionadas son congistentes con los
precios o maéargenes de utilidad que hubieran utilizado partes independientes en
operaciones comparables.
(Continga)
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El estudio de precios de transferencia del ano 2017 estd en fase de diagnastico a la fecha
de aprobacion de los estados financieros, diagnostico segiun el cual la Compafia no
anticipa ajuste alguno al gasto v pasivo por impuesto a la renta corriente.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesio a la renta, impuesto al valor agregado vy retanciones en la
fuente por los afics 2014 al 2017, estén abiertas a revision de las autoridades tributarias.

La Companifa cree que sus obiigaciones acumuladas por impuesics son adecusdas para
todos los anos fiscales abienos sobre la base de su evaluacion de muchos factores,

inciuyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.

(18} Qbligacicnes de Beneficios Definidos

Ei detalle de obligaciones por beneficios definidos es comao sigue:

2017 2016
Jubilacién patronal US$ 839.315 821.409
Indemnizacion por desahucio 182.157 194.287

US$ _1.031.472 1.016.676

El detalle de obligaciones por beneficios definidos es cormao sigue:

Jubitacion Indemnizacidn

Nota patronal por desahucio Total

Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero de 2016 US§ 1.051.940 215.758 1.267.698
Costo [aboral por servicios actuales 22 117.687 239580 141.837
Ganancia actuarial {340.183) (23.835] {364.018)
Beneficios pagados {8.035) {21.606) {29.541)

Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2016 821.403 194,267 1.015.676
Costo leboral por servicios actugles 22 30.287 18.786 49,083
Beneficins pagados {12.381) {20908} {33.287)

Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2017 Us$  B29.315 192157 1.031.472

-~ 27 -
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De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubilagion patronal a la fecha de los estados financieros es como sigle;

Valor actual de las reservas
matematicas actuariales:
Jubilados

Empleados activos con tiempa
de servicio mayor a 25 afios
Empleados activos con tiempo

de servicio mavyor a 10 anos
Empleados activos con tiempe
de servicio menor a 10 anos

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

Tase de descuenio {%]
Tasa de crecimiento de salario (%)
Tabla de rotacion {raedia) {%)

Tabla de mortalidad e incapacidad

2017 016
US$ 127,685 136,536
367.568 294 934
253,519 300,274
90.643 89.665
UsE 839.315 821,409
2017 2016
5,36% 5,44%
1,37% 1,64%
1,06% 2,56%

Tabla hioretrica
{ESS Agosto 2002

Tabla biometrica
IESS Agosto 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones qgue la Compafiia poses

scbre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacidn.

L os cambios en las

tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los

importes reportados [Ver nota 3 (ji.

Patrimonio

(a) Capital Social

£l capital social autorizado, suscrito y pagado de fa Compania es de US$4.000, dividido en
cien mil acciones ordinarias de US$0,04 cada una, totaimente pagadas.

El detalle de los accionistas de la Compaiia, es el siguiente:

Spectrum Brands Colombia S.A.
Rayovac Qverseas Corp

Nuamero de Capital Participacion

acciones social %
80.000 US3 3.200 80%
20.000 800 20%
100.000 US$ 4.000 100%
(Continda)
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(h) Reserva Legal

ta Ley de Compafias requiere que se iransfiera a reserva legal, por lo menos, el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que la reserva legal llegue por lo menos al 80% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso
de liquidacion de la Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
para capitalizarse. Al 31 de diciembre del 2017 (v 2018) el saido de la reserva legal
constituida equivaie al 50% del capital social de la Compania.

ic) BResultados Acumulados Provenientes de la Adopeidn por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF

La  Superintendencia de  Compafias del Ecuador, mediante Resolucion
SC.G.ICI.CPAIFRS 11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial
No. 566 del 28 de octubre de 2011, establecid que el saldo acreedor proveniente de los
ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las NHIF v que se registraron en el
patrimonio en una subcuenta denominads “Resultado acumulado proveniente de |z
adopcion por primera vez de las NHF”, separada del resto de los resultades acumulados,
no estd sujeto a distribucion a los accionistas, excepio an caso de liguidacion de ls
Comgpaiifa, peroc puedse ser utilizado para aumentar el capital en acciones en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del dliimo gjercicio econémico, si las
hubieren.

(dy  Qtros Besultados Integrales

Los otros resultades integrales corregponden a las pérdidas o ganancias actuariaies que
surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de heneficios definidos.
fWéase nota 3 (I}}.

(20t Inaresos Ordinarios

Los ingresos por actividades ordinarias se componan de la siguiente manera:

ARO terminado ¢l
31 de diciembre del

Nota 2017 2018
Partes relacionadas 9 (b USE 2455775 6.366.729
Terceros 737,244 523.652

US$_3.193.019¢ 6.890.381

{Continua)
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Gastos vor Naturaleza

Los gastos por naturalaza se formaban de I siguiente manera:

Materias primasg, consumibles y cambios
en productos terminados y en procaeso

Beneficios a los empleados

Arrendamiento

Honorarios a profesionales

Fletes, agentes y portes de aduana

Mantenimiento

Depreciaciones

Servicios bésices

Gastos de vigje

Combustible

Suministros y materiales

Estimacion de deterioro de valor

Estimacion inventario {ento movimiento

Otros gastos de administracién y ventas

Beneficios a los Empleados

Afo terminado el
31 de diciembre del

Nota 2017 2016
11 US§ 408,660 2.5649.076
22 1.624.602 2.200.382
25 240.277 209.966
234.825 343 541

64.243 119.676

142.736 109.538

12{b) 134.469 83.047
113.233 124.304

95.092 23.441

111.213 131.597

123.842 90.89¢

24 () 26.753 -
171 166.654 -
167.273 269.727

USE  3.654.972 6.265.173

Los gastos de heneficios a los empleades se detallan a continuacion

Sueldos, salarios y otros

Beneficios sociales

Participacién de los trabajadores
en las utilidades

Jubilacion patronal & indeminizacion
por desahucio

Otros beneficios

Afo terminado el
31 de diciembre dei

Nota 2017 2016
USS 875.248 1.436.632
308.025 273.248
15 20.863 106.164
18 45,083 141.637
371.383 242.681
LUSS 1.624.602 2.200.362

Al 31 de diciembre de 2017, fa Compafiia cuenta con 246 empleados {251 en 2018) en relacion

de dependencia, distribuidos entre empleados de produccion y administrativos.

-30 -~

{Continua)



{23)

(24)

SPECTRUMECUADQR 5. A
Natas a los Estados Financieros

(Expresada en Ddlares de los Estados Unides de Ameérica— USE)

Ctros Ingrescs

Las otfros ingresos se componen de o siguiente:

Afio terminado &l
31 de diciemnbre del

Nota 2017 2018
Pago de préstamo bancario e intereses
asumido por una parte relacionada 9 USS 606,903 -
Litilidad en venta de vehiculos 13.966 .
Qtros ingresos 63.861 15
Uss 639730 15

Instrumentos Finangieros - Administracion de Riesgos

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafia estd expuesia a riesgos de crédito, {asa de
interas v liquidez, los cuales son manejados a traves de un proceso de identificacion, medicidn y
monitorec continug, con sujecién a fos limites de riesgo y otroscontroles.

La naturaleza del negocio de la Compafia vy su estructura financiera no representan riesgos
significativos en su actividad, por lo que se han definido os siguientes riesgos poienciales del
negocio.

(a)

(c)

Biesgo de Mercado

Ante la escasez de materia prima en el sector de la curtiembre en determinadas
temporadas, la Compafia ha optado por establecer alianzas estratégicas con las grandes
curtiembres de la provincia de Tungurahua, vy con las curtiembres pequenas establecer
nuevas técnicas de compra afianzande el compromiso para que provean de la materia prima
suficiente v la empresa no sienta el impacto de medidas adoptadas por el Gobierno.

Riesgo de Tasa de Interés

La Compania administra este riesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de su
exposicion a los cambios en las tasas de inferés sobre los préstamos bancarios, se
mantenga sobre una base fija, por o tanto, una variacion en |a tasa de interés no afectaria
el valor registrade de los activos y pasivos financieros de la Compafiia.

E! perfil de pasivos segun el tipo de interés, es corno sigue:

Importe en libros
2017 2016

Instrumentos financiercs a
tasa de interés fija - pasivos financieros  US$  6.130.795 4.000.000

Riesao de Liguidez

E! riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus
obligaciones financieras cuando estas sean requeridas.

(Continla)
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Dado que la Compaiiia construye una nueva planta ha incurrido en endeudamiento local a
3 afos plazo para financiar parcialmente la obra, dicho endeudamiento tiene como garantia
a su casa matriz {ver nota 16).

Al 31 de diciembre de 2017, los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en
US$410.831, Es opinién de la Adminisiracidon que los pagos de la deuda con eniidades
financieras se realizardn bajo condiciones normales y por fa generacion de Ios flujos futuros
que logren obtener, ya que la perspectiva es incrementar su produceidn y por tanto sus
ventas a partir del afio 2018, En caso de que la Compafila no disponga de los flujos
suficientes come en 2017, la casa matriz se ha comprometido & apoyar financieramente a
Iz subsidiaria para el pago de sus obligaciones.

A continuacién se resumen log vencimientos contractuales de los pasivos financieros no

derivados:
Flups de Entre
Importe efectivo o Gy12 Mayor a 1
Noia coniable coniractuales meses meses afo
31 de diciembre de 2017:
Préstamos y obligaciones
financieras 16 USE 2775575 2.989.812 $96.942 596.944 1.195.926
Acreedores comerciales y
otras cUentas por pagar 14 $95.090 635,080 £55.0%0
Prestamos e panes
relacionadas 214a) 3.396.552 3.890.811 - 194,174 3.696.437
UsE  B.857.217 7.575.513 1.592.032 1.081.118 4,897 363
3 de dciembre de 2016
Préstamos y ebligaciones
financiaras 16 USE 4015761 4546374 £59.618 896.944 2.989.812
Acreedores comerctales y
oiras cUenias por pagar 14 557.424 557.424 557.424

Us§  457318b 513798 1.217.047 856.04 2289812

(di  Riesdgo de Crédito

Es el riesgo que un cliente no pueda cumplir con todos sus obligaciones contractuales a su
vencimiento, y se origina principalmente de los deudores comerciales.

l.a Companiia no considera gue exista un riesgo de crédito, dado gue en condiciones de
operacién normal la concentracion de cuentas por cobrar esta principalmente con sus
partes relacionadas y las ventas a terceros se realizan a distribuidores nacionales, a
qguienss se les concade crédito con un plazo maximo de B0 dias, el riesgo de recuperacion
en clientes terceros es bajo dada la experiencia.

La antigledad de los saldos deudores comerciales a ia fecha del estado de situacion
financiera es como sigue:

{Continua)
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La antigledad de los clientes es como sigue;

Valor registrado

MNota 2017 2016

Vigentes ussg 87.430 373.650
Vencidas:

1 a 30 dias 38.148 245.186

31 a B0 dias 8.400 1.740

61 a 20 dias 6.818 108.370

91 & 180 dias 44.919 9.578

180 a 260 dias 3.578 1.949

g8 US§ 189.293 740,473

l.a variacion en la estimacién para deterioro respecto a los deudores comerciales fue la

siguiente:
Afo terminado e}
31 de diciembre
Nota 2017 2016
Seldo al inicio del afo Uss 14.424 14.424
Estimacién cargada a
resultados 21 26,753 -

Saldo al final def ano 8 USE 41.177 14,424

{e)  Gestion de Riesgo de Capital

La Compaifia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafiia es monitoreada
usande, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

El 'ndice de deuda neta — patrimonio ajusiadc de la Compania, al término del periodo del

estado de situacion financiera, era el siguienta:

Nota
Total pasives US$

Menos - Efectivo v equivalentes de efective 7
Deuda neta LSS

Totat patrimenio USs$

Indice deuda - patrimonio ajustado

-33.

31 de diciembre

2017 2016
8.165.5682 6.313.597
(360.011) (919.939)

7.805.571 5.393.658

6384.290 626.214
11,4 8,61
{Continua)
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Arrendamientos Operativos

La Compafia arrienda terrenos en los cuales se ubican las oficinas vy la planta de produccidn,
mediante contratos de arrendamientos operativos. Ef vencimiento de los contratos esta en un
rango de entre 2 y 10 afos. Durante el afo terrminado al 31 de diciermbre de 2017 ios gastos por
concepto de tales arrendamientos operativos ascendieron a US$240.277 (US$209.966 en 2016).

El detalle de los pagos minimos futuros de estos arrendamientos operativos es el siguiente:

1 afio y menos Uss 108.000
Entre t v 5 afios 540.000
Mas de 5 afos 432.000

Uss  1.080.000

Eventos Subsecuentes

La Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta ¢l 26 de febrero de 2018, fecha en la
cual los estados financieros adjuntos fueron aprobados para su emision y presentacion. Ningun
evento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, fecha del estado de
situacion financiera, y antes del 26 de febrero de 2018, que requiera revelacién ¢ ajuste a los
estados financieros de las cuales estas notas forman parte integral.
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