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AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
10 de febrero del 2012
A los Accionistas de Agroindustrial Agrocueros S.A.
Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Agroindustrial Agrocueros S.A.
al 31 de diciembre del 2011 y 2010, y los correspondientes estados de resultados,
de evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por los aftos terminados en esas
fechas y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compailia por los estados financieros

2. La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: el disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros que
estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a
fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y
haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos
con requisitos éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para
obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estidn libres de
representacion errénea de importancia relativa.

auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados fina
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, §
evaluacién de los riesgos de presentacion errénea de importancia felgtiva de los ..
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el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de compaifiia.
Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables
usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la Gerencia, asf
como evaluar la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)

Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de la
Compaiiia Agroindustrial Agrocueros S.A. al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los
resultados de sus operaciones, la evolucién de su patrimonio y sus flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis del Asunto

5. Tal como se indica en la Nota 19, los estados financieros adjuntos fueron
preparados considerando que la Compafiia continuard como negocio en marcha. Al
31 de diciembre del 2011 la compaiifa presenta pérdidas en sus operaciones. El
futuro de la compafiia dependerd de la capacidad de la administraciéon para
incrementar los volimenes de venta y mejorar los niveles de rentabilidad que
permitan el normal desenvolvimiento de sus operaciones; no es posible, a la fecha,
determinar si las utilidades futuras seran suficientes para lograr los resultados
esperados y operar en ¢l futuro con bases rentables.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos
6. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compaiiia, por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011, se emite por
separado.

Registro de la Superin cia




AGROINDUSTRIAL AGROCUEROS S. A.
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activo corriente:
Caja y bancos

Cuentas y documentos por cobrar:
Clientes
Compaiiia relacionada
Impuestos anticipados
Otros
Total de cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Propiedad, planta y equipo, neto

Total

Referencia
a Notas

U

1.081.315

2011

3475

47.887
22.112
177.273
24.029

e . 1t

271.301

458.647

3.213

736.636

344.679

16.933

29.491

171.581
47291

248.363

860.510

301.187

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros




AGROINDUSTRIAL AGROCUEROS S. A,

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

{Continuacidn)
Referencia
a Notas 011 2010
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente:
Sobregiro bancario 32.029 -
Obligacién bancaria 8 10.451 -
Cuentas por pagar:
Proveedores 359.914 241.891
Impuesto por pagar 3 17.317 13.818
Compafiias relacionadas y accionista 5 59.947 293.054
Anticipo de clientes 10 72.986 91.748
Otras Cuentas 43.813 29.397
Total cuentas por pagar 553.977 669.908
Beneficios Sociales 7 41.084 45.769
Total pasivos corrientes 637.541 715.677
Reserva para jubilacion patronal 7v9 396.168 363.350
Total pasivos 1.033.709 1.079.027
Patrimonio, estado adjunto 47.606 82.670
Total de pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros




AGROINDUSTRIAL AGROCUEROS S, A,

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2011 2010

Ingresos ordinarios 3.081.195 3.334.517
Costo de productos vendidos (2.395.876) (2.633.740)

Utilidad bruta 685319 700.777
Gastos de administracion 17 (623.762) (689.080)
Gastos de ventas 18 (61.481) (49.767)
Utilidad (Pérdida) operacional 76 (38.070)

Otros Ingresos (egresos):

Intereses (18.862) (16.953)
Otros 7.704 26.289
(Pérdida) antes de impuesto a la renta (11.082) (28.734)
Impuesto a larenta presuntivo 14 y15 (23.982) (26.028)
(Pérdida) del ejercicio (35.064) (54.762)

Acciones comunes ordinarias
Pérdida por accion ordinaria (US$)
Niumero de acciones

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros




AGROINDUSTRIAL AGROCUEROS S. A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en dolares estadounidenses)

Reserva
Capital Reserva De Capital Resultados
Social Legal {Capital Acumulados Total
Adicional)
Saldo al 1 de enero
del 2010 4.000 2.000 56.651 74.781 137.432
Pérdida del Ejercicio . . - (54.762) (54.762)
Salde al 31 de diciembre
del 2010 4.000 2.000 56.651 20.019 82.670
Pérdida del Ejercicio - - - (35.064) (35.064)
Saldo al 31 de diciembre
det 2011 4.000 2.000 56.651 (15.045) 47.606

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros




AGROINDUSTRIAL AGROCUEROS S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo por actividades de operacién:
(Pérdida) neta del afio

Ajustes que concilian la (pérdida) neta con el efectivo
neto provisto en actividades de operacion:

Depreciacién de propiedad, planta y equipo
Provision por jubilacién patronal

Cambios en activos y pasivos de operaciones:
(Incremento) disminucioén en cuentas por cobrar
Disminucion (incremento) en inventarios

Disminucién de gastos pagados por anticipado
(Disminucion) en cuentas por pagar
(Disminucion) prestaciones y beneficios sociales

Total de ajustes a la (pérdida) neta

Efectivo neto provisto en actividades de operacion
Flujo de efectivo por actividades de inversién:

Adiciones en propiedad, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:

Incremento (disminucién) en sobregiros bancarios

Incremento en obligaciones bancarias

Pagos de jubilacion patronal

Efectivo neto provisto {utilizado) en actividades de
Financiamiento

(Disminucion) incremento neto del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

2011 2010
(35.064) (54.762)
72367 62.596
32.818 163.975
(22.941) 167.516
133.111 (152.271)
243 17.663
(115.931) (15.492)
(4.685) (22217
94.982 221.770
59.918 167.008

(115.859) (49.053)

(115.859) (49.053)
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42.480 LTy
(13.461) 16.883
16.933 50
3472 16.933

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros




AGROINDUSTRIAL AGROCUEROS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio 1988, con el objeto de
dedicarse desde su formacién a la industrializacién, elaboracién, comercializacién y
exportacion del cuero y todos sus productos y especificamente de juguetes caninos.

NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estan de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) (Ver adicionalmente Nota 20), las cuales requieren
que la Gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la
valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia en los cuales se fundamentan }
financieros, son llevados en délares estadounidenses.

b. Inventarios

Los inventarios, excepto los inventarios en fransito, se valoran costp-dk ad
o produccion, utilizando el sistema de costos promedio, que no ex '
mercado.

Los inventarios en transito, representan el costo de las facturas de los proveedores,
mas otros cargos relacionados con las importaciones.

c. Propiedad, planta y equipo

Se muestran al costo. Los cargos por depreciacién se registran en los resultados
del gjercicio en base al método de linea recta, utilizando tasas que se consideran
adecuadas para extinguir el valor de los activos durante su vida util estimada.
(Véase Nota 6).




NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

d. Ingresos por ventas.

Los ingresos por ventas son reconocidos en base a la facturacion, elaborada al
momento del despacho de la mercaderia correspondiente.

€. Impuesto a la renta

La provision para el impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente, del 24% y 25%, para los afios 2011 y 2010 respectivamente, sobre la
utilidad gravable. Esta provision se efectia con cargo a los resultados; en el afio
2011 el impuesto a la renta causado sobre el resultado gravable es inferior al
anticipo minimo (impuesto minimo) declarado por lo cual, la compaiiia estd
obligada a establecer el valor del anticipo declarado como impuesto a la renta
(Véase Notas 14 y 15).

NOTA3 - IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR
El saldo de impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre, comprende:

2011 2010
Us$ Us$
IMPUESTQ ANTICIPADOS
IV A pagado sobre compras (crédito
tributario) 132.442(1) 114,364
Notas de crédito SRI -
Anticipo impuesto a la renta afio 2008 16.727
Anticipo impuesto a la renta afio 2009 26.119
Retenciones en la fuente afio 2009 1
Retenciones en la fuente afio 2011 1.984
177273
IMPUESTO POR PAGAR
Retenciones de IVA 12.977 10.626 \{\/
Retenciones en fuente 4.340 3.192

17.317 13.818

(1) Corresponde basicamente a crédito tributario del impuesto al valor agregado (IVA),
pagado en la adquisicion local e importaciones de materias primas (carnaza), quimicos
e insumos para la produccién sobre las cuales se estan realizando los trdmites de
reclamo para la devolucion a que tiene derecho la compafiia por exportar toda su
produccién.




NOTA 4 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden:

2011 2010

uUsg US$
Productos terminados 193.838 321.983
Productos en proceso 46.707 40.311
Materia Prima 15.529 29.326
Quimicos, materiales y repuestos 202.573 177.141
Mercaderfas en trénsito - 22.997
458.647 591.758

NOTAS - TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPARIAS RELACIONADAS
Y ACCIONISTA.

Agroindustrial Agrocueros S.A. es miembro de un grupo internacional de compafiias
dedicadas a la elaboracién, comercializacién y exportacion juguetes caninos. (Ver
adicionalmente Nota 16)

El siguiente es un resumen de transacciones realizadas con compafifas relacionadas durante
los afios 2011 y 2010:

2011 2010

Uss US$
Neogranadina , servicios recibidos 28.494 44.367
Gulmens S.A., compra de quimicos - 71

El siguiente es un detalle de los saldos con compaiifas relacionadas y accionistas al 31 de
diciembre 2011 y 2010:

2011
uss
CUENTAS POR COBRAR:
Compaiiia Relacionada:
Neogranadina. 22.112
22.112
CUENTAS POR PAGAR:
Accionista:
Alvaro Libreros A. 55.076
Compafiia Relacionada:
Cueropiel S.A. 4.871 4.871
Gulmens S.A. - 821
Neogranadina - 22.268
Select Pet Product - 20.000
59.947 293.054

(@) Con fecha diciembre del 2011 el accionista decidié condonar la deuda que
mantenia la compafifa Agrocueros.




NOTA6-  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

A continuacién se presenta el movimiento de las propiedades, planta y equipo durante los
afios 2010 y 2011:

Saldo al 1° Saldo al 31 Saldoal 31  Tasade
de enero de diciembre dediciembre Degi‘::'a'
2010 Adiciones 2010 Adiciones Reclasificaciones 2011 Anual
uss uss uss uss usg Uss %
Edificios ¢ instalaciones 219.286 9.817 229.103 2430 12.465 243998 5y10
Magquinaria y equipo 425.830 5.261 431.091 53.088 - 484.179 10
Muebles y enseres 85.451 8.682 94.133 5.556 - 99.689 10
Vehiculos 107.012 25.293 132.305 53.339 - 185.644 20
837.579 49.053 886.632 114.413 1.013.510
12.465
Menos: Depreciacion
Acumulada (534.375)  (62.596)  (596.971) (72.367) - (669.338)
303.204  (13.543) 289.661 42.046 12.465 344.172
Terrenos 507 - 507 - - 507
Construcciones en curso 11.019 - 11.019 1.446 -
(12.465)
314.730 (13.543) 301.187 43.492 - 344.679

NOTA 7 - PASIVOS ACUMULADOS

El siguiente es ¢l movimiento de los pasivos acumulados por prestaciones y beneficios
sociales durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2011:

Saldo al 1°
de enero Pagosy/o
del 2011 Incremento  Utilizaciones
US§ us$ Uss

Corrientes
Prestaciones y
Beneficios sociales (1) 45.769 340.405 (345.090)
Largo Plazo
Jubilaci6n patronal 363.350 32.818 - 396.168

)] Incluye fondo de reserva, décimo tercero, décimo cuarto sueldos, vacaciones,
aporte patronal, y préstamos IESS.

NOTA 8 - OBLIGACION BANCARIA

La obligacion bancaria al 31 de diciembre del 2011 comprende un crédito adquirido con el

Banco de Guayaquil a un afio plazo, con vencimiento final en febrero del 2012; esta
obligacion genera un interés del 11.23% anual.




NOTA 9-  RESERVA JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacién por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial practicado por un profesional independiente; no se provisiona
el valor requerido en el estudio para empleados de menos de 10 afios de servicio, por
cuanto el Servicio de Rentas Internas no lo considera como gasto deducible.

Segtn se indica en el estudio actuarial, las provisiones del plan consideran la remuneracién
del empleado y demds parémetros establecidos en el Cédigo de Trabajo la tasa
conmutacion actuarial del afio 2011 y 2010 fue del 4% anual. De acuerdo a los estudios
actuariales contratados por la compaiiia, los que cubren a todos los empleados el valor
presente de la reserva matemdtica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del
2011 y 2010 es como sigue:

2011 2010
Valor presente de la reserva actuarial:
Provision segin cia. por trabajadores 396,168 363.350
Total provisién por trabajadores activos entre 10 y 20 396.168 363.350
aftos de servicio
Diferencia no provisionada por la compaitia - -
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 131.035 147.801
Total provisién segin calculo actuarial 527.203 511.151

NOTA 10-  ANTICIPO DE CLIENTES

Al 31 de diciembre los anticipos de clientes, comprende:

2011
Us$

Salix L.L.C. 72986 (a)

(a) Corresponden a cuentas por pagar como anticipo por la entrega de juguetes
caninos, liquidados en el afio 2012.

Las ventas al exterior de la empresa durante el afio 2011 a la compaifiia Salix L.L.C,
compaiiia establecida bajo las leyes de los Estados Unidos de América fueron por US$
2.767.673 (US$ 3.206.660 durante el afio 2010).




NOTA 11 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién en vigor, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del

capital suscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para
absorber pérdidas.

NOTA 12- CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaiiia al 31 de diciembre del 2011, se encuentra representado
por 100.000 participaciones ordinarias de valor nominal de US$ 0,04 cada una.

La pérdida neta por patticipacion es calculada dividiendo el resultado del ejercicio de la
Compailia sobre el niimero de participaciones ordinarias.
NOTA 13- RESERVA DE CAPITAL

Representa los saldos de las cuentas patrimoniales “Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio” y “Reexpresion Monetaria” transferidos a esta cuenta de conformidad con lo
estipulado en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17.

El saldo de esta cuenta solo podra ser utilizado para absorber pérdidas, incrementar el
capital o para ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la compaiiia.

NOTA 14- IMPUESTO A LA RENTA

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes al impuesto a la
renta por los afios 2011 y 2010.

2011 2010
Impuesto a la Impuesto a la

Renta Renta
Pérdida antes de participacion de trabajadores (11.082) (28.734)
Mis — Gastos no deducibles 38.386 29.734
Menos - Deduccidn por incremento neto de empleos

y personal discapacitados (Véase Nota 13) (25.979) (40.250)

Base para impuesto a la renta 1.325 (39.250)
24% impuesto a la renta causado 318 -
Anticipo Calculado — Pago definitivo 23.982 (a) 26.028

(a) De acuerdo al Art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno,
cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este Gltimo
se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta; por consiguiente el anticipo
declarado en el casillero 879 del formulario 101 de la declaracion de impuesto a la
renta del afio 2010 por un valor de US$ 23.982, se convierte en pago definitive de
impuesto a la renta.




NOTA 15- REFORMAS TRIBUTARIAS

1) En el mes de mayo del afio 2001, se emiti6 la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, y que establecié una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

El reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicado en diciembre del
2001 establecié entonces que las sociedades calculardn el impuesto a la renta
aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en el
pais y el 25% sobre el resto de las utilidades.

2) La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econémico en que se produzcan y siempre que
se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mas dentro del
respectivo ejercicio.

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos.
Durante el afio 2011 la compafifa se acogi6 a este beneficio tributario por un valor
de US$ 25.979.

3) En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor nnposwlon o de personas naturales no residenteg-cfi el
Ecuador, no habra retenci6bn ni pago adicional del impuesto a la Repfa. 4%
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residén
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debien
efectuarse la correspondiente retencion en la fuente por parte de q eq_q
distribuye. AN

4) El 29 de diciembre del 2010 se expide el Cddigo Organico de la Prod 3
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacién varios incentivos fiscales \_,
entre los que se mencionan:

- Reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en el Impuesto a la Renta para
Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada afio, ejercicio fiscal 2011
(24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).




NOTA 15- REFORMAS TRIBUTARIAS

3)

(Continuacion)

Deduccion para el célculo del Impuesto a la Renta de la compensacion adicional
para el pago del salario digno. La Compensacién Econdémica es de caracter
temporal, pagada como aporte obligatorio hasta alcanzar el Salario Digno, esta
Compensacién Econémica no serd parte integrante de la remuneracion, no
constituye ingreso gravable para el régimen de seguro social, ni para el impuesto
a la renta del trabajador; y, constituye gasto deducible para el empleador (Art. 10
Ley Organica de Régimen Tributario Interno);

Deducciones adicionales para el calculo del Impuesto a la Renta, como
mecanismos para incentivar la mejora de productividad, innovacion y para la
produccién eco-eficiente (uso de tecnologias ambientalmente limpias y de
energias alternativas no contaminantes y de bajo impacto).

Son deducibles los pagos de intereses pagados al exterior por concepto de
créditos concedidos por instituciones financieras internaciones, siempre que los
intereses no excedan las tasas de interés maximas referenciales fijadas por el
Banco Central del Ecuador, el crédito se haya registrado en el Banco Central del
Ecuador; y el crédito lo otorgue una institucién financiera no domiciliada en
paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor imposicién; no es necesario
aplicar retencion en la fuente del 25%.

Exoneracion del anticipo al Impuesto a la Renta por 5 afios para toda inversion
nueva (flujo de recursos destinados a incrementar el acervo de capital de la
economia, mediante una inversién efectiva en activos productivos, permitiendo
un mayor nivel de produccién de bienes y servicios).

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas sobre pagos al exterior por
créditos externos, cuando hayan sido otorgados por instituciones financieras no
domiciliadas en Paraisos Fiscales, y no relacionada; que tengan un plazo mayor
a un afio; y, que la tasa de interés sea menor a la activa referencial autorizada por
el Banco Central del Ecuador.

Las empresas que desarrollen nuevas inversiones en zonas eco
deprimidas y que se contrate a trabajadores residentes en dic
deduccion serd del 100% adicional del costo de contratacid
trabajadores, por un periodo de 5 afios.

Optimizacién de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccion, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecoldgicas, sociales y
econémicas, entre los principales aspectos tenemos el incremento del Impuesto a
la salida de divisas, del 2% al 5%.




NOTA 16 - LEGISLACION TRIBUTARIA — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacion tributaria establece la obligacion que tienen los contribuyentes que celebren
operaciones con partes relacionadas, a determinar sus ingresos y sus costos y gastos
deducibles considerando para esas operaciones los precios y valores de
contraprestaciones que hubiera utilizado con o entre partes independientes en
operaciones comparables; para efectos de control los contribuyentes deberan presentar
a la Administracién Tributaria, los anexos e informes sobre tales operaciones.

Los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal:

- En un monto acumulado superior a $ 3.000.000 deberan presentaran al Servicio
de Rentas Internas €l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

- En un monto acumulado comprendido entre US$ 1.000.000 a US$ 3.000.000 y
cuya proporcién del total de operaciones con partes relacionadas del exterior
sobre el total de ingresos sea superior al 50%, deberan presentar al Servicio de
Rentas internas el Anexo de Operaciones con partes relacionadas.

- En un monto acumulado superior a los US$ 5.000.000 deberan presentar
adicional al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La falta de presentacion de los anexos e informacién referida, o si es que la presentada
adolece de errores o0 mantiene diferencias con la declaracion del Impuesto a la Renta, serd
sancionada por la propia Administracién Tributaria con multa de hasta 15.000 ddlares de
los Estados Unidos de América.

El 23 de diciembre del 2009, se publica en el registro Oficial No. 94 la Ley Reformatoria a
la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para La Equidad
Tributaria del Ecuador, se establece que los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacién del régimen de precips-de-
transferencia cuando: ;

- Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravabl

- No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regim
preferentes; y,

- No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion
de recursos no renovables.

A la fecha de emisién de los estados financieros la administraciéon junto con sus
asesores legales y tributarios se encuentra analizando las operaciones con el exterior,
para la presentacion del Anexo de Precios de Transferencia por los periodos fiscales
2008, 2009, 2010 y 2011, consideran que la aplicacion de la normativa de precios de
transferencia no afectard la base imponible y consecuentemente el impuesto a la renta
causado por la compaiiia en el afio 2008, 2009, 2010 y 2011.
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NOTA 17- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién por los afios 2011 y 2010 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2011 2010
USS uss

Honorarios Profesionales 168.002 179.425
Jubilacién Patronal 44.621 163.975
Sueldos 155.404 136.376
Beneficios Sociales 49.737 46.629
Mantenimientos y Reparaciones 42.857 19.992
Teléfono 18.028 19.612
Gastos no Deducibles 35.572 18.774
Gastos Bancarios 10.809 15.261
Otros gastos de administracion 22.224 13.126
Arrendamiento de Inmuebles 7.212 10.752
Multas 2.814 10.960
Depreciaciones 16.598 15.252
Utiles y Papeleria 8.004 8.830
Auditoria Externa 20.900 7.904
Aseo y cafeteria 7.455 6.8378
Seguros 4,132 4.821
Otros menores 9.393 10.513
TOTAL 623.762 689.080

NOTA 18- GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas por los afios 2011 y 2010 se encuentran distribuidos principalmente
en los siguientes rubros:

2011 2010
US$ Us$
Fletes Exportaciones 14.280
Tasas timbres y portes de aduana 8.688
Portes y Envios 9.737
Pasajes Aéreos 6.534
Agentes de Aduana 4.182
Otros Menores 18.060
61.481

NOTA 19- PERDIDAS OPERACIONALES

La compafiia al 31 de diciembre del 2011, presenta pérdidas en sus operaciones; debido
basicamente a sus bajos niveles de ventas. La gerencia de la compafiia se encuentra
desarrollando un plan integral de reestructuraciéon de sus operaciones que incluye una
evaluacion y reduccién de los costos y gastos.
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NOTA20- NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
C‘NI[F‘,’

La Resolucion No.08.G.DSC del 20 de noviembre del 2008 emitida por la
Superintendencia de Compailias ratifica la adopcién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), para todas las sociedades sujetas a su
control, estableciendo un cronograma de aplicacion; la compaifiia de acuerdo a este
cronograma tiene que preparar los estados financieros de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) a partir del 1 de encro del 2012 y se
establece el afio 2011 como periodo de transicion, para tal efecto debera elaborar y
presentar sus estados financieros comparativos con observancia de la Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) a partir del afio 2011. Mediante
Resolucion No. SC.Q.ICL.CPAIFRS.G.11.010 publicada en el Registro Oficial No. 566
del 28 de octubre del 2011, se emitié el Reglamento para la aplicacién de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) completas y de la Norma Internacional
de Informacion Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para las Pymes),
para las compafiias sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, en
la que establece para efectos del registro y preparacion de estados financieros, la
Superintendencia de Compafifas califica como PYMES a las personas juridicas que
cumptlan con las siguientes condiciones:

a) Activos totales inferiores a cuatro millones de dolares;
b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferiores a cinco millones de ddlares; v,
¢) Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado).

Las compafiias que cumplan con las condiciones mencionadas anteriormente, aplicaran la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), para el registro, preparacion y presentaciéon de estados
financieros, a partir del 1 de enero del 2012 y se establece el 2011 como periodo de
transicion.

Las compaiiias que en base a su estado de situacion financiera cortado al 31 de diciembre

de cada afio, presenten cifras iguales o superiores a las condlclones menctonada.g

anteriormente, adoptardn por el Ministerio de la ley y sin ningin
completas, a partir del 1 de enero del afio subsiguiente.

La compafiia se encuentra efectuando un anlisis con el fin de dete el impackty g
ajustes contables que se requieran para preparar los estados financieros Qp confo,
con Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, que

llevados de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC.

NOTA 21 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emisién de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.




