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INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Vegaflor 8.A,, (Una Subsidiaria de Inversiones de la Costa S.A.) fue constituida en la
ciudad de Quito-Ecuadaor, el 10 de Junio de 1858,

Su actividad principal es el cultivo de flores, frutas. hortalizas, legumbres, y de sus
semillas, frutos, plantas v esquejes para la comercializacién en el mercado intermo v su
exportacion, asi como la investigacion de teécnicas de cultivo, desamrollo de nuevas
variedades v de sistemas de conservacion de productos provenientes de la floricultura y
agricultura.

Sus instalaciones se encuentran ubicadas en Otavalo, en la provincia de Imbabura, en la
Hacienda la Vega S/N y su extension es de 15 hectareas.

Venta de Finca donde desarrolla su actividad productivalcomercial y situacian
financiera actual

Se suscribid un convenio de compra con la Campafiia Growflowers Producciones 8.4 en
el cual se compromete a vender su finca, junto a todos los activos gue la misma posee
para su actividad aperativa v el traspaso de un listado especifico de trabajadores, sin
incluir ninguna obligacion sobre los pasivos existentes en la Compania. El precio
convenido fue de USS2.625.000 los cuales seran cancelados de la sigulente manera:
USS200.000 en el momento de la fecha de recepcion, US5800.000 pagaderos el 1 de
marzo de 2017 para formalizar 12 escritura, US$812 500 pagaderos no mas tarde del 1 de
marzo de 2018 y USE812.500 pagaderos ng mas tarde del 1 de marzo de 2018,

A la fecha de emisién de este informe, con fecha 17 de |ulio de 2017, se suscribid |a
escritura aclaratoria y certificatoria de compraventa, en |a gue comparecen Maria Eugenia
Mora en calidad de Gerente General de Madirt Cia. Ltda. nombrada como Gerente
General de |a Compariia Vegaflar S.A. en calidad de vendedora vy el sefior Carlos Alberto
Davalos Maldonade en calidad de Gerente General de la Compania Growflowers
FProducciones S.A.; dicha aclaratoria se celebrd en vista gue |a escritura de compraventa
del veintiunc de abril del 2017, respecte del bien inmueble ubicado en la parroquia San
Pablo, Cantdén Otavalo Provincia de Imbabura, no fue inscrita en el registro de la
propiedad correspondiente, debido a la pelicién expresa del Gobierno Municipal de
Otavalo. sobre la unificacion de pradios y por la rectificacién de linderos. Con fecha tres
de julio de 2017, el Gobierno Municipal de Otavalo emitic un Acta de adjudicacion por
excedente de terrenc mediante la cual se confirma un excedente de 2387 metros
cuadrados. Dicha acta fue protocolizada el B de julio de 2017 e inscnta en el registro de |a
propiedad el once de julio del 2017.
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Por ofro lado la Compaidiia ha venido presentando un capital de trabajo negativo que al 31
de diciembre de 2016 asciende a US$572.566. (2015: 404.163)

Bajo las condiciones antes referidas |a continuacion de las operaciones de la Compariia
como empresa en marcha depende de que sus accionistas continden proporcionando el
apoyo operativo y de otra naturaleza necesario para estos propositos.

De esta manera la Administracién de la Compania. ha preparado los estados financieros
adjunios de acuerdo con principios de contabilidad aplicables a2 una empresa en marcha y
por lo tanto, no reflejan los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que
pudieran ser necesarios en el evento de que cesen sus operaciones, Los estados
financieros deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros separados por &l afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han
sido emitidos con la autorizacion de fecha 27 de julio del 2017 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros separados. Tal como lo requiere la Norma Intemnacional de
Informacién Financiera. estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al
31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros,

Bases de preparacion

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera los estados
financieros de una enfidad que posee subsidiarias (entidades a las que se confrola) se
preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la
legislacion del pais de |z entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad 1o
considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante, los
gue se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la Compaiiia al 31 de diciembre del
2016 y 2015 estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan (a adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de
manera uniforme en los gjercicios que se presentan,
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Los estados financieros separados de la Campafiia han sido preparados de acuerdo con
gl principio del costo histérico, En cumplimiento de las NIIF, la Compafiia también prepara
estados financieros consolidados con su subsidiaria (Floral Waorld S.A.). Los estados
financieres de Vegaflor 5.A. son requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas.
por lo tanto, los estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de la
Compafia, sin incluir los efectos de la consolidacion de éstos con los estados financieros
de dicha entidad,

La preparacién de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso
de estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Companfia, En lz2 Nota 4 se revelan
las areas gue implican un mayor grado de juicio o complejidad o las greas donde los
supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros
separados. Debido a |a subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracian.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicade enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes gue no han entrado en vigencia v que la
Comparfia no ha adoptade con anticipacion. El |ASE considera comao necesarios
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacidn obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Aplicacin ozlizatona nara

gigrcicica iniciados a pasir

Momna Tema de:

MIC T Enmigndas que incarmporan revelacionss adicionales gue pemiten analizariss 1de eraerodal 2077
cambios cn sus pasivosderivades de las astividades de financiazian,

MIZ12 Enmiegndz. Reconocimiento de actives porimpuestos diferidog porpérdidas no tde enero del 2017
realizadas,

MIF 12 Meisra, Aclaracian delalsance de las requernmienios de informacian a revelzr 1deenem 42l 2017
a1 la NIIF 12,

NI 23 Mziorz, Medizion de las parnicipadas alwvalor razonable: juna opcidn de Tdeenern del2ls
Inversidn parinversidn o unaapsicnde politica coberenle?,

MIES 20 Enmienda. Transferencias de propiedades de inversidn, fde enem del 2015

MIIF 1 Melora, Supresion de exenciones a cona plazs para os adoptantes por phmera Tde enem del 2015
NEZ,

MIIF 2 Enmisnda; Clasificacion y medididn de |las ppemciones de pago basadas an 1de enero del2018
acolanes.

MIF 4 Enmicndas relativas a la aplicacidn de la NIF 9 {nstrumentos Financieros), 1de enpm del 2018

MIF 2 Mejora. Reconacimisnts vy medicion de activos financieras. 1deener del 2015

NIF 2 Enmienda, S ha revisado de forma sustancial lz conlabildad de coberuras Tele ernend del 2018
pere pemitr reflejar mejor las actividades de gestion de nesgos de los estados
financiems; ademas, permite las cambios de los llamados "créditos progios”,

MIF1E Mejora, Bequennentos para reconscimiento de ingresas que aplcan a tedos 1de encr del 2018
log contrates con clientes {excepio porcontratos de lessing. contratos de
segures o instrumentas financicosh

IFRIC 22  Intercretacion: Efectos de lasvarnaciones de kestipssde cambio, 1deener del 2018

MNIIF 16 Publicasin de la namna; "Arendamienios" esta noma reemplazard.a la NIS 7, Tdeenam del 2015
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La Administracion de la Compafiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2017; sin embarge, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no
generara un Impacto significative en los estados financieros en el gjercicio de su
aplicacion inicial.

Cambio en politicas contables

En el afio 20186 la Compania adoptd 1a enmienda a [a NIC 41 "Active Bioldgico” referente al
cambio en 2l tratamiento de los activos biolégicos como propiedades y equipe; para efectos

comparatives, se reestructuraron los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre
del 2015, segun s2 muestra a continuacion;

Rataeizena: keie Fimizrl
Salessens — Edldssemn T Sddessgleesmds T Gadnses.nsshons
fegElTE coranes  Jebe Haber raqishms cormces Dece Fzber fnz-gems [ieze Fzber TanzEms
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£radz gz smizzan znan;
At Bt o o B . P KL -
Bererzciin b mulda 1550425 C RA043s - - - .
Tals ity 5358 -
Fropedz: vem.ips LOEAE - L34 - G R I R L S4E0791 o 4UEE BTN 23561
Dzredzzion Aamu ad: re 3. EE S i - HEAE 1467 2631 S ) P TY
T bz R R AL ot o

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financiercs de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmice primario donde opera la entidad (meneda funcional), Los estados
financieros se expresan en dalares estadounidenses. gue es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compania.

Efective y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efective comprenden el efectivo disponible, v depdsitos a |a
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieres a valor razonable a través de ganancias y perdidas’, "préstamos y cuentas por

cobrar®, “activos financiercs mantenidos hasta su vencimiento” y “actives financieros
disponibles parz la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
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categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas™ y
‘otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propositc para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimients
inicial,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafila mantuve activos financieros en la
categoria “préstamos y cuentas por cobrar® y mantuvo Unicamente pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros®. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a) Préstamos v cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y partes relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayeor 2 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar
proveedores, partes relacionadas y regalias. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor 2 12 meses cortados a partir de |2 fecha del
estado de situacion financiera.

2.6.2 Reconocimiento y medicion inicial v posterior
Reconccimiento

La Companfia reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo,

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, gue de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a traves de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

(Ver pagina siguiente)
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Medicion posterior
{a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes
cuentas deniro de esta categoria.

{iy Cuentas por cobrar comercizles: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provisién por
deterioro comrespondiente.

(i) Cuentas por cobrar partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por compafiias relacionadas por servicios prestados o
venta de productos. Se raconocen a su valor nominal gque es equivalente a su
costo amortizade pues no generan intereses y son exigibles en &l corto plazo.

{b) Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial s miden al costo amortizado aplicando &l
meétodo de interés efective. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(iy Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedares en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es eguivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i) Cuenias por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por la compra de flor. Se reconocen a su valor nominal

que es equivalente a su costo amortizado, pues se liguidan en el corto plazo.

(iiy Regalias: Corresponden a obligaciones por derecho de uso y explotacion por
variedades de plantas recibidas de terceros. Se recanacen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado,

2.6.3 Deterioro de activos financieros

La Companiza establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cabrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, Ia
probabilidad de que el deudor entre en guiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
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gue se valora como la diferencia entre el importe en libros del active y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a |a tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia ha registrado provision por deterioro de
sus cuentas por cobrar por US$95.283 (2015: US$E1.453) que representa la estimacidn
de la administracién de provisién sobre los activos no recuperables y se presentan
deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de !a perdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido despues de que
se reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

27

28

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiz transfiere el activo 2 un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafila especificadas en el contrato se han liquidado,

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o 2 su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los producios terminados y comprenden los costos de disefic. materias
primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una
capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las
Ubicaciones y condicionas necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a
los inventarios. Ademas se incluyen repuestos, herramientas y accesorios y materiales,

Propiedad y Equipo

Las propiedades y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y peéerdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adguisicion o construceidn del active. Los
desembolsos posteriores a la compra o adguisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados 2 la2 inversién fluyan hacia la
Companiia y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos
posteriores comresponden a reparaciones © mantenimiento son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

A, partir del 2016 y 2015 se incorporaron como parte de las propiedades y equipo de la
Compania las plantas productoras de rosas. de acuerdo con el siguiente detalle:

a) Plantas en produccion

Corresponden z gastos originados por efectos de costos en etapa de desarrolio
(vegetativo) incurridos por la Compania, se acumulan en cuentas de activo en base a
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porcentajes de distribucion de acuerdo al nimero de plantas sembradas en cada
blogue. La depreciacion se efectiz sobre |2 base del método de linea recta, en
funcion de los anos de vida Ufil de las plantas existentes.

by Plantas en proceso

Las plantas en proceso incluyen el costo por la compra de |la planta, regalias,
consumaos de suministros y materiales ¥y mano de obra incurmridos en la preparacion
del terreno de mantenimiento.

Los terrenos no se deprecian, La depreciacion de las propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en |a vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas. v no
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compariia estima que
el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida Otil es
irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si s necesario, & cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Wida Otil
Instalaciones 10 anos
Muebles vy enseres 10 afcs
Maguinarias y eguipos 5 anos
“ehiculos 5 afnos
Plantas en produccion 7 ahos

La vida util de los activos se revisa y gjusta (si es necesario) en cada cierre del periodo
contable, de tal forma gue se mantenga la vida atil ¥ valor residual acordes con el valor
de los activos a esa fecha.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades vy equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valer en libros vy se incluyen en el estado de
resultados intearales.

Cuandao el valor en libros de un activo de propiedades y eguipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmeadiataments hasta su valor recuperable,

Los intereses ¢ ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aguel que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, pericdo que [a
Administracion ha definido como mayor a un ano.

Inversiones en accionas {Subsidiarias)

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde a la participacién del 99.98% en
Floralworld S.4A. en la gque mantiene el poder, derecho y capacidad de influir en sus
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rendimientos variables. Diches valores son mantenidos al costo menos |a provision por
deteriora correspondiente,

Deterioro de activos nec financiercs (propiedades y equipos, inversiones en
acciones)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion y otros activos no financieros
(propiedad y equipe e inversiones en acciones) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias gue indican que podria no recuperarses su
valor en libros. Las pérdidas por deteriare corresponden al monto en el que el valor en
libros del active excede a su valor recuperable.  El valor recuperable de los activos
corresponde al mayar entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso,

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efective identificables (unidades generadoras de
efective). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.
Los saldos en libros de activos no financieres que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a2 cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del detericro.

La Compania evalia anuaimente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activas no financiercs. Al 31 de diciembre del 2018 y 2015 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a gue la Administracion ha determinado
gue no existen indicaderes de deteriore.

Impueste a la renta corriente y diferido

El gasto par impuesto a la renta del afic comprende el impuesta a la renta corrignte v &l
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimenio. En este caso el
impueste también se reconoce en oftros resultados integrales o directamente en el
patrimonia.

(i) |Impuesto 2 lz2 renta corriente; El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del ano en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

{ii} Impuesto a |la renta diferido; El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el métada del pasivo, sobre las diferencias temporarias gque surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF, El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuessto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasive se pague.
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Los impuestos a |la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros conira los que se pusdan
Usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impusstos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.12 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficies de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y

corresponden principalmente a:

(i} Paricipacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcian del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuateriana vigente. Se registra con cargo a
resultados v se presenta como parte de los gastos administrativos.

(i) Vacaciongs Se registra el costo correspondiente a lags vacaciones del
personal sobre base devengada.

{iiiy Decimos tercer v cuarto susldos vy beneficios de la sequridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a |a |egislacidn vigente en | Ecuador,

{iv)] Bonos de cumplimiento v retencion: Carresponde a los montos que |z
Compafiia estima necesarios para cubrir beneficios variables de ciertos
ejecutivos para cumplimiente de objetivos y retencidn de personal.

(v} Comisicnes: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liquidan
de acuerdo al plan de compensacion establecido por la Compania.

Beneficies de largo plazo

Provisiones de |ubilacién patronal y desahucio: La Compania tiene un plan de
beneficio definide para jubilacidn patronal, normado por las leyes labarales
gcuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinee por ciento del
eguivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada unc de los afios de
servicios prestados a la misma compania o empleador. este beneficio se denomina
desahucio.

La Compania determina anualmente la provision para jubilacion patronal vy
desahucio con base en estudios actuarizles practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Cradite Unitario Proyectado y representa

(20)
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el valor presente de |as obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera,
el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando
la tasa anual de conmutacion actuarial del 8,68% (2015; 8.68%) anual equivalente a
la tasa promedio de los bonos del tesoro de Estades Unidos de America que estan
denominados en |a misma monada en la gque los beneficios seran pagados y que
tienen termines que se aproximan a los términes de |as obligaciones por pensiones
hasta su vencimignto,

La Compafiia no adopto la enmienda 2 la NIC 19 "Beneficios a Empleados”
referente al cambio en la tasa de descuento uiilizadza para el calculo de los
beneficios post empleo (jubilacién patronal y desahucio),

Lz tasa de descuento utilizada por el actuario de la Compafiia es el 8,68% (2015:
8,868%) gue comesponde a la tasa de rendimiento de los Bonos que el Estado
Ecuatoriano emite a "large plaze”. Esto difiere de |a referida enmienda a la NIC 18,
donde se establece utilizar las tasas de los bonos empresariales de alta calidad de
la moneda vigente en el pais, que en este caso corresponde a la tasa de los
Estados Unidos de Norteamérica.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son. en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan en otros resultados
integrales en e pericdo en el que surgen.

Los costos de os servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
integrales del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados
gue se encontraban trabajando para la Compania.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i} la Compafiia tiene una obligacion presente. ya
sea legal o implicita, como resultade de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) €l monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de [a
administracian, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la ebligacian.

Reconocimiente de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de

los productos en el curso normal de las operaciones de la Compariia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compania ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos productos por lo gque no se constituyen provisiones por
devoluciones.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de |a fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieros”,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financierc

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tasa de interes y riesgo de
precio y concentracién), riesgo de credito v riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Companfia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros v trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempenio financiero de la Compania.

El area de finanzas tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General, quienes identifican, evalian y cubren los
riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la
Compafiia.

{a) Riesgos de mercado

El mercado del sector floricola ecuatorianc, se encuentra compuesto en mayor
medida por Estados Unidos y en menor proporcion por Holanda, Rusia, Alemania e
Italia. Este hecho crea una alta dependencia de un solo mercado, en el cual la
competencia es muy fuerte y creciente.

El mercado objetivo de la Compania se encuenira segmentado por paises de
Europa. La mayor parte de los paises importadores de flores, imponen tarifa 0% a
la entrada de rosas, claveles, orquideas, entre otras flores ecuatorianas.

Los precios bajos de la produccion floricola de verano en Europa. hacen que se
incremente el consumo nacional, lo que dificulta a las Compafiias floricolas
ecuatorianas la exportacion vy compeiencia de su producto tanto a nivel nacional
como internacional.
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(B)

A fin de disminuir los riesgos las empraesas han optado por diversificar sus
mercados y cartera de clientes, eliminando en la medida de lo posible relaciones de
dependencia.

Con esta estrategia si un cliente o un mercado dejan de solicitar el producto, el
mismo pusde ser absorbido por otros consumidores,

Utra estrategia es |3 creacién de convenios de orden fija, donde los clientes se
comprometen a llevar una orden especifica cada semana durante todo el ario, con la
opcion de cancelar dicha orden con un debido tiempo de anticipacion a fin de que las
empresas puedan redistribuir el producto entre sus otros clientes.

Eiesgo de valer razonable por tasa de interés

Debido a que la Compafiia no registra activos y pasives gue generen intereses a
tasas fijas o variables, respectivamente, no estd expuesta al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivio,

Riegsgo de precio v concentracion

Si bien |las relaciones comerciales del sector floricola tienen un caracter muy
informal y es muy dificil lograr firmar contratos de compraventa con los clientes, se
ha lograde un sistema para asegurar un nivel de precio con nuestros compradares,

Las ordenes fijas son negociadas en base a precios por temporadas dependiendo
del mercado. por ejemplo el mercado americano cusnta con una lista de precios
anual, mientras que para Europa se tiene dos listas, una de invierno v otra de
verano, siendao esta Uitima a precios mas convenientes a fin de volver atractivo al
producto en comparacion con la produccidn local del pais de desting.

Se mantienen algunos clientes que solicitan flor bajo la cerdificacion de comercio
justo, uno de los requisitos de esta certificacion es la firma de contratos de
compraventa entre las dos partes.

Dadeo que gran parie de la produccidon se destina a clientes con esta certificacian,
actualmente se cuenta con algunos contratos firmados en los gue también se
indican las cantidades gue los clientes tomaran dentro de un periodo de tiempo. De
esta forma la Compafia minimiza el riesgo de precio.

Riesge de crédito

El riesgo de crédito surge del efectiva y equivalentes de efectivo, instrumentos
financierns vy depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de Ia
exposicidn al crédite de los clientes, gue incluye a los saldos pendientes de los
documentos y cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas.

Respecto al riesgo de crédite asociado con |os saldos de depoésitos e inversionas
financieras., |la Compania Unicamente realiza operaciones con instituciones
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{c)

financieras que cuenten con una calificacién de riesgo adecuada y superior dentro
del mercado financiero. Adicionalmente, la Compania ha determinado cupos y tipos
de transacciones por cada institucion financiera.

La Compafila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:
Calificacion (1)

Entidad financiera 2016 2015
Banca Pichincha C.A. (1) AAA- AAA-
Produbance Grupo Promerica (1) AAA- AAA-
ST United Bank AA+ AA+

Calificaciones de riesgo emitidas por l2 agencia calificadora PCR Pacific S.A.

El riesgo de crédito por su naturzleza, es un riesgo inherente, que si bien debe
controlarse nunca desaparece, esto dado por la falta de pago de facturas o retraso
en el cumplimiento de las mismas, que se desarrollé por la crisis intemacional y
fundamentalmente por las deudas que enfrenta la eurozona. Sin embargo de
acuerdo al modelo de negocio de la Compafia para reducirlo se cuenta con
diferentes contrales, que incluyen

« Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia:
capacidad de pago, garantias. caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas. acordes a las ofrecidas por el mercado, v para cada
tipo de cliente canal.

« Analisis mensual de indicadores de cartera por medio del comité de crédito que
permitan aplicar un seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas
y soportadas.

= Mejoramiento continuc de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnologico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar |a liquidez de corto plazo, la Compania se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto |la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigledad menor a
un ano.
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Continuando con el modele de negocio y factibilidad interno, se administra la
liguidez tomando en consideracion los siguientes puntos,

= Elaboracian y aplicacidn de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del credito otorgado, a traves de
una estructura administrativa descentralizada gue la soporte.

e Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gesticn
en determinados procesos.

Adicionglmente el cuadro a confinuacion analiza los pasivos financieros no
derivados de la Compafia remanentes a |a fecha del estado de situacidn financiera
hasta |la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos
de efectivo no descontados:

Meros de 30 Entre 30 v 180 Entre 180 Mayor a un

Afo 2018 dias dias diasy 1 afic afo
Froveedaores 427 024 102.591 207.884 -
Companias relacionadas - - 388.787 -
Fegalias - - - 230.580

427,024 102.581 506.641 230.580

Menosde3)  Entre 30y 180 Entre 180dias  Mayoraun

Afic 2015 dias dias y 1 ana afo
Frovesdares 226,388 157.350 153.804 -
Compafias relacionadas - - 561.082 -
Regalias 3 - 2583.534
226.5848 157.350 744 BE6 293.534

3.2 Administracién del riesgo de capital
Los objetivos de |la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con &l propdsito de generar retomos
2 sus accionisias.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que mangja la Compania se
administra el riesgo de capital tomande en consideracion los siguisntes puntos:

= 3Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos v pasivos.
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 El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compariia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratic se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores y companias relacionadas) mencs =l efectivo vy
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como &l “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembra de 2016 y de 2015 fueron los siguientes:

(Ver pagina siguiente)
2018 2015

Sobregiros 24.441 -
Proveedores 737.499 567,542
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 398.757 561,082
Regalias 230.580 293.534

1.391.277 1.422.138
Menos: Efectivo v equivalentes de efectivo {36.759) {127.634)
Deuda neta 1.354.518 1.294 504
Total patrimonio neto 1.687.202 622 998
Capital total 3.041.720 1.917.502
Ratio de apalancamiento 45% 68%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y
utilice supuestos que zfectan los montas incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compariia
se encuentran basadas en la experiencia histarica, cambios en |a industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo. los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alte grado de juicio por parte de la Administraclén,

{a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compafiia, con base en la evaluacién individualizada de la antigiiedad de los saldos
por cobrar vy Ia posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
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(b)

(c)

(c)

del afio y las recuperaciongs de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

Vida util de iedades v equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologlcos, cambios en el
uso planificade, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas, Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos, La determinacicn de las vidas Gtiles se evalda al cierre de
cada afo. Ver Nota 2 8.

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las poiiticas v
lineamientos descritos en la Nota 2.10.

Provisiones por beneficios a empleados g largo plazo

Las hipotesis empleadas en el calcule actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.12.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS PCR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financiercs al cierre de cada ejercicio:

2018 2015
Corriente ] rrimn Comente Mo cormients

Actives financieros medidos al costo
Efectvo y equivalentes de efective 35,7589 - 127 6354
Activos financiercs medidos al

costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 320,600 - 243 752
Compaflas relacionadas 15125 - 143,267
Total activos firancieros 372484 - 7159.653
Pasivas financieros medidos al

costo amortizado
Sobregimo bancano 24 £41 - -
Proweedores TIAT. 450 - S587.542
Compafilas relacionadas 388.757 . S581.062 -
Regalias - 23C.580 - 2893.534
Total pasivos financieros 1,150 887 230,580 1128.804 283.534

(27)



5.2

VEGAFLOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Valer razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de |as siguientes jerarquias de medicion:

= Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1),

2 Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo © pasivo, ya que sea directamente (precios), ©
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

s Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2016 2015
Caja 1.593 1.594
Bancos (1) 35.166 126.040
36.759 127.634

Sobregiros bancarios (24.441) .
12.318 127.634

{1} Corresponde a depdsitos de libre disponibilidad mantenidos en el Banco Pichincha
C.A., Banco de la Produccidn S.A. Produbanco, Grupo Promérica S.A. v ST United
Bank.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2018 2015

Clientes Nacionales (1) 35,855 33.879
Clientes del Exterior (1) 374.260 417.278
Venta Materiales 2.563 51.037
Clientes ventas activos 3.144 3.011

415822 505.205
Provision cuentas incobrables (95.293) (61.453)

320.529 443752
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(1) La antigledad de los saldos por cobrar clientes es |a siguiente;

2018 2015
Vencido de:
0 a 30 dias 133,535 148.081
31 a 80 dias 35.573 28.930
81 a 180 dias 59.728 31.809
181 a 365 dias 18.680 79.357
Mavor a 365 dias 162,499 162,870
410.115 451.157
GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2016 2015
Seguros pagados por anticipado 13.805 14.457
Otras cuentas por cobrar 54.533 4209
58.528 18.666
IMPUESTOS POR RECUPERAR
2016 2015
A en crédito tributario (1) 148.576 187.716
Anticipo impuesto a la renta (2) - 23.560
Abano tributario a favor de la empresa - 4620
Retenciones Impuesto al valor agregafo 1,314 858
Fetenciones en la fusnte 2182 3.114
152.072 218 969

(1) Al 31 de diciembre del 2016 se obtuvieron recuperaciones de impuestos s través de
notas desmaterializadas numeradas de |a siguiente manera: N.110007 de USS$6.194;
N.11008 por USS10.200; N.110010 por US$16.273; N.110011 por US$4.116;
N.110014 por US$5.252.98; N.110018 por US$7.130 N. 010006 por USS3.042.
{2015: Iz Compafiia ha efectuado los siguientes tramites de devolucion de VA de
Febrero 2114, tramite M. 110012015000550 por USE 2 956; Marzo 2014, tramite
N.110012015000551 por USS3.037; Abril 2014, tramite M. 110012015001924 por

USS 8.453 y Junio 2014, tramite N, 110012015001923 por US§ 2.958.)

(2) Carresponde principalmente a anticipos de impuesto a la renta de afios anteriores.
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10. INVENTARIOS

2016 2015
Repuesios, herramientas y accesorios 38,338 31.488
Materia prima 64,203 24.051
Producto terminado 3.534 3.534
107.075 58.073
11. INVERSIONES EN SUESIDIARIAS
Paricipaciones 2018 2015

Floralwarld 3.4 (1) 2085% 264,558 264 898
Ceterioro de Inversién {4£56.351) {456.391)

408.307 408.307

(1) Compania dedicada al cultive y comercializacion de flores en el mercado nacionzl e
internacional. Durante el afic 2015 la Compafia determino un deterioro de
US$456.391 sobre el valor de dicha inversion.

12. PROFIEDAD Y EQUIPO

(Ver pagina siguiente)
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{17 Al 31 de diciembre del 2015 y 2016 corresponde principalmente al incremento de
plantas para produccion.

(2) Corresponde al avalud catastral realizado por el Gad municipal de Otavalo de
acuerdo a la clave catastral N.100457510112326000, y al estudio de valoracion
realizado por la Compania al 31 de diciembre del 2016 para las plantas productoras
por parte de Xiomara Coloma Peralta (Perito Evaluador).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen gravamenes ni restricciones sobre las
propiedades y equipos.
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VEGAFLOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dblares estadounidenses)

PROVEEDORES
2016 2015
Proweedoreres Locales 302.946 164.088
Quimicos y ferilizantes §1.739 69.189
Senicios 52.779 40.304
Suministros y matenales 201.377 165.087
Obtentores 36.138 52.768
Otros 62.520 76.085
737.499 567.542
(1) La antighiedad de los saldos por pagar proveedores es la siguiente:
2018 2015
Vencido de;
0a 30 diss 427.024 226,388
Entre 30 v 180 dias 102 591 157.350
entre 180 y 1 afio 48.823 41.238
Mayora 1 afio 158,081 142 566
737,459 567.542

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguients es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2018 y 2015 con compafias y parles relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
companias relacionadas a. i) las personas naturales o juridicas (companias) que
directamente o indirectamente controlan ¢ son controladas por la Compariia, tiene control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o

administracion,

Saldos

(Vease pagina siguiente)
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15.

VEGAFLOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Cuentas por cobrar

Flarabe arld S8, Subsidiaria Comercial 14871 -
Distribuidara ce Vehiculos S.A. Dvesa Accionistas Comercial 214 214
rwersiones Aries SA. Invares AcCCicnstas Comercial = 105.453
Servicios Acminsaatives y Contables Madirl Cia, Lica. Accipnistas Cormercial - 33.600
IGSA SA. Agtisnistas Comercial - &.000
Lemas de Gualabi Accionistas Corersial 40

15,125 148,267

Cuentas por pagar

Dahauto 5.4, Agsionistas Comercial 410 -
Invarsiones Aries S.A. hvares Accionistas Comescial (111.527 -
Inversiores nmobifiasias Guayaquil "1G.5.A" Accionistas Comercial (10.218) -
Servicios Administraivos y Contables Medirt Cia. Lida Accionistas Comercial (35.741) -
Mecanos Sociedad Anonima Comercial E industrial Accionistas Comercial 485 -
Finansauia SA, Accionistas Comercizl 104 -
FloraliaridS A, Accionstas Cemercial 555.262 561.082

398.757 561.062

Transacciones

Entidad Felacion Transaccidn 2018 015
Honorarios
Floralword S.A. Relacionado Comercial 17.400 124,243

Remuneracicnes al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia incluye miembros clave que son las Gerencias, A
continuacién se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
gjecutivos principales de la Compafia durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre:

Detalle 2016 2015
Sueldos y salarios 80.088 124 243
ANTICIPOS CLIENTES
Detalle 2016 2015
Anticipo Clientes (1} (135.827) 53.264

(1) Corresponde a depdsitos de clientes no identificados.
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b)

VEGAFLOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTO A RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiscal
A |la fecha de emision de |los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada paor

las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2014
al 2016 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacion del resultade contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2016 y 2015 se determind coma sigue:

2016 215
Utilidad {Pérdida) antes de participacién laboral e impuestos, neta 1.117.688 (453.934)
Menos: Incremento por medicicnes de propiedad y equipos (1.160.888) -
Menos: Participacion laboral (308)
(FPérdida) Utllidad antes de impuestas (43.220) {454,239
Mas: Gastos para gensrar ingresos excentos - 112.440
Mas: Gastos no deducibles 52.948 31.008
Menocs: Otras Rentas excentas {1.302.318) (112441}
Menos: Amortizacidn de Pémdidas Tributarnias - -
Base imponible total (131.700) (423232
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado = 2
Anticipo minimo determinade 23.002 -

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la determinacion del impuesto a |3 renta por pagar
fue como sigue:

016 2015
Impuesto a la renta del ano - 7.202
as
Saldo del Anticipo Pendiente de Pago 920 -
Menos
Retenciones en la fuente que le realizaron en el gjercicio {1.851) (920)
Cradito Tributario de Afics Anteriores (13.067) (30.374)
Saldo (a favor) por pagar del contribuyeante (13.988) {24.082)
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VEGAFLOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOCS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en actives
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cuzl en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto 2 la renta definitivo, 2 menos gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante el 2016 |a Compafiia determind que el anticipo de impuesto a la renta siguiendo
las bases antes descritas. ascendia a US$23.092, montos que superan el impuesto a la
renta causado que no se genero en 2016, por lo que se incluye en el estado de
resultados como impuesto a la renta minimo por US$23.092.

La Compariia no calculo anticipo de impuesto a |a renta en &l afo 2015 amparéndose en
gl Decreto 645 de exoneraciones (Suplemento del Registro Oficial 476, 9-1V-2015) "Que a
peticién del Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura v Pesca, mediante Oficio
signado con el No. MAGAP-M A.G.A P-2015-0214-0OF de 18 de marzo de 2015, y visto &l
informe de impacto fiscal elaborado per el Servicio de Rentas Internas, que consta en el
oficio No. 9170120150PLNO00565S del 13 de marzo de 2015, se ha considerado
necesario concederle al sector productor y exportador de flores la exoneracion del pago
del cien por ciento del anticipo del impuesto 2 la renta comrespondiente al periodo fiscal
2015.

Impuesteo a la renta diferido
El analisis de impuesto diferido pasivo es el siguiente:

2018 2015

Impuestos diferides pasivos:
Impuesio diferido pasivo gue se liquidara después de 12 mases {25.453) (35.228)

(29.453) (35.228)

El movimiento de la cuenta impuesto a |a renta diferido es el siguients:

Al 1 deenaro del 2015 -

Cargo a resultados porimpuestos diferidos {35228)
Al 31 de diciembre del 2015 (35.228)
(Cargo)Crédito a resultades por impuestos diferidos 5775

Al 31 de diclembre del 2016 (28.453)
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VEGAFLOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el
siguiente:
Pasivo

Costo atribuido de

activos Total
Impuestos diferidos:
Al 31 de diciembre del 2015 35.228 35.228
{Cargo)/Crédito a resultados por
impuestos diferidos (5.775) (5.775)
Al 31 de diciembre del 2016 28.453 28.453

La relacion entre el gasto por impuesto y |2 utilidad antes de impuestos de los aros 2016
y 2015 se muestra a continuacion:

WRilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta {43.220) {453.935)
Tasa impositiva vigente 22% 22%
(8.508) {99,866
Efecto fiscal de otras rentas excentas [286.910) -
Efecta fiscal de los gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal 11.648 -
Impuesto a la renta causado - {59.866)
Anticipo minimo 23.082 -
Tasa efectiva -53% 0%

Precios de transferencia

Las normas ftributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Imternas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicito se prepare y
remita por parte de |la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. entre ofros, para aquellas companias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones gue no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciongs con
partes que sean relacionadas unicamente por proporcién de transacciones.

La administracién considera que en virtud de la referida resolucidn, la compafiia no esta
alcanzada por esta regulacion.
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VEGAFLOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Cambios a la legislacién tributaria

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas”: El 29 de abril del 2016 se
aprobé la "Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Plblicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

e Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% vy
2% del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero
electronico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

Pagos efectuados por medios elecironicos soportaran deducibilidad de gastos
para efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.

= Para efectos del caleulo de anticipo de Impuesto a |a Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electranico,

« Exencion de un maonto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del
Impuesto a la Salida de Divisas se produzea mediante la utilizacién de tarjetas de
credita o débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior,

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacidn de las Zonas afectadas por el terremoto del 16
de abril del 2016": El 20 de mayo se aprobé la “Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivaciéon de las
Zonas afectadas por el terremotc del 16 de abril del 2016” publicado en el
Registro Oficial No. 759 donde, entre ofros aspeclos, se efectoan las siguientes
reformas detalladas a continuacion:

= Contribucién Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base impenible superior a US$12.000.

e |ncremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

= Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de délares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0,80% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

= Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millon de ddlares dentro del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
gue hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

e Gravar el 1,8% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos
representativos de capital. las sociedades residentes en el Ecuador gque
mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representatives de capital
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VEGAFLOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

-

de saciedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso
fiscal o jurisdiccion de menor imposicion 0 NO & Conozca su residencia.

Gravar el 0,90% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que
mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital
de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicidn o no se conozea su residencia,

17. PROVISIONES

Compesicion y movimiento:

Saldos al Pagos yio Saldos al
nicio crementos utiizaciones final
Ano 2016
Pasivos Corrientes
Beneficios a empleados (1) 148.731 1,022,883 {1.027.113) 144.611
Participacién trabajadores (1) 21.731 - - 21,731
170462 1.022.993 (1.027.113) 166,342
s
Pasivos no Corrientes
Jubilacién patronal (Nota 19) 427 451 31.640 (70.743) 388.349
Desahucio {Nota 15) 27041 T.985 (5.627) 29.400
454.452 39.626. {76.363) 417.749
Saldos al Fagos yio Saldos al
inicia Incrementos utlizaciones final
Ano 2015
Pasives Corrientes
Beneticios a erpleados (1) 154.813 1.165.458 (1.175.541) 148,731
Participacion trabajadores (1) 25483 208 14.088) 21,670
180.278 1.169.764 {1.178.638) 170.401
—_— = =
Pasivas no Corrientes
Jubizcion patronal {Nota 19) 468.051 37.340 (78.940) 427 451
Cesahucio {Nota 19) 23,858 8.033 (4.850) 27.041
452 905 45373 (53.790) 454 492
- — — _ -

(1) Corresponde principalmente a las provisiones realizadas por concepto de beneficios
socigles por UUS$48.537 (2015 Corresponde principalmente a las provisiones
realizadas por concepto de beneficios sociales por US543.626).
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VEGAFLOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

REGALIAS
2018 2015

RosenTantau 181.562 236.4594
Bartelsroses 12.810 12.810
Agroplantas 21.000 21.000
Schreurs 13.356 14.316
Hilsealnestment 11372 11.372
E.G.HillCompany.INC 5.636 5.536
Flantador 5.542 5.544
Flowers of Nature S_A. 4 560 4.560
Plantec (1} (16.438) {14.177)
O.R. Ecuador Reoses S.A: (1) (5.100) -
Nirp (1) (4.020) (4.020)

230580 293.534

(1) Los saldos negativos corresponden 2 que se encuentra pendiente el registro de
contratos por regalias de plantas ingresados afic 2017

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2016 2015
Jubilacién patronal 29.3569 27.041
Bonificacién por desahucio 388.350 427.451
417.745 J 454 452

El saldo de la provision para |ubilacion patronal al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
corresponde al 100% del valor actual de |a reserva matematica calculada actuarialmente
por un profesional independiente para todos los trabajadores. que z dichas fechas se
encontraban prestando servicios para la Compania.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 8.68% 8,68%
Tasa de incremento salarial 7.45% 10,76%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Antigiedad para jubilacion (hombre y mujeres) 25 afnos 25 afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Institute Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afo 2002.
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VEGAFLOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los impartes reconocidos en los resultades respecto a la jubilacidn patronal fueron los
siguientes:

2016 2015
Saldo Inicial 454 497 492,910
Costo Servicio 76.027 66.661
Costo financiero 1.282 17.587
Efecte reducciones v Liguidaciones anticipadas {114.052) (122 666)

417,748 454 492
CAPITAL SOCIAL

El capital suscritc y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2016 y 2015
comprende US$ 596.374 dividido en 596.374 acciones ordinarias y nominativas de un
valor nominal de US51 cada una.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponde a valores entregados en efectivo por los accionistas de la Compania en
afios anteriores por US8438.140,

La Junta General de Accionistas del 30 diciembre del 2015 resolvié absorber las pérdidas
acumuladas hasta &l ejercicio 2015 por un valor de USS412 985 con parte de los saldos
mantenidos en aportes para futuras capitalizaciones.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Eeserva |

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizadz o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre de 2016 la reserva constituida alcanza el 0,30 % del capital suscrito (2015:
0.29%)

Resultados acumulados de aplicacién inicial "NIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF" gue se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las "NIIF", que generaron un saldo acreedor, solo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacién de la Compania.
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VEGAFLOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADCS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

La Junta General de Accionistas en sesién celebrada el 30 de diciembre del 2015 decidié
absolver de las pérdidas acumuladas, con la totalidad del rubro mantenido en esta

cuenta.

Eesultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las dispesiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulades o se compensan con la Reserva |egal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

VENTAS

Ventas Nacionales
Wentas Exportacion {1)
Devalucion de ventas

(1) Corresponde a exportaciones de rosas realizadas a paises europeos.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2016

Sueldos ybeneficios
Consumo de Materia Prima
Materiales poscosecha
Obligaciones patronales
Depreciaciones

Regalias

Asesorias

Costo de mercancia nacional
hWateriales de Empague
Momulizacidn

Otros

Mantenimientos

Senicios basicos

Impuesta por funcionamisnio
Seguros

Eonificaciones

Honoraras

Arnendos

FPublicidad, proamocion ¥ anuncios

Wigilancia
Participacion trabajadores

2016 2015
186.038 88.242
1.937.343 2.335.802
{82.31 El {B0. 3?8}
2.061.0685 2.3732.786
Costo Gastos de Gastos da
de ventas venta administracian Total

ga5 B25.275 117 887 T45.128

242 288 - . 242 286
242 006 - - 242.006
- 219.280 20.188 230466

- 188.017 28.558 226.576

- 130,000 - 130.000

- - 100,806 100,806
17.322 . - 17.322

- 21.511 54,921 75432

= 258921 38,547 B4 4688

- 256.102 11211 36313

= 27.054 B.27TE 35332

2 - 20.863 20863

- 17.781 305 1B.068&

- 12,128 3.220 15,345

- 435 10,756 11.151

- - 10,800 10.800

- 2.758 T.488 10.244

- - 3.717 2717
502610 1.306.242 437.312 2.245.164
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

20158 Costo Gastos de Gastos de
de ventas vearta administracién Total
Sueldos yheneficios 1.104 Ta4 712 100.493 545,309
Consumo de Materia Prima Laz2.238 - - 592.2349
Obligaciones patronales - 319.25% 25.TEQ 3454013
Materiales poscosecha 238327 - o 228,327
Mantenimisnts - 114 265 10,030 124,299
Depreciaciones - 225 BEE 11.662 235650
IWiowilizagian - 43.022 58 664 102688
Asesarias = 524 T3.796 T4.420
Sendoios basicos - 27879 12.505 40,484
Hros - 35424 4. 856 40,280
Impuesto por funcionamisnto - - 24718 24718
Arriendos 220 20,564 20,984
Seguros = 16.457 154 185611
Heonorarios - . 14,778 14778
Bonificaciones - U227 1.300 10.527
Wigilancia - 4 886 B4 5250
Fublicidad, proamocion yanuncios - 151 2.528 2679
Costo de mercancia nacional 2518 - = 2.518
Materiales de Empagque 2550 - - 2,550
Fletes= - B5.878 - S.876
FPadicipaciaon trabajadcres - - 305 305
BA7.737 1.545 554 3B TTT 2.748.508
OTROS INGRESOS NETOS
2016 2015
Otras Ingresos (1) 1,322,491 432.164
Oiros Gastos {3.587) (451.149)
1.318,804 {28.985)

{1

Al 31 de diciembre del 2018 corresponde a la revaluacion de activo (temmeno vy
plantas productoras) por US$1.180.888 (WVer notas 12 y 18 b) v a la recuperacidn
de impuestos mediante nota desmaterializadas por USE74.233 (2015
corresponden a ingresos por recuperacion de cuentas canceladas, recuperacion por
siniestro de invernaderos por USE167.777 y oftros ingresos reconocidos por
reversiones segln el estudio actuarial por US5111.108 principalmente).

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, la Companiia mantieng contratos de licencia de uso
de plantas, con diferentes abtentores, quienes son los duefos de los derechos de
propiedad intelectual de las variedades vegetativas.
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Con la suscripcion de estos contratos lza Compania puede explotar comercialmente las
variedades licenciadas, no vender o disponer de cualquier otra forma las plantas o sus
partes distintas de flores cortadas de conformidad a las normas gue estipula el articulo
270 de la Ley de Propiedad Intelectual En estos contratos se prohibe ademas la
propagacion de las diferentes plantas.

La Compafiia podra realizar multiplicaciones propias de las plantas mediante Iz firma de
nuevos contratos independientes. El plazo concedido en los diferentes contratos sera el
plazo de longevidad de las plantas.

Las licencias otorgadas se limitan al nimero especifico de plantas detaliadas a
continuacién para la produccion y venta de flores cortadas.

« PLANTECS. A.
VARIEDAD

KORTIDA

KORcut0d7 5

KOReut0030

BARTELS LATIN AMERICA CIA LTDA

VARIEDAD

ROSA TARA
ROSATARA"EMPARA"

BARTELS ROSE BREEDING B.V.

VARIEDAD

ROSAZAU
ROSATINTO

CONVENIC DEREGALIAS Y LICENCIA

DE CULTIVO
N° DE N* DE
FECHA CONTRATO PLANTAS
28-Cet-12 N-12-322 8.000
30-Jul-14 MN-14-453 7.500
30-Jul-14 N-11-2889 8.000

CONVENIO DEREGALIAS Y LICENCIA

DE CULTIVO
N® DE N*CE
FECHA, CONTRATO PLANTAS
2-0ct-13 BL-013-13 21.553
26-Feb-13 BL-DD8-13 G120

CONVENIO DEREGALIAS Y LICENCIA

DE CULTIVO
N® DE N° DE
FECHA CONTRATO PLANTAS
23-Sep-11 BL-D72-08 20634
BL-016-08 20.000
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= DR ECUADOR ROSES S.A.

VARIEDAD

RUIMFO24

« FRANKO ROSES ECUADCR CIA LTDA

VARIEDAD

GOLDE STRIKE

= NIRP ECUADCR CIA LTDA

VARIEDAD

KRICOUCH
KRICOUCH

= RODELFLOWERS

VARIEDAD

ROSATARA "ENMPARA

= ROSENTANTAU DEL ECUADOR S.A.

VARIEDAD
FREEDOM
VENDELA
CREME DE LACREME
FREEDOM

CONVENIO DEREGALIAS ¥ LICENCIA

DE CULTIVOD
N° DE N° DE
FECHA. CONTRATO PLANTAS
20-Jul-12 059-2008 2.000

CONVENIO DEREGALIAS Y LICENCIA

DE CULTIVC
N® DE N° DE
FECHA CONTRATO PLANTAS
10-Jan-12 129 1.810

CONVENIO DEREGALIAS ¥ LICENCIA

DE CULTIVO
N° DE N® DE
FECHA CONTRATO PLANTAS
27-Jul=12 028 EC 2012 2.000
27-Jul-12 027 EC 2012 8.000

CONVENIC DEREGALIAS ¥ LICENCIA

DE CULTIVO
N* DE N® DE
FECHA CONTRATC PLANTAS
28-Feb-13 BL 009-13 5120

COMNVENIO DEREGALIAS Y LICENCIA

DE_CULTIVO
MN* DE N* DE
FECHA CONTRATOD FLANTAS
16-Jul-14 MRET-062-14 BT ETO
16-dul-14 MNET-062-14 4.536
21-Mow-12 MRET-1240 2.500
B-Now-13 MRT-125-13 S0.000
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« SCHREURS CIALTDA
CONVENIO DEREGALIAS Y LICENCIA

DE CULTIVO
N® DE N° DE
VARIEDAD FECHA  CONTRATO  PLANTAS
SCH41710 10-May-14  C-141338 8,000
SCHEQ467 8-Aug-14 C-141408 T.000
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, gue no se hayan
revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion,
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