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AUDITORES Y ASESORES 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

20 de Abri del 2000 

A LOS SEÑORES ACCIONISTAS Y MIEMBROS DEL DIRECTORIO DE 

VEGAFLOR S.A.: 

Hemos auditado el balance general adjunto de VEGAFLOR $.A. al 31 de diciembre de 1999 y los 

correspondientes estados de resultados, de evolución del patrimonio y de flujos de efectivo por el 
año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la 
Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros 

basados en nuestra auditoría. 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas. Estas 
normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si 
los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el examen, a base 
de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados 
financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las 

estimaciones importantes hechas por la gerencia, así como una evaluación de la presentación 
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoría provee una base razonable 

para nuestra opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos 
los aspectos importantes, la situación financiera de VEGAFLOR S.A. al 31 de diciembre de 1999, 

los resultados de sus operaciones, la evolución de su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados, 

modificados en ciertos aspectos por normas y prácticas contables establecidas o autorizadas por la 

Superintendencia de Compañías del Ecuador y el Ministerio de Finanzas en lo que respecta a la 
Corrección Monetaria del balance general. 

Av, Juan de Ascaray 355 Of. 302 Casilla 17-21953 Quito Telfs: 446993/994 - 447009/011 Fax, 447010 
E-mail: acevedoRBauditores_consulfores.com.ec. 

 



Tal como se indica en la Nota 13 a los estados financieros, las condiciones económicas del país han 
sufrido fuertes deterioros en los últimos años, la cual ha afectado considerablemente la capacidad 
productiva de los principales sectores del país. La volatilidad del tipo de cambio del sucre en 
relación al dólar estadounidense, que ocasionó una devaluación de aproximadamente 200% durante 
el año de 1999, representó para la empresa una pérdida en cambio de S/M. 23.881.028, que la 
compañía espera absorber con utilidades de los próximos ejercicios (Véase Nota 2 e) y 11). Ala 

fecha de nuestro informe se encuentran en proceso, las reformas al marco legal que permitirán 
poner en práctica el nuevo sistema cambiario de dolarizaciones que contempla reformas 

estructurales al régimen monetario, tributario y laboral del país. No es posible en la actualidad, 
establecer los consecuencias de las situaciones indicadas y sus efectos sobre la posición financiera y 
los resultados de operación futuros de la compañía. Los estados financieros adjuntos deben ser 
leidos tomando en consideración estas circunstancias, 

    - 

Registro de la Superintendehcia GINDIÉR ACEVEDO U. 
de Compañías SC-RNAE-223 Sociof Director 

Liceficia Profesional 
No. 16804 

 



VEGAFLOR S.A. 

BALANCE GENERAL 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

(Expresado en miles de sucres) 

ACTIVOS PASIVO Y PATRIMONIO 

FT ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE 

Caja y Bancos 3.500 Obligaciones Bancarias: 

Inversiones temporales 7.940 Sobregiros bancarios 675,339 
pa, Porción corriente largo plazo 3.902.040 
' Cuentas y Documentos por cobrar: Préstamos bancarios 15.184.203 19.761.582 

Clientes AA 

Compañías relacionadas 3.053.503 Cuentas y documentos por pagar: 

Impuestos anticipados 273.142 Proveedores 2.836.416 
Anticipos a Proveedores 269.174 Accionistas 58.275 
Otros 28.256 3.653.133 Intereses 2.666.073 

rm Anticipos de clientes 161.680 
Inventarios 425.861 Impuestos 46,933 

Beneficios Sociales 167.587 
Gastos pagados por anticipados 185.384 Pasivos acumulados 328.522 6.265.486 

Total del Activo Corriente 4.276.318 Total pasivo corriente 26.027.068 

PASIVOS A LARGO PLAZO 
jor, INVERSIONES EN SOCIEDADES 4.296.250 
o Hamilton Trading Corp. 9.004.500 

PROPIEDADES, PLANTACIONES Préstamos de Accionistas 596.788 
Y EQUIPOS, Neto 23.502.333 : 

PATRIMONIO , Estado adjunto 4.514.839 
(7 CARGOS DIFERIDOS 8.068.294 

40.143,195 40.143.195 

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros. 

 



VEGAFLOR S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 
(Expresado en miles de sucres) 

VENTAS NETAS 

COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS 

Utilidad Bruta en Ventas 

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 

Utilidad Operacional 

Otros Ingresos (Egresos): 

Intereses y comisiones pagados (neto de intereses 
ganados por S/.M. 12.879) 

Diferencia en cambio, neta 

Impuesto a la circulación de capitales 
Otros ingresos 

Pérdida neta del ejercicio 

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros. 

25.336.497 

(13.137.449) 

12,199.048 

(3.301.340) 

8.897.708 

(2.677.045) 
(8.959.115) 

(192.038) 
140.605 

 



VEGAFLOR S.A. 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

(Expresado en miles de sucres) 

  

  

  

RESERVA POR 
REVALORIZA- 

CAPITAL RESERVA  CION DEL REEXPRESION — RESULTADOS 
se SUSCRITO LEGAL PATRIMONIO MONETARIA ACUMULADOS TOTAL 

Saldo al 1* de enero de 1999 784.284 44.397 4.366.724 - 765.046 5.960.451 

SS Corrección Monetaria de activos 
£ y pasivos no monetarios 

y patrimonio - - 2.753.563 5.038.856 405.473 8.197.892 

Corrección Monetaria de activos 

y pasivos en moneda extranjera - - - (14.921.913) - (14.921.913) 

Transferencias de diferencias en 

cambio a cargos diferidos - - 3.068.294 8.068.294 

Compensación del saldo deudor 

de la Reexpresión Monetaria - - (1.814.763) 1.814.763 - - 

Perdida neta del año - - - - (2.789.885) (2.789.885) 

Saldo al 31 de diciembre de 
po, 1999 784,284 (1) 44.397 5.305.524 - (1.619.366) 4.514.839 

ae 

(1) Representado por 784.284 acciones de valor nominal de S/. 1,000 cada una 

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros. 

 



VEGAFLOR S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 
(Expresado en miles de sucres) 

Flujo de efectivo por actividades de operación 

Pérdida neta del ejercicio 

Ajustes que concilian la pérdida neta con el efectivo 
provisto en actividades de operación 

Depreciaciones 

Plantas dadas de baja 

Diferencia en cambio de activo y pasivos en moneda 
extranjera 

Cambios en activos y pasivos de operación : 

Incremento en cuentas y documentos por cobrar 
Disminución en inventarios 
Incremento en gastos anticipados 
Disminución cuentas por pagar 

Total ajustes a la pérdida neta 

Flujo de efectivo provisto en actividades de operación 

Flujo de efectivo en actividades de inversión 

Adiciones en propiedades, plantaciones y equipo 

Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversión 

(2.789.885) 

3.163.527 

268.636 

8.959.115 

(2.642.714) 
133.700 
(48.493) 

(280.283) 
a 

6.763.603 

(1.614.157) 

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros 

 



VEGAFLOR S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

(Expresado en miles de sucres) 
(Continuación) 

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento 

Disminución en obligaciones bancarias a largo plazo (5.144.050) 

Flujo de efectivo utilizado en actividades de 
financiamiento (5.144.050) 

Incremento neto del efectivo 5.396 
Efectivo al inicio del año 6.044 

Efectivo y equivalentes de caja al final del año 11.440 

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros 

 



VEGAFLOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

(Cifras expresadas en miles de sucres) 

NOTA 1 - OPERACIONES 

La compañía fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el año de 1988; su objeto social es el 
cultivo de flores, frutas, hortalizas, legumbres y de sus semillas, frutos y plantas para luego 
comercializarlos en el mercado interno y/o de exportación. Sus actividades comprenden también la 
investigación, desarrollo y conservación de nuevas variedades de productos provenientes de la 

floricultura y agricultura. 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

a. Preparación de los estados financieros 

De conformidad con el Art, 22 de la Ley de Régimen Tributario Interno (Ley 056 del 14 de 
diciembre de 1989), su Reforma (Ley 051 del 31 de diciembre de 1993), y sus Reglamentos 

, las sociedades deben reexpresar por inflación los activos y pasivos no monetarios y las 
cuentas patrimoniales incluidos en el balance general al fin de cada año. El producto neto 
originado en el incremento de activos y pasivos no monetarios y del patrimonio .es 
registrado en la cuenta denominada Reexpresión Monetaria. (Ver Nota 11). 

Debido a lo anterior, los estados financieros adjuntos incluyen la reexpresión del valor en 

libros de los activos no monetarios y del patrimonio, aplicando el porcentaje de inflación 
anual (53% correspondiente al año 1999), 

Ingresos por Ventas 

Los ingresos por ventas son reconocidos en base a la factura, la cual es emitida al momento 
de efectuar el despacho al cliente. 

Inventarios 

Los inventarios, están valorados al último costo de adquisición (ajustado por inflación en el 

caso de que no se hubiere efectuado compras en el mes de diciembre de 1999) el cual es 
más bajo que el valor de mercado. 

 



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

d. Propiedades, plantaciones y equipos 

Propiedades, plantaciones y equipos, se muestran al valor acumulado al 31 de diciembre de 
1998 (costo y corrección monetaria) más las adiciones y el ajuste por inflación por el año 
de 1999 (Ver Nota 5). Los cargos por depreciación se registran en los resultados del 
ejercicio de acuerdo con el método de linea recta, utilizando tasas que se consideran 
adecuadas para extinguir el valor de los activos al final de su vida útil estimada. De 

acuerdo con disposiciones legales en vigencia, los cargos por depreciación sobre la 
reexpresión del año se llevan a resultados a partir del ejercicio siguiente. 

e. Cuentas en Moneda Extranjera 

Las cuentas en moneda extranjera han sido convertidos a sucres utilizando las tasas de 

cambio apropiadas vigentes al fin del año en el mercado libre de cambios (S/. 20.000 por 
cada US$ 1) al 31 de diciembre de 1999. 

De conformidad con lo estipulado en el Reglamento vigente para la aplicación del sistema 
de corrección monetaria de los estados financieros, las diferencias de cambio que se 
producen son registradas en la cuenta del Patrimonio denominada Reexpresión Monetaria. 

g. Cargos Diferidos 

Representan las diferencias de cambio, originadas con la actualización de las cuentas en 
moneda extranjera, al 31 de diciembre de 1999, transferidas de la cuenta “Reexpresión 

Monetaria”, para su amortización en un período de hasta cinco años (Ver Nota 2 e) y 11). 

 



Pa 

E, 

amo 

NOTA 3 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA 

El siguiente es un detalle de la posición en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1999: 

  

US$ 

Corriente Largo Plazo Total 

Otras cuentas por cobrar 400 - 400 

Anticipos a proveedores 8.580 - 8.580 

Cuentas por cobrar a Compañías 

Relacionadas 9.000 - 9.000 

Sobregiros bancarios (29.044) - (9.044) 

Anticipo clientes (8.084) - (8.084) 

Obligaciones bancarias (954.312) - (954,312) 

Proveedores (83,117) - (85,117) 

Accionistas por pagar - (30.333) (30,333) 

Intereses por pagar (133,304) - (133,304) 

Pasivos acumulados (3.015) - (3.015) 

Cuentas por pagar Hamilton 

Trading Corp. - (450.225) (450,225) 

Posición neta (pasiva) (1.194.896) (480.558) (1.675.454) 

NOTA 4 - INVENTARIOS 

Al131 de diciembre de 1999, los inventarios comprendían: 

S/.M. 

Insumos agrícolas 115.596 

Materiales de postcosecha y mantenimiento 310.265 

TOTAL 425.861 

 



NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTACIONES Y EQUIPOS: 

A continuación se presenta el movimiento de las propiedades, plantaciones y equipos durante el año 
1999: 

  

Saldo al 31 Adiciones Saldo al 31 Tasa 

de diciembre y Retiros y  Reexpresión de diciembre anual de 
de 1998 Transferencias Bajas Monetaria de 1999 depreciación 

Sí-M. SM. Sí.M. S/M. SIM. % 

ACTIVO 

Edificios e Instalaciones 3.782.189 9.027 - 2.138.299 — 5.929.515 10 

Maquinaria y Equipo 1.181.174 100.570 - 857.358 — 2.139.102 10 y 20 

Plantaciones de rosas 16.397.399 72.000 (113.898) 10.673.786 27.029.287 10 

Muebles y Equipos de oficina 857.598 414,737 - 158,367 1.430.702 10 y 20 

Tnvernaderos 4.392.724 - - 2.700.505 — 7.593.229 10 y 20 

Vehículos 1.123.180 547.054 (329.630) 686,796 2.027.400 20 
  

28.234.264 1.143.388 (443.528) 17.215.111 46.149.235 
Menos: Depreciación 

  

Acumálada (11.816.655) (3.163.527) 174,892 — (9.579.760) (24.385.050) 

Terrenos 698.944 - - 562.541 1.261.485 

Construcciones 5.894 (5.894) - - - 
Plantaciones de rosas - 476.663 - - 476.663 

ACTIVO FIJO NETO 17.122.447 (1.549.370) (268,636)  8.197,892 23,502,333 
  

A131 de diciembre de 1999 existía una hipoteca abierta sobre la plantación de rosas, en garantía de 
préstamos a largo plazo, obtenidos de instituciones bancarias. 

NOTA6 - OBLIGACIONES BANCARIAS 

Las obligaciones bancarias al 31 de diciembre de 1999 comprenden: 

a) Corto plazo: 

Costituye básicamente préstamos en moneda extranjera por US$ 553.210 obtenidos de una 
institución bancaria con vencimiento final en abril del 2000, estas obligaciones devengan 
intereses a tasas que fluctúan entre el 9% y el 18% anual; y cartas de crédito abiertas para 
el financiamiento de importación de plantas por US$ 206.000. 

 



NOTA6 - OBLIGACIONES BANCARIAS 
(Continuación) 

b) Largo Plazo: 

  

S/M. 
MONTO TASA DE CORTO LARGO TOTAL 

e US$ INTERES PLAZO PLAZO 

Banco del Pichincha - Préstamos 
A con línea multisectorial (1): 

a) Con vencimientos semestrales 
hasta agosto 2000 125.000 15.3% 2.500.000 2.500.000 

e b) Con vencimientos semestrales 
hasta marzo de 2000 70.102 15.5% 1.402.040 - 1.402.040 

195.102 3.902.040 - 3.902.040 

(1) Garantizados con hipoteca abierta sobre la plantación de rosas. 

NOTA 7 - COMPAÑIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS 

Las cuentas por cobrar y pagar a compañías relacionadas (compañías con accionistas comunes a 
pm Vegaflor S.A. ) y accionistas al 31 de diciembre de 1999 comprenden: 

CORTOPLAZO LARGO PLAZO TOTAL 
US$ S/.M. S/M. S/M. 

Cuentas por cobrar: 

Compañías relacionadas: 

Flores Rainbow del Ecuador Cia. Ltda. - 361.453 - 361.453 

e Floral World S.A. - 2.512.050 - 2.512.050 

Mecanos S.A.C.L 9.000 180.000 - 180.000 

3.053.503 - 3.053.503 

Cuentas por pagar: 

Accionistas 

Diego Ribadeneira - 58.275 (1) - 58.275 

Diego Ponce 2.767 - 55.340 55.340 
Patricio Silva 983 - 19.660 19.660 

Inversiones Aries S.A. 26.089 - 521.788 521.738 

30.333 58.275 596.788 (2) 655.063 

(1) No están sujetos a interés ni se han estipulado plazos para el pago. 

e 
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NOTA 7 - COMPAÑIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS 
(Continuación) 

(2) Corresponde básicamente a préstamos obtenidos para capital de trabajo y sobre los cuales no 
se ha estipulado plazos para su pago. 

NOTA $ - VENTAS AL EXTERIOR 

Las ventas al exterior de la empresa (US$ 2.100.294 durante el año 1999) son efectuadas a través 

de Hamilton Trading Corp., una compañía establecida bajo las leyes del Commonwealth de las 
Bahamas. 

A su vez VEGAFLOR S.A.,, adeuda al 31 de diciembre de 1999, a Hamilton valores 
correspondientes a un préstamo efectuado para capital de trabajo, por US$ 450,225. Este préstamo 

tiene un plazo de $5 años y devenga interés a la tasa del 14% anual. 

NOTA 9 - BENEFICIOS SOCIALES 

El siguiente es el movimiento de los pasivos acumulados por beneficios sociales durante el año 
terminado el 31 de diciembre de 1999: 

Saldo al 31 de diciembre de 1998 194.312 

Más - Acumulaciones 2.132.844 

Menos - Disminuciones o pagos (2.159.569) 

Saldo al 31 de diciembre de 1999 1 1 167.587 
  

Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cuarto, décimo quinto sueldos, aporte patronal y 
personal y participación de los trabajadores en las utilidades. 

 



NOTA 10- RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO: 

De acuerdo al Reglamento de Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno, en lo que 
respecta al Sistema de Corrección Monetaria Integral de los Estados Financieros, el valor 
correspondiente a la reexpresión de las cuentas patrimoniales, excepto utilidades o pérdidas 
acumuladas, debe ser acreditado a una cuenta denominada Reserva por Revalorización del 

Patrimonio. 

El saldo de esta cuenta sólo podrá ser utilizado para absorber pérdidas, incrementar el capital luego 

de compensar contablemente el saldo deudor de la cuenta Reexpresión Monetaria, o, para ser 
devuelto a los accionistas en caso de liquidación de la Compañía. 

El valor correspondiente a la reexpresión de utilidades o pérdidas acumuladas debe registrarse 
como un mayor valor de las utilidades o pérdidas acumuladas, según corresponda. 

NOTA 11- —REEXPRESION MONETARIA 

De acuerdo al Reglamento de Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno, en lo que 
respecta al Sistema de Corrección Monetaria Integral de los Estados Financieros, el producto neto 
originado en el incremento de los activos no monetarios, pasivos no monetarios y del patrimonio 
es registrado en una cuenta patrimonial denominada Reexpresión Monetaria. 

La Superintendencia de Compañías, emitió en el mes de octubre de 1999, la Resolución No. 99-1- 
3-3-0011, en la cual estableció que el saldo deudor originado en la actualización de las cuentas de 

activos y pasivos en moneda extranjera podía ser transferido a una cuenta de “Activo Diferido”, 

para ser amortizado en un periodo de hasta cinco años, a partir del siguiente ejercicio económico. 

Aquellas compañías que decidieren registrar con “Activo Diferido” las pérdida en cambio 
originadas en la actualización de sus cuentas en moneda extranjera, no podrán distribuir las 
utilidades de ejercicios futuros, hasta tanto el cargo diferido este completamente amortizado. 

La “Ley de Reordenamiento en Materia Económica en el área Tributaria Financiera” (Ver Nota 
12), en su artículo 15 establece que el saldo de la cuenta patrimonial Reexpresión Monetaria 
producto de la aplicación del sistema de Corrección Monetaria hasta el 31 de diciembre de 1999, 
será transferido a la cuenta Reserva por Revalorización del Patrimonio luego de compensadas las 
perdidas de ejercicios anteriores, si las hubiere. 

De acuerdo a lo anterior la compañía transfirió de la cuenta “Reexpresión Monetaria” a la cuenta 
“Cargos Diferidos” la suma de S/M. 8.063.293, de diferencias en cambios netas, originadas en la 

actualización de las cuentas en Moneda Extranjera, al 31 de diciembre de 1999; y el saldo de S/M. 
1.814.763, a la cuenta Reserva por Revalorización del Patrimonio. 

 



NOTA 12- REFORMAS TRIBUTARIAS 

1. El 1% de diciembre de 1998, el Congreso Nacional expidió la “Ley de Reordenamiento en 
materia económica en el área tributario-financiera”, en la cual en su título primero se crea un 
impuesto de uno por ciento (1%) a la circulación de capitales sobre las operaciones y 
transacciones monetarias que se realicen a través de las instituciones que integran el sistema 
financiero nacional; la base imponible del impuesto a la circulación de capitales es el monto de la 

acreditación, depósito o el monto de cheque, transferencia o giro al exterior. 

Al crear éste impuesto en la misma Ley se indicó que se “exoneraba” a partir del 1? de enero de 
1999 a todos los sujetos pasivos de impuesto a la renta de la obligación de efectuar las 
declaraciones y pagos del Impuesto a la Renta por los ingresos que se generan a partir de esa 
fecha. 

2. El 30 de abril de 1999, se publicó la “Ley para la reforma de las Finanzas Públicas”, donde se 
elimina la exoneración de efectuar las declaraciones y pagos del impuesto a la renta (establecida 

anteriormente) y se fija una tasa del 15% sobre las utilidades por concepto de impuesto a la 
renta. Por el año 1999 el impuesto a renta rige para las utilidades originadas en el periodo 

comprendido entre el 1? de mayo y el 31 de diciembre. 

3. El 15 de noviembre de 1999, se publicó la “Reforma a la Ley de Régimen Tributario 
Interno”, donde se fija una tasa del 25% sobre las utilidades a partir del año 2000, por 

concepto de impuesto a la renta y se reduce el impuesto a la circulación de capitales a la tasa 
del 0.8% 

NOTA 13 - ENTORNO ECONÓMICO DEL PAIS 

Las condiciones económicas de los últimos años en el país, han venido experimentando fuertes 
deterioros, los cuales se han incrementado considerablemente durante el año de 1999. Este 

deterioro reflejado, fundamentalmente en la liquidez de los mercados financieros nacionales e 
internacionales, la volatilidad en las tasas de interés y del tipo de cambio de la moneda 

nacional frente al dólar estadounidense, ha afectado fuertemente la capacidad productiva de 
los principales sectores del país. 

A principios del año 1999, las autoridades monetarias, modificaron la política cambiaria del 
país, lo que originó una devaluación de la moneda en aproximadamente 200%, para dicho año. 

 



NOTA 13 - ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS 
(Continuación) 

En adición, la inestabilidad económica ocasionó que el Estado Ecuatoriano tuviese que tomar 
algunas medidas emergentes, tales como el congelamiento de los depósitos monetarios 
privados en los bancos, el traspaso en varios bancos privados de propiedad o en control al 
Estado y recientemente el anuncio de que a partir del 10 de enero del año 2000 rige un nuevo 
sistema cambiario en el país denominado “dolarización”, en base a una tasa de conversión 
única de S/. 25.000 por dólar de los Estados Unidos de Norteamérica. 

El proceso de dolarización, se encuentra actualmente en trámite legal, el cual, de acuerdo al 

anuncio de las autoridades correspondientes, será puesto en práctica a partir del 1? de abril del 
presente año. 

NOTA 14- — DEFICIENCIAS EN CAPITAL DE TRABAJO 

La compañía mantiene un capital de trabajo negativo en los últimos años (1998 y 1999), debido a 
un alto nivel de endeudamiento a corto plazo. 

La administración de la compañía se encuentra desarrollando un plan integral de reestructuración 

de su endeudamiento, aprovechando las Reformas legales, que se están aplicando en el país, dentro 
del proceso de dolarización. 

En adición, los accionistas de la compañía han ofrecido su apoyo financiero, a través de nuevos 

aportes de capital, los cuales se oficializarán en una próxima junta de accionistas. 

 


