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INFORME DE LCS AUDITCRES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:

Quito, 5 de octubre del 2017

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Abstencién de opinién

Fuimos contratados para auditar los estados financieros separados que se adjuntan de
Vegaflor 3.A. gue comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre dal
2018 vy los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi come un
resumen de las politicas contables significativas vy otras notas explicativas.

No expresamos una opinién sobre los estados financieros de Vegaflor S A. Debido a la
significatividad de los asuntos descritos en la seccidn “Fundamentos de |a abstencion de
opinigi’ de nuestro informe. no hemos podido obtener evidencia de auditoria gue
proporcione una base suficiente ¥ adecuada para expresar una opinidn de auditoria sobre
los estados financieros adjuntos.

Fundamentos de la opinion con salvedades

= Mo obtuvimos respuesta 2 12 solicitud de confirmacidén enviadas a Instituciones
financieras por US$35346 si bien aplicamos procedimientos alternativos de
auditoria, no fue posible satisfacernos sobre la existencia de otras operaciones o
ajustes diferentes generados en las ftransacciones realizadas con dichas
instituciones financieras.

s Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia no ha realizado el analisis de deterioro v
determinacion de intereses implicitos de sus. cuentas por cobrar y pagar (corto ¥
largo plazo), con sus Clientes, Entidades Relacionadas, Proveedoras y Regalias
por pagar. En consecuencia, debido a |a falta del mencionado analisis. no nos es
posible determinar la razonabilidad de los referidos valores, cuyos saldos segun
registros contables al 31 de diciembre del 2016 son de: [) US$162.570 (cuentas por
cobrar clientes por un afio o mas); i) US315.125 (cuentas por cobrar entidades
relacionadas); i) US$159.081 (cuentas por pagar por un afic o mas; iv)
US$398.757 (cuentas por pagar entidades relacionadas) vy v) US5230.580
{regalias por pagar).

- En la respuesta a nuesiras solicitudes de confirmacion enviadas a entidades
relacicnadas de la Compariia identificamos diferencias no conciliadas en cuentas
por cobrar por US$77.3687 y cuantas por pagar por US$228.276, por este motivo no
fue posible satisfacernos sobre la existencia de otras operaciones o ajustes
diferentes generados en las transacciones realizadas con las dichas entidades,




MOORE STEPHENS

A los accionistas de
Vegaflor S.A.
Quito, 5 de octubre del 2017

® Mo estuvimos presentes en los recusntos fisicos de los inventarios de la Compania
al 31 de diciembre de 2018. For este motivo, &l bien aplicamos procedimientos
alternativos de auditoria para este rubro, no fue posible satisfacernos de la
existencia figica. valoracion, deterioro y otras operaciones o ajustes diferentas en
los mencionados activos que, segln registros contables a esa fecha, totalizan
LUS5107.075.

= Durante el afno 2016, la Compafia realize una valoracion de sus terrenos y plantas
productoras  determinando  ajustes por US$747.525 vy US5413.362,
respectivamente. Para el caso de las plantas productoras se contratd un experto
independients, sin embargo, para el terreno se determind con base en un avallo
catasiral, ademas, en ambos casas no existio pronunciamiento expreso de cambio
de politica contable con aplicacidn retroactiva. Adicionalmente los referidos ajustes
se incorporaron en los resultados integrales del afio, incumpliendo lo establecido en
la Norma Internacional de Contabilidad Neo. 18 — NIC 16, |la cual establece que
dichos efectos deberan ser registrados en el Patrimonio - Otros resultados
integrales— Superavit por valuacion. Por estos motivos, no nos es posible
determinar la razonabilidad de los valores mantenidos en propiedades y eguipas,
patrimonio, y ofros ingresos, cuyos saldos segun registros contables al 31 de
diciembre de 2016. ascienden a US$2.528.242, US$1.094.576 y US$1.313.128,
respectivamente

" Debido & que la cuenta presenta un saldo contrario a su naturaleza y no estuvo
disponible la documentacicn de respaldo correspondiente, no pudimos obtener
evidencia suficiente gue nos permita determinar la razonabilidad de los saldos,
eventuzles efectos contables v de otra Indole. sobre los montos mantenidos en
anticipos de clientes, que segtin registros contables al 31 de diciembre del 2016
ascienden a US$ (135.827).

. La Compania no adoptd la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”
referente al cambio en la tasa de descuento ulilizada para el calculo de los
beneficios post — empleo (Provisiones de jubllacidn patronal v desahucio) v ademas
no considerd en su estimacién |la venta de la Finca donde desarrella sus
actividades, efectuada en el afio 2017. En consecuencia, no nos es posible
determinar la razonabilidad estas provisiones cuyos saldos segln registros
contables al 31 de diciembre del 2016 son de US5417.748.

° Al 31 de diciembre del 2016 la Compafiia gjuste contra resultados acumuladas
US$53.464, correspendientes a anticipes de impuesto a la renta de afios anteriores
por este mativo los resultados acumulades y la utilidad neta del afo se encuentran
sub y sobrestimados en el referido monto, respectivamenta.

Parrafo de énfasis

En adicion a la abstencion de opinion informamos que, en la Nota 1 3 los estados
financieros adjuntos, la Administracion describe el proceso de venta de su finca donde
desarrollé su actividad productiva y comercial, junto con todos los actives de la misma,
asi como el traspaso de un listade especifico de sus trabajadores 2 la nueva
Administracion. Adicionalmente en la referida nota la Administracion menciona su
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A los accionistas de
Vegaflor S.A.
Quito, 5 de octubre dal 2017

situacion financiera actual, que ha presentado capital de trabajo negativo en los Ultimos
anos. En estas condiciones la continuacion de las operaciones de la Compafia como
empresa en marcha depende especificamente que sus accionistas  continden
proporcionando el apoyo operativo y de otra naturaleza gue se necesite para este
proposito, Los estados financieros adjuntos no incluyen los efectos de los aventuales
ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere y que pudieran requerirse sobre la continuidad
de las operaciones de la Companiia y la misma se viera obligada a realizar sus activos v
cancelar sus pasivos sobre la base de |a cancelacion de sus operaciones. Los estados
financieros deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros separados

La Administracion de la Compafia es responsable de |z preparacién y presentacidn
razonable de estos estados financieros separados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control interno que considere
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros separados adjuntas, la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad la Entidad para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun comesponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha vy
utilizando el principio contable de empresa en marcha 2 menos que la Administracion
tenga la intencion de liguidar la Compafia o de cesar sus operaciones, o bien no exista
alguna otra alternativa realista.

La Administracion de Vegaflor S.A. es responsable de la supervision del proceso de
informacién financiera de la Compania.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados

MWuestra responsabilidad es realizar la auditoria de los estados financieros de la
Compafila de conformidad con las Normas Internacionzles de Auditoria y emitir un
informe de auditoria. Sin embargo, debido a la significatividad de los asuntos descritos en
la seccién “Fundamentos de la absfencion de opinién”, de nuestro informe, no hemos
podido obtener evidencia de auditoria que proporcicne una base suficiente v adecuada
para expresar una opinién de auditoria sobre los estados financieros adjuntos. Somos
independientes de la Administracion de la Compafia de conformidad con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financiercs en
Ecuador ¥ hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
2505 requerimientos

(3)
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A los accionistas de
Vegaflor S.A.
Quito, 5 de octubre del 2017

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Muestra opinion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre dzI“ZDTE sr:rbre er\

cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencién v percepcion de
Veagaflor 5.A., se emite por separado.

e

Numerm de Registroen la / Fa tio Qéstellanns R
Superintendencia de ‘_Representante Legal
Compafiias, Valores y No. de Registro: 36169
Seguros: SC-RNAE-2-760
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VEGAFLOR S.A.

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA SEPARADC
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 20186
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Feferencia

ACTIVOS a hotas 2018 2015
Activos carrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo B 36.758 127 B34

Cuentas por cobrar comerciales 7 320529 443752

Compaiias relaclonadas 14 15,125 148,267

Gastos anticipados ¥ otras cuentas per cobrar ] 68.528 18.668

Impuestos por recuperar g 152.072 219.9569

Inventarios 10 107.075 59.073
Total activos corrientes 700.088 1.017.381
Activos no corrientes

Inversiones en subsidiarias 11 408.307 408.307

Propiadades y equipo 12 2.529.243 1.402 108
Total activos no corrientes 2.837.550 1.810.415
Total activos 3.637.638 2.827.776

Las notas explicativas anexaa_ann-peﬂe)integrante de los estados financieros sejﬁ:a}j_gs_ i

/ (W// i
i v
L//fﬁ'a’an Salazar -

Representante Legal o Cantadara General
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VEGAFLOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
2 Notas 2016 2018
PASIVODS
Pasivos Corrientes
Sobregiros B 24,441 -
Provesdores 13 737,409 BB7.542
Compafias relacionadas 14 308.757 561.062
Anticipos clientes 15 {135.827) 53.284
Impuestos por pagar 37.463 25.805
Benefcios a empleados 17 166.342 170.401
Otras cuentas por pagar 43.979 43 350
Totzl pasives corrientes 1.272.654 1.421.524
Pasivos no corrientes
Renalias 18 230,580 263.524
Beneficics a empleados 18y 18 417.749 454452
Impueste diferida 16 20,453 35.228
Total pasivos no corrientes 677 . TEZ T83.254
Patrimonio
Capital social 20 566,274 506.374
Apories fuluras capitalizaciones 21 25.155 25,155
Resenas 22 1.776 1.776
Resultados acumulados 22 1.063.897 (307)
Total patrimonio 1.687.202 622.098
Totzl pasivo y patrimonio 3.637.638 2.827.778

Las notas explicativas anexas son pé

::r W)
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VEGAFLOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

2 Notas
\entas 23
Costo de vantas 24
Litilidad bruta
Gastos operativos:
De ventas 24
De administracidn 24
Péardida operacional
Otros (gastos) ingresos, netos 25
Gastos financieres. netos
Utllidad ({Perdida) antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta comente 18
Impuesto diferido 16

Utilidad (Pérdida) neta y resultado integral del afo

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financier

e

~ zﬁfﬁWf@/

2016 2015
2.081.065 2.373.766
(502.610) (837 737}
1.558.455 1.636.029
(1.306.242) {1.546.994)
(437.312) i363.777)
(1.743.554) {1.910.771)
(185.099) (374.742)
1.313:.12¢ {28.988)
(16.137) {50.512}
1.111.883 {454 239)
(23.062) (7.202)
5775 (35.228)
1094578 {496.665)
T
Qg separados.
Fd M E‘_“‘h'—-_—___,___ -
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VEGAFLOR S.A.

ESTADO QE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO
PCR EL ANO TERMINADO 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas 2016 2015
Flujo de efectivo de las activdades de operacian:
Efective recibido de clientes 2.184. 288 2,271,798
Efectivo pagado a prmoveedores y empleados (2.172.193) (2.107.094)
Comisiones recibidas 156.016 (50.512)
Otros ingresos nelos (16137 {28.985)
Paricipacion trabajadares - {308)
Impussto 3 13 renta comiente - (7.202)
Efective neto provista por las actividades de operacién 153.974 77808
Flujo de efectiva de |as activdades de Inwersidn
Valoracion (Adiciones netas de propiedades y equipos 12 {206.83N {48,507}
Efectno neto utilizado en las ectividades de inversidn (206 637) (45,507
Flujo de efctivo de |as actividades de Financiamiento:
Disrminucicn de deuda lara plazo 12 {38.513)
Efective neta utilizade por activdades de inwersian (38513
{Disminucion) incremento reto de efectivo ¥ equivalentes de electivo (91.176) s
Efectivo y equivalentas de efectivo al inicio dai aho -] 127.534 06 443
Efectivo v eguivalentes de efective al final del afio B 56.458 127,634

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados
A / N e —

A lvan Salazar
Representante Legal
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VEGAFLOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresados en délares estadounidenses)

Nolss 2018 2018
Flujo de efectivo de las activdades de operacion:
(Perdida) utilidad antes de impuestos 1.117.668 (454 230)
has cargos a resultados que no representen
movimiento de elfectivo:
Depreciacion 12 226,576 225850
Detenoro de Inersiones n - 4562301
Reduccién de prowision para jubilacion patronal 20 [3B.743) {38,418)
Awallio de terrenos- plantas productivas 12 (1,160,688} -
Cambics en actives ¥ pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar {2.304,320) (62.880)
Imentarios (48.002) 19.230
Documentos y cuentss por pagar 2.365.458 {113.255)
Impuesto diferide por pagar 19 (5.775) 25 228
Efectno neto (utilizado en) prowsto por actividades de operacion 153.874 77.608

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadns.ﬁna{tfiém.

(10)
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1.2

VEGAFLOR S.A.

NMOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresade en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Vegaflor 8. A, (Una Subsidiaria de Inversiones de la Costa S.A.) fue constituida en la
ciudad de Quito-Ecuador, el 10 de Junio de 1988,

Su actividad principal es el cultivo de flores, frutas. hortalizas, legumbres, y de sus
semillas, frutos, plantas v esgquejes para la comercializacién en 2l mercado intemo v su
exportacion, asi como la investigacion de tecnicas de cultivo, desarmollo de nuevas
variedades v de sistemas de conservacion de productos provenientes de la floricultura y
agricultura.

Sus instalaciones se encuentran ubicadas en Otavalo, en |a provincia de Imbabura, en la
Hacienda la Vega S/N y su extension es de 15 hectareas.

Venta de Finca donde desarrolla su actividad productivafcomercial y situacion
financiera actual

Se suscribio un convenio de compra con la Campafiia Growflowers Producciones 5.4, en
el cual se compromete a vender su finca, junto a todos los activos que la misma posee
para su actividad operativa v el traspaso de un listado especifico de trabajadores, sin
incluir ninguna obligacion sobre los pasivos existentes en la Compania. El precio
convenido fue de USS2.625.000 los cuales seran cancelados de la siguiente manera:
USS200.000 en &l momento de la fecha de recepcion, US$800.000 pagaderos el 1 de
marzo de 2017 para formalizar |2 escritura, US3812.500 pagaderns no mas tarde del 1 de
marzo de 2018 y US$812.500 pagaderos ng mas tarde del 1 de marzo de 2018,

A la fecha de emisicn de este informe, con fecha 17 de julio de 2017, se suscribid la
escritura aclaratoria y certificatoria de compraventa, en |a gque comparecen Maria Eugenia
Mora en calidad de Gerente General de Madirt Cia. Ltda. nombrada como Gerente
General de la Compafia Vegaflor 8.4 en calidad de vendedora y el sefior Carlos Alberto
Davalos Maldonado en calidad de Gerente General de la Compafia Growflowers
FProducciones 5.4, dicha aclaratoria se celebré en vista que |a escritura de compraventa
del veintiuno de abril del 2017, respecte del bien inmueble ubicade en la parroquia San
Pablo, Cantén Otavalo Provincia de Imbabura, no fue inscrita en el registro de la
propiedad correspondiente, debido a la peticion expresa del Gobierno Municipal de
Otavalo. sobre la unificacion de pradios y por |a rectificacion de linderos. Con fecha tres
de julioc de 2017, el Gobierno Municipal de Otavalo emitic un Acta de adjudicacion por
excedente de terreno mediante la cual se confirma un excedente de 2387 metros
cuadrados. Dicha acta fue protocolizada el & de julio de 2017 e inscrita en el registro de |a
propiedad el once de julio del 2017,

{11)
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VEGAFLOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Por otro lado la Compafiia ha venido presentando un capital de trabajo negativo que al 31
de diciembre de 2016 asciende a US$572.566. (2015: 404.163)

Bajo las condiciones antes referidas |la continuacion de las operaciones de |la Companiia
como empresa en marcha depende de que sus accionistas continden proporcionando el
apoyo operativo y de otra naturaleza necesario para estos propositos.

De esta manera la Administracién de la Comparfiia. ha preparado los estados financieros
adjuntos de acuerdo con principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha y
por lo tanto, no reflejan los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que
pudieran ser necesarios en el evento de que cesen sus operaciones, Los estados
financieros deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han
sido emitidos con la autorizacion de fecha 27 de julio del 2017 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros separados. Tal como lo requiers la Norma Intermmacional de
Informacién Financiera. estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al
31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los egjercicios
presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera los estados
financierns de una enfidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se
preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porgue la
legislacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria |a entidad lo
considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante, 0s
que se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la Compania al 31 de diciembre del
2016 y 2015 estan preparados de acuerdo con las MNormas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Caontabilidad (JASBE), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopecién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de
manera uniforme en los ejercicios gue se presentan.

(12)



2.2

VEGAFLOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los estados financieras separados de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con
gl principio del costo historico, En cumplimiento de las NIIF, la Compafia también prepara
estados financieros consolidados con su subsidiaria (Floral Waorld 8.A.). Los estados
financiercs de Vegaflor S A son requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas,
por lo tanto, los estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de la
Compafia, sin incluir los efectos de |la consolidacién de éstos con los estados financieros
de dicha entidad,

La preparacién de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso
de estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
praceso de aplicacian de las politicas contables de la Compania, En Iz Nota 4 se revelan
las areas gue implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los
supuestos v estimaciones son significatives para la elaboracién de los estados financieros
separados. Debido a |a subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracian.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicade enmiendas, mejoras
e interpretacionas a las normas existentes que no han entrado en vigencia v que la
Compariia no ha adoptade con anticipacion. El |ASE considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacian ohligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Aplicaciin olizatonanara

giercicica iniciados a padir

Monmna Tema de;

MIC T Enmizgndas que incorporan revelaciones adicionales gue pemmiten analizariss 1de eraerodal 2077
cambios en sus pasivosdervades de las actividades de financiazian.,

MIZ12 Enmigndz. Reconocimiento de actives porimpuestos diferidos porpérdidas no tde enero el 2017
realizadas,

MUF 12 Mejzrz, Aclaracian delalsance de las requenmienios de informagian a revelzr 1de enemd2i 2017
2n la NIIF 12,

NI 23 Mziora, Medicion de las paticipadas &l valor razenable: juna opcidn de Tdeenern del2l18
Imwersian pornversidn ounaapsitnde politica cobarenle?,

MES 20 Enmienda. Transferencias de propiedades de inversidn, fde enem del 2015

MIIF 1 Melora, Supresidn de exenciones a cona plaze para los adoptantes por pAmera fde enemdel 2015
VB,

MIIF 2 Enmiznda; Clasificacicn y medigidn e las opemciones de pago basadas an 1de enero del2018
aoclanes,

MIF 2 Enmicndas relativas a la aplicacidn de la MIEF 9 dnstrumentos Financieros), 1de encm del 2018

MIF 2 Mejora. Reconccimisnts y medicidn de actives financieros. 1deener del 2015

NIF 2 Enmienda, S2 ha revisado de farma sustancial 12 conlabildad de coberias Tde ererd del 2018
pare pemitic reflzjar mejorias actividades de gestion de nesgos de los estados
financienas, ademds, pemite los cambios de los llamados "credtos propios".

MIF 15 Mejora, Requenmentes par reconscimiento de ingresas gue aplican atodos 1de encr del 2018
los contratcs con clientes jexcepto por contratos de lessing. contratos de
segures e instrumentas fnancicrosh

IFRIC 22  Interpreiacidin: Efectos de lasvernaciones de ks tiposde carmbio, 1deenero del 2018

MNIIF 16 Publicasian dela narma: "arendamienios” 2sta nomma reemplazarda la NIZAT, Tdeenam del 2015
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2.6.1

VEGAFLOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

La Administracidn de la Compafiia ha revisado las normas vigentes degae el 1 de ensro
del 2017; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no
generara un Impacto significative en los estados financieros en el gjercicio de su
aplicacion inicial.

Cambio en politicas contables

En el afio 2016 la Compaiiia adoptd la enmienda a la NIC 41 "Activo Bicldgico” referente al
cambio en 2l tratamiento de los activos biolégicos como propiedades y equipo; para efectos

comparatives, se reestructuraron los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre
del 2015, segun se muestra a continuacion:

Rataelizen-a: keie Fi izl
Salessen — Eldssenn T Addessgleesmds T Gadnsesnston
fegalTs cotanes  Jeb: Haber raqistms cormcles Dece Fzber fnz-gems [ieze kzker TanEms
(b L-teth G T iztg

£radz gz smizzan znan; £m
e Big e e 496 . R -
Beerzzizn b mulda 1550425 Ra043s - - - .
Tals ity E -
Fropidz: veg.ips LIEAE L34 . G R I R L S4E0701 U 40DEE 3T 23561
Dizzreciz=itn Azzmu 2dz [k - 1Ak hTEl - MEAEY 14267 2051 - e i o
T bz [ hCE 0 CACLE LI

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estades financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera 2 entidad {meneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, gue es la moneda funcianal y la
moneda de presentacion de la Compania.

Efective y equivalentes de efectiveo

El efectivo y equivalentes de efective comprenden el efectivo disponible, y depositos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieres a valor razonable a través de ganancias y perdidas’, "préstamos y cuentas por

cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su wvencimiento” y “actives financieros
disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
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VEGAFLOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

categorias: “pasivos financieros a valor razonzble a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propositc para el cual se
adguirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantuve actives financieros en la
categoria “préstamas y cuentas por cobrar’ y mantuvo Unicamente pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros'. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a) Préstamos v cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y partes relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor 2 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar
proveedores, partes relacionadas y regalias. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a2 12 meses cortados a partir de s fecha del
estado de situacion financiera.

2.6.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconccimiento
La Compafiia reconoce un activo o pasive financiero en el estade de situacién financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar ¢ vender
el activo ¢ pagar el pasivo,
Medicién inicial
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activa o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a traves de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con

posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

(Ver pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Medicién posterior
{a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior & su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(iy Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provisién por
deterioro correspondiente.

(i) Cuentas por cobrar partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por compafiias relacionadas por servicios prestados o
venta de productos. Se reconocen a su valor nominal gue s equivalente a su
costo amortizade pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo.

(b} Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial s& miden al costo amortizado aplicando el
meétodo de interés efective. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

{iy Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de lps negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es eguivalente a su costo amortizado ya gque no generan
intereses y son pagaderas en plazes menores a 90 dias.

(i) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por la compra de flor. Se reconocen a su valor nominal

que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en el corto plazo.

(iiiy Regalias: Corresponden a obligaciones por derecho de uso y explotacion por
variedades de plantas recibidas de terceros. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado,

2.6.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compariia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudar, Ia
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
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AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

gue se valora como I3 diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva onginal
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, |la Comparia ha registrado provision por deterioro de
sUs cuentas por cobrar por US$85.293 (2015: US561.453) gue representa la estimacidn
de la administracién de provision sobre los activos no recuperables y se presentan
deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales

Si, en un periodo posterior, el monto de !a pérdida por deterioro disminuye y. dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido despues de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de |a pérdida previamente reconocida.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiiz transfiere el activo 2 un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en el contrato se han liquidado,

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o 2 su valor neto de rezalizacion el que resulte menor.
El costo de los producios terminados y comprenden los costos de disefic. materias
primas. la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una
capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las
ubicaciones y condicionas necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a
los inventarios. Ademas se incluyen repuestos, herramientas y accesorios y materiales,

Propiedad y Equipo

Las propiedades y equipo son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccidn del active. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados 2 |z inversion fluyan hacia la
Companfia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembeolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento son registrados en los
resultados integrales cuande son incurridos.

A, partir del 2016 y 2015 se incorporaron como parte de las propiedades y equipo de |a
Compania las plantas productoras de rosas, de acuerdo con el siguiente detalle:

a) Planias en produccion

Corresponden 2 gastos originados por efectos de costos en etapa de desarrolio
{vegetativo) incurridos por la Compania, se acumulan en cuentas de aclivo en base a
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porcentajes de distribucion de acuerdo al nimero de plantas sembradas en cada
blogue. La depreciacion se efectia sobre la base del metodo de lines recta, en
funcion de los afnos de vida (til de |as plantas existentes.

by Plantas en proceso

Las plantas en proceso incluyen el costo por la compra de |la planta, regalias,
consumos de suministros ¥ materiales ¥ mano de obra incummidos en la preparacion
del terreno de mantenimienta.

Los terrenos no se deprecian, La depreciacion de las propiedades y egquipos, es
calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas. y no
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compariia estima que
el valor de realizacidn de sus propiedades y eguipos al término de su vida Otil es
irrelevante. Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, & cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son |as siguientes:

Tipo de bienes Yida Otil
Instalaciones 10 anos
Muebles v enseres 10 afcs
Maguinarias y eguipos 5 anos
“ehiculos 5 afnos
Plantas en produccion 7 ahos

La vida util de los activos se revisa vy ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo
contable, de tal forma que se mantenga la vida atil y valor residual acordes con el valar
de los activos a esa fecha.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y eqguipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuandao el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses vy otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aguel que
regquiere de un tiempo prolongade para gue esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un ano.

Inversiones en acciones {Subsidiarias)

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde a la participacion del 89.99% en
Floralworld S.A. en |2 que mantiene el poder, derecho y capacidad de influir en sus
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rendimientos variables. Dichos valores son mantenidos al costo menos la provision por
deteriora correspondiente.

Deterioro de activos nc financieros (propiedades y equipos, inversiones en
acciones)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion y otros activos no financieros
(propiedad y equipe e inversiones en acciones) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen evantos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las peérdidas por deteriore corresponden al monto en el que el valor en
libros del active excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayar entre &l manto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso,

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de
efective). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compania registra una perdida por deterioro en los resultados del gjercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan 2 cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deteriora.

La Compania evalla anualmente |2 existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activas no financieres. Al 31 de diciembre del 2018 v 2015 no se han reconocido perdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que |la Administracion ha determinado
gue no existen indicadeores de deteriore.

Impueste a la renta corriente y diferido

El gasto par impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a |la renta corriente v &l
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas gue se reconocen directamente en el patrimenio. En este caso el
impueste también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonia.

(i) Impuesic a Iz renta corriente: El cargo por impuesto a |2 renta corriente se calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del ano en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

{ii} Impuesto a la renta diferido; El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias gue surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF, El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias gque han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los impuestos a |a renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se pusdan
Usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos ¥ pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.12 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficies de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera vy

corresponden principalmente a:

(i} Paricipacién de |os trabajadores en las utilidades: Calculada en funcian del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

{iiiy Decimos tercer v cuarto susldos v beneficios de la segurdad social, Se
provisionan y pagan de acuerdo a |a legislacidn vigente en el Ecuadar.,

{iv) Bonos de cumplimiento v retencion: Corresponde a los montos gue la
Compafia estima necesarios para cubrir beneficios variables de ciertos
gjecutivos para cumplimiente de objetivos y retencién de personal.

(v} Comisicnes: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liquidan
de acuerdo al plan de compensacion establecido por la Compania.

Beneficics de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compania tiens un plan de
beneficio definido para jubilacidn patronal, normado por las leyes laborales
gcuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticince por ciento dal
eguivalente a la Ultima remunesracion mensual por cada unc de los afios de
servicios prestados a la misma compania o empleador. este beneficio se denomina
desahucio.

La Compania determina anualmente la provisidn para jubilacidn patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultades integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v representa
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el valor presente de |as obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera,
el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando
la tasa anual de conmutacion actuarial del 8,68% (2015: 8.68%) anual equivalente a
la tasa promedio de los bonos del tesoro de Estados Unidos de America que estan
denominados en |la misma moneda en la gque los beneficios seran pagados y que
tienen términes que se aproximan a los términos de |as obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

La Compafila no adopto la enmienda 2 la NIC 19 "Beneficios a Empleados”
referente al cambio en |la tasa de descuento uiilizadza para el calculo de los
beneficios post empleo (jubilacion patronal y desahucio).

Lz tasa de descuento utilizada por el actuario de la Compania es el 8,68% (2015:
8,88%) gue corresponde a la tasa de rendimiento de los Bonos que el Estado
Ecuatoriano emite a "large plaze®. Esto difiere de |a referida enmienda a la NIC 18,
donde se establece utilizar las tasas de los bonos empresariales de alta calidad de
la moneda vigents en el pais, que en este caso corresponde a la tasa de los
Estados Unidos de Norteamérica.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son. en adicion a |a tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion. entre
otras.

Las ganancias y peérdidas actuariales gue surgen de los gjustes basados en la
experiencia y cambios en los supusstos actuariales se cargan en otros resultadas
integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
integrales del afio. Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los empleados
que se encontraban trabajando para la Compania.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconccen cuando: (i} la Compafiia tiene una obligacion presente. ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) &l monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son |a mejor estimacion de |a
administracion. a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la ebligacian.

Reconocimiente de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de

los productos en el curso normal de |las operaciones de la Compafia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.
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Los ingresos son reconocidos en [a medida en que es probable que los beneficios
econemicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compania hace |la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compaiiia ha determinado gue no existen devoluciones
significativas de dichos productos por lo que no se constituyen provisiones por
devoluciones.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de |a fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 "Presentacién de Estados
Financieros”,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tasa de intergs y riesgo de
precio y concentracién), riesgo de credito v riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compania se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros v trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desemperio financiero de la Compafiia.

El area de finanzas tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General, quienes identifican, evalian y cubren los
riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de Ia
Companiia.

{a) Riesgos de mercado

El mercado del sector floricola ecuatoriano, se encuentra compuesto en mayor
medida por Estados Unidos y en menor proparcion por Holanda, Rusia, Alemania e
ltalia. Este hecho crea una alta dependencia de un solo mercado, en el cual la
competencia es muy fuerte y creciente.

El mercado objetivo de la Compafiia se encuentra segmentado por paises de
Europa. La mayor parte de los paises importadores de flores, imponen tarifa 0% a
la entrada de rosas, claveles, orguideas, entre otras flores ecuatorianas.

Los precios bajos de la produccion floricola de verano en Europa. hacen que se
incremente el consumo nacional, lo que dificulta a las Companias floricolas
ecuatorianas la exportacién y compeiencia de su producto tanto a nivel nacional
como internacional.
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(B)

A fin de disminuir los riesgos las empresas han optado por diversificar sus
mercados y cartera de clientes, eliminando en la medida de o posible relaciones de
dependencia.

Con esta estrategia si un cliente o un mercado dejan de solicitar el producto, el
mismo puedse ser absorbido por otros consumidores,

tra estrategia es la creacién de convenios de orden fija, donde los clientes se
comprometen a llevar una orden especifica cada semana durante todo el ario, con la
opcion de cancelar dicha orden con un debido tiempo de anticipacion a fin de que las
empresas puedan redistribuir el producto entre sus otros clientes.

Eiesge de valor razonable por taga de interés

Debido 2 que la Compafia no registra activos y pasives que generen intereses a
tasas fijas o variables, respectivamente, no esta expuesta al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo,

Rigsgo de precio v concentracion

Si bien |as relacicnes comerciales del sector floricola tienen un caracter muy
informal y es muy dificil lograr firmar contratos de compraventa con los clientes, se
ha lograde un sistema para asegurar un nivel de precio con nuestros compradaoras,

Las ordenes fijas son negociadas en base a precios por temporadas dependiendo
del mercada. por gjemplo &l mercado americano cuenta con una lista de precios
anual, mientras que para Europa se tiene dos listas, una de invierno y otra de
verano, siendo esta Ultima a precios mas convenientes a fin de volver atractivo al
producto en comparacion con [a produccién local del pais de desting.

Se mantienen algunos clientes que solicitan flor bajo la cerdificacion de comercio
justo, uno de los requisitos de esta certificacion es la firma de contratos de
compraventa entre las dos partes.

Dado que gran parte de |la produccidn se destina a clientes con esta certificacion,
actualmente se cuenta con algunos contratos firmados en los gque también se
indican las cantidades que |os clientes tomaran dentro de un periodo de tiempo. De
esta forma la Compafiia minimiza el riesgo de precio.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efective y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de |a
exposicidn al crédite de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las
documentos y cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depositos & inversiones
financieras, la Compafia Unicamente realiza operaciones con instituciones
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{c)

financieras que cuenten con una calificacion de riesgo adecuada y superior dentro
del mercado financiero. Adicionalmente, la Campania ha determinado cupos v tipos
de transacciones por cada institucion financiera.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:
Calificacion (1)

Entidad financiera 2016 2015
Banco Pichincha C.A. {1) AAA- ABA-
Produbanco Grupo Promérica (1) AAA- AAA-
ST United Bank AA AL+

Calificaciones de riesgo emitidas por la2 agencia calificadora PCR Pacific S A.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si bien debe
controlarse nunca desaparece, esto dado por la falta de pago de facturas o retraso
en el cumplimiento de las mismas, que se desarrollé por la crisis intermacional y
fundamentalmente por las deudas que enfrenta la eurozona. Sin embarge de
acuerdo al modelo de negocio de la Compafia para reducirlo se cuenta con
diferentes controles, que incluyen

« Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias. caracter, entre otras) vy cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas. acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

» Analisis mensual de indicadores de cartera por medio del comité de crédito que
permitan aplicar un seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas
y soportadas.

= Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnologico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar |a liquidez de corto plazo, la Compania se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses,

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compariia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedoras y otros con antigledad menor a
un afio.
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Continuande con el modele de negocio y factibilidad interno, se administra la
liguidez tomando en consideracion los siguientes puntos,

= Elabaoracion y aplicacidén de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del credito otorgado, a traves de
una estructura administrativa descentralizada gue la soporte.

e Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gesticn
en determinados procesos.

Adicionalmente el cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no
derivados de la Compafiia remanentes a |a fecha del estado de situacidn financiera
hasta |a fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos
de efective no descontados:

Menos de 30 Entre 30 v 180 Entre 180 Mayor a un
Afo 2018 dias dias diasy 1 afic afo
Froveedores 427 024 102.591 207 884 -
Compafias relacionadas - - 388787 -
Fegalias - - - 230.580
427,024 102.581 605.641 230580
Menos de30  Entre 30y 180 Entre 180 dias  Mavora un
Afie 2015 diag dias ¥ 1 ana afo
Proveasdaores 276,388 157.350 183.504
Compafiias relacionadas - 561.082 -
Regalias . - 283.534
226,588 157.350 744 568 293.534

3.2 Administracién del riesgo de capital
Los objetivas de |la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propodsito de generar retormos
2 sus accionistas.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compania se
administra el riesgo de capital tomande en consideracion los siguientes puntos:

= 3e parte de la jdentidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos ¥y pasivos.
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e El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros gue permite enfocar los esfuerzos de la Compaiiia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la indusiria. la Compafia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratic se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores y companias relacionadas) mencs el efectivo vy
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 v de 2015 fusron los siguientes:

(Ver pagina siguiente)
2016 2015

Sobregiros 24.441 ”
Proveedores 737.499 567,542
Cuentas por pagar 2 compafias relacionadas 398.757 561,082
Regalias 230.580 293.534

1.391.277 1.422.138
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {36.759) {127.634)
Deuda neta 1.354.518 1.294.504
Total patrimonio neto 1.687.202 622 998
Capital total 3.041.720 1.917.502
Ratio de apalancamiento 45% 628%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia
se encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que san
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

{a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por fa Gerencla de la
Compafiia, con base en la evaluacion individualizada de |2 aniigiiedad de los saldos
por cobrar y I2 posibilidad de recuperacion de los mismos, teniende como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
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del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en &l
uso planificado, podrian hacer que la vida otil fuera diferente de las estimaciones
realizadas, Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos, La determinacién de las vidas (tiles se evalia al cierre de

(b) Vida util de iedades v equipos
cada afio. Ver Nota 2.8.
{c) Deterioro de activos no financieros

(c)

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.10.

Provisicnes por beneficios a empleados g largo plazo

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.12,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS PCR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financiercs al cierre de cada ejercicio:

2018 2015
Corriente M rrmn Comante Mo corments

Activos financieros medidos al costo
Efectvo y equivalenies de efectivo 35,7589 127 6354
Activos financieros medidos al

costo amartizado
Cuentas por cobrar comerciales 320,600 243 T5H2
Compaflas relacionadas 15:.125 143.267
Total activos financieros 372484 715.653
Pasivos financieros medidos al

costo amortizado
Sobregiro bancano 24 229 -
Prowedores T37.4558 - S5687.542
Compafilas relacionadas 388.757 - 5681.062 .
Regalias - 230.580 - 283.534
Total pasivos financieros 1350587 230,580  1128.604 293.534
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Valeor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de |las siguientes jerarguias de medicién:

= Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1),

2 Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 gue se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

° Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado {(informacion no observable) (nivel 3).

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido 2 la
naturaleza de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2018 2015
Caja 1.583 1.594
Bancos (1) 35.166 126.040
36.759 127634

Sobregiros bancarios (24.441) -
12.318 127.634

{1} Corresponde a depésitos de libre disponibilidad mantenidos en el Banco Pichincha
C.A., Banco de |la Produccion S.A. Produbanco, Grupo Promérica S.A. v ST United
Bank.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2016 2015

Clientes Nacionales (1) 35,855 33.879
Clientes del Exterior (1) 374,260 417 278
Venta Materiales 2.563 51.037
Clientes ventas activos 3.144 3.011

415,822 505.205
Provision cuentas incobrables (95.293) (61.453)

320.529 443752
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(1) La antigliedad de los saldos por cobrar clientes es |a siguiente;

2018 2015
Vencido de:
0 a 30 dias 133.635 148.091
31 a 80 dias 35573 28.930
81 a 180 dias 59.728 31.809
181 @ 365 dias 18.680 79.357
Mavor a 385 dias 162,499 162,870
410.115 451.157
GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2018 2015
Seguros pagados por anticipado 13.995 14.457
Otras cuentas por cobrar 54.533 4208
58.528 18.666
IMPUESTOS POR RECUPERAR
2016 2015
A en crédito tributario (1) 148,576 187716
Anticipo impuesto a la renta (2) - 23.560
Abano tributario a favar de la emprasa - 4620
Retenciones Impuesto al valor agregafo 1,314 858
Fetenciones en la fusnte 2.182 3.114
152.072 218.969

(1) Al 31 de diciembre del 2016 se obtuvieron recuperaciones de impuestos a través de
notas desmaterializadas numeradas de |a siguiente manera: N.110007 de USS$6.194;
N.11008 por USS10.200; N.110010 por US$16.273; N. 110011 por US34.116;
MN.110014 por US$5.252,98; N.110018 por US$7.130 N. 010006 par USS3.042.
{2015: Ia Compafiia ha efectuado los siguientes tramites de devolucion de VA de
Febrero 2114, tramite N. 110012015000550 por US$E 2 956; Marzo 2014, tramite
N.110012015000551 por US$3.037; Abril 2014, tramite N. 110012015001924 por

USS 8.453 y Junio 2014, tramite N, 110012015001923 por US$ 2.956.)

(2) Corresponde principalmente a anticipos de impuesto a la renta de afios anteriores.
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10. INVENTARIOS

2016 2015
Repuestos, herramientas y accasorios 39,338 31.488
Materia prima 64,203 24.051
Producto terminado 3.534 3.534
107.075 58.073
11. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Participaciones 2018 2015

Floralwarld S.A (1) 205% o64.658 264 898
Ceterioro de Inversién {4£56.351) {456.391)

408.307 408.307

(1) Compania dedicada al cultive y comercializacion de flores en el mercado nacional e
internacional. Durante el afic 2015 la Compafia determinog un deterioro de
US$456.391 sobre el valor de dicha inversion.

12. PROPFIEDAD Y EQUIPO

(Ver pagina siguiente)
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“elaren brog 1823 1228 1L 20T NEEE 13,442 B 386 " 402,108
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Ad slonasd 1) - - K R - 6.0 - 00TES LT
Faalia 2 705 536 21389 ] 7 A13.262 150857
\enlza! Bjas nodo - - - 12,458 - 13ERN e )|
Cireaajusias - - 1177 - - 15T MEETS) He 3015
Depresiac an B L 1B 53%) (L 12.58E) 15837) THEEID 2REETE)
Valeranlipresa Mdedicimare del 203 07059 157727 TES 335 493 HEE 5354 LOL0E2 28247
Al M gediciembre del 2015
Ceeta 1047359 200380 LTBERES b 455303 nEER P R ARMEER
Depregizztraimulads - \TLEGE 1LETLLES) 1EE.L200 A AR (90,244 (1TTRTIE {4,203 576,
alesur i ares 1017,533 1172t J64, 7L 1488 L BEEL 107082 258558

{10 Al 31 de diciembre del 2015 y 2016 corresponde principalmente al incremento de
plantas para producecion.

(2) Corresponde al avalud catastral realizade por el Gad municipal de Otavalo de
acuerdo a la clave catastral N.100457510112326000. y al estudio de valoracion
realizado por la Compania al 31 de diciembre del 2016 para las plantas productoras
por parte de Xiomara Coloma Peralta (Perito Evaluador).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen gravamenes ni restricciones sobre |as
propiedades y equipos.
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PROVEEDORES
2016 2015
Proweedoreres Locales 302,946 164.088
Quimicos vy fertilizantes §1.739 69.189
Senicios 52,779 40.304
Suministros ¥ materiales 201,377 165.097
Obtentores 368,138 52.768
Ctros 62.520 76.085
737.499 5687.542
(1) La antigiedad de los saldos por pagar proveedores es la siguiente:
2018 2015
Vencido de:
0 a 30 dias 427,024 226,388
Entre 30 y 180 dias 102,581 157,350
entre 180 v 1 afie 458,823 41.238
Mayaora 1 afio 159,081 142 566
737 498 DE7.542

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguients es un resumen de las principales transacciones realizadas durante ios afios
2018 y 2015 con companiias y paries relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
companias relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compania, tiene control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o

administracion,

Saldos

(Vease pagina siguiente)
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Cuentas por cobrar

Florabs orld SA. Subsidiaria Comercial 1481 -
Dstritudora ce Vehiculos S.A. Dvesa Accionstas Coemarcial 214 214
nversiones Aries SA Invares Accicnistas Comercial - 105.453
Servicios AdminsTatives y Contables Madirt Cia, Lica. Accionistas Comercial - 33.800
IGSA SA. Agtisnistas Cormercial - 000
Lomas de Guaiabi Accionistas Carercial 40

15,125 148,267

Cuentas por pagar

Dalhato 5.4. Ascianistas Comercial 410

Inversiores Aries S.A. hvares Accionistas Comercial (131.527)

Inversiores hrobiiarias Guayagquil"LG.SA" Actionistas Cormercial (10.215) -

Servicios Administraivos y Contables Madrt Cia. Lida. Accionstas  Comercial (35.741) -
Mecanos Sociedad Anonema Comercial E indusirial Accionisias Comercial 485 -
Firansauwia S.A. Accionistas Comercial 104 -
ForalWiaridS.A. Accionstas Cemercial 555.262 561.062

388.757 561.052

Transacciones

Entidad Relacion Transacclén 20186 2015
Honorarios
Floralword S.A. Relacionado Comercial 17.400 124,243

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracidn de la Compaiiia incluye miembros clave que son las Gerencias, A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de la Compania durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre:

Detalle 2016 2015
Sueldos y salarios 80.088 124 243
ANTICIPOS CLIENTES
Detalle 2018 2015
Anticipo Clientes (1) (135.827) 53.264

(1) Corresponde a depdsitos de clientes no identificados.
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IMPUESTC A RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente. los afios 2014
al 2016 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2016 y 2015 se determind como sigue:

Uitilidad {Perdida) antes de participacion laboral e impuestos, neta
Menos: Incremento por medicicnes de propiedad v equipos
Menos: Participacion laboral

(Pérdida} Ltilidad antes de impuestos

Mas: Gastos para generar ingresos excentos
Mas: Gastos no deducibles

Menos: Otras Rentas excentas

Menos: Amortizacidn de Pérdidas Tributarias

Base imponible total

Tasa de impuesio a la renta

Impuesteo a la renta causado

Anticipo minimo determinado

2016 2015
1.117.668 (453.934)
(1.180.888) .
(308)
(43.220) (454.239)
. 112.440
52.948 31.008
(1.302.318)  (112.441)
(131.700) (423.232)
22% 22%
23.002 -

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la determinacién del impuesto 2 la renta por pagar

fue como sigue:

Impuesto a la renta dal afio

Mas
Saldo del Anticipo Pendiente de Pago

Menos
Retenciones en la fuente que le realizaron en &l ejercicio
Credito Tributario de Afos Anteriores

Saldo (a faver) por pagar del contribuyante

2016 2015
= 7.202

920 ;
{1.851) {9209
(13.067) (30,374
(13.998) (24.002)
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La provisidén para impuesto a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas, dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cuzl en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto 2 la renta definitivo, 2 menos gue &l contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante el 2016 |la Compariia determind que el anticipo de impuesto a la renta siguiendo
las bases antes descritas. ascendia a US$23.092, montos gue superan el impuesto a la
renta causado gque no se genero en 2016, por lo que se incluye en el estado de
resultados como impuesto a la renta minimo por US$23.092.

La Compariia no calculo anticipo de impuesto 2 |a renta en el afic 2015 amparandose en
gl Decreto 645 de exoneraciones (Suplemento del Registro Oficial 476, 8-1V-2015) "Que a
peticion del Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca, mediante Oficio
signado con el No. MAGAP-M.A.G.A P-2015-0214-OF de 18 de marzo de 2015, y visto &l
informe de impacto fiscal elaborado por el Servicio de Rentas Internas, que consta en el
oficio No. 8170120150PLNQ0Q56S del 13 de marzo de 2015, se ha considerado
necesario concederle al sector productor y exportador de flores la exoneracién del pago
del cien por ciento del anticipo del impuesto 2 |la renta comrespondiente al periodo fiscal
2015.

Impuesto a la renta diferido
El analisis de impuesto diferido pasivo es el siguiente:

2018 2015

Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasive gue se liquidara después de 12 mases {28.453) (35.228)

{29.453) (35.228)
-

El movimiento de la cuenta impuesto a |a renta diferido es el siguiente:

Al 1 deenero del 20135 -

Cargo a resultades por impuestos diferidos {(35228)
Al 31 de diciembre del 2075 (35.228)
({CargopCrédito a resultados por impuestos diferidos 8IS

Al 31 de diciembre del 2016 [28.453)
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El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacidén es el
siguiente:

Pasivo
Costo atribuido de
activos Total
Impuestos diferidos:
Al 31 de diciembre del 2015 35228 35.228
(Cargo)/Créditc a resultados por
impuestos diferidos (5.775) (5.775)

Al 31 de diciembre del 20186 29 453 29.453

La relacion entre el gasto por impuesto y [ utilidad antes de impuestos de los anos 2016
y 2015 se muestra a continuacion:

WRilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta {43.220) {453.935)
Tasa impositiva vigente 22% 22%
(8.508) (99866
Efectc fiscal de ctras rentas excentas {286.510) -
Efecta fiscal de los gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal 11.848 -
Impuesto a la renta causado - {59.866)
Anticipo minimo 23.082 -
Tasa efectiva -53% 0%

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Imternas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicito se prepare y
remita por parte de |a empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. entre otros, para aquellas companias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcién de transacciones.

La administracién considera que en virtud de |a referida resolucién, la compafiia no esta
alcanzada por esta regulacion.
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Cambios a la legislacién tributaria

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas”: El 29 de abril del 2016 se
aprobd la "Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre ofros aspectos, se efectdan las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

* Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y
2% del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero
electronico,
tarjetas de débito. tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

Pagos efectuados por medios electrdnicos soportaran deducibilidad de gastos
para efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.

= Para efectos del caleulo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2018, se excluird de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos v realizados con dinero electrénico.

« Exencion de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del
Impuesto a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de
crédito o débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior,

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16
de abril del 2016": El 20 de mayo se aprobé la “Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacion de las
Zonas afectadas por el terremotc del 16 de abril del 2016” publicado en el
Registro Oficial No. 759 donde. entre ofros aspeclos, se efectian las siguientes
reformas detalladas a continuacion:

= Contribucién Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12.000.

s Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

= Personas naturales residentes gque mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de délares dentro vy fuera del pais, se
gravara el 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

« Personas naturales no residentes gque mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millon de dolares dentro del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
gue hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

e Gravar el 1,8% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos
representativos de capital. las sociedades residentes en el Ecuador que
mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital
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-

de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso
fiscal o jurisdiccion de menor impaosicion 0 No Se conozca su residencia.

Gravar el 0,90% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representatives de capital |las sociedades residentes en el Ecuador que
mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital
de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicién o no se conozca su residencia.

17. PROVISIONES

Composicicn y movimiento:

Saldos al Pagos yio Saldos al
inicio hcremenios utiizaciones final
Afio 2016
Pasivos Corrientes
Beneficios a empleadaos {1) 148.731 1,022,852 {1.027.113) 144.611
Participacién trabajaderes (1) 21.731 - - 21.731
170462 1.022.893 (1.027.113) 166,342
—
Pasivos no Corrigntes
Jubilacién patronal (Nota 19) 427 451 31.640 (70.742) 288,349
Desahucio (Nota 15) 27 041 7.986 (5.827) 28.400
454.452 39.626. (76.363) 417.745
Saldos al Pagas yio Saldas al
inicio Incrementos utiizaciones final
Ano 2015
Pasives Corrientes
Beneficios a empleados (1) 154,813 1.165.458 (1.175.541) 148,731
Participacion trabajadores (1) 25.483 208 14,088 21,670
180.278 1.169.764 {1.178.638) 170.401
— =
Pasivas no Corrientes
Jubitacion patronal (Nota 19) 468.051 37.340 (78.940) 427 451
Cesahucic {Nota 19) 23858 8.033 (4.850) 27.041
492 909 45373 (83.790) 454 452
——— — = C—_

(1) Comresponde principalmente a las provisionss realizadas por concepto de beneficios
socigles por US$46.537 (2015: Corresponde principalmente a las provisiones
realizadas por concepto de beneficios sociales por US543.626).
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REGALIAS
2018 2015

RosanTantau 181.862 256.424
Bartelsroses 12.810 12.810
Agroplantas 21.000 21.000
Schreurs 13.356 14.316
Hilsealnvestment 11.372 11.372
E.G HillCompafiy,INC 5.636 5.636
Flantador 5542 5.544
Flowers of Nature S.A. 4 560 4.560
Plantes (1) (16.438) {14177
D.R. Ecuador Roses S.A. (1) {(5.100) 2
Nirp (1) (4.020) (4.020)

230.580 293.534

(1) Los saldos negativos corresponden a que se encuentra pendiente el registro de
contratos por regzlias de plantas ingresados afic 2017

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2016 2015
Jubilacion patronal 29.389 27.041
Bonificacién por desahucio 388.350 427.451
417.748 - 454 452

El saldo de la provision para |ubilacion patronal al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente
por un profesional independiente para todos los trabajadores. que z dichas fechas se
encontraban prestando servicios para la Compania.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 8.68% 8,68%
Tasa de incremento salarial 7.45% 10,76%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TMIESS 2002
Antigiedad para jubilacion (hombre y mujeres) 25 anos 25 afos

(1) Corresponden a2 las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afo 2002.
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a la jubilacidn patronal fueron los
siguientes:

2016 2015
Saldo Inicial 454 492 492 910
Costo Servicio 76.027 66.661
Costo financiero 1.282 17.587
Efecte reduccicnes y Liguidaciones anticipadas (114.052) (122.666)

417.749 454 492
CAPITAL SOCIAL

El capital suscritc y pagado de la Compafia al 31 de diciembre de 2016 y 2015
comprende US$ 596.374 dividido en 596.374 acciones ordinarias y nominativas de un
valor nominal de USS1 cada una.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponde a valores entregados en efectivo por los accionistas de la Compafia en
anos anteriores por USS438,140,

La Junta General de Accionistas del 30 diciembre del 2015 resolvié absorber las pérdidas
acumuladas hasta el ejercicio 2015 por un valor de USS412.985 con parte de los saldos
mantenidos en aportes para futuras capitzalizaciones.

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS

Feserva |

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizadz o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre de 2016 la reserva constituida alcanza el 0,30 % del capital suscrito (2015:
0.29%)

Resultados acumulados de aplicacién inicial "NIIF*

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIF" gue se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta 'Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las "NIIF", que generaron un saldo acreedor, solo podrén ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
gjercicio econdmico cencluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liguidacion de la Compania.
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La Junta General de Accionistas en sesion celebrada el 30 de diciembre del 2015 decidié
absolver de |as pérdidas acumuladas, con la totalidad del rubro mantenido en esta

cuenta.

Eesuliados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimonizles de libre disposicion de los accionistas.

VENTAS

Wentas Nacionales
Wentas Exportacion (1)
Dewalucion de ventas

(1) Corresponde a exportaciones de rosas realizadas a paises europeocs.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2016

Sualdos ybeneficios
Consumo de Materia Prima
Materiales poscosecha
Obligaciones patronales
Depreciaciones

Regalias

Asesorias

Costo de mercancia nacional
hWateriales de Empague
Monilizacidn

Otros

Mantenimiento

Senicios basicos

Impuesto por funcionamiento
Seguros

Eonificaciones

Heonararias

Arnendos

Publicidad, pramocion ¥ anuncios
“igilancia

Participacion trabajadores

2016 2015
186.038 898.242
1.937.343 2.335.802
(62.316) (B0.378)
2.061.0685 2.373.766
Costo Gastos de Gastos de
de ventas venta administracian Total
9896 B628.275 117 887 T45.128
242288 - . 2422886
242 005 - - 242,006
= 219.280 20.1856 235.486
- 198.017 28.559 226.576
- 130.000 - 130.000
= - 100.606 100,806
17322 " - 17.322
= 21.511 54,921 7E.432
= 25921 38.547 B4 453
- 25.102 11211 36.313
= 27.054 8278 35332
- - 20.863 20863
= 17761 305 18.084
- 12,128 3.220 15.348
- 435 10.756 11.181
- - 10,600 10.800
= 2.758 T.488 10.244
- - 3717 3.717
502610 1.308 242 437.312 £.245.164
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2015 Costo Gastos de Gastes de
de vaentas werta administracian Total
Sueldos yheneficios 1.104 Ta4 712 100.493 545,309
Consumo de Materia Prima LAz.239 - - 592.2349
Cbligaciones patonales - 319.25% 25.7E0 34540132
Materiales poscosaecha 238327 - o 238,327
Mantenimisnto - 114 265 10,030 124,299
Depreciacionss - 225 BEEB 11.662 235650
Wowilizacgian - 43022 58 664 102688
Asesorias & 524 T3.796 74420
Serdcios basicos - 27879 12.505 40,484
Hros - 35424 4 556 40,280
Impuesto por funcienamiants - - 24718 24.F18
Arriendos 220 20,564 20,984
Seguros - 16.457 154 1856811
Honorarios - = 14,778 14778
Bonificacicnes - A227 1.300 10527
Wigilancia - 4 886 B4 5250
Fublicidad, preamocion yanuncios - 151 2.528 2675
Costo de mercancia nacional 2518 - = 2,518
Materiales de Empaque 2550 - - 2,550
Fletes= - 5.878 - S.876
FPardicipacion trabajadcres - - 305 305
BA7. 737 1.545 554 3B TTT 2.748.508
OTROS INGRESOS NETOS
2016 2015
Otras Ingresos (1) 1,322,421 432.164
Oiros Gastos {3.587) (451.149)
1.318,804 {28.985)

{1

Al 31 de diciembre del 2016 corresponde a la revaluacion de activo (terreno y
plantas preductoras) por US$1.180.888 (Ver notaz 12 v 168 bB) v a la recuperacidn
de impuestos mediante nota desmaterializadas por USE74.233 (2015
corresponden a ingresos por recuperacion de cuentas canceladas, recuperacion por
siniestro de invernaderos por US3H167.777 y ofros ingresos reconocidos por
reversiones segun el estudio actuarial por US5111.,108 principalmente).

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, la Compariia mantieng contratos de licencia de uso
de plantas, con diferentes abtentores, quienes son los duefos de los derechos de
propiedad intelectual de las variedades vegetativas.
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Con la suscripcion de estos contratos la Compania puede explotar comercialmente las
variedades licenciadas, no vender o disponer de cualquier otra forma las plantas o sus
partes distintas de flores cortadas de conformidad a las normas que estipula el articulo
270 de la Ley de Propiedad Intelectual. En estos contratos se prohibe ademas la
propagacion de las diferentes plantas,

La Compafiia podra realizar multiplicaciones propias de |as plantas mediante la firma de
nuevos contratos independientes. El plazo concedido en los diferentes contratos sera el
plazo de longevidad de las plantas.

Las licencias otorgadas se limitan al numero especifico de planias detaliadas a
continuacién para la produccion y venta de flores cortadas.

« PLANTECS. A.
CONVENIC DEREGALIAS Y LICENCIA

DE CULTIVO
N® DE N® DE
e o FECHA CONTRATO PLANTAS
KORTIDA 26-Cct12 N-12-322 8.000
KORcui0d75 30-Jul-14 MN-14-453 7.500
KORcut0030 30-Jul-14 N-11-288 8.000

« BARTELS LATIN AMERICA CIA LTDA

CONVENIQO DEREGALIAS Y LICENCIA

DE CULTIVOD
ARIEDAD N® DE N*CE
u FECHA CONTRATO PLANTAS
ROSATARA 2-0ct-13 BL-013-13 21.553
ROSA TARA'EMPARA" 26-Feb-13 BL-D09-13 G120

« BARTELS ROSE BREEDING B.V.
CONVENIO DE REGALIAS Y LICENCIA

DE CULTIVOC
N° DE N° DE
VARIEDAD FECHA  CONTRATO  PLANTAS
ROSA ZAZU 23—5&P-1 1 BL-072-08 20634
ROSATINTO BL-016-08 20.000
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= DR ECUADOR ROSES S.A.

VARIEDAD

RUIMFO24

» FRANKO ROSES ECUADCR CIA LTDA

VARIEDAD

SGOLD STRIKE

= NIRP ECUADCR CIA LTDA

VARIEDAD

KRICOUCH
KRICOUCH

= RODELFLOWERS

VARIEDAD

ROSATARA "ENMPARA"

= ROSENTANTAU DEL ECUADOR S.A.

VARIEDAD
FREEDOM
VENDELA
CREME DE LACREME
FREEDOM

CONVENIO DEREGALIAS ¥ LICENCIA

DE CULTIVO
N° DE N° DE
FECHA. CONTRATO PLANTAS
20-Jul-12 089-2008 2.000

CONVENIO DEREGALIAS Y LICENCIA

DE CULTIVG
N® DE N° DE
FECHA CONTRATO PLANTAS
10-Jan-12 138 1.810

CONVENIO DEREGALIAS Y LICENCIA

DE CULTIVO
N° DE N® DE
FECHA CONTRATO PLANTAS
27-Jul-12 028 EC 2012 2.000
27-Jul-12 027 EC 2012 8.000

CONVENICO DEREGALIAS Y LICENCIA

DE CULTIVO
N DE N® DE
FECHA CONTRATC PLANTAS
26-Feb-13 BL 009-13 5120

COMNVENIO DEREGALIAS Y LICENCIA

DE CULTIVG
N® DE N* DE
FECHA CONTRATO PLANTAS
18-Jul-14 NRT-082-14 67670
18-Jul-14 NRT-062-14 4.536
21-Mow-12 MNRET-1240 2.500
S-Mow-13 MNRT-125-13 S0.000
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» SCHREURS CIALTDA
CONVENIO DEREGALIAS Y LICENCIA

DE CULTIVO
N® DE N® DE
VARIEDAD FECHA  CONTRATO  PLANTAS
SCH41710 10-May-14  C-141339 8.000
SCHE0467 8-Aug-14 C-141408 T.000
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compariia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan
revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion,
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