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INFORME DE LOS AUDITORES INDEP! 

Alos miembros del Directorio y 
Accionistas de: 

Vegaflor S.A. 

Quito, 25 de Julio del 2016 

Hemos auditado los estados financieros 
que comprenden el estado de sh 
correspondientes estados de result 
fujos de efectivo por el año termi 
Políticas contables significativas y otras 

  

Responsabilidad de la Administración] 

La Administración de Vegafior S.A, es 
razonable de estos estados fina 
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¡separados que se acompañan de Vegaflor SA, 
financiera al 31 de diciembre del 2015, y los 
integrales, de cambios en el patrimonio y de 
en esa fecha, asi como un resumen de las 

explicativas 

¡por los estados financieros separados 

responsable de la preparación y presentación 
leros separados de acuerdo con Normas 

Intemacionales de Información Financiera (NIIF), y del control intemo necesario para 
permitir la preparación de estados 
significativas, debido a fraude o error 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar 
basados en nuestra auditoría, Nuestra. 
Internacionales de Auditoría Dichas n 
éticos y planifiquemos y realicemos la. 
los estados financieros no están afecta 

    

riesgo de distorsiones significativas en 
efectuar esta evaluación de riesgo, 
internos de la Administración de la 
presentación razonable de sus estados. 
auditoría adecuados a las circunstanel 
opinión sobre la efectividad del control 
comprende la evaluación de que las 
que las estimaciones contables hechas 
una evaluación de la presentación 
la evidencia de auditoría que hemos 
una base para expresar nuestra opinión 

  

   

    

     

     

    

  

Inancieros que estén libres de distorsiones 

ina opinión sobre estos estados financieros 
jditoria fue efectuada de acuerdo con Normas 
jmas requieren que cumplamos con requisitos 

  

presentadas en los estados financieros. Los 

los estados financieros por fraude o error Al 
auditor toma en consideración los controles 

rolovantes para la preparación y 
financieros, a fin de diseñar procedimientos de 

pero no con el propósito de expresar una 
intemo de la Compañía. Una auditoría también 

   

  

e los estados financieros. Consideramos que 
es suficiente y apropiada para proporcionar. 

flficada de auditoría   

MOORE STEPHENS pass



   

  

    
   

  

        

    
      

     

   
    

MOORE STEPHENS 2p¿:s 
  

Alos miembros del Directorio y Accionistas de: 
Vegaflor S.A. 

Quito, 25 de llo del 2016 

Bases para calificar nuestra opinión 

Al 31 de diciembre del 2015, la Compañía no ha realizado el análisis de deterioro y 
determinación de intereses implictos kde sus cuentas por cobrar y pagar, con sus 

Clientes, Entidades Relacionadas y En consecuencia, debido a la falta del 
mencionado anál determinar la razonabilidad de los referidos 
valores, cuyos saldos según registros contables al 31 de diciembre del 2015 son de 1) 
US$162.970 (cuentas por cobrar cllentes por un año o más) ) US$148 267 (cuentas por 

año o más): ) US$561.062 (cuentas por pagar entidades relacionadas), v) 
US$283.534 (regalías por pagar). 

Al 31 de diciembre del 2015, la Comp: 
que forman parte del activo biológico, 
mismas se encuentran a su valor 

a no ha realizado la valoración de las plantas 
ión considera que las 

  

Asuntos que requieren énfasis 

Sin calificar nuestra opinión, informamos 
Información Financiera, los estados financieros Vegaflor S.A, deben presentarse en 
forma separada (por requerimiento de la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros) y consolidado con la entidades en la cual mantiene el poder, derecho y 
capacidad de influir en sus rendimientds variables — (Floral World S.A). Los 
financieros adjuntos deben ser leldds en conjunto con los estados 
consolidados que se presentan por 
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VEGAFLOR S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA SEPARADO 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

  

(Expresado en dólares estadounidenses) 
Referencia AcTIVOS 2Notes 2015 2014 

Aotivos corrientes 
Ellctno y equislentes de efecto. 6 127694 904as Cuentas por cobrar comerciales 7 443.752 478.060 Compañías relacionadas 18 148207 120681 Gastos anticipados y otras cuentas pte cobrar 8 18.560 10741 Impuestos por recuperar o 219.969 184.320 Inventarios 10 s0o7a 78302 

Total activos corrientes 1017361 974517 
Activos no corrientes. 
Inversiones on subsidiarias " 408.307 854.008 
Propiedades y equipo 12 765422 794081 
Athos biológicos 13 S1eses 800013 

Total activos no corrientes. 1810415 _ 2.406.702 
Total activos 2827778 9441310 

Las notas explicaias anexas son parte integrante de los estados financieros 

gut?     

(0)  



VEGAFLOR S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA [SEPARADO 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

  

Expresado en dólares estadounidenses) 
Referencia 
2 Notes: 2015 2014 PASIVOS 

Pasivos Corrientes 
Proveedores “ SOT 542 450497 
Compañias relacionadas 15 SotoBz 544 GTO 
Antcipos cientes 19 59204 109542 
Impuestos por pagar 25905 20918 

netcios a empleados 19 modot 180218 
tras cuentas por pagar 43350 97878 

Total pasivos corrientes 1421524 1492783 
Pasivos no comentes. 
Regala 18 205% 39.182 
Bonetcios a empleados 19y20 A54452 40290 Impuesto erdo 7 235220 E 

Total pasivos no corrientes 763254 030082 
Patrimonio 

Capital social a soBSTA 500378 
Aportes auras captalzaciones z 25155 438140 

Resonas 2 1778 1718 
Resiátados acumulados 2 Om 16478 

Total patrimonio 022900 1.112406 
Total pasivo y patrimonio 2ERTIO 3441310 

  

parte integrante de los estados financieros. 

usb 
Susana Camacho   
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VEGAFLOR S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADO. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE! 

py JAS 

  

Costo de ventas. 
Unlidad bruta 

Gastos operativos. 
Do ventas 
De administración 

Pérdida operacional 

Otros Ingresos, netos. 
Gastos financieros, netos. 
(Pérdida) utiicad antes de impuesto a la erta 
Impuesto ala renta comiente. 

Impuesto ciendo 
Para eta y rs ig and 

      

  

DEL 2015 

Notas 2018 2014 

2 2373768 2480168 
» E. 

1.598.020 1762:243 
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— BP, 
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” 
w 
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VEGAFLOR S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO. 
POR EL AÑO TERMINADO 31 DE DICÍEMBRE DEL 2015 
(Expresados en dólares estadounidenses 

  

Flo de efectiva delas aiiades de mentón: 
Adiciones netas de propiedades y equpos 12 
Adicenes de stos Dolépcos ES 
Etecino nto posto po (izado en) la deimación 

Disminución (ncremento) neto de efeivo y equiatees de electro 
Electo y equialentes de electo ano del año 5 

FElecho y equialentes de astro al al el año 5 

    

a 

22mmo 20 
Gion ao 

posto 0800 E] 
a 

gan cono 
  

A 
a 

31101 (42309 
D644s 130008 
E 540 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

iván: Susana 
<A 

CA Legal Contadora General 
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VEGAFLOR S.A. 

    

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Expresados en dólares estado 
Mae 2050 

Fo de lec de ls scticacos da opercin 
"Pérsca co rs de putos Uno mam 

ás caros a stas que o pesto 
rodri de ocho 

o mo mem sas 
Amorzacioes RT ES 

Deterioro de Ivana Mo . 
educ d pros par Juslció are mo am 2500 

Camtscs en ata y pasos 
Docena y cunas por otra dama 03m 
vanas 100 oso 

Documentos y cuentas por pagar. (113.255), (13.983), 
mr o or papa ras , 

Esc reo (tz en) prodao por ce operación 7100 220% 
Las notas explicativas anexas son. integrante de los estados financieros. 

Susana Camacho — 
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VEGAFLOR S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ¡SEPARADOS 
AL 91 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses 

1. — INFORMACIÓN GENERAL 

11. Constitución y operaciones 

Vegaflor SA, (Una Subsidiaria de Invérsiones de la Costa SAA) fue constitucia en la 
ciudad de Quito-Ecuador, el 10 de Junio de 1998, 

Su actividad principal es el culivo de Mores, frutas, hortalizas, legumbres, y de sus 
semilas, frutos, plantas y esquejes para la comercialización en el mercado interno y su 
exportación, así como la de técnicas de culivo, desarrollo de nuevas 
variedades y de sistemas de de productos provenientes de la foricultura y 

agricultura 

Sus instalaciones se encuentran ubicadas en Otavalo, en la provincia de Imbabura, en la 
Hacienda la Vega S/N y su extensión es de 15 hectáreas. 

  

1.2. Déficit e capital de trabajo - 

La Compañía mantiene un déficit eh capital de trabajo de US$411.365 (2014. 
1US$518.266) aproximadamente, en las fáchas indicadas 

A fin de revertir ésta situación en el medigno plazo, la Administración ha evaluado distintas 
altemativas que incluyen el fortalecimiento de sus operaciones y expectativas de mejora en 

su rentablidad, analizando su. comercial y financiera con la renegociación de 
tarifas con los actuales proveedores de bienes, servicios y con partes relacionadas 
principalmente,   1.3. Aprobación de los estados financiero: 

Los estados financieros separados por el año terminado el 31 de diciembre del 2015, han 
sido emitidos con la autonzación de fectta 20 de julio del 2015 de la Gerencia General y 
posteriormente serán puestos a. ón de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación definitiva. 

      
  

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

24 

financieros de una entidad que posee sí 
preparan sobre una base consolidada. 
legislación del país de la entidad lo
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VEGAFLOR S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS [SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

considera, se preparen estados financieros separados de la empresa controlante, los que 
se denominan estados financieros ser 

Los presentes estados financieros sej de la Compañía al 31 de diciembre del 
2015 y 2014 están preparados de [acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF), omitidas| por el Consejo de Normas Intemacionales de 
Contabilidad (1ASB), las que han sido afioptadas en Ecuador, y representan la adopción 
integral, explicita y sin reservas de lag referidas normas intemacionales aplicadas de 

manera uniforme en los ejercicios que sé presentan. 

Los estados financieros separados de ld Compañía han sido preparados de acuerdo con 
el princapo del costo histónco, En cumplimiento de las NIIF, la Compañía también prepara. 

idos financieros consolidados con $u subsidiaria (Floral World S.A) Los est 
financieros de Vegafor S.A. son requeridos por las autoridades ecuatorianas respectiv 
por lo tanto, los estados financieros [adjuntos reflejan la actividad individual de la 
Compañia, sin incluirlos efectos de la cónsolidación de éstos con los estados financieros. 
de dicha entidad. 

        

La preparación de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso 
simaciones contaies También exe ala Administración que ejerza su Jo en e 

   

    
   

'ancieros, se han publicado enmiendas, mejoras. 
, que no han entrado en vigencia y que la 

El lASB considera como necesarios y 
5 , de aplicación obligatoria a partir de las 

fechas indicadas a continuación: 

(0)
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VEGAFLOR S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS | 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

Alcacn optan ea 
Pe ados pass. 

  

  

po 100ptoGe120w 

1 donar cenz0m 

La Administración de la Compañía ha 
del 2016, sin embargo, estima que, cor 
generará un impacto signfcatvo en 
aplicación inicial 

¡sado las normas vigentes desde el 1 de enero 
lerando la naturaleza de sus actividades, no se 

os estados financieros en el ejercicio de su 

  

Moneda funcional y moneda de 

Las partidas en los estados financieros [ie la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opéra la entidad (moneda funcional), Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañíal 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo 
vista en bancos. Los mencionados: 

el efectivo disponible, y depósttos a la 
'son de lbre disponibilidad! 

(am
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VEGAFLOR S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS [SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Esgresado en dólares estadounidenses) 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

  

La Compañía clasifica tivos financieros en las siguientes categorias. “activos 
financieros a valor razonable a travós de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por 
cobrar”, “activos financieros mantenidds hasta su vencimiento" y "activos financieros 
disponibles para la venta”. Los financieros se clasifican en las siguientes 

categorías: a 

  

  

“otros pasivos financieros” La depende del propósito para el cual se 
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina 
la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
inicial 

  

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, [a Compañía mantuvo activos financieros en la 
categoría "préstamos y cuentas por y mantuvo únicamente pasivos financieros en 

la categoría de “otros pasivos fr Las características de los referidos 
instrumentos financieros se explican a cóntinuación 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 
Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar 
comerciales y partes relacionadas; Son activos financieros no derivados que dan 
derecho a pagos fos o determinables y que no cotizan en un mercado activo Se 
incluyen en el activo corriente, extepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
¡cortados desde la fecha del estado]de situación financiera 

(0) Otros pasivos financieros 
Representados en el estado dd situación financiera por cuentas por pagar 
proveedores, partes relacionadas y regalías Se incluyen en el pasivo comente, 

a 12 meses cortados a partir de la fecha del   
    

    

   
   

  

Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento - 

financiero en el estado de situación financiera 
¡cuando se comprometen a comprar o vender 

La Compañía reconoce un activo o. 
ala fecha de la negociación y se 
el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial = 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la trar ¡que de ser signficato, es reconocido como 
parte del activo o pasivo, siempre que [al activo o pasivo financiero no sea designado 
¡como de “valor razonable a travós de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con 

(12)



VEGAFLOR S.A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Espresado en dólares estadounidenses) 

posterioridad al reconocimiento inicial la 
a continuación: 

Medición postorior - 

(a). Préstamos y cuentas por cobrar| 

o 
adeudados 

por sus clientes los negocios 
Si se esperan] activos 

corrientes, 
de lo cont 

(0 
montos adeudados por conf 
vent 

  

productos. Se recon 
costo amortizado pues no get 

(6) Otros pasivos financieros: 

Posterior a su reconocimiento int 
método de interés efectivo. La Conipañía preses 
esta categoría 

o 

nominal que es equi 
intereses y son pagaderas 

(o 
pago principalmente por la 
que es equivalente a su cost 

(ú) Regalías: Corresponden a 
variedades de plantas recibid 
que 

  

equivalente a su cos! 

2.5.3 Deterioro de activos financioros 

La Compañía establece una provisión 

   

       
    

  

   

¡SEPARADOS 

  

¡Compañía valoriza los mismos como se describe 

se miden al costo amortizado aplicando el 
fico, la Compañía presenta las siguientes 

Estas cuentas corresponden a los montos 
or la venta de productos en el curso normal de 
cobrar en un año o menos se clasifican como 
rio se presentan como activos no corrientes. Se 
'que es equivalente a su costo amortizado pues. 
¡bles hasta en 90 días, menos la provisión por 

  

ilacionadas: Estas cuentas corresponden a los 
jpañías relacionadas por servicios prestados o 
Jocen a su valor nominal que es equivalente a su 

peran mtereses y son exigibles en el corto plazo. 

  

lal se miden al costo amortizado aplicando el 
siguientes cuentas dentro de 

  

de pago por bienes o servicios adquiridos de 
a su costo amortizado ya que no generan 

plazos menores a 90 días. 

Proveedores: Son obligaci 
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor 

Cuentas por pagar a pares relacionadas. Corresponden a obligaciones de 
mpra de flor. Se reconocen a su valor nominal 
amortizado, pues se liquidan en el corto plazo, 

igaciones por derecho de uso y explotación por 
de terceros. Se reconocen a su valor nominal 
amortizado 

Ira pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objetwa de que la Compañía no será capaz de 
cobrar todos los importes que se le. de acuerdo on los términos origles de A A 

a  



VEGAFLOR S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ' 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

probabilidad de que el deudor entre er 
mora en los pagos se consideran i 
deteriorado, El deterioro para cubrir pét 
que 
los flujos de efectivo futuros estimados 

del activo financiero. 

    

AL31 de diciembre del 2015 y 2014, la 
sus cuentas por cobrar por US$61.453 

¡SEPARADOS 

quiebra o reorganización financiera y la fata o. 
Idicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
idas se establece por el importe de la pérdida 

lora como la diferencia entre él importe en libros del activo y el valor actual de 
Idescontado a la tasa de interés efectiva original 

Jompañía ha registrado provisión por deterioro de 
[2014. US$61.453) que representa la estimación 

  

de la administración de provisión sobfe los activos no recuperables y se presentan 
deduciendo el rubro de cuentas por cobr 

Si, en un penodo posterior, el monto 
disminución se relaciona objetivamente! 
se reconoció dicho deterioro, se 
reversión de la pérdida previamente 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se cuando el 
del actvo o si la Compañía transfiere el 
riesgos y beneficios del activo, Un pas| 
Compañía especificadas en el contrato se 

   

25 Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a 
El costo de los productos terminados 
primas, la mano de obra directa, los 9 
capacidad operaliva normal y otros co 
Ubicaciones y condiciones necesarias pi 
los inventarios. Además se incluyen repl 

26 Propiedad y Equipo 

1 comerciales 

le la pérdida por detenoro disminuye y, dicha 
la un evento que haya ocurrido después de que 

en el estado de resultados integrales la 

ran los derechos a recibirlos flujos de efectivo 
tivo a un tercero sin retener sustancialmente los 

es eliminado cuando las obligaciones de la 
han liquidado. 

+ valor neto de realización el que resulte menor 
comprenden los costos de disef 
tos indirectos de fabricación basados en una 

tos incurridos para dejar los productos en las 
su venta, netos de descuentos atribuibles a 

herramientas y accesorios y materiales. 

  

Las propiedades y equipo son registrados al costo histórico, menos depreciaciones 
acumuladas y pérdidas por deterioro, 
desembolsos directamente atribuibles 
desembolsos posteriores a la compra 
probable que beneficios económicos f 
Compañía y los costos pueden ser me 
posteriores corresponden a reparaci 
resultados integrales cuando son ir 
Los terrenos no se deprecian La 
calculada inealmente basada en la 
componentes significativos identifica 
considera valores residuales, debido a q 

  

     
el valor de realización de sus propiedh 

      
   
    
      

len caso de producirse. El costo Incluye los 
la adquisición o construcción del activo Los 
adquisición sólo son capitalizados cuando es 
turos asociados a la inversión fluyan hacia la 
idos razonablemente. Los otros desembolsos 

9 mantenimiento y son registrados en los 

  

de las propedades y equipos, es 
útil estimada de los bienes del activo fio, o de 
que posean vidas útiles diferenciadas, y no 

la Administración de la Compañía estima que 
ides y equipos al término de su vida úl es 

0)  



27 

VEGAFLOR S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ¡SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

irrelevante. Las estimaciones de vidas 
revisadas, y ajustadas si es necesario, 

  

lles y valores residuales de los activos fijos son 
[cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de propledades y equipos son las siguientes, 

  

Muebies y enseres 
Equipos de oficina 
venias 

Las pérdidas y ganancias por la 
comparando los ingresos obtenidos con| 

resultados integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo] 
recuperable, este es reducido inmediatar 

Los intereses y otros costos de endeu. 
relacionados con la construcción de 
requiere de un tiempo prolongado 
Administración ha definido como mayor 

Inversiones on acciones 

Número de años. 
40305 
10215 
Sato 
386 
10815 
10315 
436 

nta de propiedades y equipos, se calculan 
[el valor en libros y se incluyen en el estado de 

¡de propiedades y equipos excede a su monto 
frente hasta su valor recuperable, 

miento se capitalizan siempre y cuando estén 
calíficables. Un activo calíicable es aquél que 
que esté listo para su uso, período que la 

un año. 

Corresponde a la participación del 99% en la compañía Floral Word SAA, en la que 
mantiene el control y se muestra a sul 
deterioro. 

Activos Biológicos 

a), Plantas en producción 

Corresponden a gastos originados| 

[costo de adquisición menos una provisión por 

por efectos de costos que se acumulan en 
cuentas de activo en base a porcentajes de distribución de acuerdo al número de 
plantas sembradas en cada bloque La amortización se efectúa sobre la base del 
método de línea recta, en función dé los años de vida útil de las plantas existentes 
que es de siete años 

b) Plantas en proceso 

Las plantas en proceso incluyen 
¡consumos de suministros y material 
del terreno de mantenimiento.   costo por la compra de la planta, regalías, 

y mano de obra incuridos en la preparación 

(5)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Gompañía no ha podido medir fablemente el valor 
razonable de los activos biológicos, [por esa razón se miden al costo menos la 
amortización acumulada y cualquier pérgida por deterioro. 

SEPARADOS. 

2.9 Deterioro do activos no financiera 
acciones y activos biológicos) 

(propiedades y equipos, inversiones en 

Los activos sujetos a depreciación 
(propiedad y equipo, inversiones en 

de deterioro cuando se producen 

9 amortización y otros activos no financieros 
clones y activos biológicos) se someten a pruebas    

   
 

  
 

    
   

   
 
 
 

los acilvos corresponde al mayor entre 
valor en uso, 

| monto neto que se obtendrá de su venta o su 

Para efectos de la evaluación por 
pequeños en los que generen flujos de 

oro, los activos se agrupan a los niveles más 
identificables (unidades generadoras de 

valor libros del acto exceda a su monto 
          

   

          

    
    

    

   
    

deterioro se revisan a cada fecha de 
posibles reversiones del deterioro 

  

rre de los estados financieros para verificar 

La Compañía evalúa anualmente la 
activos no financieros. Al 31 de 
por detenoro de activos no financieros, 
que no existen indicadores de deterioro 

de indicadores de deterioro sobre sus 
del 2015 y 2014 no se han reconocido pérdidas 

a que la Administración ha determinado 

2.10 Impuesto a la renta corriento y diforido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el 
difendo. El impuesto se reconoce en el Estado de resultados integrales, excepto cuando 

se trata de partidas que se reconocen Kirectamente en el patrimonio. En este caso el 
impuesto también se reconoce en otrps resultados integrales o directamente en el 
patrimonio, 

m Igo por impuesto a la renta corriente se calcula 
gravables y se carga a los 

resultados del año en que se deverjga con base en el impuesto por pagar exigible 
    

(fi) Impuesto a la renta diferido: El Irbpuesto a la renta diferido se provisiona en su 
totalidad, por el método del pasivd, sobre las diferencias temporarias que surgen 
entre las bases tributarias de activds y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparas bajo NIF. El Impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas tributarias fue han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situación financiera y que se eppera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta diferido activo se realice o el mpuesto a la renta pasivo se pague. 

  

(16)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ' 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Expresado en dólares estadouniden: 

Los activos por impuestos lerdos. 
ganancias a recuperar en periodos fu 

hayan sido objeto de ded 

   
    

  

lí la compensación de créditos fributarios no utlizados procedentes de periodos 
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Servicio de 
Rentas Internas y sea probable la disponibiidad de ganancias fiscales futuras, 
para su utlización. 

Los impuestos a la renta diferidos lactivos solo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneffios tributarios futuros contra los que se puedan 
Usar 

  

Los saldos de impuestos a la 

diferencias temporarias 

ta diferidos activos y pasivos se compensan 
¡cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes 
con impuestos pasos 
activos y pasivos se relacionen 

2.11 — Beneficios a los empleados 

(a) Beneficios de corto plazo 

y cuando los impuestos a la renta diferidos 
a misma autoridad tributaria 

Se registran en el rubro de previsiones del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a; 

o lidades: Calculada en función del Participación de los trabajadpres en las utilidades: 
15% de la utilidad contable [anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a. 
resultados y se presenta. parte de los gastos administrativos. 

(1) Vacaciones: Se registra el| costo correspondiente a las vacaciones del 
personal sobre base deven 

(ii) Ds 7 sidad: Se 
provisionan y pagan de acuerio ala legislación vigente en el Ecuador 

(iv) 

(0) Beneficios de largo plazo 

Provisiones_de jubilación patronal! 
beneficio definido para Jubllación patronal, normado por l 

    

Compañía estima necesar 
ejecutivos para cumplmiento 

(v) Comisiones. Comprenden cof 
de acuerdo al plan de comper 

Corresponde a los montos que la 
para cubrir beneficios variables de ciertos 
objetivos y retención de personal         

   

  

siones por ventas devengadas que se liquidan 
¡establecido por la Compañía, 

ly desahucio: La Compañía tiene un plan de 
leyes. laborales 

  

(m  



   

   
   

    
    

   

    

      

   

     

    

   

   
   

   
   
    

     

VEGAFLOR S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses 

ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigent 
determinación de la relación lab 
el trabajador, el empleador bon: 
equivalente a la úlima remuner? 
servicios prestados a la misma 
desahucio 
La Compañía determina anualnjente la provisión para jubilación patronal y 
desahucio con base en estudigs actuariales practicados por un profesional 
independiente y se reconoce con dargo a los costos y gastos (resultados integrales) 
del año aplicando el método de Cdsteo de Crédito Unitario Proyectado y representa 

el valor presente de las a la fecha del estado de situación financiera, el 
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la 
tasa anual de conmutación actuafial del 8,68% (2014 4%) equivalente a la tasa 
promedio de los bonos de gobierpo, publicada por el Banco Central del Ecuador 
que están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán 
pagados y que tienen términos qué se aproximan a los términos de las obligaciones 

en los casos 
| por desahucio solicitado por el empleador o por. 

al trabajador con el veinticinco por ciento del 
mensual por cada uno de los años de 

  

Las ganancias y pérdidas 
experiencia y cambios en los 

les que surgen de los ajustes basados en la 
actuariales se cargan a resultados 

reconocen inmediatamente en resultados del año Al cierre del año las provisiones 
cubren a todos los empleados que pe encontraban trabajando para la Compañía. 

2.12 Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando: () la Compañía tiene una obligación presente, ya 
sea legal o implícita, como resultado dé eventos pasados (1) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para lighidar la obligación y (i) el monto se ha estimado 
de forma fable, Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligación. 

  

2.13 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonhble de lo cobrado o por cobrar por la venta de 
los productos en el curso normal de las| operaciones de la Compañía. Los ingresos se 
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiablidad y cuando la 
Compañía hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere 

derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
Expresado en dólares estadounidenses) 

La experiencia acumulada de la Compd 
significativas de dichos productos pd 
devoluciones. 

  

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, 
independientemente de la fecha en que 
de la base contable de acumulación 

[SEPARADOS 

  

ifía ha determinado que no existen devoluciones 
ir lo que no se constituyen provisiones por 

estos se reconocen a medida en que se incurren, 
+ realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos 

levengo) en la NIC 1 “Presentación de Estados 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero. 

actividades de la Compañía la es 

   

          

     Miesgos financieros en coordinación 
Compalñi 

  

Riesgos do mercado. 

El mercado del sector foricola 
medida por Estados Unidos y en 
ltala. Este hecho crea una alta 
competencia es muy fuerte y rec 
El mercado objetivo de la Com 
Europa. La mayor parte de los paíf 

la entrada de rosas, claveles, orquí 

Los precios bajos de la producció 
incremente el consumo nacional 
ecuatorianas la exportación y co 
como internacional. 

A fin de disminuir los riesgos 
mercados y cartera de clientes, eli 
dependencia. 

  

Con esta estrategia si un cliente 
mismo puede ser absorbido por 

iponen a una variedad de riesgos financieros: 
valor razonable por tasa de interés y riesgo de 

y riesgo de liquidez. El programa general de 
se concentra principalmente en lo impredecible 
minimizar potenciales efectos adversos en el 

administración de riesgos de acuerdo con las 
|, quienes identifican, evalúan y cubren los 

con las unidades operativas de la 

no, se encuentra compuesto en mayor 
proporción por Holanda, Rusia, Alemania e 

ppendencia de un solo mercado, en el cual la 
te. 

ía se encuentra segmentado por países de 
importadores de lores, imponen tarifa 0% a 

¡igeas, entre otras fores ecuatorianas. 

floricola de verano en Europa, hacen que se 
| lo que dificulta a las Compañías forícolas 

cia de su producto tanto a nivel nacional 

empresas han optado por diversificar sus 
inando en la medida de lo posible relaciones de 

  

un mercado dejan de solíitar el producto, el 
consumidores. 

(19)  
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Otra estrategia es la creación 
comprometen a llevar una orden 

“opción de cancelar dicha orden 
empresas puedan redistribuir el 

Debido a que la Compañía no 
tasas fas o variables, respectiv 

interés sobre sus flujos de efectivo] 

Riesgo de precio y concentración 

Si bien las relaciones comercial 
informal y es muy dificil lograr f 
ha logrado un sistema para asegu 

Las ordenes fias son negociadas 
del mercado, por ejemplo el m 
anual, mientras que para Europa 
verano, siendo esta última a preci 
producto en comparación con la 

Se mantienen algunos clientes q 
Justo, uno de los requisitos de 
compraventa entre las dos partes. 

Dado que gran parte de la produ 
actualmente se cuenta con algur 
indican las cantidades que los cie 
esta forma la Compañía minimiza 

(b) Riesgo de crédito 

   

    
    
    

   
   

convenios de orden fa, donde los cientes se 
cada semana durante todo el año, con la 

un debido tiempo de anticipación a fin de que las 
jucto entre sus otros cientes. 

le 

stra activos y pasivos que generen intereses a 
o está expuesta al riesgo de tasa de 

's del sector floricola tienen un carácter muy 
contratos de compraventa con los clientes, se: 
un nivel de precio con nuestros compradores. 

base a precios por temporadas dependiendo 
americano cuenta con una lísta de precios 

se tiene dos Istas, una de invierno y otra de 
ss más convenientes a fin de volver atractivo al 
jucción local del país de destino 

solitan for bajo la certificación de comercio 
certficación es la fima de contratos de 

ión se destina a cientes con esta certificación, 
los contratos firmados en los que también se 
jes tomarán dentro de un periodo de tiempo. De 
riesgo de precio, 

    

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos   financieros y depósitos en bance 
exposición al crédito de los client    is e instituciones financieras, así como de la 

s, que incluye a los saldos pendentes de los 
documentos y cuentas por cobrar y|a las transacciones comprometidas.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Esgresado en dólares estadounidenses) 
  

Calificación (1) 
inanciera 205 2014 

Banco Pichincha C.A. (1) ARA ARAS 
Produbanco Grupo Promérica (1) ARAS ARAS 
ST United Bank ARS AR> 

(1) Calificaciones de riesgo emi 
    

    
     

   

El riesgo de crédito por su 
dado por la falta de pago de facturas o retraso 

, que se desarrolló por la crisis intemacional y 
que enfrenta la eurozona Sin embargo de 
la Compañía para reducirlo se cuenta con 

en el cumplimiento de | 
fundamentalmente por las deu 
acuerdo al modelo de negocio 
diferentes controles, que incluyen 

  

+ Revisión de cientes de a las políticas de crédito (evaluación creci: 
capacidad de pago, garantías, carácter, entre otras) y cobranzas (técnicas de 
cobranzas) más efectivas, aco recidas por el mercado, y para cada 
tipo de clnte canal 

   

+ Análisis mensual de indicadores de cartera por medio del comité de crédito que 
permitan aplicar un seguimiento] evolutivo para la toma de decisiones adecuadas 
y soportadas. 

+ Megraminto crio e o plceos maso ana Cotrarens (sopor encógco | heramieris deportes) 

  

. de crédito y de 

(c) Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectwo provenientes de sus 
actividades comerciales. Para admpistrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se 
basa en los flujos de caja pr para un periodo de doce meses. 

        
   

   

    

     

   

       
   

La política para el manejo del ri 
de efectivo y equivalentes de efect 
Por tanto la Compañía mantiene ir 
inmediatos con saldos relaciona 
un año. 

de liquidez involucra el mantenimiento de nel 
10 de seguridad y acceso inmediato a recursos. 
jces de liquidez para cubrir eventuales pasivos 
a proveedores y otros con antiguedad menor a 

  

Continuando con el modelo de 
liquidez tomando en consideración 

y factiblidad mtemo, se administra la 
siguientes puntos, 

+ Elaboración y aplicación de pl 
claras que permitan un mej 
na estructura administrativa 

ticas, procedimientos, manuales de cobranzas. 
seguimiento del crédito otorgado, a través de 
'scentralizada que la soporte 

+ Elaboración y análisis ¡de indicadores que permitan evaluar la gestión 
en determinados procesos. 

en
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

Adicionalmente el cuadro a cs 
derivados de la Compañia remi 
hasta la fecha de su vencimiento. 
de efectivo no descontados. 

Menos. 
AñO2015 
Proveedores 
Compañias relacionadas. 
Regatas. 

Menos 

Proveedores 
Compañias retacionadas. 
Regala 

  

3.2. Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al admi 

PARADOS 

imuación analiza los pasivos financieros no 
intes a la fecha del estado de situación financiera 

montos revelados en el cuadro son los flujos 

30 Ente30y180 Entre 180dias  Mayoraun 

  
  

pa 
288 157360 183804 - 

561.082 - 
299.594 

308 AST350 744008 20350 

20 Ente30y180 EnteisOdas  Mayoraun 
des. ys año 

0 9079 156723 
- 544.876 s 
- - 343,182 

B97A9_ 703509 3182 

r el capital son el salvaguardar la capacidad in del mima de continuar como empresa en marcha on e Propes de gonaar lomos 
a sus accionistas 

Continuando con el modelo de negocio 
administra el riesgo de capital tomando ek 

activos y pasvos. 

El retomo de capital se reduce a ur 
financieros que permite enfocar los 
rentables. 

Adicionalmente consistente con la indus 
base del ratio de apalancamiento, Este r 
el capital total. La deuda neta se calcula| 
cuentas por pagar proveedores y 
equivalentes al efecto. El capital total 
neta, 

   

factibilidad interno que maneja la Compañía se 
consideración los siguientes puntos: 

Se parte de la identidad que relaona al retomo de capital con los retomos de 

combinación lineal de retomos de instrumentos 
fuerzos de la Compañía en los productos más 

na, la Compañía monitorea su capital sobre la 
lo se calcula como la deuda neta dividida entre 

el total de los recursos ajenos (Incluyendo 
ñas relacionadas) menos el efectivo y 

calcula como el "patrimonio neto" más la deuda 

ea  



(0) 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS | 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

Menos: Efectivo y equialentes de efectiv) 
Deuda neta 
Total patrimonio neto 
Capital total 

Ratio de apalancamiento 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONT) 

La preparación de estados financieros. 
úllce supuestos que afectan los mont 
notas relacionadas, Las estimaciones 
se encuentran basadas en la experiencl 
suministrada por fuentes externas calfi 
diferir de las estimaciones bajo ciertas e 

hu 

  

   
    

  

Las estimaciones y políticas contables 
importantes para reflejar 

Compañia y/o las que requieren un alto 

Deterioro de cuentas por cobrar 

la 

(a)           
   

La estimación para cuentas di 
Compañía, con base en la evaluacil 
por cobrar y la posibilidad de recu; 

uso planificado, podrían hacer qué 
realizadas. Las estimaciones se 

futuro de los activos. La determi 
¡cada año. Ver Nota 26. 

Deterioro de activos no financieros 
(Ver pat 

    

  

embre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes. 
2015 2014 

587 542 459.497 
581.062 544.878 
293 594 349152 

1422138 347 525 
(127 634) (96.443) 
1254504 1 251.082 
615.796 1 112.465 

1.910.300 2.369.547 
sa 53% 

SIGNIFICATIVOS 

jere que la Compañia realice estimaciones y 
incluidos en estos estados financieros y sus 

lizadas y supuestos utilizados por la Compañía 
istórica, cambios en la industria e información 

idas. Sin 

  

bargo, los resultados finales podrían 

situación financiera y los resultados de la 
e juicio por parte de la Administración 

sas es determinada por la Gerencia de la 
n individualizada de la antigúedad de los saldos 

de los mismos, teniendo como principal 
la existencia de saldos vencidos por más de 

“dudosas se carga a los resultados integrales. 
cuentas provisionadas se acreditan a Otros 

jes como avances tecnológicos, cambios en el 
la vida útil fuera diferente de las estimaciones 

principalmente en las proyecciones de uso 
de las vidas útles se evalúa al cierre de 

  

ina siguiente) 

es  
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ¡SEPARADOS 
AL 91 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado an dólares estadounidense: 

  

El deterioro de los activos no 

  

incieros se evalúa con base en las políticas y 
lineamientos descritos en la Nota 2.9. 

(6) Provisiones por beneficios a emplgados a largo plazo 
Las hipótesis empleadas en el cálfulo actuarial de Jubilación patronal y Desahucio, 
para lo cual utliza estudios actuariales practicados por profesionales 
independientes. Ver Nota 2.11. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR: 

Categorías de instrumentos financior 

A continuación se presentan los valo 
financieros al cierre de cada ejercicio: 

Actos iranciros medidos al conto 
Esecivo y equialemes de elevo 

Activos financieros medidos al 
costo amortiado, 

Cuentas por cobrar comerciales 
Compañias relacionadas. 

Totalactwos financieros. 

Pasivos financioros medios al 
costo amortizado. 

promedoros 
Compañias relacionadas. 
Regatas 
Total pasivos financieros 

Valor razonable de instrumentos finan 

TEGORIA. 

en libros de cada categoría de instrumentos 

A 
Coniente Noconiente — Conierta  Nocomente 

    

  

12789 96 

43782 479000 
148267 120881 

719583 056 

567.542 -as94o7 : 
551.062 Rao - 

203504 0192 

120004 29353 1004373 _ dasis2 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede 

  

aplicarse algunas de las siguientes jerard 

+ Precios de cotización (no ajustado 
idénticos (nivel 1) 

+ Información distinta a precios de 
confimar para el activo o pas 
indirectamente (que se deriven de 

  

¡de medición: 

) en mercados activos para activos o pasivos 

dotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 
Iwo, ya que sea directamente (precios), o 

Arecios) (nivel 2) 

. Erie dol blo oi ci 
confirmar en el mercado (inform: 'observable) (nivel 3) 

(e)  
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses)   

El valor en bros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la 
naturaleza de estos instrumentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFE 

Caja 
Bancos (1) 

mvo 

2015 
1594 

126.040 
127 694 

2014 
900 

95.543 
96.443 

(1) Corresponde a depósitos de libre disponibilidad mantenidos en el Banco Pichincha 
C.A, Banco de la Producción S.A. 
Bank, 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Clientes Nacionales (1) 
Clientes del Exterior (1) 
Venta Materiales. 
Clientes ventas activos. 

Provisión cuentas incobrables 

(1) La antiguedad de los saldos por cobi 

Vencido de: 
0.2 30 días 
31 a 90 días 

91 a 180 días 
181 a 365 días 
Mayor a 365 días 

  

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUE) 

(Ver 

2015 
23879 

417.278 
51.037 
3.011 

505.205 
(61.459) 

443752 

far clientes es la siguiente: 

2015 

148.091 
28.930 
31 809 
79.357 

¡TAS POR COBRAR 

ina siguiente)   162.970 
451,157, 

rodubanco, Grupo Promérica S.A. y ST United 

2018 
43:08 

444.808 
48.76 
3011 

539513 
(61.453) 

478.060 

  

2014 

114 108 
162.347 
46.793 
11.838 

152.940 
488 028 

es
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NOTAS DELOS ESTADOS FNANCIEROS BerARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Seguros pagados por anticipado 
Otras cuentas por cobrar 

IMPUESTOS POR RECUPERAR 

IVA en crédito tributario (1) 
Anticipo impuesto a la renta (2) 
Abono tributario a favor 
Retenciones Impuesto al valor agregato 
Retenciones en la fuente 

(1) Durante el año 2015 la Compañía 
de IVA de Febrero 2014, trámite N 
tramite N.110012015000551 por US! 

  

2015 2014 
14457 12088 
4209 4653 

1508 16741 

2015 2014 
187 Tio 130825 
23.560 23.560 

4520 18742 
958 É 
314 2104 

a ua 

efectuado los siguientes trámites de devolución 
1110012015000550 por US$ 2.956; Marzo 2014, 

037; Abril 2014, tramite N 110012015001924 
por US$ 8.453 y Junio 2014, trámite N. 110012015001923 por US$ 2.956, 

(2) Corresponde principalmente a anticipos de impuesto ala renta de años anteriores. 
INVENTARIOS 

Repuestos, herramientas y accesorios 
Materia prima 
Producto terminado 
Materiales 

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 

Foralword SA (1) 
Deterioro de Inversión (1) 

m Compañía dedicada al cultivo y 
intemacional. Durante el año 2015 la Compañía 
US$456 391 sobre el valor de dicha; 

    

    

2015 2014 
31488 48501 
24051 26707 
3.534 3.534 
a E00 

39073. 18302 

Partcipaciones 2018 201 
0% 854508 54608 

(458391 
408307 ES 

de fores el mercado nacional e 
detemmo un deterioro de 

(28)  
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VEGAFLOR S.A. 

  

  

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS | 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

PROPIEDAD Y EQUIPO 

tana Tes lt 

nina 2200) 

       
  

  

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 nc 

  

[SEPARADOS 

  

  

  

existen gravámenes ni restricciones sobre las 
propledades y equipos. 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 
2015 2014 

Plantas en producción 2260936 2328438 
Menos - amortización acumulada (1.544 248) (1520425) 

15606 E 

El movimiento de activos biológicos, fuer como sigue 
(Véase riágina siguiente) 

en  



14, 

15. 

0) 

VEGAFLOR S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
[Espresado en dólares estadounidenses) 

2015 2014 
Saldo al 1 de enero 008013 794582 AGiciones netas 482204 280751 

Bajas (649 795) (71.069) Amortización del año. (123819 142.351 
Saldo al 31 de diciembre 610.580 808013 

PROVEEDORES 
2015 2014 

Proseedoreres Locales 164.089 S 
Químicos y fertizantes 60.180 77.665 

Senicios 40.304 42880 
Suministros y materiales 165.087 11287 

Obtentores 52.768 20.917 
Otros 76.085 208769 

TE. 907 

(2) La antiguedad de los saldos por pagar proveedores es la siguiente: 

2015 204 
Vencido de: 
0830 días 26.388 201.05 

Entre 30 y 180 días 157.350 9749 
entre 180y 1 año 41.238 7793 
Mayora 1 año 142.560. 150.930 

307 54z 459497 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON CO| 

El siguiente es un resumen de las pri 
2014 y 2015 con compañias y partes 
compañias relacionadas a: 1) las 
directamente o indirectamente controlan 
congunto o influencia significativa ( 
administración 

  

Saldos. 

(Véase 

IMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS. 

transacciones realizadas durante los años 
:cinadas. Se incluye bajo la denominación de 

naturales o jurídicas (compañías) que 
'son controladas por la Compañía, tiene control 

5) y 1) personal clave de la gerencia o 

  

lágina siguiente) 

es)  



0) 

15. 

17. 

a) 

VEGAFLOR S.A, 

  

  

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS AL 31DE DICIEMBRE DEL 2015 
*Expresado en dólares estadounidenses) 

Entidad. Belación lramsacción — 2015 20% 
Cuentas po cobrar 
"icor de Venus SA. Dvesa Accra — Corera 24 zu Irerioes As SA. ares Accorstas — Comercial 105453 00897 Sanicos Adria y Cotes Ii La | Acc ESASA Accent 

Lars de usa pe 

Cuentas por pagar 
Pors6A Acs 

Transacciones 

Entidad Relación Transacción — 2016 2014 
Honoranos. Floralora S.A Comercial 124243 40.209 pa 

Remuneraciones al personal clave de Ih gerencia 

La Administración de la Compañía incl 
continuación se presentan los costos pol 
ejecutivos principales de la Compañí 
diciembre: 

  

Detalle 
Sueldos y salarios 

ANTICIPOS CLIENTES 

Detalle 
Anticipo Clientes (1) 

(1) AL 31 de diciembre corresponde pri 
INC el 11 de abril del 2015 por US 
Valentin 2016. 

  

IMPUESTO A RENTA CORRIENTE Y DIÍ 

Situación fiscal 

Alla fecha de emisión de los 
las autoridades tributarias. De acuerdo. 
al 2015 se encuentran abiertos a revisid 

  

¡ye miembros clave que son las Gerencias, A 
remuneraciones y beneficios percibidos por los. 
durante los ejercicios terminados al 31 de 

2015 2014 
124249 42,000 

2015 2014 
53264 189542 

leipalmente a un anticipo entregado por Canadá 
1$50.000 para la adquisición de rosas para san 

IFERIDO 

lados fináncieros, la Compañía no ha sido fiscalizada por 
n la normativa tributaria vigente, los años 2013 
por parte de las autoridades fiscales. 

  
9)  



b) 

VEGAFLOR S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS! 

IBRE DEL 2015 

  

Conciliación del rosultado contabi 

Elimpuesto 

  

(Pérca) Utidad antes de participación laboral e impuestos. neta 
Menos Partcipación laboral 
Utica antes de impuestos 

Tasa de impuesto ala renta 

Impuesto la renta causado. 
Anticipo minimo detorminado, 

AAl 31 de diciembre del 2015 y 2014, la 
fue como sigue: 

Impuesto ala renta del año 
Mas 
¡Saldo del Anticipo Pendiente de Pago. 
Menos 
Retenciones en a fuente que le realizar en el ejercicio 
Crédito Tributario de Años Anteriores. 

Saldo (a favor) por pagar del contribuyente. 

aplicable a las utlidados gravables. Las 
de impuesto a la renta del 22% apli 
reduce al 12% sí las utlldades son 
productivos 

La provisión para impuesto a la renta A se calcula mediante 

  

La normativa vigente establece el pago 
cual en caso de que sea mayor que el 
impuesto a la renta definitivo, a menos q| 
Internas su devolución, lo cual podría 
en la norma que nge este anboipo 

   

      

EPARADOS 

Ibutario. 

2014 se determinó como sigue: 

2015 2014 
30) ae 

00 (4008) 
aa amar 

112440 - 
31008 8787 

- (5800) 
12.49 
raza) 23218 

2% 2% 

5101 
E so 

jeterminación del impuesto a la renta por pagar 

2015 2014 
7202 20374 

S 20 

(920) 219 
(90374) (23580 
(24092 4640 

  

tasa de impuesto 
jomas tributarias vigentes establecen una tasa 

a las utlidades distribuidas, dicha tasa se 
revertidas por el contribuyente en activos 

  

un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, el 
Impuesto a la renta causado, se convertirá en 

el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
aplicable, en limitadas circunstancias descritas 

60



c) 

VEGAFLOR S.A. 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
fExpresado en dólares estadounidenses) 

La Compañia no calculo anticipo de imy 
de exoneraciones (Suplemento del Reg 
Ministerio de Agricultura, Ganadería, Aci 

  

Juesto a la renta amparándose en el Decreto 645 
Jstro Oficial 476, 9-1V-2015) “Que a petición del 
jacultura y Pesca, mediante Oficio signado con el 

No. MAGAP-M A. G.A P-2015-0214-0F He 18 de marzo de 2015, y visto el informe de 
Impacto fiscal elaborado por el Servicio|de 
91701201S0PLNOOOS85 del 13 de 
conceder al sector productor y exporta! 
ciento del anticipo del impuesto a la rer 

  

determino que el anticipo de impuesto 
cendía a US$30.374, mismo que s 

incluye en el estado de resultados integ 

  

Impuesto a la renta diferido 

El análisis de impuesto diferido pasivo 

  Impuestos dfridos pasivos 
Impuesto díerido pasivo quese lquidará despub 

El movimiento de la cuenta impuesto a larenta diferido. 

31 de diciembre del 2014 
Cargo a resultados por impuestos diferidos 
AL31 de diciembre del 2015 

El movimiento del impuesto a la rel 
siguiente: 

Impuestos circos. 
A 31 de diciembre del 2014 
(Crécitoy débito a resultados por 
impuestos diferidos 

AL 31 de diciembre del 2015 

   

     

     

    

Rentas Internas, que consta en el oficio No. 
so de 2015, se ha considerado necesario 
y de flores la exoneración del pago del cien por 

¡correspondiente al periodo fiscal 2015. 

anterior, durante el 2015 la Compañía no 
a la renta. En el ejercicio 2014 la compañía 

la renta siguiendo las siguientes bases decrtas 
el impuesto a la renta causado, por lo que se 

les 

  

  

el siguiente 

2018 2014 

de 12 meses 52 
35228 

el siguiente: 

35728 
35228 

diferido sin considerar compensación es el 

Paso 
Costo atribuido de pe tot 

2520 
0 

en  



% 

ol 

    

  

   

   

    

  

    

   

  

    

       

    
    

   

    

VEGAFLOR S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ¡SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

La relación entre el gasto por impuesto | la utiidad antes de impuestos de los años 2015 
y 2014 se muestra a continuación. 

  

205 2 Pr) tios ares de impuesto ala (599) 2320 
Tasa mpostro vente 2% 2 

060) 308 Eltto cal delos gatos no decuctios 
+ celula ganancia focal - 1215 
passo a anta cmo 530 

Arico mimo . 037 
Tasa eco — 

Precios de transfarancia- 
Las normes tributarias vigentes incorpgran el principio de plena competencia para la 
operaciones realizadas con partes felácionadas Por su parto el Servo de Rentas 
intemas, Mediante Resolución No, ÑAC-DGERCGC15-00000455 pubicada en el 
segundo suplemento del RO _511 del viemes 29 de mayo del 2015 soltó se preparo y 

integral de Precios de Transferencia y un 
, entre otros, para aquellas compañías. 

  

Precios de Transferencia y se menciona|que no sumarán los montos de operaciones con 
partes que sean relacionadas únicamente por proporción de transacciones. 

La administración considera que en virtud de la referida resolución, la compañía no esta 
alcanzada por esta regulación. 

Otros asuntos - 

Ley Orgánica de Incentivos y del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, 
publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el 
“Reglamento a la Ley Orgánica de I a la Producción y Prevención del Fraude 
Fiscal”, mediante el cual, se establecen dntre otras las siguientes reformas al Reglamento 
para la Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intemo: 

- Ampliación del concepto de resider|cs fiscal para personas naturales. 
- Imposición sobre dividendos y antigipo de dividendo 
- Condiciones bajo las cuales serán deducibles las remuneraciones y beneficios 

sociales. 
- — Condiciones. para de deterioro de los activos financieros 

correspondientes a créditos incobrables. 

    

a



VEGAFLOR S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
ALS DE DICIEMBRE DEL 2015 

Espresado en dólares estadounidenses) | 
- — Se establecen los plazos de anfortización y los casos y condiciones para su 

deduciblidad. 
+ Poremniejo máximo para la deducción de los costos y gastos incuidos en 

promoción y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no será 
aplicable este límite 

- Límites y condiciones para la decilebiidad del pago de regalías, servicios técnicos, 
administrativos y de consultoria así como la deduciblidad de los gastos de 
establecimiento o puesta en marcha de operaciones 

  

    

- — Casos y condiciones para el imiento de activos y pasivos por impuestos 
diferidos 

- Modificación de las reglas est para la deducción de los pagos al exterior 
- Modificación de la forma en la qué se aplicará la tarifa de impuesto a la renta de 

sociedades cuando la composición societaria correspondiente a paralsos fiscales o 
regímenes de menor imposición ses inferior al 50% 

- — Tarffa y foma de determinar el impuesto a la renta sobre la utlidad en la 
enajenación de derechos representativos de capital u otros derechos 

- Se modifica el artículo relativo a lab retenciones en la fuente de impuesto a la renta. 
por pagos al extenor 

- — Se dispone la aplicación de la relención en 1 
adquisiciones efectuadas por coptribuyentes. 

  

fuente de IVA sobre los pagos y 
peciales a otros contribuyentes     

especials. 
18. REGALÍAS 

2018 2014 
oserTamas 236404 200900 aros Sesa EN Banclroses 12010 25050 

Agrepianes 2000 21000 Snes asis eres Fiecnimostmar mon mo cams NO es ES Prarasor Eon oa Fioners dlNaure S.A 2500 Les 
Panes easy Esso» 

se (2020 (2020 
a rs   

  

(Véase riágina siguiente) 

6)  



VEGAFLOR S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS | 
AL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado on dolares estadounidenses) 

  

Año 2018 
Pastos Corentos, 
Beneicos a empleados (1) "e 
Partespación trabajadores (1) 

Pasivos no Corients. 

  

SEPARADOS. 

  

  

Pagos y/o Saldos 
Incrementos — ¡lzacones nal 

3 1180480 (175GAN taza 
183 305. (4008) 21870 
218 1109764, EL179039) 1704 

    
  

  

blación patronal Nota 20) os 3730 (ego aras 
Desatucio (Nota 20) 858, 0 50) 20 

EJ 25373, 379) saez 

. Pagos ylo —— Saosal 
Hop herementos — ¿lzacines ina 

Año 2014 
Pasivos Cortentos 
Beneficios a empleados (1) 1541281102887 (1180172) 150818 
Partcpación trabajadores (1) 2789 4097 (429) 25409 

174917 11989647 — (1189505) 180218 
Pasivos no Corrientes 
Jublación patronal (Nota 20) 73 36179 (13910) d690s2 

Desaucio (Nota 20) 24108 10827 (8977) 23868 

(1) Corresponde principalmente a las 
sociales por US$43.626 (2014. US$6: 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

  

as 47.008, Qiero 

realzadas por concepto de beneficos 
1626). 

Un resumen del pasivo a largo plazo es cómo sigue 

Jubilación patronal 
Bonificación por desahucio 

El saldo de la provisión para jubilación| patronal al 31 de diciembre del 2015 y 2014, 

2018 2014 
27.041 29.859 

427.451 469,051 
454,492 492.910 

  

corresponde al 100% del valor actual dela reserva matemática calculada actuarialmente. 
por un profesional independiente para 
encontraban prestando servicios para la 

feos los trabajadores, que a dichas fechas se 
Compañi 

0)  
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2. 

VEGAFLOR S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS! 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Los principales supuestos actuariales. 

Tasa de descuento 
Tasa de incremento salarial 
Tasa de incremento de pensiones 
Tasa de mortalidad e invalidez (1) 

  

AntigUedad para jubilación (hombre y mujeres) 

m 
Seguridad Social en el año 2002 

Los importes reconocidos en los 

  

Costo financiero 
Efecto reducciones y Liquidaciones anficipadas 

       

  

   
    

   

596,374 dividido en 596.374 acciones 
US$1 cada una 

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIO! 

Al 31 de diciembre de 2014, 
accionistas de la Compañía en años 
Extraordinana de Accionistas de facha. 
Pérdidas acumuladas por US$777.779 

    

   

resc 
acumuladas hasta el ejercicio 

idos mantenidos en aportes para f 

  

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMUI 

Reserva legal 
(er 

  

los fueron los siguientes: 

2015 2014 
258% 4.00% 
10.76% 3.00% 
2.50% 2.50% 

TMIESS 2002 TMIESS 2002 
25años — 26años 

Corresponden a las Tablas de moftalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de 

respecto a la jubilación patronal fueron los 

2015 2014 
402910 467.891 
66.861 169807 
17587 19.290 

(122.066) — (164,018) 
ASA ASZ. 402910 

ta al 31 de diciembre de 2015 comprende US$ 
Irdinarias y nominativas de un valor nominal de 

les 

a valores entregados en efectivo por los 
interiores Mediante acta de Junta General de 
¡de enero del 2014, se aprueba la absorción de 
¡cargo a esta cuenta. 

ió el 30 de diciembre del 2015 absorber las 
1015 por un valor de US$412.988, con parte de 
yas capitalizaciones. 

ina siguiente) 

(95)  



VEGAFLOR S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS! 
AL 91 DE DICIEMBRE DEL 2015, 
(Expresado en dólares estadounidon: 

  

De acuerdo con la legislación vigente, 
e la utlidad neta del año a una 
alcance el 50% del capital suscrito. La 
de dividendos, pero puede ser captal. 
diciembre de 2015 la reserva consti 
029%) 

Los ajustes provenientes de la, 
de Información Financiera “NIIF" que! 
Resultados acumulados, subcuenta 
adopción por primera vez de las *NII 
capitaizados en la parte que oxceda al 
ejercicio económico concluido, si las hut 

en el caso de liquidación de la Compañi 

  

La Junta General de Accionistas en 
realizarla absorción de las pérdidas 
esta cuenta. 

sultad: lados 

Los resultados (utlidades o pérdidas) 
manteniendo registros que permiten 

de la Junta General de Accionistas y 
las utlidades son distribudas o destin 

  

mantienen en Resultados acumulados o 
capital u otras reservas y cuentas patrimy 

24, VENTAS 

Ventas Nacionales. 
Ventas Exportación (1) 
Devolución de ventas 

(1) Corresponde a exportaciones de 

25. COSTOS Y GASTOS POR NATURAL! 

[SEPARADOS 

Compañía debe apropiar por lo menos el 10% 
ya legal hasta que el saldo de dicha reserva 

rua legal no está disponible para distribución 
/a o ullizada para absorber pérdidas Al 31 de 

ja alcanza el 0,29% del capital suscrito (2014, 

  

   

por primera vez de las Normas Intemacionales 
¡se registraron en el patrimonio en la cuenta 
'Resultados Acumulados provenientes de la 
jue generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser 
jalor de las pérdidas acumuladas y las del último 

ren, utilizado en absorber pérdidas; o devuelto 

    

celebrada el 30 de diciembre del 2015 decidió 
juladas, con la totalidad de rubro mantenido esn 

cada ejercicio son incluidos en este rubro, 
su ejercicio de origen. Con la aprobación 

¡plendo las disposiciones normativas aplicables, 
las a reservas, mientras que las pérdidas se 

[se compensan con la Reserva legal, Reserva de 
iales de lbre disposición de los accionistas. 

     

  

2015 204 
96.242 118.308 

2.335.902 2476.58 
(60.373) (108731) 

2373768 _2489:108 
as realizadas a paises europeos. 

Página siguiente) 

(38)  



VEGAFLOR S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

      

  

   

  

AL 91 DE DICIEMBRE DEL 2015 

2005 so Gessde  Gastrde 
sente adminiswación — Tot 

¡Consumo de Materia Prima. 29 » - seazso Moteros poscosecha, bao.327 ' EE Contode mercancia naciona! 2518 - E 2518 Motenaies de Empaque 2580 S - 2580 Sueldos ybenescios. 1104 zaaziz 100493 846309 
Obligaciones patronales. 319259 25760 345019 

Agotamiento plantación (Amorización) 112973 112973 
Deprecinciones. 11018 11662 122877 
Mantenimiento ' 10030 124200 Movización oz 50664 102080 
oros asas 4858 40200 

Serucios básicos - ae 12508 4044 
Villancia 4508 5250 
Seguros. 16487 15 166m 
Boniicaciones zar 1300 10827 

Asesorias a 52 73790 74420 
Publicidad, promocion y anuncios + 154 2520 287 

Honorarios E y 1477 1477 
Impuesto por funcionamiento E E 24716 24718 

Aciendos. z 320 20564 20984 
Fu 0876 E E 
Partcpucion trabajadores e ES - 30s 305 

  

7737 154500 202777, 274109 

  

2014 sto — Gastosde — Gestorde 
delventas venia adminiración 

Consumo de Materia Púma ques , . 
14.324 - - 

412 z $ 
- 740583 108.238 

303 4.8 25833 
naaa E 

2 130465 tazas 
80322 830% 

- ss 50203 
2 ases 9.301 

25485 12510 pres Z 
- 19119 
z 00 
Z 10961 

13.030 
: a 405 

: 25.925 
: E 9.064 

4.098      
158237 1515891 367799) 2879489 

(37)  



VEGAFLOR S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS ALO DE DICIEMBRE DEL 2015 [Esgrerado en Gte estacoundenes) 
OTROS INGRESOS NETOS 

2018 2014 
Otros Ingresos (1) 461149 neon 
Otros Gastos (432164) (6539) 

Al 31 de diciembre del 2015 corre! 
canceladas, recuperación por sit 
Ingresos reconocidos por reversí 
principalmente (2014 Corresp 
canceladas) 

m 

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCI 

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, la 
de plantas, con diferentes obtentores, 
propiedad intelectual de las variedades 

Con la suscripción de estos contratos 
variedades licenciadas, no vender o 
partes distintas de flores cortadas de 
270 de la Ley de Propiedad Intel 
propagación de las diferentes plantas. 

La Compañía podrá realizar multplicacic 
nuevos contratos independientes, El plap 

plazo de longevidad de las plantas. 

Las licencias otorgadas se limitan 
continuación para la producción y venta: 

+ Plantoc S.A. 

VARIEDAD. 

KORTIDA 
KORCuIDO75 
KORCuI0o30 

TT 

pponden a ingresos por recuperación de cuentas 
festro de invernaderos por US$187 777 y otros 

's según el estudio actuarial por USS111 108 
le a ingresos por recuperación de cuentas 

   
   

POR LA COMPAÑÍA 

-ompañía mantiene contratos de licencia de uso 
quienes son los dueños de los derechos de 
getativ 

  

¡Compañía puede explotar comercialmente las 
de cualquier otra forma las plantas o sus 
idad a las normas que estipula el artículo 

En estos contratos se prohibe además la 

Ines propias de las plantas mediante la firma ct 
concedido en los diferentes contratos será. 

    

número especifico de plantas detalladas a 
fores cortadas 

cor ?EGALIAS Y LICENCIA 
DE_CULTIVO 

NOE Ne DE 
FECHA CONTRATO PLANTAS 

26-00t12 — Ne12:322 9.000 
DO-JUIt4— No14-459 7.500 

N-11-289 8.000 

(58)  



VEGAFLOR S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS [SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

  

VARIEDAD 
ROSATARA 
ROSATARA ENPARA” 

+ BARTELS ROSE BREEDING B.V. 

VARIEDAD. 

ROSAZAZU, 
ROSATINTO 

+ DRECUADOR ROSES S.A. 

VARIEDAD 
RuImoza 

+  FRANKO ROSES ECUADOR CIA L]DA 

VARIEDAD 

SOLO STRIKE 

+ NIRP ECUADOR CIA LTDA 

VARIEDAD 

KRICOUCH 
KRICOUCH     

mw 0E NoE 
FECHA CONTRATO PLANTAS 
20013 BLON3-1S 31359 
20.Feb-13 — BL-009-13 8120 

CONVEMO DEREGALIAS Y LICENCIA 
DE CULTIVO 

3 DE 
FECHA CONTRATO PLANTAS 

23-Sep-11  BL-o72:08 20834 
BL-016-08 20.000 

CONVENIO DEREGALIAS Y LICENCIA - 
DE_cuLIWO 

eos wo 
FECHA CONTRATO PLANTAS 

20-Jut-12 089-2008 2.000 

DE CULTIVO 
NoE woE 

FECHA CONTRATO PLANTAS 
10-Jan-12 139 1910 

CONVENIO DEREGALIAS Y LICENCIA | 
DE CULTIVO 

NoE 100 
FECHA CONTRATO PLANTAS 

2ruJuL1Z 02880 2012 2000 
2IudLA2 027 EC 2012 5.000 

es



VEGAFLOR S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Exgresaco en dolares estadounidenses) 

+ RODELFLOWERS 

VARIEDAD 

ROSATARA"EMPARA' 

+ ROSENTANTAU DEL ECUADOR S| 

VARIEDAD. 

FREEDOM 
VENDELA. 
CREME DE LACREME 
FREEDOM 

+ SCHREURS CIA LTDA 

VARIEDAD 

scHa1710 
scHs0487 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y a la 
se produjeron eventos que, en la opini 
tener un efecto significativo sobre dichos. 
mismos y que ameriten mayor exposición| 

la. 

  

CONVENIO DEREGALIAS Y LICENCIA 
Ivo 

N DE N DE 
FECHA CONTRATO PLANTAS. 

26-Fob-13 — BLOO9-13 6120 

CONVEMO DEREGALIAS Y LICENCIA 
DE CULTIVO 

NoE w DE 
FECHA CONTRATO PLANTAS 

16-JL14 — NRT-O62-14 67.570 
16-JuL14 — NRT-O62-14 4530 
21-Now1Z — NRT-1240 9.500 
5-Nowtg — NRT-125-13 90000 

CONVENIO DEREGALIAS Y LICENCIA 
DE CULTIVO 

ADE wDE 
FECHA CONTRATO PLANTAS. 

10-May-14 — C-141399 8.000 
Bohugu14 C-141409 7.000 

de emisión de estos estados financieros no 
de la Administración de la Compañía, pudieran 

fstados financieros que no se han revelado en los. 

(80)


