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A los miembros del Directorio y
Accionistas de:

Vegaflor S.A.
Quito, 16 de julio del 2015

1. Hemos auditado los estados financieros separados que se acompafian de Vegaflor S.A,,
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros separados

2. La Administraciéon de Vegaflor S.A. es responsable de la preparacién y presentaciéon
razonable de estos estados financieros separados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del control interno necesario para
permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos |a auditoria para obiener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos de la Administracion de la Compafiia, relevantes para la preparaciéon vy
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Comparfiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para expresar nuestra opinidn calificada de auditoria.
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MOORE STEPHENS

A los miembros del Directorio y Accionistas de:
Vegaflor S.A.
Quito, 16 de julio del 2015

Bases para calificar nuestra opinion

4. Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia ho ha realizado el analisis de deterioro y
determinacion de intereses implicitos de sus cuentas por cobrar y pagar (corto vy largo
plazo), con sus Entidades Relacionadas y Regalias por pagar. En consecuencia, debido a
la falta del mencionado analisis, no nos es posible determinar la razonabilidad de los
referidos valores, cuyos saidos segun registros contables al 31 de diciembre del 2014,
son de US$120.651 (cuentas por cobrar entidades relacionadas); US$544.876 (cuentas
por pagar entidades relacionadas); y, US$343.152 (regalias por pagar).

5. Al 31 de diciembre del 2014, la Compafia no ha completado el anélisis de los anticipos
recibidos de clientes, incluidos como parte de los pasivos corrientes. En consecuencia, no
nos fue posible determinar si es necesaria la contabilizacién de otras operaciones o
ajustes en los mencionados pasivos, que segln registros contables ascienden a
US$189.542.

6. Enrazén de que la Compafia determiné la inexistencia de diferencias temporarias entre
basas financieras y tributarias para el registro de impuestos diferidos, al 31 de diciembre
de 2014, ajusté contra los resultados acumulados los saldos de los impuestos a la renta
diferidos activos y pasivos por US$361.256 y U$45.317, respectivamente. Sin embargo
de acuerdo a lo establecido en las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera,
dichos ajustes debieron efectuarse contra los resultados del ejercicio. Por este motivo el
resultado integral del afio y los resultados acumulados se encuentra subestimados y
sobreestimados en US$315.939 al 31 de diciembre del 2014.

Opinioén calificada

7.  En nuestra opinién, excepto por los efectos de los asuntos indicados en los parrafos 4 a 6
anteriores, los estados financieros separados mencionados en el primer parrafo,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
Vegaflor S.A. al 31 de diciembre de 2014, y el desempefio de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). '

Asuntos que requieren énfasis
8.  Sin calificar nuestra opinién informamos lo siguiente:

a) Llamamos la atencion a lo descrito en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, en
la que la Compafiia menciona que ha mantenido pérdidas recurrentes en los Ultimos
afios, que acumuladas al 31 de diciembre del 2014 ascienden a US$354.863,
manteniendo ademas un déficit en su capital de trabajo de US$488.000,
aproximadamente, en la fecha indicada. En dicha Nota la Administracion
adicionalmente describe que en la actualidad continta con los planes de crecimiento de
operaciones y expectativas de mejora en la rentabilidad en el mediano plazo vy que se
encuentra analizando la estructura comercial y financiera a fin de incorporar los
cambios que le permitan absorber las pérdidas acumuladas y mejorar su déficit de
capital de trabajo. En estas condiciones la continuacion de las operaciones de la
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MOORE STEPHENS

A los miembros del Directorio y Accionistas de:
Vegaflor S.A.
Quito, 16 de julio del 2015

Compafiia como empresa en marcha depende de que sus planes se materialicen y que
sus accionistas continlen proporcionando el apoyo operativo y de otra naturaleza que
se necesite para este proposito.

b) Los estados financieros de Vegaflor S.A. al 31 de diciembre del 2013, fueron
auditados por otros auditores, cuyo informe de fecha 31 de mayo del 2014, incluye un
parrafo de salvedad relacionado con la falta de una poiitica de deterioro y costos de
financiamiento de los instrumentos financieros generados entre Compafias
relacionadas.

¢) De acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera, los estados
financieros de Vegaflor S.A. deben presentarse en forma individual (por requerimiento
de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros) y consolidado con su
Subsidiaria Floralworld S.A.; por lo tanto, los estados financieros consolidados se
presentan por separado. Los estados financieros adjunios deben ser leidos en
conjunto con los estados financieros consolidados.
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VEGAFLOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Companias relacionadas

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar

Inventarios

Tolal activos corrientes

Activos no corrientes
Impuestos diferidos
Inversiones en acciones
Propiedades y equipo
Activos bioldgicos

Total activos no corrientes

Total activos

Referencia

a Notas

6
7
15
8
9
10

18
1
12
13

-

2014 2013
96.443 138.806
478.060 482172
120.651 111.260
16.741 16.275
184,320 133.198
78.302 73.644
U74.517 955,355
- 358.140
864.688 864.698
794.081 885.759
808.013 734.682
2.466.792  2.843.279
3.798.634

.3.441.310

L.as notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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Susana Camacho
Contadora General
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VEGAFLOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO -
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

. +
Referencia

a Notag 2014 2013
PASIVOS
Pasivos Corrientes
Proweedores 14 459.497 652.866
Compaiiias relacionadas 15 544 876 516.331
Anticipos clientes 16 189.542 163.256
Impuestos por pagar 20.916 16.517
Beneficios a empleados 19 180.276 - 179.917
Otras cuentas por pagar 97.676 75.331

—

Total pasivos corrientes . .492.783 1.604.218

Pasivos no corrientes

Regalias 18 343.152 245.650
Beneficios a empleados 19y 20 492.910 467.891
Impuesto diferido 17 - 45.347
Total pasivos no corrientes 836.062 758.859
Patrimonio
Capital social 21 L 586.374 596.374
Aportes futuras capitalizaciones 22 438.140 1.215.919
Reservas 23 1.776 1.776
Resultados acumulados 23 76.175 {378.511)
Total patrimonio 1.112.465 1.435.558
Total pasivo y pafrimonio 3.441.310 3.798.634

Las notas explicativas a on parte integrante de los estados financieros

Susana Camacho
Contadora General
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VEGAFLOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADO .

POR 1.0OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

a Notas 2014 2013
Ventas 24 2,489.166 2,471.947
Costo de ventas 25 (705.823) (748.542)
Utilidad bruta 1.783.343 1.723.405
Gastos operativos:
De wentas 25 (1.515.831) (1.478.866)
De administracién ' 25 (357.799) (372.173)
Total (1.873.630) (1.851.039)
Pérdida operacional (90.287) (127.634)
Otros ingresos, netcs 26 132.372 152.702
Gastos financieros, netos (18.865) (22.675)
Utilidad antes de impuesto a la renta 23.220 2.394
Impuesto a fa renta 17 (30.374) (34.164)
Pérdida neta vy resultado integral del afio - (7.154) (31.770)

l.as notas explicativas anexas

A
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Salazar

épresentante Legal
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n parte integrante de los estados financieros.

Susana Camacho
Contadora General
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VEGAFLOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas 2014 2013
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibide de clientes 2.483.888 3.367.302
Efectivo pagado a proveedores y empleados (2.330.068) (3.140.016)
Comisiones recibidas (18.865) (22.675)
Otros thgresos netos 132.370 162.702
Participacién trabajadores {4.098) (423)
impuesto a la renta corriente . a (30.374) (34.164)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 232.853 322.727
Flujo de efectivo de las aclividades de inversion:
Adiciones netas de propiedades y equipos 12 (59.535) (89.388)
Adiciones de activos biolégicos 13 (215.682) (187.685)
Efectivo nete utilizado en las actividades de inversion (275.217) (277.073)
Disminucidn (incremento) neto de efectivo ¥ equivalentes de efectivo {42.364) 45.654
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 6 138.806 93.152
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6 06.443 138.806

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Susana Camacho

Sentante Legal Contadora General
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VEGAFLOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 2014 2013

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Pérdida neta y resultado integral del afic (7.154) (31.770)
Mas cargos a resultados que no representen
movimiento de efectivo:

Depreciacion 12 151.213 168.637
Amortizaciones 13 142.351 135.956
Reduccién de provisidn para jubilacion patronal 20 25.019 37.579
Cambios en activos y pasivos;
Documentos y cuentas por cobrar (59.982) 860.200
Inventarios (4.658) {17.960)
Documentos y cuentas por pagar (164.824) (833.074)
Otras cuentas por pagar 150.891 3.159
Efectivo neto provisto por actividades de operacidn 232.855 322727

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

van iy ) Susana Camacho
Esentante Legal Contadora General
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