Tel: +593 2254 4024 Amazonas N21-252 y Carrion
Fax: +593 2 223 2621 Edificio Londres, Piso 5
Quito ~ Ecuador

Mee— www.bdo.ec
Cédigo Postal: 17-11-5058 CCi

Tel: +593 4 256 5394 9 de Octubre 100 y Malecon

Fax: +593 4 256 1433 Edificio La Previsora, Piso 25, Oficina 2505
Guayaquil - Ecuador
Codigo Postal: 09-01-3493

Informe de los Auditores Independientes

DPERINTENDENCIA |
gx—; COMPANIAS

A los senores Accionistas y Junta Directiva de

T

ceeceeceeccecececceocececccececcceccccceceeeeeeee

Vegaflor S.A. (Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A.) 05 JUN. 2012
Quito, Ecuador '
OPERADOR 08 \
. QUITO
! Dictamen sobre los estados financieros
]
% 1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Vegaflor S.A. (Una Subsidiaria

de Inversiones Aries S.A.) al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y los correspondientes
estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por los aios
terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas de contabilidad significativas
y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.
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Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base a
nuestras auditorias. Condujimos nuestras auditorias de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos, asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria
para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representacion errénea de importancia relativa.

4, Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
por Vegaflor S.A. (Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A.), para disenar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de Vegaflor S.A. (Una
Subsidiaria de Inversiones Aries S.A.). Una auditoria también incluye, evaluar la
propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables
hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados
financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria.

BDO ECUADOR CIA LTDA es miembro de BDO International Limited, una compafiia limitada por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de
empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.
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5. Como se menciona en las politicas de contabilidad significativas, los estados financieros
adjuntos fueron preparados para cumplir con requerimientos de informacion de la
Superintendencia de Compaiias, y se presentan con base en los registros contables
individuales de la Compaiiia Vegaflor S.A. y no han sido consolidados con su compaiiia
subsidiaria segun lo requiere la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 19. Los estados
financieros individuales de la Compaiia Vegaflor S.A. que se adjuntan muestran la
inversion en base al método de participacion que certifico la Sociedad receptora de la
inversion al 31 de diciembre de 2011,

Opinién

6. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Vegaflor
S.A. (Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A.), al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los
resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por los
anos terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

s

Enfasis

7. Tal como se menciona en la Nota T, seglin Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 en el afo 2008,
se dispone que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), seran de
aplicacion obligatoria de acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucion para las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compadias; y la
Resolucion No.SC.DS.G.09.006 en el afo 2009, emite el Instructivo complementario para
la implementacién de los principios contables establecidos en las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF. La Compaiiia prepara sus estados financieros sobre la
base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos
aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores
8. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,

como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2011, se emite por separado.
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Vegaflor S.A.

(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A.)
Balances Generales

(Expresados en délares)

Diciembre 31i 2011 2010

Activos

Activos corrientes:
Efectivo 23,358 2,682
Cuentas por cobrar (Nota A) 493,221 436,947
Inventarios (Nota B) 57,561 63,573
Seguros pagados por anticipado 5,092 3,386

Total activos corrientes 579,232 506,588
Propiedad, maquinaria y equipos (Nota C) 665,581 399,335
Plantaciones (Nota D) 539,803 699,036
Inversiones permanentes (Nota E) 1,080,566 1,080,566
Otros activos 113,214 -

2i978i396 2i685i525

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Sobregiro bancario - 15,725
Cuentas por pagar (Nota F) 1,161,956 1,325,313
Gastos acumulados por pagar (Nota G) 49,076 65,267
Obligaciones con los trabajadores (Nota H) 152,433 103,561
Total pasivos corrientes 1,363,465 1,509,866
Pasivo a largo plazo (Nota J) 297,692 178,079
Jubilacién patronal y desahucio (Nota K) 241,551 202,503
Total pasivos 1,902,708 1,890,448
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota L) 596,374 596,374
Aportes para futura capitalizacion (Nota M) 1,215,919 1,215,919
Capital adicional (Nota N) 957,451 957,451
Reserva legal (Nota O) 1,776 1,776
Superavit por revaluacién (Nota P) 262,500 -
Pérdidas acumuladas (Nota Q) (1,958,332)  (1,976,443)
Total patrimonio de los accionistas 1,075,688 795,077

2i978i396 2i685i525

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Vegaflor S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A.)

Estados de Resultados

(Expresados en délares)

Afos terminados en Diciembre 31‘ 2011 2010
Ventas netas 2,239,657 2,021,284
Costo de ventas 1,876,228 1,541,598
Utilidad bruta en ventas 363,429 479,686
Gastos de administracion y ventas

en operacion 332,451 447,483
Utilidad en operacion 30,978 32,203
Otros (gastos) ingresos:

Otros ingresos (gastos), netos 28,375 (11,848)

Gastos financieros (33,293) (33,095)

(4,918) (44,943)

Utilidad (pérdida) antes de participacién

trabajadores e impuesto a la renta 26,060 (12,740)

Participacion a trabajadores (Nota H) 3,909 -

Impuesto a la renta (Nota I) 4,040 50,810

Utilidad sEérdidaz neta 18i111 163i550=
Utilidad sBérdidat neta por accion 0.14 0.51

Promedio ponderado del nimero de
acciones en circulacion 125i540 125i540

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
4
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Vegaflor S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A.)

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en doélares)

0
Afos terminados en Diciembre 31 2011 2010

Capital social

Saldo inicial 596,374 31,374

Aumento de capital (Nota L) - 565,000

Saldo final 596,374 596,374
Aportes para futura capitalizacién

Saldo inicial 1,215,919 1,780,919

Aumento de capital (Nota L) - (565,000)

Saldo final 1,215,919 1,215,919
Capital adicional

Saldo inicial y final 957,451 957,451
Reserva legal

Saldo inicial y final 1,776 1,776
Superavit por revaluacion

Valuacion de invernaderos (Nota P ) 262,500 -

Saldo final 262,500 -
Pérdidas acumuladas

Saldo inicial (1,976,443) (1,912,893)

Utilidad (pérdida) neta 18,111 (63,550)

Saldo final (1,958,332) (1,976,443)
Total Eatrimonio de los accionistas 1 ‘075i688 795‘077

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Vegaflor S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A.)

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

Afios terminados en Diciembre 31i 2011 2010

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 2,102,350 2,014,159
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1,725,161) (1,558,348)
Impuesto a la renta pagado (19,125) (22,831)
Intereses pagados (33,293) (33,095)
Otros ingresos (gastos), netos 28,375 (11,848)

Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 353,146 388,037

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por la compra de propiedad, maquinaria y

equipos (125,595) (55,873)
Pago por compra de plantaciones (88,861) (366,338)
Efectivo recibido por venta de propiedad, maquinaria

y equipos - 66,537
Pago por regalias (113,214) -
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion (327,670) (355,674)

Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Efectivo recibido por obligaciones financieras corto

plazo - 14,874
Pago por jubilacion patronal y desahucio (4,800) (5,287)
Efectivo (pagado) por obligaciones financieras largo

plazo - (43,821)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de

financiamiento (4,800) (34,234)

Aumento (disminucion) neto de efectivo 20,676 (1,871)
Efectivo al inicio del ano 2,682 4,553

Efectivo al final del aino 23i358 2i682

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
6
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Vegaflor S.A,
(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A.)

Conciliaciones de la Utilidad (Pérdida) Neta con el Efectivo Neto
Provisto por Actividades de Operacidn

(Expresadas en doélares)

Afos terminados en Diciembre 31 2011 2010

Utilidad (pérdida) neta 18,111 (63,550)

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con
el efectivo neto provisto por actividades de

operacion:
Depreciacion 121,849 130,174
Amortizacién 207,574 219,522
Provision para participacion trabajadores e impuesto

a la renta 3,909 50,810
Utilidad en venta de vehiculo - (21,434)
Ajustes plantaciones - 27,146
Bajas de plantaciones 40,520 -
Provision jubilacion patronal y desahucio 43,848 42,896

Cambios en activos y pasivos operativos:

(Aumento) en cuentas por cobrar (56,274) (90,864)
Disminucion en inventarios y gastos pagados por

anticipado 4,306 13,113
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar y gastos

acumulados (30,697) 81,807
(Disminucion) en obligaciones con los trabajadores e

impuesto a la renta - (1,583)

Efectivo neto Erovisto Eor las actividades de oeeracién 353i146 ' 388i037

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENT
UE SE REALIZARON SIN DE L DE EFECTI

Al 31 de diciembre de 2011, la Compaiiia realizd la valuacion de los invernaderos de metal por
262,500,

Al 31 de octubre de 2010, la Compaiiia realizé el aumento de capital con aportes para futura
capitalizacion por 565,000.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
7
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Descripcién
del negocio

Bases de
presentacion

Inventarios

Propiedad,
maquinaria y equipos

Vegaflor S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A.)

Politicas de Contabilidad Significativas

Vegaflor S.A. fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador, el 10 de
junio de 1988. Su objetivo es el cultivo de flores, frutas, hortalizas,
legumbres y de sus semillas, frutos, plantas y esquejes para la
comercializacion en el mercado interno y su exportacion, asi como la
investigacion de técnicas de cultivo, desarrollo de nuevas variedades
y de sistemas de conservacion de productos provenientes de la
floricultura y agricultura.

La Compaiiia es poseida en el 98.84% por Inversiones Aries S.A.

La Compaiia mantiene sus registros contables en délares y de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiia estan de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que
la gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos,
que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros,
asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo
corriente. Las estimaciones mas significativas en relacion con los
estados financieros adjuntos se refieren a la depreciacion de
propiedad, maquinaria y equipos, la amortizacion de plantaciones y
otros activos, provision para jubilacion patronal y desahucio y los
pasivos por impuesto a la renta. Aun cuando pueden llegar a diferir
de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Los inventarios de insumos, agroquimicos y materiales para la cosecha
se encuentran valorados a sus costos historicos. El costo no excede al
valor de mercado.

El costo de ventas de mercaderias se determina por el método
diferencia de inventarios.

La propiedad, maquinaria y equipos se encuentran registrados a su
costo reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de Marzo de
2000) y al costo de adquisicion (para las adiciones efectuadas a partir
de esa fecha).

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.
La depreciacién se calcula de acuerdo con el método de linea recta,
tomando como base la vida Gtil estimada de los activos relacionados.
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Plantaciones

Inversiones
permanentes

Provision para
jubilacién patronal y
desahucio

Vegaflor S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A.)

Politicas de Contabilidad Significativas

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Invernaderos 10% y 50%
Maquinaria y equipo 10%
Muebles y enseres 10% ,
Vehiculos 20%

Equipo de computacién 20%y 33%
Plantaciones se encuentran registradas a su costo reexpresado (para
los activos registrados hasta el 31 de Marzo de 2000) y al costo de
adquisicion (para las adiciones efectuadas a partir de esa fecha).
Incluye plantas, estructuras metalicas, plasticos, costos y gastos de
mantenimiento.

La amortizacion se calcula de acuerdo al método de linea recta,
tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados.
Los cargos por amortizacion se llevan a resultados a partir del
siguiente mes de la adicion efectuada.

Las tasas de amortizacion anual de estos activos, son las siguientes:

Activos Tasas

Plantaciones 20% a cinco anos

Las inversiones permanentes se encuentran registradas en base al
costo reexpresado que certifico la Sociedad receptora de la inversion
al 31 de diciembre de 2011.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad No.19, establecen que
cuando existen inversiones en acciones en compaiias subsidiarias con
una participacion mayor al 50%, se requiere que la Compaiiia prepare
estados financieros consolidados con las compaiias subsidiarias, para
presentar razonablemente su situacion financiera, los resultados de
las operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo
por el afo terminado en esa fecha.

Incluyen las regalias de las plantas para ser amortizadas en base al
contrato.

Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un
perito independiente, para aquellos trabajadores mayores a 2 aios
anos de servicios. ;
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Vegaflor S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A.)

Politicas de Contabilidad Significativas

Utilidad (pérdida) por La Compaiia determina la utilidad (pérdida) neta por accion segun la

accion Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Utilidades por Accion”.
Segun este pronunciamiento las pérdidas por accion se deben calcular
dividiendo la pérdida neta del periodo atribuible a los accionistas
ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias
en circulacion durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones
son emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital
por dichas acciones. Sin embargo, para propositos de calcular el
promedio ponderado del nimero de acciones comunes vigentes, las
acciones comunes son consideradas vigentes desde la fecha en la cual
se realizo el aporte de capital.

10
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Vegaflor S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

A. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
cobrar

Diciembre 31, 2011 2010
Clientes 351,026 258,705
Compaiias relacionadas (Nota R) 2,505 4,974
Funcionarios y empleados (1) 2,938 1,255
IVA por cobrar 47,703 115,429
Impuesto a la renta (Nota I) 19,232 4,147
Anticipo a proveedores 2,318 1,114
Accionistas 303 303
Otras 67,196 51,020

493,221 436,947

*

(1) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compaiiia y sus funcionarios
y empleados.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compaiiia no considera necesario
realizar provision para posibles cuentas incobrables.

B. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2011 2010
Materiales para postcosecha y
mantenimiento 57,561 63,573
57,561 63,573

*

Durante los afos 2011 y 2010, la Compaiia no ha realizado provision
alguna para obsolescencia de inventarios.

11
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Vegaflor S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

C. Propiedad,
maquinaria y
equipos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011 2010
Terrenos 71,589 71,589
Edificios 367,034 367,034
Vehiculos 73,794 49,622
Muebles y enseres 72,289 71,159
Equipos de computacion 150,376 132,880
Maquinaria y equipo 275,647 275,646
Invernaderos 1,772,908 1,427,612

2,783,637 2,395,542
Menos depreciacion acumulada 2,118,056 1,996,207

665,581 399,335

El movimiento de la propiedad, maquinaria y equipos, fue como sigue:

2011 2010

Costo ajustado:
Saldo inicial 2,395,542 2,432,955
Compras 125,595 55,873
Ventas - (93,286)
Valuacion de invernaderos 262,500 -
Saldo final 2,783,637 2,395,542

Depreciaciéon acumulada
ajustada:

Saldo inicial 1,996,207 1,914,216
Gasto del afno 121,849 130,174
Ventas - (48,183)
Saldo final 2,118,056 1,996,207
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Vegaflor S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doblares)

D. Plantaciones

E. Inversiones
permanentes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011 2010
Plantas 1,794,925 1,746,584
1,794,925 1,746,584

Menos amortizacion acumulada 1,255,122 1,047,548
539,803 699,036

El movimiento de las plantaciones, fue como sigue:

2011 2010

Costo ajustado:
Saldo inicial 1,746,584 1,569,816
Compras 88,861 366,338
Reclasificacion - (189,570)
Bajas (40,520) -
Saldo final 1,794,925 1,746,584

Amortizacion acumulada
ajustada:

Saldo inicial 1,047,548 1,044,742
Gastos del ano 207,574 219,522
Reclasificacion - (216,716)
Saldo final 1,255,122 1,047,548

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Valor
% de Patrimonial Valor
Diciembre 31, Tenencia Proporcional Nominal Costo 2011 Costo 2010
Floral World S.A. (1) 98.84 % 1,095,209 - 1,080,566 1,080,566
1,080,566 1,080,566

S A Pt = =
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Vegaflor S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

(1) La Compaiia es poseedora del 100%. La Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 19 determina que la Compafia que posea
inversiones en companias subsidiarias, cuya participacion es
mayor al 50%, debe presentar estados financieros consolidados;
sin embargo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compaiia no
ha procedido a consolidar los estados financieros con su

subsidiaria.
F. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagar
Diciembre 31, 2011 2010
Proveedores nacionales 654,133 673,968
Compaiiias relacionadas (Nota R) 395,451 469,216
Retenciones en la fuente e IVA 1,372 5,323
Anticipos de clientes 36,638 86,598
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social 21,244 152
Otras cuentas por pagar 53,118 90,056
1i161i956 1I325i313
G. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
acumulados por
pagar
Diciembre 31, 2011 2010
Sueldos por pagar 49,076 65,267
49,076 65,267

e A = ]

H. Obligaciones con El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como
los trabajadores sigue:

2011 2010
Beneficios sociales:
Saldo inicial 82,195 75,068
Provision del afo 140,113 122,505
Pagos efectuados (95,150) (115,378)
Saldo final 127,158 82,195
14



Vegaflor S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A.)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

2011 2010
Participacion de los
trabajadores: (1)
Saldo inicial 21,366 21,366
Provisién del afo 3,909 -
Saldo final 25,275 21,366
152,433 103,561

#

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiia debe
destinar el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a la
renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

I. Impuesto ala La provision para el Impuesto a la Renta por los afios terminados el 31
renta de diciembre de 2011 y 2010, ha sido calculada aplicando la tasa del
24% y 25% respectivamente por cada afo.

La Disposicion Transitoria primera del Coédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI), publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de
2010, busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y
establecid una reduccion progresiva para todas la sociedades de (1)
un punto anual en la tarifa al impuesto a la renta, fijandose en 24% el
ejercicio econdémico del afo 2011, 23% para el afo 2012 y 22% para el
ano 2013 y siguientes ejercicios.

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el
Art. 1 de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 497 S de
diciembre 30 de 2008), por los Arts. 11 y 12 de la Ley s/n
(Suplemento del Registro Oficial No. 94 S de diciembre 23 de 2009,
por el Art. 25 del Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial
No. 244 S de julio de 2010) y por el Art. 51 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen tributario Interno, sefiala que las
sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan
ingresos gravables en el afo 2010, estaran sujetas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran

obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.
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Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el valor de la reinversion debera
destinarse exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o
equipo nuevo, activos para riego, material vegetativo, plantulas y
todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal, ganadera y de
floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren la productividad, generen
diversificacion productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo,
el activo debe tener como fin el formar parte de su proceso
productivo. Para el sector agricola se entendera como equipo, entre
otros, los silos, estructuras de invernadero, cuartos frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una
mejora en la productividad; generacion de diversificacion productiva
e incremento de empleo en el corto, mediano y largo plazo, sin que
sea necesario que las tres condiciones se verifiquen en el mismo
ejercicio econémico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar soportado en un
informe emitido por técnicos especializados en el sector, que no
tengan relacion laboral directa o indirecta con la Compaiia; mismo
que debera contener lo siguiente, segin corresponda:

1. Maquinarias o equipos nuevos: Descripciéon del bien: afo de
fabricacion, fecha y valor de adquisicion, nombre del proveedor;
y, explicacion del uso del bien relacionado con la actividad
productiva.

2. Bienes relacionados con investigacién y tecnologia: Descripcion
del bien, indicando si es nuevo o usado, fecha y valor de
adquisiciéon, nombre del proveedor; y, explicacion del uso del bien
relacionado con la actividad productiva, analisis detallado de los
indicadores que se espera mejoren la productividad, generen
diversificacion productiva, e incrementen el empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el
correspondiente aumento de capital y se perfeccionard con la
inscripcion de la correspondiente escritura en el Registro Mercantil
hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Ademas, establece la exoneracion de pago del Impuesto a la Renta
para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas.
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El Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno (Agregado por la
Disposicion reformatoria segunda, numeral. 2.2, de la Ley s/n,
publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010), considerd a las sociedades que se constituyan a
partir de la vigencia del Codigo de la Produccion; asi como también
las sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes,
con el objeto de realizar inversiones nuevas y productivas, gozaran
de una exoneracion del pago del Impuesto a la Renta durante cinco
afos, contados desde el primer afo en el que se generen ingresos
atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion.

Las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las
jurisdicciones urbanas del Cantdon Quito o del Canton Guayaquil, y
dentro de los siguientes sectores econémicos considerados prioritarios
para el Estado:

Produccion de alimentos frescos, congelados e industrializados;
Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;
Metalmecanica;

Petroquimica;

Farmacéutica;

Turismo;

Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de
biomasa;

Servicios Logisticos de comercio exterior;

Biotecnologia y Software aplicados; vy,

Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y
fomento de exportaciones, determinados por el Presidente de la
Republica.

“~T mreooango

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del
23 de diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el
ejercicio respectivo no es acreditado al pago del Impuesto a la Renta
causado o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de
Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.
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El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del
anticipo minimo a las sociedades por un ejercicio econémico cada
trienio -se considerara como el primer afo del primer trienio al
periodo fiscal 2010- cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya
visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo
en el ejercicio econdmico respectivo; y para el efecto el
contribuyente debera presentar su peticion debidamente justificada a
la Administracion Tributaria para que realice las verificaciones que
correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor
o caso fortuito, se definen como el imprevisto a que no es posible
resistir, como un naufragio, un terremoto, el apresamiento de
enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza
mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado
como gasto Impuesto a la Renta.

La Compaiiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales
hasta el afio 2007. Esta pendiente el pronunciamiento por parte de la
Administracion Tributaria.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue
como sigue:

Diciembre 31, 2011 2010

Utilidad (pérdida) segln libros antes de
participacion de trabajadores e

impuesto a la renta 26,060 (12,740)
15% participacion a trabajadores 3,909 -
Utilidad (pérdida) despues de participacién

a trabajadores 22,151 (12,740)
Menos amortizacién pérdidas acumuladas (5,316) -
Mas gastos no deducibles - 215,981
Base imponible 16,835 203,241

Total impuesto a la renta afectado a

oBeraciones en los estados financieros 4i040 5°i810
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El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2011 2010
Saldo inicial (4,147) (32,126)
Provision del afo 4,040 50,810
Anticipos impuesto a la renta (18,971) (22,709)
Menos retenciones en la fuente (154) (122)

sSaldo final por cobrar sNota An s19i2322 54:1472

J. Pasivo a largo Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

plazo
Diciembre 31, 2011 2010
Regalias 273,455 150,802
Proveedores plantas 24,237 27,277
297i692 178i079
K. Jubilacién El movimiento de la provision para jubilacidon patronal y desahucio,
patronal y fue como sigue:
desahucio
2011 2010
Jubilacion patronal:
Saldo inicial 190,617 162,409
Provision del afo 39,394 36,918
Pagos efectuados - (8,710)
Saldo final 230,011 190,617
Desahucio:
Saldo inicial 11,886 11,195
Provision del afio 4,454 5,978
Pagos efectuados (4,800) (5,287)
Saldo final 11,540 11,886
241,551 202,503

0

L. Capital social Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, esta constituido por 596,374
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion, a valor
nominal de US$1 cada una respectivamente.
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Aportes para
futura
capitalizacion

Capital adicional

0. Reserva legal

P.

Superavit por
revaluacion

El 15 de octubre de 2010, la Compaiia realizé el aumento de capital
por 565,000 con la capitalizacion de los aportes para futura
capitalizaciéon, mediante acta de Junta General Extraordinaria de
Accionistas, celebrada el 3 de agosto de 2009, se aprueba el aumento
de capital y autorizado segun Resolucién No.
SC.1J.DJCPTE.Q.10.003564 del 27 de agosto de 2010.

Corresponde a los aportes realizados en anos anteriores por los
accionistas de la Compaiia con el fin de utilizarlos para futuras
capitalizaciones.

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas
reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria,
luego de aplicar el proceso de dolarizacion.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser
capitalizado, en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere, y de la compensacion contable del saldo deudor de la cuenta
reserva por valuacion o devuelto a los accionistas en caso de
liquidacion de la Compaiia. No podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10%
de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta
que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compaiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Se registra como contrapartida de los ajustes a valor de mercado de
la propiedad, planta y equipo, segin Resolucion No. 00.Q.ICI.013 de
fceha 10 de agosto de 2000, emitida por la Superintendencia de
Compaiiias.

El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, tampoco cancelar la parte insoluta del capital
suscrito, pudiendo ser objeto de capitalizacion en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio
econodmico concluido, si las hubiere.

Al 31 de diciembre de 2011, la Compaiiia realizo la valuacion de los
invernaderos, el efecto en el patrimonio fue de 262,500.
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Notas a los Estados Financieros
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Q. Pérdidas Los estados financieros fueron preparados considerando que la
acumuladas Compaiia Vegaflor S.A. (Una Subsidiaria de Inversiones Aries S.A.),
continuard como un negocio en marcha. La Compaiia ha
experimentado una utilidad y pérdida neta por los afios terminados al
31 de diciembre de 2011 y 2010 por 18,111 y (63,550)
respectivamente y mantiene pérdidas acumuladas por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010 por (1,958,332) y
(1,976,443) respectivamente. Estos factores plantean dudas con
respecto a la habilidad de la Compaiia para continuar como negocio
en marcha. El futuro de la Compaiia dependera de la habilidad de su
administracion para obtener fondos adicionales para el normal
desenvolvimiento de sus operaciones, asi como generar operaciones
rentables. Los estados financieros no incluyen ningin ajuste
relacionado con la recuperacién y clasificacion de los montos de los
activos y pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacion del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de
ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel
en que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no
sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afo.

La Ley de Compaiias, establece que, cuando las pérdidas alcancen el
cincuenta por ciento o mas del capital suscrito y el total de las
reservas, la Compaiiia se pondra necesariamente en liquidacion, si los
accionistas no proceden a reintegrarlo o a limitar el fondo social al
capital existente, siempre que éste baste para conseguir el objeto de
la Compaiiia.

R. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:
con compaiiias
relacionadas

Diciembre 31, 2011 2010
Cuentas por cobrar: (Nota A)
Inversiones Aries S.A. 2,505 2,505
Servicios Aéreos Ejecutivos
SAEREQ S.A. - 2,469
2,505 4,974

—
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Diciembre 31, 2011 2010
Cuentas por pagar: (Nota F)
Floral World S.A. 397,247 305,658
Daihauto S.A. - 30,000
Divesa S.A. (1,796) 60,000
Finansauto S.A. - 70,957
Inversiones Aries S.A. Invaries - 2,601
395i451 469i216
S. Precios de En el Registro Oficial No. 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se

transferencia publicé la reforma al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, estableciendo que para la determinacion
del Impuesto a la Renta, los Precios de Transferencia deben cumplir
el Principio de Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre de 2004,
se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que
realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con el
articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de
Rentas Internas, el Anexo de Precios de Transferencia e Informe
Integral de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 80 del Reglamento para la
Aplicaciéon de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, en la
forma y con el contenido que establezca la Administracion Tributaria
mediante Resolucion General, en funcion de los métodos y principios
establecidos en el mismo.

Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de
2008 emiti6 la Resolucion No. NAC DGER2008 0464, publicada en el
Registro Oficial No. 324 del 25 de abril de 2008, en la cual establece
que los contribuyentes sujetos al Impuesto a la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado
superior a US$1,000,000 deberan presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Precios de Transferencia.
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Por otra parte, mediante Resolucion emitida por el Servicio de Rentas
Internas No. NAC DGER2008 0464, publicada en el Registro Oficial
No. 324 del 25 de Abril de 2008 y sus reformas incluidas en las
resoluciones Nos. NAC DGER2008 1301 y NAC DGERCGCO09 00286, se
establece que los sujetos pasivos cuyo monto acumulado de
operaciones con partes relacionadas del exterior incluyendo paraisos
fiscales - sean superiores a U$$3,000,000, deberan presentar el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior; y entre
US$1,000,000 y US$3,000,000 si la proporcion de operaciones con
partes relacionadas del exterior con respecto a los ingresos es
superior al 50%. Adicionalmente, por un monto superior a
US$5,000,000, deberan presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

En adicion, el Art. 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, establece que
estaran exentas del Régimen de Precios de Transferencia los sujetos
pasivos que:

1. Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos
gravables;

2. No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; y

3. No mantengan suscrito con el estado contrato para la
exploracion y explotacién de recursos no renovables.

Sin embargo, la Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas
No. NAC DGERCGC11 00029, publicada en el Registro Oficial No. 373
del 28 de enero de 2011, establece que estos contribuyentes deberan
presentar un detalle de sus operaciones con partes relacionadas del
exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha
de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

En la Ultima reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, publicada en el Registro Oficial No 209
del 8 de junio de 2010, el Art. 84 recalca que el Anexo e Informe
Integral de Precios de Transferencia, se debe presentar en un plazo
no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de
la declaracién del Impuesto a la Renta; y la no presentacion, asi
como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser
sancionada con multa de hasta US$15,000.
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T. Adopcion de las
Normas
Internacionales
de Informacién
Financiera

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compaiia no ha registrado en
sus resultados transacciones con partes relacionadas que superen los
montos antes citados, por lo tanto la Compaiia no esta obligada a la
presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencias.

Con fecha 4 de septiembre de 2006, mediante R.O. No. 348, se
publicé la Resolucidon No. 06.Q.ICI 004, que resuelve en su articulo 2,
disponer que las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias
para el registro, preparacion y presentacion de los estados
financieros a partir del 1 de enero de 2009.

1. Aplicaran a partir del 1 de enero de 2011, en las compaiiias que
tengan activos totales iguales o superiores a US$4’000.000,00 al
31 de diciembre del 2007; las compaiias Holding o tenedoras de
acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos
empresariales; las compaiias de economia mixta y las que bajo la
forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del
Sector Publico; las sucursales de compaiiias extranjeras u otras
empresas extranjeras estatales, para estatales, privadas o
mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones
que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

2. Publicaran a partir del 1 de enero de 2012, en las demas
compaiiias no consideradas en los dos grupos anteriores.

La convergencia de los estados financieros a la normativa
internacional (NIIF - Normas Internacionales de Informacion
Financiera), busca homologar los estados financieros de las
compaiias con la normativa local.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compaiiia prepard sus Estados
Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Aplicacion de NIIF para PYMES.
Con fecha 27 de enero de 2011, mediante R.O. No. 372, se publicé la

Resolucion No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.1.1.01 emitida el 12 de enero del
mismo ano, que resuelve:
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Articulo primero. la Superintendencia de Compaiiias considera como
PYMES a las personas juridicas que cumplan con las siguientes
condiciones:

a. Activos totales inferiores a US$4,000,000.

b. Ventas anuales inferiores a US$5,000,000.

¢. Tengan un nimero de trabajadores menor a 200 (considerando el
promedio anual ponderado).

Adicionalmente, indica que se tomara como periodo de transicion a
los estados financieros del ejercicio econémico anterior.

Articulo segundo. “las Compaiias y entes definidos en el articulo
primero numerales 1 y 2 de la Resoluciéon No.08.G.DSC.010 de 20
noviembre de 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de
diciembre del 2008, aplicaran NIIF completas.”

Articulo tercero. “toda compaiia sujeta al control de esta
Superintendencia, que optare por la inscripcion en el Registro de
Mercado de Valores, aplicara NIIF completas, siendo su periodo de
transicion el afo inmediato anterior al de su inscripcion.”

Articulo cuarto. “si una compaiia regulada por la Ley de Compaiiias,
actGla como constituyente u originador en un contrato fiduciario, a
pesar de que pueda estar calificada como PYME, debera aplicar NIIF
completas.”

Articulo quinto. “sustituir el numeral 3 del articulo primero de la
Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008,
publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008,
por el siguiente:

“... Aplicaran la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para el
registro, preparacion y presentacion de estados financieros, a partir
del 1 de enero de 2012, todas aquellas compaiias que cumplan las
condicionantes sefaladas en el articulo primero de la presente
Resolucion.

Se establece el afio 2011, como periodo de transicion; para tal efecto
este grupo de compafias deberan elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con observancia a la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), a partir del afo 2011".
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Articulo sexto. “en el numeral 2 del articulo primero de la Resolucion
No. 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre del 2008, publicada en
Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre del 2008, sustituir: ...Las
compaifias que tengan activos iguales o superiores a US$4'000.000 al
31 de diciembre del 2007, por lo siguiente: Las companias que en
base a su estado de situacion financiera cortado al 31 de diciembre
de cada ano, presenten cifras iguales o superiores a las previstas en
el articulo primero de esta resolucion, adoptaran por el Ministerio de
la ley y sin ninglin tramite, las NIIF completas, a partir del 1 de enero
del afo subsiguiente, pudiendo adoptar por primera vez las NIIF
completas en una sola ocasion; por tanto, si deja de usarla durante
uno o mas periodos sobre los que informa o elige adoptarla
nuevamente con posterioridad, ajustara sus estados financieros como
si_hubiera estado utilizando NIIF completas en todos los periodos en
que dejd de hacerlo.”

Articulo séptimo. “si la situacion de cualquiera de las compaiiias
definidas en el primero y segundo grupos de la Resolucion No.
08.G.DSC.010 de 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro
Oficial No. 498 de 31 de diciembre del mismo aho, cambiare,
independientemente de si su marco contable anterior estuvo basado
en NIIF completas, aplicara lo dispuesto en la seccioén 35 Transicion a
la NIIF para las PYMES, parrafos 35.1 y 35.2, que dicen:

35.1, Esta Seccion se aplicara a una entidad que adopte por primera
vez la NIIF para las PYMES, independientemente de si su
marco contable anterior estuvo basado en las NIIF completas
o en otro conjunto de principios de contabilidad
generalmente aceptados (PCGA), tales como sus normas
contables nacionales, o en otro marco tal como la base del
impuesto a las ganancias local.

35.2 Una entidad solo puede adoptar por primera vez la NIIF para
las PYMES en una Unica ocasion. Si una entidad que utiliza la
NIIF para las PYMES deja de usarla durante uno o mas periodos
sobre los que se informa y se le requiere o elige adoptarla
nuevamente con posterioridad, las exenciones especiales,
simplificaciones y otros requerimientos de esta seccion no
seran aplicables a nueva adopcion.”
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Articulo octavo. “Si la institucion, ejerciendo los controles que le
facultan la Ley de Compaiias y la Ley de Mercado de Valores,
estableciere que los datos y cifras que constan en los estados
financieros presentados a la Superintendencia de Compaiiias, no
responden a la realidad financiera de la empresa, se observara al
representante legal, requiriéndole que presente los respectivos
descargos, para cuyo efecto se concedera hasta el plazo maximo
previsto en la Ley de Compaiias y Ley de Mercado de Valores; de no
presentar los descargos requeridos, se impondran las sanciones
contempladas en las leyes de la materia y sus respectivos
reglamentos.”

Articulo noveno. “Las compaiias del tercer grupo que cumplan las
condiciones sefaladas en el articulo primero de la presente
resolucion, en el periodo de transicion (afo 2011), elaboraran
obligatoriamente un cronograma de implementacion y las
conciliaciones referidas en el articulo segundo de la Resolucion No.
08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008. Los ajustes efectuados al
inicio y al término del periodo de transicion, deberan contabilizarse
el 1 de enero de 2012.”

Articulo décimo. “sin perjuicio de lo sefalado anteriormente,
cualquiera de las compaiiias calificadas como PYME podra adoptar
NIIF completas para la preparacion y presentacion de sus estados
financieros, decision que comunicara a la Superintendencia de
Compaiiias, debiendo posteriormente cumplir con las respectivas
disposiciones legales.”

Articulo décimo primero. “aquellas compaiias que por efectos de la
presente resolucion deben aplicar las NIIF completas, prepararan la
informacion contenida en el articulo segundo de la Resolucién No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008 y remitiran a esta
Superintendencia, hasta el 31 de mayo de 2011 el cronograma de
implementacion aprobado en junta general de socios o accionistas, o
por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales
efectos; y, hasta el 30 de noviembre de 2011, la conciliacion del
patrimonio neto al inicio del peri ansicion,_aprobada por el
Directorio o por el org QierEestatutariamiente  estuviere

facultado.” E DE COMPAN/{AS
e

Entre el 31 de diciembre |de 2010 ) 1YN¢e2B¥ de preparacion de
nuestro informe (Abril 5, 2412) ucidg eventos que en
opinion de la Administracion Q&gﬁ }a“p &feran tener un
efecto importante sobre los i ieros, - -
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