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Dictamen de los Auditores Independientes-

A los Accionistas de
INTELEQ S.A.
Opinion Calificada

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INTELEQ S.A., que
corresponden al estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los
correspondientes estados de resultados integral, cambios en el patrimonio neto y
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas
de los estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables
significativas.

2. En nuestra opinion, En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos
descritos en los parrafos de “Fundamentos de la opiniéon de auditoria
con limitaciones”, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
INTELEQ S.A., al 31 de diciembre de 2019, asi como el resultado de sus
operaciones y el flujo de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF).

Fundamentos para Nuestra Opinién Calificada

3. Al 31 de diciembre 2019, se evidencian saldos contables de inventarios por US$
136.776 mil, corresponde a existencias con indicios de lenta o nula rotacién por
discontinuacion debido a la obsolescencia programada o renovaciones tecnologicas.
En periodos anteriores dichas existencias fueron utilizados como inventarios
demostracion o demo en las sucursales de la compania. Estos montos estarian
generando sobrevaloracion el monto del activo, pues el deterioro en su valoracion
registrada en libros no ha sido provisionada ni registrada, de acuerdo a lo
establecido en NIC -2 Inventarios y NIC 36 — Deterioro del Valor de Activos.

4. Al 31 de diciembre de 2019, se evidencian saldos contables de retencion en la fuente
de anos anteriores US$ 181.045, proveniente de ejercicios contables anteriores de
los cuales no se ha podido identificar por parte de la Administracion de la
compania, los ejercicios fiscales a los que pertenecen, sin embargo es muy probable
que la composicion sea de ejercicios anteriores al 2015, incluido, de los cuales no
sera factible su devolucion, de acuerdo a lo establecido en los Art. 46 y 47 de la
LORTI, que permite solicitud de devolucién a la administraciéon tributaria o
compensacion en declaraciones de impuesto a la renta, Gnicamente de tres (3)
ejercicios fiscales anteriores.

5. Al 31 de diciembre de 2019, la compania no ha registrado contablemente los
montos relacionados a pasivos laborales por beneficios definidos a empleados, tales
como jubilacion patronal y desahucio de acuerdo a lo establecido en los Art. 185,
188, y 216 del Codigo de Trabajo y NIC 19 — Beneficios a Empleados, por lo cual el

monto del pasivo se encuentra subvalorado, al igual que el gasto, en u QRle:s o
indeterminado. Adicionalmente de acuerdo al Art. 13 de la Ley para la ﬁmﬁm YQu/ % )
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de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion
Financiera publicada en el Registro Oficial N° 150 del 29 de diciembre 2017 y su
respectivo reglamento publicado en el Registro Oficial N° 312 del 24 de agosto del
2018, dichos montos de provisiones por beneficios definidos a empleados son
considerados como gasto no deducible en la determinacién del Impuesto a la Renta
de los ejercicios fiscales 2018 y 2019.

Bases para nuestra Opiniéon Calificada

6. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas
detalladamente en la seccidon “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de
los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compania
de acuerdo con el Cédigo de Etica para Contadores Profesionales emitido por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica, junto con los requisitos éticos que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos y el Coédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido nos proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Otra Informacioéon

7. La Administracion es responsable por la preparacién de otra informaciéon. Otra
informacién comprende el Informe Anual de Gerencia, que no incluye los estados
financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos, se espera que el Informe
anual de gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro informe de
auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la compafia no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusiéon sobre
la misma.

En conexiéon con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra
responsabilidad es leer el Informe anual de Gerencia cuando esté disponible y, al
hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros o con nuestra conocimiento obtenido durante
la auditoria, os si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material. Si
al leer el Informe anual de gerencia concluyéramos que existen inconsistencias
materiales de esta informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los
Accionistas.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

8. La Administracion de la Compaiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y de control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
j libres de errores materiales, debido a fraude o error.

prepdracion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
tatla capacidad de la Compaiiia para continuar como una empresa en marcha,
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revelando, segin corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y
utilizando la base contable de negocio en marcha a menos que la Administraciéon
intente liquidar la Compafnia o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa
realista sino hacerlo.

10. Los miembros del Directorio de la Compafiia son responsables de supervisar el
proceso de informacion financiera de la Compaiia.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

11. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o
error y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un
aseguramiento razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia que
una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA) siempre detecte un error significativo cuando este exista. Los errores
significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos,
siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir en las
decisiones econdmicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados
financieros.

Como parte de nuestra auditoria de conformidad con la Norma Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Otros asuntos
12. Los estados financieros de INTELEQ S.A., por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2018, fueron auditados por otros auditores externos, cuyo dictamen
fue Opinién con Salvedad.
Restriccion de uso y distribucion
13. Este informe se emite inicamente para informacion y uso de la Administracion de
la Compaiiia y de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del
Ecuador y no debe utilizarse para ningiin otro proposito.
Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios
14. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compania, como agente de retencion y percepcion, por el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2019, se emite por separado.

N
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INTELEQ S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2

(Expresados en U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Cuentas por Cobrar Comerciales, neto

Inventarios

Activos por Impuestos Corrientes

Anticipos a Proveedores y Otras Cuentas por Cobrar

Total Activos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta & Equipo, neto
Otros Activos No Corrientes

Total Activos No Corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por Pagar Comerciales

Anticipo Clientes y Otras Cuentas por pagar
Obligaciones Laborales y Beneficios Sociales
Pasivos por Impuestos Corrientes
Obligaciones Financieras Corriente

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Obligaciones Financieras Largo Plazo

Obligaciones Beneficios Sociales Definidos No Corrientes
Otros Pasivos No Corrientes

Obligaciones con Accionistas

Total Pasivos No Corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMINIO

Capital Social

Reservas

Resultados Adopcion 1er vez NIIF
Otros Resultados Integrales — ORI

Resultados Acumulados Ejercicios Anteriores
Resultados del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

an onzalez Artigas Lasso
Representante Legal

Notas 201 2018
7.1 115.085 75.169
7.4 203.726 148.362
7.3 691.622 669.234
7.4 227.266 216.105
7.5 56.904 25.961
1.294.603 1.134.831
7.6 187.551 195.880
7.7 __70.517 __37.950
258.067 233.830
1.552.671 1.368.661
7.8 (661.933) (372.899)
7.9 (34.858) (20.803)
7.10 (34.078) (19.294)
7.11 (30.805) (25.811)
7.12 - _(59.566)
(761.674) (498.373)
7.12 (296.618) (237.132)
7.13 (79.875) (80.770)
7.7 (40.000) "
7.14 (6.929) (165.004)
(423.422) (482.906)
(1.185.096) (981.279)
715
(250.969) (190.969)
(152.244) (212.244)
(3.581) (3.581)
22,341 .
19.412 19.878
—(2.534) — (466)
(367.574) (387.382)
(1.368.661)

Diana Leon

Contador General



INTELEQ S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALE

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 DM P/

(Expresados en U.S. ddlares)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS

Ingresos de Actividades Ordinarias, neto
Costo de Ventas

(UTILIDAD) / PERDIDA BRUTA
Gastos de Operativos y Administrativos
(UTILIDAD) / PERDIDA OPERACIONAL

OTROS INGRESOS Y GASTOS

Ingresos No Operacionales
Gastos No Operacionales

(UTILIDAD) / PERDIDA DEL EJERCICIO

Menos 15% Participacion a trabajadores
Menos Gasto por Impuesto a la Renta

(UTILIDAD) / PERDIDA INTEGRAL
EJERCICIO
EsteBfan Gonzatéz Artigas Lasso

Representante Legal

[

ATIVO AL 31 DE DICIEMBRI

DEL

Notas 201

7.16 (4.007.853)
7.17 1.183.136
(824.717)
7.18 794.534
(30.183)

7.19
(61.419)
72.415
(19.188)
13.776
—2.878
(2.534)

-

DEL 2018

(3.725.234)
2.782.855

(942.379)
896.946

(45-433)

(110.990)
123.479

(32.946)

27.539
4.942

(465)

) Diana Leén
Contador General
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INTELEQ S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
9

(Expresados en U.S. dolares)

2019

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 3.970.465
Efectivo pagado a proveedores y empleados (3.680.101)
Intereses Pagados (28.843)
Intereses Recibidos 711
Otros ingresos (gastos), netos (5.205)
Participacion trabajadores (15.840)
Impuesto a la renta corriente (2.878)
Impuestos diferidos —4.995
Efectivo neto de (en) actividades de operacion 243.304
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:

Inversion en propiedad, planta y equipo, neto de ventas (35.233)
Inversién en otros activos, neto (50.000)
Efectivo neto de (en) actividades de inversion (85.233)
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Incremento (Disminucién) en obligaciones por pagar a bancos (59.566)
Incremento (Disminucién) en otras cuentas por pagar (158.075)
Incremento (Disminucién) de deuda a largo plazo . 99.486
Efectivo neto de (en) actividades de financiamiento (118.155)
Incremento (decremento) neto durante el ano 39.916
Saldo al inicio del afio _75.169
FIN DEL ANO 115.085

Estgbn Gongéatez Artigas Lasso Diana Leon

Representante Legal

Contador General



INTELEQ S.A.
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2019
(Expresado en ddlares)

1.

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de la entidad.
INTELEQ S.A.

RUC de la entidad.
1790867129001

Domicilio de la entidad.
Av. Portete e 12-97 y Abascal

Forma legal de la entidad.
Sociedad An6énima

Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador

Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

Con fecha 06 de julio del 1998, ante la Notaria Segunda del cant6n Quito, Dra.
Ximena Moreno de Solines, fue constituida la compafnia INTELEQ S.A., por un
plazo de cincuenta (50) afios contados desde su inscripcion en el Registro
Mercantil. El objeto social de a) prestar servicios de asesoria, direcciéon y
administracion, y manejo de empresas; b) comercializar directamente, o
indirectamente a través de agentes, todo tipo de sistemas, equipos, maquinas,
articulos y productos, originarios de cualquier firma, o pais, que se utilicen para
el procesamiento y control de informética, como también los accesorios,
repuestos y utiles para dichos sistemas, equipos, maquinas, articulos y
productos; c) realizar el servicio técnico de instalacion, mantenimiento, y
compostura de los mismos; d) ensamblar, fabricar y elaborar tales productos,
uatiles, accesorios, y repuestos cuando asi juzgue conveniente; €) ofrecer a sus
clientes y al publico en general, cursos de entrenamiento y en ensenanza sobre la
utilizacion y manejo de todos los mencionados productos; f) ejercer
representaciones de empresas nacionales y extranjeras, e importar y exportar
todo tipo de bienes necesarios el cumplimiento de su objeto social.

Mediante escritura publica otorgada por la Dra. Ximena Moreno de Solines,
Notaria Segunda del cantén quito, el 27 de diciembre de 1991, e inscrita en el
Registro Mercantil del cantéon Quito el 27 de febrero de 1992, la compaiia,
aumento su capital social, reformé y codifico sus Estatutos Sociales. Mediante
escritura publica otorgada por el Dr. Jaime Andrés Acosta Holguin, Notario
Vigésimo Octavo del canton Quito, del 20 de junio de 1997, e inscrita en el
Registro Mercantil del canton Quito, el 25 de agosto de 1997, la compaiia
aumenté su capital social y reform6 consecuentemente su Estatuto Social.
Mediante escritura publica otorgada por el Dr. Jorge Machado Cevallos,
Notarios Primero del cantén Quito, del 19 de noviembre de 1998, inscrita en el
Registro Mercantil del cantéon Quito el 26 de febrero de 1999, la compania
aument6 su capital social y reformdé consecuentemente su Estatuto Social.
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INTELEQ S.A.
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2019
(Expresado en ddlares)

Mediante escritura publica otorgada por la Dr. Paola Delgado Loor, Notaria
Segunda del cant6n Quito, del 06 de marzo del 2014, e inscrita en el Registro
Mercantil del cantéon Quito el 19 de mayo del 2014, la compainia realiza una
modificacion del objeto social, reforma y codificacion de los Estatutos Sociales.

Con escritura publica N° 20191701037P03249 del 01 de julio del 2019, ante la
Notaria Trigésima Séptima del cantéon Quito, Dr. Paulina Auquilla Fonseca, se
aumento el capital social y reformo6 parcialmente el Estatuto Social, de acuerdo a
la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la compaiia,
reunida el 24 junio del 2019, resolvié por unanimidad aumentar el capital por
US$ 60.000 (sesenta mil 00/100 dolares de los EUA) de la cuenta Reserva de
Capital, destinandolo a la cuenta Capital Social, dando como resultado un
capital suscrito y pagado de US$ 250.968,80 (doscientos cincuenta mil
novecientos sesenta y ocho 80/100 ddlares de los EUA).

Al 31 de diciembre de 2019, el capital social de la compaiiia en ese entonces de
US$ 250.968,80 (doscientos cincuenta mil novecientos sesenta y ocho 80/100
doblares de los EUA), dividido en seiscientos veintisiete mil cuatrocientos
veintidds (627.422) acciones iguales e indivisibles de un dolar (US$ 0,40) cada
una, siendo la composiciéon accionarial, de la siguiente manera:

En US$ Délares
Valor de Numero
Capital cada de
Accionistas Nacionalidad Suscrito particip. Acciones %
Esteban Gonzalez Artigas Lasso Ecuatoriana 627.420 0,40 250.968,00 99,99%
Andrés Eduardo Pinto Penafiel Ecuatoriana 2 0,40 0,80 0,01%
Totales 627.422 250.968,80 100,00%

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compaiiia ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo - su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo con lo establecido a la
NIIF para las Pymes — Secciéon 2 — Conceptos y Principios Fundamentales y Seccion
3 — Presentacion de Estados Financieros, cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran
referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la
situacion financiera de la Compania, se presentardn partidas adicionales,
encabezados y subtotales en los estados financieros
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INTELEQ S.A.
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2019
(Expresado en ddlares)

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

4.1.Declaracion de cumplimiento con NIIF - La compaiia ha preparado Los

4.2.

4.3.

4-4.

Estados Financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF para las Pymes, emitidas por la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board -
IASB) y sus interpretaciones, en sus tltimas versiones disponibles en espafiol al 31
de diciembre de 2019, fecha de cierre de los Estados Financieros, conforme la
instrucciéon general impartida por la Superintendencia de Companias a través de
su pagina web.

La preparacion de los presentes Estados Financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los Estados Financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos iniciales.

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia y sus
subsidiarias es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. doélar), el cual es
la moneda de circulaciéon en el Ecuador.

Bases de presentacion - Los Estados Financieros han sido preparados sobre
las bases del costo historico excepto por ciertos saldos contables como son
Inventarios, Instrumentos Financieros, Propiedad y Equipo, que son medidos a
sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
abajo. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida dada en el intercambio de los activos.

A continuacioén, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos Estados Financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos
financieros liquidos, depoésitos, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses, se presentan en el estado de situacion
financiera a su valor nominal y no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios
en su valor

4.5. Instrumentos Financieros

4.5.1. Activos financieros

4.5.1.1 Reconocimiento y medicion inicial
Los activos financieros dentro del alcance de la Seccion 11 — Instrumentos
Financieros Basicos de la NIIF para las Pymes se clasifican como activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados a los préstamos y
cuentas por cobrar o inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento. La
compania determina la clasificacion de sus activos financieros después de su
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INTELEQ S.A.
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2019
(Expresado en ddlares)

reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revaltia esta determinacion al
final de cada ano.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
mas los costos directos atribuidos a la transaccion, excepto los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados cuyos costos de
transaccion se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los
activos dentro de un periodo de tiempo establecido por regulacién o por
convencion en el mercado (transacciones convencionales) se reconocen en la
fecha de la negociacién, es decir, en la fecha en la que la Compania se
compromete a comprar o vender el activo.

4.5.1.2. Medicion Posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal
como se detalla a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos
cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por
los que la entidad no tiene intenciéon de venderlos inmediatamente o en un
futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su
deterioro crediticio.

La compania tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectiva en caja y
bancos, deudores comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras
cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transaccion, netas
de una provision para cuentas incobrables cuando es aplicable.

4.5.1.3. Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte
de un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo o se asuma una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los
flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia, y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del
mismo;

Cuando la compania ya transferida sus derechos contractuales de recibir los
flujos de efectivo de un activo, o hayan celebrado un acuerdo de transferencia
pero no hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de los activos, ni hayan transferido el
control de los mismos, los activos se contintian reconociendo en la medida de
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la implicacion continuada de la compania sobre los activos. En ese caso, la
Compania también reconoce los pasivos relacionados. El activo transferido y el
pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las
obligaciones que la compaiiia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo
transferido se mide como el menor importe entre el importe original en libros
del activo, y el importe maximo de la contraprestacion que la compaiia seria
requerida a devolver.

4.5.1.4. Deterioro de Activos Financieros

La compania evalia en cada fecha del estado de situaciéon financiera, si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros
estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se
consideran afectados si, y solo si, existe evidencia objetiva de deterior como
resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo (un evento de “perdida sufrita”) y si el evento de pérdida tiene un
impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o activos
financieros de la compaiiia que pueden estimarse de forma confiable.

Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un grupo de
deudores estan experimentando dificultadas financieras significativas, impagos o
retrasos en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en
quiebra u otra re organizacion financiera y cuando los datos observables indican
que existe una disminucién mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales
como atrasos o cambios en condiciones econémicas que se correlacionan con
valores predeterminados.

4.5.2. Pasivos Financieros

4.5.2.2. Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Seccién 11 — Instrumentos
Financieros Bdsicos se clasifican como pasivos financieros al valor razonable
como cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar, segun sea
pertinente. La compaiiia determina la clasificacién de sus pasivos financieros en
su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable,
excepto los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados cuyo
costo de transaccidn se reconocen en resultados.

Los pasivos financieros de la compania incluyen acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la compainia es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como
obligaciones a corto plazo a menos que la compaiiia tenga el derecho irrevocable
para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después de la
fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas
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con la adquisicién del financiamiento.

4.5.2.3. Medicion Posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como
se detalla a continuacion:

Préstamos y cuentas por pagar

La compainia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas. Después del reconocimiento
inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al valor razonable. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los
pasivos se dan de baja.

4.5.2.4. Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. Cuando
un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de
un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permita o modificacion
se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de
resultados integrales.

4.5.3. Compensacion de Instrumentos Financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el
estado de situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y
la gerencia tiene la intencidon de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

4.5.4. Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes
Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de
situacién financiera, surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se
pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la compania tiene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que
se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando se pueda hacer una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha
del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion
que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa de interés actual del mercado antes del impuesto
que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se
reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la
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compania, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe
no puede ser estimado de forma fiable o en cuya liquidaciéon no es probable que
tenga lugar una salida de recursos.

4.6. Inventarios - Los inventarios se valoran al costo promedio o al Valor Neto
de Realizacion, el que sea menor. El inventario en transito se registra al costo de
adquisicion mas otros gastos relacionados a la compra. El Valor Neto de
Realizacion para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcion
de gastos de comercializacion y distribucion.

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como
resultado de un estudio efectuado por la gerencia para los diferentes grupos de
inventario y que considera dias de antigiiedad y almacenamiento. La provision se
carga a los resultados del ano corrientes.

4.7. Propiedad Planta y Equipo — La propiedad, planta y equipo se
encuentran valorizados al costo de adquisicion, menos la depreciacién acumulada
y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Los costos de mejoras que
representan un aumento de la capacidad o eficiencia, o una extension de la vida
util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen
los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y
mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se
incurren.

La propiedad, planta y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes
estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos
entre los afios de vida ttil estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados son revisados al cierre de cada
periodo y si procede, ajustados de forma prospectiva. Las tasas de depreciacion
estan basadas en la vida 1til estimada de los bienes, que son:

Vida atil

ftem (en aiios)
Instalaciones 20
Magquinaria y Equipo 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de Computacién 3

El valor residual de estos activos, la vida 1util y el método de depreciacion
seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado
de situacion para asegurar que el método y el periodo de la depreciacién sean
consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas
de muebles, enseres y equipos de computacion

Un componente de estos activos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier
ganancia o pérdida resultante al momento de la baja del activo (calculada como la
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diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del
activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el
activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterior
en el valor de los activos, se compararé el valor recuperable de los mismos con su
valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que
surja como consecuencia de esta comparacion, se registra en los resultados segin
corresponda.

4.8. Deterioro de Activos no Financieros - La compania evalta a fin de
cada afio si existe algtin indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado. Si
existe tal indicio, la compafiia hace un estimado del importe recuperable del
activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable
menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo
individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de
un activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido
valor y es reducido a eses importe recuperable. Para determinar el valor en uso,
los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del
valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la
determinacion del valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta
operaciones recientes del mercado si las hubiera. Si no pueden identificarse este
tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoraci6on que resulte mas apropiado.
Estos calculos se verifican contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones
y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluaciéon requiere el uso de estimados y supuestos tales como los
volimenes en inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas,
tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2019, la gerencia de la compaiiia considera que no existen
indicios de tipo operativo o econdémico que indiquen que el valor neto registrado
como activos no financieros no pueda ser recuperado

4.9. Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes
Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de
situacion financiera, surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelaciéon se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se
pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la compania tiene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que
se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando se pueda hacer una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha
del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion
que se tenga a esa fecha.
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Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa de interés actual del mercado antes del impuesto
que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se
reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la
compaiiia, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe
no puede ser estimado de forma fiable o en cuya liquidaciéon no es probable que
tenga lugar una salida de recursos.

4.10. Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes.
Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de
situacion financiera, surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se
pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la compafiia tiene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que
se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando se pueda hacer una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha
del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion
que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa de interés actual del mercado antes del impuesto
que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se
reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la
compaiiia, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe
no puede ser estimado de forma fiable o en cuya liquidaciéon no es probable que
tenga lugar una salida de recursos.

4.11. Beneficios a Empleados

4.11.1. Corto plazo — Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de
los doce meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han
prestado los servicios se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar)
de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Como parte
de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

4.11.2. Largo Plazo — La compaiiia, segn las leyes laborales vigentes, mantiene
planes de beneficios definidos que incluyen jubilacion patronal y beneficios por
terminacion de empleo, que se registra con cargos a resultados del afio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion
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financiera, que se determinar anualmente con base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyecto. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y post-
empleo se determinar descontando los flujos de salida de efectivo estimados
usando la tasa de interés determinada por el perito. La politica contable de la
compaiiia para los planes de beneficios definidos y post empleo es reconocer las
pérdidas y ganancias actuariales en otros resultados integrales en el patrimonio.

4.12. Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos se reconocen cuando es probable
que los beneficios econémicos asociados a la transaccién fluyan a la compaiiia y el
monto de ingreso puede ser medido confiablemente independientemente del
momento en que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion realizada, tomando en cuenta las condiciones de
cobro definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

4.12.1. Ingresos de Actividades Ordinarias - Los ingresos de actividades
ordinarias procedentes de la venta de inventarios se reconocen cuando los riesgos
significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente
transferido al comprador, lo cual ocurre por lo general, al momento de la entrega
de los bienes. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos,
cuando se ha entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios
inherentes.

4.13. Reconocimiento de Costos y Gastos - El costo de ventas, que corresponde al
costo de los bienes que comercializa la compaiiia, se registra cuando se entregan
los bienes, de manera simultdnea al reconocimiento de los ingresos por la
correspondiente venta. Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se
devengan, independientemente del momento en que se pagan, y se registran en
los periodos con los cuales se relacionan.

4.14.Impuestos

4.14.1. Impuesto a la Renta Corriente - Los activos y pasivos por impuesto a la
renta corrientes son medidos al monto que se estima recuperar de o pagar a las
autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en el célculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de
cierre de cada afo.

La gerencia evalta periédicamente la posicion asumida en las declaraciones del
impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son
objeto de interpretacion.

4.14.2. Impuesto a la Renta Diferido - El impuesto a la renta para los periodos
futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias
temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha
del estado de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias
temporales imponibles.
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Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias
temporales deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y
pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable la
disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos
créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha
del estado de situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea
probable que exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la
totalidad o una parte de dichos activos.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha del
estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que se tome
probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos. Los
activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de
situacion financiera se revaltia en cada fecha de cierre y se reconocen en la medida
en que se torne probable que la utilidad tributaria permita recuperar dichos
activos. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlaciéon con la
transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los
pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la
misma entidad sujeta al impuesto y a la misma autoridad tributaria.

4.14.3. Impuesto sobre las ventas- Los ingresos de actividades ordinarias, los
gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto
sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

¢ Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisiciéon de activos o
en una prestacion de servicios no resulta recuperable de la autoridad fiscal, en
cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del
activo o como parte del gasto, segin corresponda;

e Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el
importe de impuesto sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o
una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segin corresponda.

4.15.Normas nuevas y revisadas emitidas.- A la fecha de emision de estos
Estados Financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que entraron en vigor y que la Compania ha adoptado. Estas
son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los Estados Financieros de la
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5

compania a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en o

NIIF Titulo después de
NIC 28 Aclaracion sobre el registro a largo plazo de 01 de enero 2019

una inversién que no esté aplicando el valor
patrimonial proporcional

NIIF 16 Publicacién de la norma “Arrendamientos” 01 de enero 2019
esta norma reemplazard a la NIC 17

NIIF 9 Enmienda a la NIIF g relacionada con las 01 de enero 2019
compensaciones negativas de ciertas
condiciones de pagos adelantados

CINIIF 23 Interpretacion que clarifica el reconocimiento 01 de enero 2019

y medicion de las incertidumbres sobre ciertos
tratamientos de impuesto a la renta

NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 — 01 de enero 2021
Contratos de Seguros

ESTIMACIONES Y PROVISIONES CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La preparacion de los presentes Estados Financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
Estados Financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

5.2

53

Estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales — La
estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada por
la gerencia de la compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, por lo que para la
provision considera el 100% de la cartera incobrable.

Estimacion de vidas ttiles de Propiedad y Equipos — Los muebles,
enseres y equipos de computacion se registran al costo y se deprecian en base al
método de linea recta durante la vida 1til estimada de dichos activos. En aquellos
casos en los que se puedan determinar que la vida ttil de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo con la vida til restante revisada. Factores tales
como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la
vida util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Impuestos  Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de
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regulaciones tributarias complejas, a los cambios en las normas tributarias y al
monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La compania
calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles
consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad
tributaria. El importe de esas provisiones se base en varios factores, tales como la
experiencia en inspecciones tributarias anteriores de existir, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas para la compaifia
y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una
gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones
existentes en el lugar de domicilio de la compania.

Debido a que la compaiiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter
tributario y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha
reconocido ningdn pasivo contingente significativo relacionado con impuestos.

Obligaciones por beneficios a empleados — El valor presente de las
obligaciones de planes de pensién y beneficios por terminacién de empleo se
determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican
varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente
tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa
de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los
aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las
suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por
beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del
periodo sobre el que informa.

Provisiones —Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones
necesarias para determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales
pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las
estimaciones realizadas.

La determinacioén de la cantidad a provisiones est4 basada en la mejor estimaciéon
de los desembolsos que serd necesarios pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo
sobre el cual se informa, incluyendo la opinién de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania. La
Compainia revisa regularmente las politicas y sistemas de administraciéon de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtenci6on de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.
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Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con sus obligaciones financieras
en la medida en que vencen. El enfoque de la Compaiia para administrar este riesgo
es asegurarse de contar con la liquidez suficiente para solventar los gastos
operacionales y cumplir con el pago de sus obligaciones financieras cuando vencen,
sin ocurrir en pérdidas o arriesgar su reputacion. Para ello gestiona los flujos de caja
de corto y largo plazo.
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7 NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

7.1. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En US$ doélares
Detalle 201 2018
Bancos (1) 111.527 73.660
Caja Ventas/ Caja Chica 2.558 1.509
Saldo al 31 de diciembre 115.085 75.169

(1) Corresponde a efectivo depositado a la vista en US$ dolares en cuentas

corrientes de bancos locales, valorados a su valor nominal.

7.2, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
En US$ doélares

Detalle 201 2018
Cuentas por Cobrar Clientes no Relacionadas (1) 136.966 63.317
Tarjetas de Crédito por Cobrar (2) 86.579 85.045
Depositos por Identificar (3) (19.759) -
Tarjetas de Crédito por Identificar (60) -

Saldo neto al 31 de diciembre 203.726 148.362
(1) Corresponden a saldos de cuentas por cobrar, medidas y registradas al costo, a

clientes terceros no relacionados por concepto de venta local de inventario de
equipos electronicos (celulares, laptops, tablets, estuches, parlantes, etc.). El
87.69% (US$ 120.104) del saldo corresponde a montos corrientes menores a
360 dias, mientras el 12.31% (US$ 16 862) del saldo corresponde a montos no
corrientes mayores a 360 dias. Para la totalidad del saldo, no se ha estimado
provisiones de incobrabilidad en funcién a la evaluacién de deterioro y de
probabilidades de recuperabilidad en cada caso, o en funcién a lo establecido
en la legislacion tributaria vigente en uno por ciento (1%) de la cartera
corriente pendiente de cobro a la fecha de cierre (Art. 10, numeral 11 de la
LORTI y Art. 28 numeral 3 del RLORTI).

Un resumen del saldo de clientes menor a 360 dias al 31 de diciembre 2019, es
como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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(2)

(3

En U$ dodlares

Detalle 2019

Pfizer Cia. Ltda. 35.422
Intcomex Ecuador 14.431
Adproin Administradora de Proyectos Inmobiliarios S.A 11.975
Universidad San Francisco de Quito USFQ 6.949
Accesorisate S.C.C 5.735
AC Bebidas S. de R.L. de C.V 5.191
Clideol Cia Ltda 4.774
Distralme C. L. 4.612
La Fabril 4.253
Otros clientes menores 26.762

Saldo al 31 de diciembre 120.104

Un resumen del saldo de clientes mayor a 360 dias al 31 de diciembre 2019, es
como sigue:

En U$ délares
Detalle 2019
Accesorisate S.C.C 5.129
Intcomex Ecuador 3.292
Grupo El Comercio C.A. 2.000
Otros clientes menores 6.441
Saldo al 31 de diciembre 16.862

Corresponden a saldos medidos y registrados al costo, por concepto de tarjetas
de crédito pendientes de acreditacion por parte de las entidades financieras en
transacciones de ventas locales de inventarios de equipos electronicos
(celulares, laptops, tablets, estuches, parlantes, etc.) a clientes que usan esta
forma de pago. Al 31 de diciembre de 2019, un detalle del saldo es como sigue:

En US$ doélares
Detalle 2019

Diners Club 44.373
Visa Banco Pichincha 11.661
Mastercard Pacificard 10.798
Visa Pacificard 9.248
Mastercard Banco del Pichincha 4.038
Mastercard Medianet 3.660
American Express 1.979
Otras Tarjetas menores 822

Saldo al 31 de diciembre 86.579

Corresponde a acreditaciones bancarias realizadas con cheques depositados y
trasferencias electronicas en las cuentas de bancos locales de la empresa. Saldo
medido y registrado al costo por concepto de venta local de inventario equipos
electronicos (celulares, laptops, tablets, estuches, parlantes, etc.), y que son
identificadas y aplicadas a los saldos por cartera por cobrar durante en el
ejercicio 2020.
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7.3. INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En US$ délares
Detalle 201 2018
Inventarios Productos (1) 542.900 503.314
Inventarios Demo (2) 188.257 159.329
Compras por Liquidar (41.999) 6.591
Importaciones en Transito 2.465 -
Saldo al 31 de diciembre 691.622 669.234
(1) Corresponden a inventarios de equipos electronicos (celulares, laptops, tablets,
parlantes, estuches, etc.) valorados al menor entre el costo de ventas y el valor
neto de realizacion - VNR. En su mayoria corresponden a importaciones desde
exterior a proveedores domiciliados con términos de negociaciéon FOB — Free
On Board.
En US$ Délares
Compras
Saldo Inicial al Ventas, Locales e Transf Baja de Saldo final al
Detalle 01-ene-2019 Netas Import. Locales Invent, 31-dic.2019
Invt. Prodc Matriz 157.465 (14.349) 3.351.348  (3.241.882) (48.537) 204.045
Invt. Hub Plus - (69.293) 25 156.916 - 87.648
Invt. Prodc. Quicentro 98.217 (1.477.080) (41.703) 1.499.504 (4.118) 74.820
Invt. Prodc Paseo SF 83.508 (581.510) (8.359) 562.473 - 56.112
Invt. Prodc Jardin 78.435 (697.026) (7.512) 678.965 - 52.862
Invt. Prodc Plaza 85.689 (352.097) 2.463 310.557 (3.940) 42.672
Invt. Prodc Mall del Sol - - - 24.740 - 24.740
Saldos 503.314 (3.191.355) 3.206.262 (8.727) (56.595) 542.900
(2) Corresponde a existencias de inventarios de equipos electrénicos (celulares,

laptops, tablets, parlantes, estuches, etc.), con evidencia de lenta o nula
rotacion u obsoletos que periodos anteriores fueron utilizados como
inventarios de demostracion (Demo) en las sucursales de la compania. Estos
montos estarian generando deterioro en el valor registrado en libros, de
acuerdo a lo establecido en NIIF Seccién 13 - Inventarios, parrafos 19 y en la
Seccion 27 - Deterioro del Valor de los Activos, parrafo 2 y 4. Al 31 de
diciembre 2019, un detalle de los movimientos es como sigue:

En US$ doélares
Saldo

Inicial Compras Transf entre Ajustes y Saldo Final

Detalle o1-ene-2019 Ventas Locales Locales Reclasific. 31-dic-2019
Inventario Demo Mat 71.111 - - - 21.851 92.962
Inventario Departamento Técnico 43.815 - - - - 43.815
Inventario Demo Paseo San Francisco 11.105 - - 1.125 - 12.230
Inventario Demo Hub Plus - - - 11.585 - 11.585
Inventario Demo Quicentro 9.901 (24) (178) 331 - 10.030
Inventario Demo Matriz 5.088 - 219 2.077 - 8.284
Inventario Demo Jardin 8.310 - (29) (831) - 7.450
Inventario Demo Plaza 9.099 (218) - (5.739) - 3.142
Saldo al 31 de diciembre 159.329 (242) 12 8.548 21.851 189.498
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7.4

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de cuentas del activo por impuestos corrientes es como sigue:

(1)

7.5.

(1)

(2)

En US$ délares
Detalle 201 2018
Crédito Tributario Afios Anterior (1) 226.460 216.105
Crédito Tributario 806 -
Saldo al 31 de diciembre 227.266 216.105

Corresponden a montos medidos y registrados al costo por concepto de crédito
tributario de Impuesto al Valor Agregado IVA en transacciones de ventas
proveniente de ejercicios contables anteriores, no se ha podido identificar por
parte de la gerencia los valores respectivos a los ejercicios fiscales a los que
pertenecen. La empresa ha recibido devoluciones parciales de este saldo, sin
embargo, el saldo esta compuesto por montos de ejercicio 2015 hacia atras, por
lo cual no seré factible su devolucion, de acuerdo a lo establecido en los Art. 46
y 47 de la LORTI, que permita la solicitud de devolucién a la administracion
tributaria o compensacion en declaraciones de impuesto a la renta, inicamente
de tres (3) ejercicios fiscales anteriores.

ANTICIPOS A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En US$ doélares
Detalle 201 2018
Publicidad Pagada por Anticipado (1) 21.726 4.500
Anticipo Importaciones y Compras Locales (2) 20.608 5.635
Anticipo y Préstamos a Empleados 3) 8.930 7.108
Garantias Arriendos 5.400 8.478
Otros anticipados menores 240 240
Saldo al 31 de diciembre 56.904 25.961

Corresponde a saldos medidos y registrados al costo, por concepto de
publicidad pagada por anticipado a centros comerciales en donde operan
puntos de ventas de la compania, de acuerdo a lo establecido en contratos y
que son devengados en el ejercicio fiscal subsiguiente, enviandolos a
resultados a medida que se devenga la presentacion del servicio por parte de
los proveedores;

Corresponde a saldos medidos y registrados al costo, desembolsados a favor
de proveedores del exterior y nacionales por concepto de anticipos por
adquisicion de mercaderias y servicios de envi6. Saldos con antigiiedad
corriente menor a 360 dias. Al 31 de diciembre 2019, un detalle es como
sigue:

27



INTELEQ S.A.

Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2019

(Expresado en ddlares)

Proveedor Antigiiedad
Intcomex Software Brokers Of America,Inc Agosto 2019
Ingram Micro Producto Enero 2019
Axialtek Diciembre 2019
Ingram Micro Repuestos Julio 2019

Saldos al 31 de diciembre de 2019

En US$ Délares

2019

9.040
7193
2.608

267

19.108

(3) Corresponde principalmente saldos de préstamos entregados a colaboradores
y venta de equipos electronicos (celulares, laptops, tablets, parlantes,
estuches, etc.), pendientes de descontar a través de roles de pago. Montos
autorizados por la Gerencia General, medidos y registrados al costo.

7.6. PROPIEDAD, PLANTA & EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Detalle
Costo Historico
Vehiculos. Equipo de Transp.y Equipo Caminero (1)
Instalaciones (2)
Equipos de Computacion y Software 3)

Magquinaria Equipos
Muebles y Enseres

Costo Histoérico al 31 de diciembre

Depreciacién acumulada
Dep. Acum. Vehiculos Equipo de Transp.y Equipo Caminero (1)

Dep. Acum. Equipos de Computacion y Software 3)
Dep. Acum. Maquinaria Equipos

Dep. Acum. Muebles y Enseres

Dep. Acum. Instalaciones (2)

Depreciacion Acumulada al 31 de diciembre

Neto Propiedad, Planta y Equipo al 31 de diciembre (4)

En US$ doélares
201 2018

166.304 190.794
102.138 57.612
78.935 78.935
68.829 68.829
57.860 42.663
474.066 438.833
(79.265) (48.041)
(71.731) (68.415)
(68.757) (68.729)
(38.396) (36.356)
_(28.366) _(21.412)
(286.515) (242.953)
187.551 195.880

(1) Corresponde a seis (6) items, medidos y registrados al costo de adquisicion.
Los cuales son usados en la prestacion de servicios propios del giro de negocio.
La vida util del este grupo contable es de cinco (5) afios o veinte por ciento
(20%) anual. Sobre estos bienes de muebles no existen gravamenes,
prohibicion de enajenar o garantias prendarias a favor de terceros o
instituciones financieras. Al 31 de diciembre de 2019, un detalle resumido es

como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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Al 31 de diciembre de 2019
En US$ Dolares
Fecha Vida
Inicio Util Costo Deprec. Valor
Tipo Placa Deprec. (meses) Histérico Acum. En libros
Volkswagen Passat 2.0  TBH3491 Ene-18 60 35.705 (13.687) 22.018
Camioneta Amarok PBS1707 Oct-18 60 29.455 (6.873) 22,582
Audi Q5 5p 4x4 PCO2850 Abr-15 60 75.714 (70.667) 5.048
Moto Bajaj HH815G Marzo-2015 60 3.393 (3.223) 170
Camioneta Fiorino Abr-2011 60 13.830 (13.830) -
Moto Vespa HX185D Nov-2013 60 8.205 (8.205) -
Saldo al 31 de diciembre 166.304 (79.265) 87.038

(2)

3

4)

Corresponde a items medidos y registrados al costo de adquisicion y/o de
ensamblaje. Los cuales son usados en el giro de negocio en las sucursales-
puntos de venta de los centros comerciales. La vida util del este grupo contable
es de diez (10) afnos o diez por ciento (10%) anual. Sobre estos bienes de capital
no existen gravamenes, prohibicion de enajenar o garantias prendarias a favor
de terceros o instituciones financieras.

Corresponde a items medidos y registrados al costo de adquisicion, tales como
computadoras, laptops, teclados monitores y entre otros equipos electronicos,
usados en el giro de negocio en las sucursales-puntos de venas de los centros
comerciales. La vida 1til del este grupo contable es de tres (3) afios o treinta y
tres punto treinta y tres (33,33%) anual. Sobre estos bienes de capital no
existen gravamenes, prohibiciéon de enajenar o garantias prendarias a favor de
terceros o instituciones financieras.

Los movimientos de los saldos contables son como sigue:

En US$ délares

Detalle

Saldo neto al 01 de enero

Adiciones (importaciones y compras locales) (a)
Bajas de PP&E (b)

Depreciaciones del Ejercicio — Nota 7.18

Saldo neto al 31 de diciembre

2019

195.880
59.724

(24.491)
(43.562)

187.551

(a) Corresponde principalmente a inversiones en instalaciones y adecuaciones
por US$ 44.526 y muebles y enseres por US$ 15.198, realizadas en el nuevo

local comercial Plaza Shopping Portal;

7.7, OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta es como sigue:
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En US$ doélares
Detalle 201 2018
Concesiones Locales (1) 155.669 155.669
(-) Amortizacién Concesiones Locales (1) (134.485) (117.719)
Concesion Portal Shopping (2) 50.000 -
(-) Amortizacion Portal Shopping (2) (667) -
Saldo al 31 de diciembre 70.517 37.950

(1) Corresponde a montos pagados en anos anteriores medidos y registrados al
costo, por concepto de la Prima Inicial de Integracion — PII, con motivo de la
suscripcion de contratos de arrendamiento-concesion de locales comerciales
por periodos de cinco (5) afios, entre ellos: Plaza America, Quicentro
Shopping, Mall el Jardin, Paseo San Francisco. El monto neto pendiente de
amortizar es de US$ 21.183.

(2) Corresponde al monto pagado durante el ejercicio fiscal 2019, medido y
registrado al costo, por concepto de la Prima Inicial de Integracién — PII, con
motivo de la suscripcion del contrato de arrendamiento-concesion del local
comercial en centro comercial Portal Shopping, por un periodo de cinco (5)
afios contados desde noviembre 2019 hasta octubre 2024, por un monto total
de US$ 50.820. Este saldo se ajusta a lo establecido en la NIIF 16 — Contratos
de Arrendamiento, registrado un Activo por Derecho de Uso y contrapartida
un Pasivos por Obligacion de Arrendamiento, por un monto de US$ 40.000.

7.8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En US$ délares
Detalle 201 2018
Proveedores Locales (1) (467.954) (228.543)
Proveedores Inv. Extranjeros (2) (163.097) (133.882)
Proveedores Arriendos 3 (30.882) (10.075)
Proveedores Inv. Nacionales - - __(399)
Saldo al 31 de diciembre (661.933) (372.899)

(1) Corresponden a saldos por pagar medidos y registrados al costo, a
proveedores locales por concepto de adquisicion de bienes y contratacion de
prestacion de servicios, soportados con comprobantes de ventas autorizados
por la administraciéon tributaria. El 100% del saldo total son corrientes
menores a 360 dias. Al 31 de diciembre de 2019, un resumen es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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En US$ Dolares
Detalle 2019
STIMM Soluciones Tecnoldgicas Inteligentes Mercado Movil Cia. Ltda. (417.872)
Intcomex del Ecuador S.A. (40.497)
Deltamontero S.A. (2.294)
Urbandata Cia Ltda (2.084)
Otros proveedores menores (14) (5.207)
Saldo al 31 de diciembre (467.954)

(2) Corresponde a las obligaciones con proveedores del exterior registrados al
costo de importaciéon al valor FOB - Free On Board, de liquidaciones de
importaciones de inventarios. El 100% de las cuentas por pagar comerciales
proveedores de exterior son saldos corrientes menores a 360 dias, con
periodos promedios de crédito que oscila entre 60 y 180 dias. Al 31 de
diciembre 2019, un detalle es como sigue:

En US$ Délares

Detalle 2019
Tech Data Corp. (105.364)
Viastara (26.986)
Intcomex Software Brokers Of America,Inc (14.404)
Technology (6.659)
BG Group (5-447)
Otros proveedores menores (3) (4.238)

Saldo al 31 de diciembre (163.097)

(3) Corresponden a saldos por pagar medidos y registrados al costo, al proveedor
local Fideicomiso Plaza de las Américas, por concepto de arrendamiento de
locales comerciales-sucursales de la compafiia en centros comerciales, ver
Nota 7.7, en funcién contratos suscritos en los que se establece las Primas
Mensuales de Integraciéon — PMI, soportados con comprobantes de ventas
autorizados por la administracion.

7.9. ANTICIPO CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen y movimiento de otras obligaciones es como sigue:

En US$ délares
Detalle 201 2018
Anticipo de Clientes Matriz (1) (22.695) (12.162)
Tarjetas de Crédito Corporativas (2) (12.169) (13.645)
Provisional CXL 6 7.450
CxP C/P Mercaderia en consignacion - (2.446)
Saldo al 31 de diciembre (34.858) (20.803)

(1) Corresponde a saldos medidos y registrados al costo, por concepto de depositos o
transferencias como parte de pagos anticipados por la compra o reserva de

31



INTELEQ S.A.

Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2019

(Expresado en ddlares)

productos terminados por parte de clientes. Al 31 de diciembre de 2019 el saldo
corresponde a saldos de anticipos de clientes que son facturados al momento de la
transferencia de dominio de los inventarios. Un detalle es como sigue:

En US$ Dolares

Detalle 2019
Guerrero Edgar Patricio (3.225)
Adproin Administradora de Proyectos Inmobiliarios S.A (3.165)
Jenny Alexandra Albuja Paredes (2.494)
Gabriela Marilyn Navas Pupiales (2.156)
Otros Menores (165) (11.655)
Saldo al 31 de diciembre (22.695)

(2) Corresponden a saldos pendientes de pago de consumos, compras locales e
importaciones pagadas a través de tarjetas de crédito corporativas. Corporativa
Mastercard Pichincha US$ 6.915, Corporativa Diners US$ 5.254. Montos

registrados a costo historico.

7.10.  OBLIGACIONES LABORABLES Y BENEFICIOS SOCIALES.

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En US$ doélares
Detalle 201 2018
Sueldos y Beneficios Sociales (13er, 14to sueldo) (1) (24.346) (7.909)
IESS por Pagar (2) (6.854) (5.301)
15% Participacion Trabajadores — Nota 7.11 (2.878) (4.942)
Multas, descuentos empleados - (810)
Provisional Iess - __(332)
Saldo al 31 de diciembre (34.078) (19.294)

(1) Corresponde a las provisiones de obligaciones laborales por beneficios sociales de

acuerdo a lo establecido en el Cbédigo de Trabajo, tales como sueldo, décimo
tercer y décimo cuarto. En el caso de sueldos por pagar por un monto de US$
18.286, décimo 13er sueldo corresponde al monto provisionado de diciembre
2019 de treinta cuatro (34) trabajadores por US$ 1.526, décimo 14to sueldo
corresponde al monto provisionado de agosto a diciembre 2019, de treinta uno
(31) trabajadores por US$ 4.533, calculado en funcioén al Salario Basico Unificado
— SBU (US$ 394 para el gjercicio 2019).

(2) Corresponde a las provisiones de obligaciones patronales con el Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS por concepto de Aporte Patronal
(12,15%) y Aporte Personal (9,45%) del mes de diciembre 2019. Montos medidos
y registrados al costo. Durante todo el ejercicio fiscal 2019, se mantuvieron
afiliados al IESS en promedio a veintisiete (27) trabajadores con salarios
nominales superiores al Salario Basico Unificado — SBU (US$ 394 para el
gjercicio 2019). En el ultimo trimestre del afo, aument6é el ntmero de
trabajadores, llegando a total de treinta siete (37) a diciembre 2019, debido a la
apertura del nuevo local comercial en el centro comercial Portal Shopping.
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7.11. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En US$ doélares
Detalle 201 2018
IVA Ventas (1) (16.100) (11.984)
SRI por Pagar (2) (14.705) (13.827)
Saldo al 31 de diciembre (30.805) (25.811)

(1) Corresponde saldo acumulado, medido y registrado al costo por concepto del
Impuesto al Valor Agregado — IVA (tarifa vigente 12%) por pagar, en
transacciones de ventas del mes de diciembre 2019, montos que son declarados
al Servicio de Rentas Internas (SRI), en el subsiguiente mes en el formulario 104,
de acuerdo al noveno digito del RUC.

(2) Corresponden a montos medidos y registrados al costo, por concepto de
retenciones en la fuente del IVA (Impuesto al Valor Agregado) y retenciones en la
fuente del Impuesto a la Renta, que la compania en su calidad de agente de
retencion realiza a sus proveedores y que los declara y paga a la administraciéon
tributaria, en el siguiente mes de acuerdo al noveno digito del RUC en los
formularios 104 y 103, respectivamente.

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad (pérdida) segin Estados Financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

En US$ Délares
Conciliaciéon Tributaria 2019

Utilidad antes de impuesto a las ganancias 19.188

) 15% Participacion a Trabajadores (2.878)
(+) Gastos no deducibles 38.795
Utilidad Gravable 55.104

Tasa de Impuesto a las Ganancias del periodo 25%
Impuesto a la Ganancias Causado 13.776

) Retenciones en la fuente de ejercicio corriente (181.045)
-) Retenciones en la fuente de ejercicios anteriores (59.191)
Impuesto a la renta por pagar / (Crédito Tributario a Favor) (226.460)

Aspectos Tributarios
Con fecha 31 de diciembre de 2019 se publico en el Registro Oficial N° 111 la “Ley

Organica de Simplificaciéon y Progresividad Tributaria”, donde entre otros
aspectos, se efecttian las siguientes reformas detalladas a continuacion:

33



INTELEQ S.A.
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2019
(Expresado en ddlares)

Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades con ingresos brutos superiores a US$1,000,000 en el ejercicio
fiscal 2018, pagaran en los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, una
contribucion tnica y temporal calculada de acuerdo a la siguiente tabla:

Ingresos Brutos Gravados

Desde Hasta Tarifa
1.000.000 5.000.000 0,10%
5.000.001 10.000.000 0,15%
10.000.001 En adelante 0,20%

Este impuesto no podra ser superior al 25% del impuesto causado, declarado o
determinado del ejercicio fiscal 2018. Esta contribucién no podra ser crédito
tributario ni gasto deducible. La declaracién y pago se hara hasta el 31 de marzo de
cada ejercicio fiscal.

Impuesto a la Renta

Se grava la distribucién de dividendos a sociedades y personas naturales no
residentes en Ecuador. El ingreso gravado sera igual al 40% del dividendo
efectivamente distribuido. Aplicara el 35% de retencién sobre los dividendos en
la parte que no se haya informado sobre la composicion societaria;

El limite de deducibilidad de intereses de créditos externos con relacionadas
para bancos, companias aseguradoras y entidades del sector financiero de la
Economia Popular y Solidaria se mantiene en el 300% respecto al patrimonio.
Para los demaés contribuyentes, con partes relacionadas o independientes, la
deducibilidad se limita al 20% de la utilidad antes de la participacion a
trabajadores, intereses, depreciaciones y amortizaciones;

Se incluye que la deduccién de gastos por organizacién y patrocinio de eventos
artisticos y culturales podréa ser de hasta un 150% en total.

El pago del anticipo de impuesto a la renta pasa a ser voluntario, el mismo que
corresponde al 50% del impuesto causado menos las retenciones del ano fiscal
anterior;

Se elimina la disposicion relacionada con el hecho de que el impuesto causado
por las sociedades es atribuible a sus accionistas, Accionistas o participes cuando
son sociedades extranjeras y personas no residentes en Ecuador.

Se incluye que la deduccion de gastos por organizacion y patrocinio de eventos
artisticos y culturales podra ser de hasta un 150% en total.

El Servicio de Rentas Internas establecera los contribuyentes que deben actuar
como agentes de retencion.
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Las personas naturales con ingresos netos inferiores a US$100,000 no podran
deducir gastos personales (aplicable para el ejercicio economico 2020). Solo
podran deducir gastos de salud por enfermedades catastroficas o raras.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a las flores, follajes, ramas
cortadas en estado fresco, tinturas y preservadas; papel periddico, periodicos y
revistas; tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas de insulina y
marcapasos; y, tractores de llantas de hasta 300hp (Actualmente 200hp).

Se gravan con IVA los servicios digitales (prestados o contratados a través de
internet), cuyo hecho generador sera el momento del pago. El importador de
servicios digitales asumira el IVA.

Se incluyen como agentes de percepcion a no residentes en Ecuador que presten
servicios digitales.

Se grava con IVA tarifa 0% el suministro de dominios de paginas webs,
servidores (hosting), computacion en la nube (cloud computing)

En servicios de entrega y envio de bienes muebles de naturaleza corporal, el IVA
aplica sobre la comision adicional al valor del bien.

Las empresas emisoras de tarjetas de créditos actuardn como agentes de
retencion en los pagos de servicios digitales cuando el prestador del servicio no
se encuentre registrado.

El Servicio de Rentas Internas establecera los contribuyentes que deben actuar
como agentes de retencion.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Se establece exoneracion a créditos destinados a inversion en derechos
representativos de capital.

La distribucion de dividendos a paraiso fiscal no esta sujeta a ISD.

Se reducen las condiciones para la exoneracién del ISD por pago de
rendimientos financieros, ganancias de capital y capital.

Estan exentos los pagos al exterior efectuados por empresas extranjeras de
nacionalidad del pais donante, en la ejecucion de proyectos financiados en su
totalidad con créditos o fondos, recibidos con caracter no reembolsable de
gobierno a gobierno.

Con fecha 21 de agosto de 2018 se publico en el Registro Oficial N° 309 la “Ley
organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,
generacion de empleo, estabilidad y equilibrio fiscal”, y el correspondiente
Reglamento publicado en el Registro Oficinal N° 392 del 20 de diciembre del 2018,
donde entre otros aspectos, se efectGan las siguientes reformas detalladas a
continuacion:
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e Fortalecimiento de Mipymes y entidades de la Economia Popular y Solidaria,
para sociedades actuales y nuevas sociedades se amplia el limite para la
deduccion del 100% adicional de gastos por concepto de capacitacion técnica y
mejora en la productividad del1% al 5% de aquellos efectuados por concepto de
sueldos y salarios;

e Incentivos para la atraccion de nuevas inversiones y generacion de empleo, tales
como exoneracion de doce (12) afios del IR y su anticipo para sociedades
actuales y nuevas sociedades, en ciudades de todo el pais menos zonas urbanas
de Quito y Guayaquil y de ocho (8) afios para las zonas urbanas de Quito y
Guayaquil. Dichos incentivos también pueden ser aplicados por sociedades
constituidas previamente a la vigencia de esta ley, en cuyo caso la exoneracion
aplicara proporcionalmente al valor de las nuevas inversiones productivas;

e Cuando la inversion se efectiie en industrias bésicas, dentro de los sectores
priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, la exoneracion de IR sera
de:

o Quince (15) anos contados desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles directos y tnicamente a la nueva inversiéon. En
sociedades nuevas y existentes el incentivo aplicara solo si se genera empleo
neto, con las condiciones y procedimientos del Reglamento, considerando el
tamano de la empresa;

o Los plazos de exoneraciéon se ampliaran por 5 afios més, en el caso de que
dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais

e Beneficios en el Impuesto a la Salida de Divisas ISD, para sociedades actuales y
nuevas sociedades del sector productivo, en nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversion:

o Pagos de importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta por el
monto y plazo estipulado en contrato de inversién;

o Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador a favor de beneficios efectivos residentes o no,
hasta por el plazo establecido en el contrato de inversion, siempre que los
recursos provengan del extranjero y el inversionista demuestre el ingreso de
las divisas del pais;

e Eliminacion del pago minimo del anticipo del Impuesto a la Renta;

e Reduccién gradual del ISD, con base en las condiciones de las finanzas publicas
y de balanza de pagos, previo dictamen favorable del ente rector de las finanzas
publicas;

e Se mantiene el crédito tributario por ISD pagado en la importaciéon de insumos,
materias primas y bienes de capital. En el caso de los exportadores habituales y
del sector de turismo receptivo, la deduccion adicional de gastos de promocion
comercial podra ser hasta por el 100% del valor total de los costos y gastos
destinados a la promocion y publicidad;
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e Devolucion del ISD para exportadores habituales en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital, y por concepto de comisiones de servicios
de turismo receptivo y otros servicios definidos por el Comité de Politica
Tributaria, siempre que demuestren el ingreso neto de divisas al pais;

e Se amplia el ambito de los sectores priorizados actualmente definido en el
articulo 9.1. de la Ley de Régimen Tributario Interno, incorpordndose como
parte de los mismos a la exportacion de servicios, sector agricola, oleoquimica,
eficiencia energética, industrias de materiales y tecnologias de construccion
sustentables, desarrollo y servicios de software. Ademas de cinematografia y
eventos internacionales; sector industrial, agroindustrial y agroasociativo
conforme a los términos previstos en el reglamento;

e Devolucion de IVA en la exportacion de servicios, conforme lo determine el

Comité de Politica Tributaria. Se podré utilizar el crédito tributario del IVA hasta
por cinco afos;

7.12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En US$ doélares
Corriente No Corriente
Detalle 201 2018 201 2018
CxP C/P Banco Pichincha (1) - (59.566) - -
CxP L/P Morgan Stanley (2) - - (296.618) (237.132)
Saldo al 31 de diciembre - (59.566) (296.618) (237.132)

(1) Corresponden a operaciones crediticias factoring registrados al costo, con facturas
del proveedor STIMM Soluciones Tecnologicas Integrales Mercado Movil Cia.
Ltda., en el cual la institucion financiera, Banco Pichincha paga las facturas de
compras al proveedor por anticipado a nombre del proveedor, obligando a la
compafiia al pago de dichas facturas con la institucion financiera, mas no al
proveedor. Los costos financieros de estas transacciones son asumidos por la
compaiiia, los intereses pagados durante el ejercicio fiscal 2019 es de US$ 12.079,
ver Nota 7.19. Al 31 de diciembre de 2019, un detalle del movimiento del saldo con
las instituciones financiera por operaciones crediticias de factoring, es el que sigue:

En US$ délares
Detalle 2019
Saldo Inicial al o1 de enero (59.566)
Nuevas Operaciones Factoring (847.144)
Pagos al Banco 918.788
Intereses Pagados — Nota 7.19 (12.078)

Saldo Final al 31 de diciembre -
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(2) Corresponde a un saldo por pagar, medido y registrado al costo amortizado, de dos
(2) operaciones crediticias con el banco del exterior Morgan Stanley, domiciliada en
Estados Unidos, en el estado de Florida. Al 31 de diciembre un detalle y
movimiento del saldo de las operaciones crediticias es como sigue:

N° En US$ Délares
Instituciéon Fecha Fecha Registro Tasade Monto Saldoal Intereses
Financiera Inicio Vcmnto. del BCE Interés Original 3i1.dic.2019 Pagados
Morgan Stanley 18/02/2016 08/01/2022 160335 4,875% (a) (250.000) (216.618) 52.393
Morgan Stanley  13/08/2019 10/10/2022 En tramite 5,375% (80.000) (80.000) -
Saldo al 31 de diciembre (330.000) (296.618) 52.393
En US$ délares
Detalle 2019
Saldo Inicial al o1 de enero (237.132)
Nuevas Operaciones Crediticias (80.000)
Pagos / Débitos 72.907
Intereses Provisionados (@

Saldo Final al 31 de diciembre

(296.618)

(a) Operacion crediticia registrada en el Banco Central del Ecuador — BCE, por lo
cual los intereses pagados son considerados como Gastos Deducibles en la
determinacion del Impuesto a la Renta del ejercicio, ver Nota 7.19.

7.13.
CORRIENTES

OBLIGACIONES BENEFICIOS SOCIALES DEFINIDOS NO

Un resumen y movimiento de las obligaciones por beneficios definidos es como

sigue:

Jubilacion
Patronal
Saldo al 31 de diciembre del 2018 (65.532)
Costo laboral servicios actuariales -
Interés neto (costo financiero) -
Ganancia / (Perdida) actuarial reconocida por ajustes y experiencia -
Ganancia / (Perdida) actuarial por supuestos financieros -
Ganancia / (Perdida) actuarial por supuestos demograficos -
Beneficios Pagos -
Saldo al 31 de diciembre del 2019 (65.532)

En US$ délares
Bonificacion
por Desahucio Total
(15.239) (80.770)
896 895
(14.343) (79.875)

Al 31.dic.2019, la compania no se han registrado contablemente los montos
relacionados a pasivos laborales por beneficios definidos a empleados, de acuerdo a
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lo establecido en los Art. 185, 188 y 216 del Cédigo de Trabajo y Seccion 28 -
Beneficios a Empleados, esto debido a la no contratacion del perito calificado que
determine dicho monto, a pesar de ser sujetos obligados. Por lo cual el monto del
pasivo se encuentra subvalorado, al igual que el gasto, en un monto indeterminado.
Adicionalmente de acuerdo al Art. 13 de la Ley para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera
publicada en el Registro Oficial N° 150 del 29 de diciembre 2017 y su respectivo
reglamento publicado en el Registro Oficial N° 312 del 24 de agosto del 2018,
dichos montos de provisiones por beneficios definidos a empleados son
considerados como gasto no deducible en la determinacién del Impuesto a la Renta
de los ejercicios fiscales 2018 y 2019.

Jubilaciéon Patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o més hubieren presentado sus servicios en forma
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, la Compania entregara el 25% de la tGltima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicio.

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publico en el Registro Oficial N° 309, “Ley
organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones, generacion de
empleo, estabilidad y equilibrio fiscal”, y el correspondiente Reglamento publicado
en el Registro Oficinal N° 392 del 20 de diciembre del 2018, en el cual se efectuaron
cambios a la legislacion referente a la Jubilacion Patronal y Deshaucio:

e Art. 10 LORTI —Deducciones - Los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales, conforme a lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de
impuesto a la renta, sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los fondos necesarios
para el cumplimiento de su obligacién de pago de la bonificacién por desahucio y de jubilacion
patronal.

e Art. 28 RLRTI -Gastos Generales Deducibles

1. f) La totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo. A efectos de realizar los pagos por
concepto de desahucio y jubilacion patronal, obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones
ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que
hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra
ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren sido
deducibles o no.

e Art. ... Impuestos Diferidos

11. Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales
que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Organica para la Reactivaciéon de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y Modernizacion de la Gestion Financiera no son
deducibles; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podré ser
utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para
cancelar la obligacién por la cual se efectudé la provision y hasta por el monto efectivamente
pagado, conforme lo dispuesto en la Ley de Régimen Tributario Interno.
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7.14. OBLIGACIONES CON SOCIOS Y RELACIONADAS

Un resumen y movimiento de las obligaciones con accionistas es como sigue:

En US$ délares
Detalle 201 2018
CxP C/P Esteban Gonzalez Lasso (1) (5.621) (163.696)
CxP C/P Andres Pinto Pefiafiel (1.308) (1.308)
Saldo al 31 de diciembre (6.929) (165.004)

(1) Corresponde a saldos por pagar, medidos y registrados al costo amortizado, por
conceptos de préstamos otorgados a favor de la compania por parte del accionista,
para apalancar gastos fijos corrientes. Préstamo que no devengan intereses y cuyos
pagos se realizan segin la disponibilidad de flujo de efectivo.

7.15. PATRIMONIO

7.15.1. Capital Suscrito y Pagado — Con escritura publica N° 20191701037P03249
del 01 de julio del 2019, ante la Notaria Trigésima Séptima del cantén Quito,
Dr. Paulina Auquilla Fonseca, se aument6 el capital social y reformo
parcialmente el Estatuto Social, de acuerdo a la Junta General
Extraordinaria y Universal de Accionistas de la compafiia, reunida el 24
junio del 2019, resolvid por unanimidad aumentar el capital por US$
60.000 (sesenta mil 00/100 ddlares de los EUA) de la cuenta Reserva de
Capital, destinandolo a la cuenta Capital Social, dando como resultado un
capital suscrito y pagado de US$ 250.968,80 (doscientos cincuenta mil
novecientos sesenta y ocho 80/100 délares de los EUA).

Al 31 de diciembre de 2019, el capital social de la compania en ese entonces
de US$ 250.968,80 (doscientos cincuenta mil novecientos sesenta y ocho
80/100 doblares de los EUA), dividido en seiscientos veintisiete mil
cuatrocientos veintidos (627.422) acciones iguales e indivisibles de un dolar
(US$ 0,40) cada una, siendo la composicion accionarial, de la siguiente

manera:
En US$ Délares
Valor de Numero
Capital cada de
Accionistas Nacionalidad Suscrito particip. Acciones %

Esteban Gonzalez Artigas Lasso Ecuatoriana 627.420 0,40 250.968,00 99,99%
Andrés Eduardo Pinto Penafiel Ecuatoriana 2 0,40 0,80 0,01%
Totales 627.422 250.968,80 100,00%

7.15.2. Reserva Legal — La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo
menos el diez por ciento (10%) de la utilidad liquida anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que este alcance como minimo el cincuenta por
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7.15.3.

7.16.

ciento (50%) del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los socios, excepto en caso de liquidaciéon de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el

capital.

Resultados Acumulados Ejercicios Anteriores — Al 31 de diciembre de 2019,

el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios y puede ser utilizado
para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como re liquidaciéon de
impuestos u otros. El saldo al 31 de diciembre de 2019, corresponde a una

pérdida acumulada de US$ 224.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen es como sigue:

Detalle

Ventas €3]
Devolucién de Ventas €Y)
Descuentos en Ventas

(1)

+Saldo al 31 de diciembre

En US$ délares
201 2018
(4.334.896) (4.073.550)
197.993 220.435
129.050 127.881
(4.007.853) (3.725.234)

Se registran los ingresos por conceptos de venta de equipos electronicos
(celulares, laptops, tablets, parlantes, estuches, etc.), propios del giro de
negocio. Se reconocen a valor razonable, cuando se han prestado los servicios,
transferido los riesgos y beneficios de tipo significativo de dichos servicios y se
han reconocido los costos y gastos asociados a la generacién de dichos ingresos.
Las mayores ventas se realizan a clientes locales. Un detalle de sus principales
clientes en el ejercicio fiscal 2019, es como sigue:

Detalle

Leon Carrera Christian Santiago
Banco Pichincha

Grupo El Comercio C.A.
Maruri-Grey S.A.

Universidad De Las Americas

AC Bebidas S. De R.L. De C.V
Cisco Systems Ecuador Sa
Adproin Administradora De Proyectos Inmobiliarios S.A
Banco Solidario S.A

Pfizer Cia. Ltda.

La Fabril

Macromoda S.A

Quimoda S.A

Veermoda S.A

Inteleq. S.A

Intcomex Ecuador

Equifashion S.A

Universidad Politecnica Salesiana
Accesorisate S.C.C

Clideol Cia Ltda

Universidad Tecnologia Indoamérica
Jorge Luis Sanchez
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2019

47.521
37.966
35.365
34.770

33.000
32.092
31.750
27.592
24.441
22.173
20.264
18.618

15.276
14.311
14.082
13.547
12.072
11.974
11.842
11.460
11.405
11.140

%

1,15%
0,92%
0,85%
0,84%
0,80%
0,78%
0,77%
0,67%
0,59%
0,54%
0,49%
0,45%
0,37%
0,35%
0,34%
0,33%
0,290%
0,290%
0,290%
0,28%
0,28%
0,27%
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Mitsubishi Corporation
Pfizer Pfe Cia. Ltda.
Otros clientes menores (15947)

10.592 0,26%
10.296 0,25%
3.622.717 87,50%

Saldo al 31 de diciembre 4.136.236 100%

7.17. COSTO DE VENTAS

Un resumen es como sigue:

En US$ dodlares
Detalle 201 2018

Centro Comercial Quicentro Shopping 1.477.062 1.011.482

Centro Comercial El Jardin 696.983 641.675

Centro Comercial Paseo San Francisco 581.481 373.924

Centro Comercial Plaza de las Américas 352.312 670.844

Centro Comercial El Portal Shopping 69.292 -

Matriz 5.353 63.413

Costos Importaciones Matriz 651 -

Dpto Tecnico - 21.517

Saldo al 31 de diciembre 3.449.367 3.334.257

~7.18. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Un resumen es como sigue:
En US$ Délares
Detalle 201 2018

Sueldos, Horas Extras — Nota 7.10 191.326 230.008
Arriendos y Condominios 180.638 206.621
Comisiones Tarjetas Crédito 138.008 169.374
Depreciaciones — Nota 7.16 45.712 15.266
Beneficios Sociales (13er, 14to sueldo, Fondo reserva, vacaciones) — Nota 7.10 42.875 48.019
Honorarios Contables, Legales, Profesionales 41.938 33.326
Aporte Patronal IESS — Nota 7.10 23.756 28.873
Seguros 23.698 35.747
Servicios Bésicos (energia, agua, internet, telefonia) 20.311 23.904
Concesiones 17.434 24.150
Mantenimientos 11.433 15.672
Bonificaciones y Comisiones en venta — Nota 7.10 8.673 8.004
Publicidad y Promocion 8.467 5.078
Impuestos Municipales y Contribuciones 8.069 7.071
Suministros, Materiales, Imprenta 7.964 8.146
Movilizacién y Courier 6.257 8.748
Seguridad 5.386 2.267
Otros Beneficios Empleados 2.428 16.906
Atenciones Clientes y Empleados 1.648 1.852
Otros gastos menores 8.512 7.914
Saldo al 31 de diciembre 794.534 896.946

7.19.  OTROS INGRESOS Y GASTOS.

Un resumen es como SigUEZ

42



INTELEQ S.A.
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2019
(Expresado en ddlares)

En US$ doélares
Detalle 201 2018

Otros Gastos
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD (1) 33.570 51.333
Intereses Bancarios — Nota 7.12 28.843 47.480
Comisiones Bancarias 7.360 4.885
Compras sin facturas 1.055 11.543
Retenciones asumidas y Multas intereses 1.081 8.101
Otros gastos menores 506 137

Saldos al 31 de diciembre 72.415 123.479
Otros Ingresos
Otros Ingresos (2) (60.708) (77.970)
Rendimientos Financieros (711) (426)
Utilidad en Venta de Activos Fijos - (32.587)
Ingresos por Reembolsos - @

Saldos al 31 de diciembre (61.419) (110.990)

(1) Corresponde al impuesto de salida de divisas — ISD pagado en transacciones de
importaciones de inventarios y pago de cuotas de las operaciones crediticias con
Banco del exterior, ver Nota 7.12.

(2) Corresponde a la aplicacion de notas de crédito por descuentos financieros por
volimenes de compra por parte de proveedores de inventarios.

7.20. SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus directores o administradores,
por parte de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, durante el
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2019.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compainia, sus directores o administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2019.

7.21. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (marzo 15, 2020), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.
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7.22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por la Administraciéon de la Compafiia el 31 de marzo del 2020.
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