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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Aecionistas de

INTELEQ S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemaos auditado los estados financieros adjuntos de INTELEQ 8.A., que comprenden los
estados  de  sitwacion  financiera al 31 de diciembre del 2015 v 2014, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio de los
socios v de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen
de politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

2, La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion v presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluve: el diseno, implementacion
v mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién v preseniacion
razonable de los estados financieros, que no contengan distorsiones importantes, debido
a fraude o error: seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; v, la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3 Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basado en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. las cuales reguieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiguemos v realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados  financieros  no  contienen distorsiones de importancia
relativa

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos v las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluve la evaluaciin
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones de importancia relativa,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la compania, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de diseficr procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la compaiia. Una auditoria también
incluve la evaluacion de que los principios de comtabilidad aplicados vy si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables. asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

3. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y

apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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M il bamberger

Opinion

6.  En nuestra opinion los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de INTELEQ S.A., al 31 de diciembre de
2005 v 2014, v los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus
socios v sus flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechuas, de conformidad
con tas Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Informe sobre otros requerimientos Legales v Reglamentarios

Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucion No. NAC-DGERCGCI3-
00003218 del Servicio de Rentas Internas sobre el cumplimiento de obligaciones
tributarias de INTELEQ S.A., por el ¢jercicio terminado al 31 de diciembre de 20135,
se emiten por separacde.

Ouito — Ecuador, febrero 5 de 2016

Willi Bamberger & Asociados Cia. Lida.
R N. A E_Ne136 3
-

/ C /\Rﬂ c

2. Marco Yépez C.
PRESIDENTE
Registro C.P.A No. [1.405
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INTELEQ S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE 2015y 2014

(expresado en ddlares estadounidenses)

Naotas 2015 2014
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 4 69.709,27 334,334 B0
Cugntas por Cobrar Comerciales 5 35.365,68 146.704 94
Otras Cuentas por Cobrar 6 154,434,30 158.089,32
Inventarios 7 1.186.781,83 1.985.980 53
Activos por Impuestos Corrientes B 201.335,20 268.631,57
Total Activos corrientes 1.647.626,38 2.895,349,96
Activas no corrientes
Propiedad, Planta y Equipo neto 2] 170,888, 48 167.837,53
Activa Intangible 10 110.400,29 98 643,85
Activos por Impuesto Diferido 11 0,00 2.158 87
Total Actives no corrientes 281.398,77 258.740,25
TOTAL ACTIVOS 1.929.025,15 3.154.090,21
PASIVOS
Pasivos corrientes
Cuentas por Pagar 12 351.581,77 1.508.079,05
Obligaciones Financieras Corrientes 13 34.601,45 94.702,10
Pasivas par impuestos corrienies 14 31.437,098 87.163.61
Obligaciones Laborales Carrientes 15 57.881,02 52.128,50
Otrzs Cuentas por Pagar 16 B608.148,26 102.873,92
Dividendos por Pagar 17 169.289,74 8.249 62
Total Pasivos corrientes 1.252.848,33 1.873.196,70
Pasivos no corrientes
Obligaciones L.aborales no Corrienies 18 84.978,34 75.741,74
Obligaciones Emitidas no Corrientes 16 - 550.220,00
Total Pasivos no corrientes 84.8978,34 625.961,74
TOTAL PASIVOS 1.337.927 67 2.499,158 44
PATRIMONIO
Capital Social 19 180,968 81 190.968 81
Aportes Futuras Capitalizaciones 165,022 36 165.022, 36
Reservas 20 212.243 83 212.243 83
Resultados Acumulados por Efectos de NIIFS 21 3.581,38 3.581,38
Resultados Acumulados 82,890,01 32.952,80
Utilidad del Ejercicio 26 (63.708,91) 60.182 59
TOTAL PATRIMONIO 591.097 48 654.931,77
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.929.025,15 3.154.090,21

Las notas financieras que se acompanan, son parte integrante de los estados financieros.

E A e A L
Adriana Huilea Badillo

CONTADORA GENERAL
RUC: 1719186361001
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INTELEQ S.A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE 2015y 2014
(expresado en dolares estadounidenses)

Ventas
Costo de Ventas
Ganancia Bruta en Ventas

Gastos Administracion
Gastos da Ventas
Gastos Financisros
Otros Ingresos

Otros Gastos

Utilidad antes de Participacién Trabajadores

e Impuesto a la Renta

15% Participacion Trabaladores
Impuesto a la Renta Corriente

Utilidad del Ejercicio

Las notas financieras que se acomparian, sen parte integrante de los estados financieros
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Notas

22

24

25

26
26

2015 2014

6.242.881,15 11.236.113,28
(4.679.268,14) (8.797.093,71)
1.563.613,01 2.439.019,58
(350.182,14) (618.962,62)
(1.334.781,19) (1641,329,74)
(53.507,57) (91.790,85)
186.545,88 118.610,64
(3.485,12) (36.264,96)
18.202,85 168.282,05
(2.730,43) (25.242,31)
(79.181,33) (82.877,15)
(63.708,81) 50.162,59
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;;ana Huilea Badillo

CONTADORA GENERAL
RUC: 1718186361001



LODEAEREIELLL SN

IVHINID YEOAWINCD
O[FIER 200N} BUBUDY mmm_ﬂﬂw_«“zu.m_ Mpﬂ%wﬁm -
z aﬂa«\ faTes

S

SoUarBUELY sopeiss sof ap ejuelBiaiu sed vos "uepedioaE 85 anly SEIB|IUEY SRIGH S8

[T 06904 ED) L 0'0BE TE BT IBS'E BYEP00E 0E'LELETE PE LSO 9E'Z20'E51 1299605} SL0Z 8p SIqUEIIP 8P LE 1¥ 1IN OPieS

(Le'snLee) lLa'g0Leg) =

‘ . ool [Pp ope||nsay
- : SopuEpIAIg

= {82'Looos] 12'icn'os opapzesty B sopineay 20 osedse
(Be'sz el lac'sge) - - - oubi cugies ap uoieswaduos
i ’ ) - - {Bujwoy) samInnpap ou soyseE ua ouswaoy
2o Biuay B B opsandw) @p oned ap ajsnigay

LUVEE'H9Y 63'291°08 0928620 BELREE G BFI'DE 0 ICLETE VE'ISOTY 9¢'ZZ0S5 L LE'BI5 061 ¥1LOE 8P SMLUSI2(p 8P LE B JjIN OPES

4
ooy SOPREINILND Y BAIEINOE S jeydaa satopren|eyden
O{UOLIRG oL 18p opEYNEay SOPEINSAY uoﬂuﬁﬂﬁ“ud [ENELE ap eAspsay L R SRININS sapody |ei20s IRHdRD ugladuseg

[SHSUAEHLINGPELSS SAME|GP 18 opesaldna)
FLOT A GLOZ SHEWIIDN 30 L TV
CINOWIHLY ] T3 N3 SOIEWYD 30 O0WLS3
WS DATILANI



INTELEQ S.A,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE 2015 y 2014
(expresado en dolares estadounidenses)

2015 2014
ACTIVIDADES DE OPERACION;
Efective recibido de clientes 6.354.220,41 11.185.397,16
Efectivo recibido por otras actividades 201,200,868 230,810,868
Efectivo pagado a proveedores (6.624.471,75) (10.795.524,72)
Efectivo pagade por remuneracianes, beneficios socigles (8.877,81) (11.533 41)
Efectivo pagado por tributos (77.611,38) (57.725,42)
Otros ingresos (gastos) 1.577.950.44 (165.436,63)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 1.424.310,68 365.787,94
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de Conceslones locales (34.872) (120.788)
Adguisicion de activos fijos (131.380,92) (121.819,32)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (166.253,14) (242.615,74)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias (610,320,85) (156.483,63)
QObligaciones emitidas en |a Bolsa de Valores (812.962.23) (362.742.23)
Efectivo neto utllizado en las actividades de financiamiento ‘1.!»23.252&3} §522.235!762
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Aumento dal efectivo en ¢aja y bancos (265.225.33) (399.083,56)
Saldo del efectivo en cala y bances al inicio del afio 334834 60 733.968 18
Saldo del efectiva &n caja y bancos al final dal afo BB.TOBIET 334.834,60
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 2015 2014
RESULTADO INTEGRAL NETO (63.708,81) £0.162,58
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Depraciacion 3821282 3545711
Impussto = |a ranta 79.181,33 8287715
Jubilacién y Desahucio 823680 (3.780,51)
Participacién a Trabajadores 2.730,43 25.242 31
Amortizacion 2311578 22.162,57
Otros ajustes 70,054,84 24,505,968
Activos Fijos 78.107.15 %
Total ajustes de conciliacion por actividades de operacion 238.930,14 246.607,18
AUMENTOS / DISMINUCIONES EN
ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION:
(Aumenta) Cuentas por cobrar 111.338.28 (70.716,13)
(Aumento) Inventarios 728.027,28 373.808,12
Disminugion (Auments) Aclivos Impuestos corrientes 67.286,37 5.530,45
(Aumento) Otras cuentas por cobrar 4.655,02 116.659,32
(Aumento) Cuentas por pagar (1.156 487 28) (102.137,05)
Aumento (Disminucion) Obligaciones laborales corrientes (6.977,91) (11.489,66)
(Disminucion) Pasivos acumulados - -
(Digminucian) Impuestos corrientes (142.748 88) (£3.255,87)
(Aumento) Otras cuentas por pagar 1.418.236 57 (24.361,28)
Disminucion (Aumento) Diviendos por pagar 161.040,12 (104.810,39)
(Aumento)Disminucion Pasivos Large Plazo . (43,75)
P 1.185.380.,55 119.180,76
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 1,424,310,68 365.787,04
Las notas financieras que se acompanan, son parte integrante de los estados financieres.
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INTELEQ S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Nota 1.

Constitucién y Operaciones
Identificacién y Objeto de la Compaiiia

La compariia es una sociedad anonima, que fue constituida en la ciudad de Quito,
Provincia de Pichincha, mediante escritura publica del 6 de julio de 1988, e inscrita en
el Ragistro Mercantil del mismo cantén el 12 de agosto de 1988, con el nombre de
"INTELEQ 5.A.",

Operacion

5u linea de negocios se relaciona con la importacién y comercializacion de productos
electrénicos de la marca "APPLE".

Las operaciones de compra y comercializaciéon principalmente de los equipos de
computacion de Marca APPLE, que efectua la Comparniia a su principal proveedaor en
el extranjero, se efectiian mediante un contrato de distribucion de sus productos, con
base a politicas, precios y condiciones establecidos en dicho acuerdo. Las actividades
y resultades de la Compafila dependen fundamentalmente del buen manejo del
contrato anteriormente mencionado.

En el ejercicio 2015 y 2014, la companiia tiene sus operaciones de ingresos, provienan
de los 8 puntos de venta establecidos en los principales centros comerciales de Quito
y Guayaquil, los mismos que se ven revelados en los Estados Financieros de la
Compaiiia.

La Compafiia, actualmente se encuentra listada en |a Bolsa de Valores de Quito y
Guayaquil y registra operaciones de crédito.

El objeto principal de la compafia de acuerdo al estatuto, se mencionan a
continuacion:

La Compafia tiene entre sus principales objetos los siguientes:

L.a comercializacion al por mayor y menor de equipos y accesorios de computacion y
sus derivados en general.

Comercializar directamente o indirectaments a través de agentes, todo tipo de
sistemas, equipos, maquinas, articulos y productos originarios de cualquier firma o pals
gue se utilicen para el procesamiento y control de la informatica, como también los
accesorios, repuestos y dtiles para dichos sistemas, equipos, maquinas, articulos y
productos.

Realizar el servicio técnico de instalacion, mantenimiento y compostura de los mismos.

Ejercer representacion de empresas nacionales y extranjeras e importar y exportar todo
tipo de bienes necesarics para el cumplimiento de su objeto social.

Ofrecer a sus clientes y al publico en general, cursos de entrenamiento y de
ensefianzas sobre |a utilizacion y manejo de todos los mencionados productos.



INTELEQ S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Nota 2.

21

2.2

2.3

24

2.5

Bases de Preparacion y Presentacion de los Estados Financieros

Declaracion de Cumplimiento

La situacion financiera, el resultado de las operaciones vy los flujos de efectivo se
presentan de acuerdo con normas internacionales de informacion financiera (NIIF, NIC)
y sus interpretaciones adoptadas por &l Comité de Normas Internacionales de
Contabilidad ("IASB”, por sus siglas en inglés).

Base de medicion y presentacion

Los estados financieros de la Companiia se registran sobre |a base del costo histérico,
El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de |a
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo ¢ el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemeante de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, el Grupo
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion,

Moneda funcional y de presentacion

La unidad manetaria utilizada por la Compafia para las cuentas de los Estados
Financieros y sus notas es el délar americano, siendo la moneda funcional y de
presentacion.

Periodo econémico

El periodo econémico de la Compania para emitir los Estados Financieros corresponde
al periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre.

Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere gque la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de
las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién de la Compafiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran
basadas en la experiencia histarica, cambios en la industria e informacion suministrada
por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de
las estimaciones bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente |a situacion financiera y los resultados de
la Comparila y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados
de las revisiones de las estimacicnes contables son reconocidos en el periodo en gue
la estimacién es revisada y en cualguier periodo futuro afectado.



INTELEQ S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Nota 3.

31

3.2

Resumen de las Principales Politicas Contables
A continuacién se describen las principales politicas contables en funcién a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los afos
que se presentan en éstos estados financieros.
Efectivo y equivalentes de efectivo

L.a Compariia clasifica dentro del rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja
y bancos.

Activos y Pasivos Financieros

3.2.1 Clasificacion, reconocimiento y medicion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en |las siguientes categorias:
Cuentas y Documientos por cobrar comerciales

Corresponden principalmente aguellos deudores pendientes de cobro, por los servicios
prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en 12 meses o
menos se clasifican como activos corrientes de lo contario se clasifican como activos
no corrientes. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo.

Se contabilizan al costo menos cualquier estimaciéon de pérdidas por deterioro de su
valor, en caso que exista evidencia objetiva de |a incobrabilidad de los importes que se
mantienen por cobrar, segun los terminos originales de estas cuentas por cobrar. La
Companla establece una provision para pérdidas por deterioro cuando existe evidencia
objetiva de no ser capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por los bienes o
servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en 12
meses 0 menos se clasifican como pasivos corrientes de lo contario se clasifican como

pasivos no corrientes.

Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto
plazo, se incluye cuentas por cobrar o cobrar empleados, anticipos, impuestos y
relevantes etc.

Pasivos Financieros (obligaciones financieras, instrumentos de deuda,
prestamos accionistas)

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento
de las operaciones de la compafia durante el periodo. Se reconocen a su costo
amortizado utilizando el método del interés efectivo.



INTELEQ S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3.3

34

3.41

3.4.2

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo o el valor neto realizable, el mas bajo. El
costo de los inventarios esta basado en el método de costo promedio ponderado para
los inventarios de productos terminados.

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los gastos estimados de terminacién,

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacion, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha
estimacién de deterioro se considera también los montos relacionados a obsolescencia
derivados de baja rotacion, obsolescencia técnica y productos retirados del mercado.
La Compania estima que la mayor parte de los inventarios tiene una rotacion menor a
80 dias. Las perdidas relacionadas con inventarios se cargan 2 los resultados
integrales en el periodo en que se causan,

Propiedad, planta y equipo
Reconocimiento y medicion

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo
que comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para
paner al activo en condiciones de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son
rebajados por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor
acumulada,

Los gastos de reparaciones, conservacién y mantenimiento menores, son registrados
como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abono a resultados del periode.

El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en
cada cierre de balance.

Depreciacion acumulada.

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si
las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran
como un cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucién del
costo de adquisicion corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los
afios de vida util estimada de cada uno de los elementos.
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INTELEQ S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3.5

3.6

3.6.1

3.6.2

La tasa de depreciacion, se presenta segun el siguiente detalle:

Porcentaje de

Tipo de Active Depreciacion

Ampliacion Instalacién Almacén 10%
Equipo/Maquinaria de Oficina 10%
Equipo de Computacién 33%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%

Activo Intangible

Dentro de ésta se encuentran las concesiones de locales por los cuales se ha firmado
contratos. A continuacién se detallan cada uno de ellos con sus respectivas vidas Utiles:

Fecha de
Concesion local concesién Vida Util

Plaza de las Américas 1-nov.-13 11 afos 2 meses
Mall El Jardin 1-ene.-14 5 afios
San Marino Shopping 1-ago.-14 5 afios

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El
impuesto sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que este
asociado con alguna partida reconocida directamente en la seccién patrimonial, en
cuyo caso se reconoce directamente en el patrimonio.

Impuesto a la Renta Corriente

El cargo por impuesto a la renta carriente se calcula mediante |la tasa de impuestos
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%. De acuerdo a disposiciones
legales vigentes, |a tarifa sera del 24% para el afio 2011, del 23% para el afio 2012, y
del 22% para el arfio 2015, si el valor de Ias utilidades gue se reinviertan en el pals se
destinan a la adquisicion de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para
su actividad productiva, |a tarifa tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
"anticipo minimo de impuesto a la renta”, |a referida norma establecié que en caso
de gque el impuesto a |a renta causado sea menor que el monto del anticipo minime,
este Ultimo se canvertira en Impuesto a la Renta definitivo.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando |a
metodologia de NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y
pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propositos fiscales. De
acuerdo con esta norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como
diferencias temporarias gravables (las cuales resultardan en un futuro en un monto
imponible) o diferencias temporarias deducibles (las cuales resuitaran en el futuro en
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3.8

3.8.1.

3.8.2.

partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia
temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia
temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el activo
se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos
en el resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccién o suceso reconocido
fuera del resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en
la normativa tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los
activas por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros
de un activo. Se reconoceran en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Cuentas por Pagar

Carresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como
de obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus
correspondientes valores nominales excepto las cuentas por pagar a proveedores que
se registran a su valor razonable por ser de corto plazo, “por lo cual no se considerd
realizar analisis de interés implicito por no existir cuentas a largo plazo.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmente a:

La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Cddigo de
trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de
operacion.

Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
la base davengada.

Decimo tercer y decimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo
Jubilacion Patronal

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios

de pensién a los trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos o

interrumpidos para el mismo empleador; después de 20 afios de servicio los

trabajadores adquieren derecho a un beneficio de pensién proporcional. La legislacion

;igsnte establece el beneficio definido de pension que el trabajador recibira al momento
e retiro.

El pasiva reconocide en el Estado de Situacion Financiera relacionado con el beneficio
de pensién es el valor presente de la obligacion a la fecha del Estado de Situacién
Financiera. La obligacion es calculada anualmente por actuarics independientes
usando el método del crédito unitario proyectado.
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Provision por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez
que la terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia
voluntaria, es presentado por &l trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales.
La Comparniia constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base
en las estimaciones que surgen de un calculo actuarial preparado por un actuario
matematico independiente, calificado por la Superintendencia de Compariias.

Provisiones corrientes y no corrientes
Las provisiones se reconocen cuando!

La Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de eventos pasados,

Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion.
El monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion,
a |a fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para
liquidar la obligacién, siendo estas las provisiones laborales las que se guedan
claramente registradas en los Estados Financieros.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son receonocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de
bienes o la prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades de la
Compafiia. El ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos, devolucicnes
y descuentos,

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por |a venta de
los productos en el curso normal de |las operaciones de la compariia. Los ingresos netos
de IVA, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
compaiiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Reconocimiento de Costos y gastos

Los gastos de operacién son reconocidos por la Compafiia sobre base del costo
historico. Se componen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos,
tasas, contribuciones y otros costos directos propios del giro del negocio,

Distribucion de dividendos

Los dividendos a los Socios de la Compafiia se deducen del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo gue los dividendos
han sido aprobados por los accionistas de la compania.

Reserva legal
13
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De acuerdo con la Ley de Compafias, es el 10% en caso de compafias andnimas de
la ganancia neta de cada ejercicio debe ser apropiado comoe reserva legal hasta que el
saldo de esta reserva sea equivalente como minimo al 20% del capital social. La
reserva legal obligatoria no es distribuibles antes de |a liquidacion de la Companiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

Nota 4. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, son activos financieros libres de uso y sin

restricciones.

Se refiere a:
Descripcién 2015 2014
Caja Chica usD. § 1.180,00 1.570,00
Caja Ventas 2.265,38 0,00
Bancos 56.253 88 333.364,80

69.709,27 334.934,60
Nota 5. Cuentas por Cobrar Comerciales

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 las cuentas por cobrar son actives financieros libres
de uso y restricciones y corresponde a los saldos por cobrar de los créditos
concedidos a los clientes de los distintos centros comerciales y matriz.

Se refiere a;
Descripcién 2015 2014
Clientes Crédito JARDIN UsD. § 1.026,04 18.191,82
Clientes Crédito MATRIZ 3.145 94 74.828,20
Clientes Crédito PLAZA 14,683 44 6,086,504
Clientes Crédito QUICENTRO 3.372,94 9.400,89
Clientes Crédito SOL 0,00 11.873,96
Clientes Crédito PASEO 12.782,12 23.477 48
Clientes Crédito TABABELA 0,00 193,20
Clientes Crédito SAN MARINO 355,20 76,25
Cheques Deweltcs 0,00 1.676,10
35.365,68 146.704,94

Nota 6. Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalle de otras cuentas por cobrar es el

siguiente:
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Descripcion 2015 2014
Anticipo Empleados UsD. § 773,00 (119,05)
- Tarjetas de Crédito 145 584,00 166.947,04
Depositos por Identificar (8.574,78) (17.650,78)
Garantias 8.618.46 5.618,48
Anticipo Porveedores 6.033,62 1.293,85
: 154.434,30 159.089,32

Nota 7. Inventarios

La composicién de los inventarios se presenta en el siguiente detalle:

- Descripcion 2015 2014
Inventario Matriz usD. § 386.875.71 45374515 i
= Imventario Quicentro 180.872,13 229,358,899
- Inventario Jardin 146.008,70 222.430,12
Inventario Plazo de las Américas 179.642,78 236.254 38
— Inventario Mall del Sol 0,00 151.155,35
Imentario Paseo San Francisco 158.017.87 209,448,30
Inventario Tababela 0,00 63.985 56
: Inventario San Marino 4 817,10 125.720,27
Importacionss en Transito 2.416,43 188.396,14
Imventario Compras por liquidar (6.823,07) 1.912,82
Transferancia entre Locales 53.773,96 67.691,02
Ajuste de Inventario 70.,180,32 35.891.33
1,186.781,93 1.985.989,53

- Nota B. Activos por Impuestos Corrientes

Se refiere a;
Descripcién 2015 2014
- Credito Tributario IVA uUsDh. § 0,00 0,00
Retenciones en la Fuente 201,335,20 26863157

201.335,20 268.631,57

Nota 9. Propiedad planta y equipo

Los movimientos son como sigue:
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SALDO AL y SALDO AL
DETALLE 21/12/2014 Adiciones Ventas Rcc‘lasiﬂca 24/12/2015
ciones

Instalaciones 36.274,05 36.274,05
Muebles y enseres 38.562,81 38.562,81
Maquinaria Equipos 69.840,10 69,840,10
Equipos de computacién y sofiware 60.429,48 60.429,48
Vehiculos. Eq.de transp.y eq.caminero mé 166.767,64 79.107,15 (35.000,00) 210.874,79
Propledad, Planta y Equipo 371.874,08 79.107,15 (35.000,00) - 415.981,23
Instalaciones (7.983,30) (3.627 48) (11.610,78)
Muebles y enseras (31.760,27) (921,48) (32.681,75)
Maquinaria Equipos (61.168,51) (5.642,81) (66.811,32)
Equipos de computacion y software (59.821,11) (B60,47) 193,62 (60.287,96)
Vehiculos. Eq.de transp.y eq.caminero mo (53.203,36) (2B.554,20) 8.166,62 (73.580,84)
Depreciaciones Propiedad, Planta y Equipo (213.838,55) (39.4086,44) B.166,62 193,62 (244.982,75)
[Propiedad, Planta y Equipo Neto | 157.837,53] (74.263,92)| 16.333,24 | 387,24  170.998,48|

Nota 10. Activo Intangible

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el movimiento es como sigue:

Descripcion 31;?::2;:;14 Adiciones Bajas 31‘,5132:‘;:15
Concesiones Locales 120.796 42 66.881,76 (32.009,54) 155.668,64
Costo 120.796,42 66.881,76 (32.009,54) 155.668,64
Amortizacion (22.152,57) (37.600,52) 14.484.74 (45.268,35)
Active Intanglible 98.643,85 29.281,24 (17.524,80) 110.400,29

Corresponde a las concesiones de los locales, por los cuales se ha firmado contratos
de concesion

Nota 11. Activos por Impuesto Diferido

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a lo siguiente:

Descripcién 2015 2014
Activo por Impuestos Diferidos  USD. § 0,00 2.158 87
0,00 2.158,87

Nota 12. Cuentas por Pagar

Al cierre del ejercicio, sus componentes son como sigue:
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Nota 13.

Nota 14.

Nota 15.

Descripcion 2015 2014

FProveedores MNacionales usnD. s 211.987,20 921.670,88

Proveedores Exterior 139.604,57 586.408,17
351.591,77 1.508.079,05

Los proveedores, tanto locales como internacionales, son manejados, en un promedio
general de hasta 30 dias con las garantias respectivas de gerencia General

Obligaciones Financieras

Las obligaciones Financieras a diclembre 31 de 2015 y 2014, corresponde al siguiente
detalle:

Corto Plazo

Para los afios 2015 v 2014 Ias obligaciones a corto plazo son las siguientes:

Banco Operacion Fechade Fecha de Yde Canital Saldo al Saldo al
Ma. inicioc  vencimiento interés Pl 31-12-2014 31-12-2015
Produbanco 1849478  18/10/2012  9M/2015 9,76% 250.000,00 £69.483,08 3480145
Dinners Club Internationi 3063834104  2/5/2012 2/4/2015 976% 200.000,00 25.209,02 0.00
84.702,10 34.601,45

Pasivos por Impuestos Corrientes

A diciembre 31 de 2015 y 2014, los Impuestos Corrientes presenta el siguiente
detalle:

Descripcion 2015 2014

Impuesto a la Renta por Pagar USD. § 0,00 82 877,15

Retenciones en la Fuente 31.437,08 14.286,36
31.437,09 97.163.51

Obligaciones Laborales Corrientes

Se refiere a;
Descripcion 2015 2014
Sueldos por Pagar usD. % 25,646 39 1.083,50
IESS por Pagar 10.038,38 12.219,64
Beneficios Sociales 12.428,94 14.957,24
Multas descuentos empleados 7.036,88 6.884,82
Participacidn Trabajadores 2.730,43 26.983,30

57.881,02 62.128,50
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Nota 16.

(1)

Nota 17.

Otras Cuentas por Pagar

Se refiere a;
Descripciéon 2015 2014
Anticipo Clientes uUsD. § 21,157 .49 39.295,45
Otros Acreedores 304.804,03 44 868,50
Tarjetas de Crédito 2.905,45 9.299,20
Produvalores 275,330,00 91.630,00
Provisién Tarjetas de Crédito 0,00 (82.219,23)
Arriendos 3.250,80 0,00
Empleados 700,49 0,00
608.148,26 102.873,92
Obligaciones Emitidas no Corrientes
Descripcion 2015 2014
Produvalores (1) USD. % 0,00 550.220,00
0,00 §50.220,00

Corresponde a la emision de obligaciones a favor de GOLDEN BOND S.A. segtn
escritura de emision se obligaciones Nro. 2014-17-01-02-P a largo plazo celebrada el
12 de junio de 2014 entre INTELEQ S.A. Y GOLDEN BOND S.A.

El monto total de la emision es de US$ 1.100.000,00, se emitiran obligaciones de clase
A, a un plazo de 3 afios o 1080 dias. Los valores de |la presente emision son
nominativos al ser desmaterializados, y estaran representados por anotaciones en
cuenta de DECEVALE S.A. La tasa de interés nominal anual que pagaran las
obligaciones de Clase A sera fija del 7,75%.

Para las obligaciones de Clase A, el pago de intereses se realizara de forma trimestral
a partir de transcurridos (90) dias contados desde |a fecha de emision.

Para las obligaciones de Clase A, el pago del capital se realizara en doce pagos iguales
sucesivos de forma trimestral y a partir de la fecha de emisién de las obligaciones. El
pago de las obligaciones se realizara en las oficinas de DECEVALE S A, |a forma de
pago serd mediante cheque o crédito en cuenta de acuerdo a las instrucciones del
obligacionista. La remuneracion que recibird DECEVALE S.A. sera el 0,01% flat sobre
el valor de renta fija.

El destino de los recursos de la presente emision de obligaciones sera para capital de
trabajo y sustitucion de pasivos,

Dividendos por Pagar

Corresponde a los dividendos pendientes de pago de los accionistas, que al cierre del
e|ercicio 2015 presenta un saldo de US$ 169.289,74.

Corresponde a los dividendos pendientes de pago de los accionistas, que al cierre del
gjercicio 2014 presenta un saldo de US$ 8.249,62,
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Nota 18.

Obligaciones laborales no corrientes
Provision por Beneficios a Empleados

Las provisiones por concepto de jubilacién patronal y desahucio se realizaron por
efectos de cumplimiento con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF que requieren que la informacion financiera, se encuentre razonablemente
presentada,

Descripcion 2015 2014

Provsion Jubilacion Patronal (18.1) usD. % 63.458,13 59.884 49

Provision Desahucio (18.2) 21,520,.21 15.857,25
B84.978,34 75.741,74

18.1. Provision Jubilacion Patronal

¥

Mediante resolucién publicada en Registro Oficial N* 421 del 28 de enero de 1983, Ia
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a |a jubilacion
patronal mencionada en &l Cédigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde
segln la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el
Cadigo del Trabajo y en base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro
Oficial N® 359 del 2 de julio de 2001 en las que se establecen los montos minimos
mensuales por pensiones jubilares, los empleados que por veinte y cinco (25) afios o
mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de
su despido hubieren cumplido veinte afios (20), y menos de veinte y cinco (25) afios de
trabajo continuada o interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacion.

18.2. Provision por Desahucio

Nota 19.

Nota 20.

De acuerdo con el Cadigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado
decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra
derecho al desahucio del mismo gque es calculado sobre el 25% de su ultima
remuneracion por el tiempo trabajado.

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Capital suscrito y pagado de la Comparifa es de
US %. 190.968,81 el mismo que se encuentra dividido en 477.422 acciones ordinarias,
de valor nominal US$ 0,40 dolares cada una.

Reservas

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 |as reservas estan compuestas por:

Descripcién 2015 2014
Resena Legal UsD. § 43.057,84 43.057,84
Resernva de Capital 139.137,30 139.137,30
Resena Facultativa 30.048,69 30.048,69
212.243,83 212.243 .83
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Nota 21.

Nota 22,

Nota 23.

Nota 24.

Resultados acumulados NIIF

Los ajustes de |a adopcion por primera vez de las “NIIF", se registraran en el Patrimaonio
en |la subcuenta denominada "Resultados Acumulados provenientes de |la adopcion por
primara vez de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, al 2015 el

saldo es de US$ 3.581,38

Ingresos

Los ingresos de la empresa corresponden a la comercializacion de equipos y
accesorios de computacion, un detalle de estos se presenta a continuacion:

Descripcién 2015 2014
Ventas usp. $ 6.765 386,98 11.799.347 .58
(-) Descuento en Ventas (132.241.47) (258.243 07)
(-) Devolucion en ventas (390.264,386) (304.991,20)
6.242.881,15 11.236.113,29

Costo de Ventas

Se refiere a;
Descripeién ) 2015 2014
Costo de Mercaderias ushD. § 4,.679.268,14 8.797.093,71
4.679.268,14 8.797.093,71

Gastos de Ventas

Para el afic 2015 y 2014 el detalle de los gastos de venta de acuerdo a su naturaleza

es como sigue:
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- Gastos 2015 2014
= Sueldos UsD. § 289.763,89 296,239,49
= Comisiones en Ventas 14,598 18 36.441,48
Aparte Patronal 39.526 15 43.950, 16
Arrendo 267.275,27 284.007.08
Seguros 48.953,46 22.080,01
Mantenimiento Equipos y Muebles 10.089,92 21.403,68
Mantenimiento Instalaciones B5.505,56 13,573,517
Seguridad 6.542 84 18.455,70
Comisiones Tarjetas de crédito 233.293,08 349.246,39
- Depreciaciones 30.255,96 28.13517
Honorarios Contables £9.862 31 96.022,47
Publicidad y Promocién 23.438,17 52.705,85
- Condominio 65.244,78 80.030,18
Concesion 24,148 99 2215257
Decimo Tercer Sueldo 26,782 67 30,172,234
Decimo cuarto Sueldo 16.680,47 20.551,44
Otros Gastos menores 109.315,54 154,448 33
Fondos de Resena 21.069,53 19.284 17
Garantla Seguros 31.453 34 52.419,72
1.334.781,19 1.641.329,74

Nota 25. Otros Ingresos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se refiere a:

Descripcion 2015 2014
Venta de Activos Fijos usph. § 52.678,57 0,00
Rendimientos Financieros 0,00 0,11
Otras rentas (i) 143.867,29 118.610,53
196.545,86 118.610,64

- (i) Para el afio 2015 corresponde principalmente a notas de crédito realizadas por los
proveedores nacionales y del exterior por conceptos de pronto pago y cumplimiento
de metas en compras de productos (rebates) primordialmente del proveedor AVNET
- TECHNOLOGY SOLUTIONS ECUADOR S A.

Nota 26. Impuesto a la Renta Corriente vy diferido
De acuerdo con la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la
Compafia presenta su declaracién del impuesto por el perlodo de doce meses que
== termina el 31 de diciembre de cada ano.

Al 31 de diciembre del 2015 la Compaiiia calculd y registrd la provision para Impuesto
a la Renta a |a tasa del 22%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las utilidades.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma gue exige el pago de un "anticipo
minimo de Impuesto a la Renta", cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras
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Nota 27.

reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la Renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en Impuesto a Ia
Renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma gue rige la
devolucion de este anticipo.

Durante el 2015 la Compafila registré como Impuesto a la Renta corriente causado el
valor del anticipo minimo del impuesto a la renta determinado sobre la base del 22%
sobre las utilidades gravables, puesto que este valor es el mas alto.

La determinacién del Impuesto a la Renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el
articulo 46 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta la Comparfia prgsenta su
declaracion del impuesto por el periodo de doce meses gue termina el 31 de
diciembre de cada afio.

El impuesto sobre la renta se determina de la siguiente manera:

Descripcion 2015 2014

Utilidad del Ejercicio UsD, § 18.202,85 168.282,05
(-) Participacién Trabajadores 2.730,43 25,242 .31

Utilidad Antes de IR 15.472,42 143.039,74
(+) Gastos No Deducibles 30.949,50 96.828,43
() Deducciones Trabajadores con Discapacidad 0.00 3.090,00

Utilidad Gravable a) 46.421,92 236.778,17

Impuesto a la Renta Causado UsD. § 10.212,82 52.091,20

Anticipo determinado correspondiante al ejercicio

fiscal declarado 79.181,33 82.877,15

Retenciones afic corriente 94.762,11

Crédito tributario afos Anteriores 185.754,42

SALDO A FAVOR (201.335,20)

Impuesto Diferido b) 0,00 2.158,87

a) Este estado financiero por el afio 2015 se presenta antes de la liquidacion del
Impuesto a la Renta, por lo que el resultado no es la utilidad disponible para los
accionistas.

b)  Corresponde a la diferencia temporal deducible de la jubilacién patronal.

Instrumentos Financieros

En el periodo financiero 2011, la Compafila adopté la Norma Internacional de Informacion
Financiera No.7 (NIIF 7). “Instrumentes Financieros: Revelaciones”, la cual es efectiva para
los pericdos financieros que iniciaron el 1 de enero de 2007. Esta norma establece ciertas
revelaciones que permiten al usuario de los estados financieres evaluar la importancia de
los instrumentos financieros para la Compafiia, la naturaleza y alcance de sus riesgos y
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como maneja tales riesgos. Un resumen de las principales revelaciones relativas a los
instrumentos financieros de la Compariia es el siguiente:

La estrategia de Gestion de Riesgo de INTELEQ S.A., esta orientada a mitigar los
efectos de los riesgos de:

. Mercado
. Crédito
. Liguidez o Financiamiento

Los eventos o efectos de Riesgo Financiero se refieren a situaciones en las cuales se esta
expuesto a condiciones de incertidumbre.

La estructura de gestién del riesgo financiero comprende la identificacién, determinacion,
analisis, cuantificacion, medicién y control de estos eventos. Es responsabilidad de |a
Administracién, y en particular de la Gerencia General y Gerencia Administrativa y
Financiera |la evaluacion y gestion constante del riesgo financiero,

Riesgo del mercado

El Riesgo de Mercado esta asociado a las incertidumbres asociadas a las variables de tipo
de cambio, tasa de interés y riesgo de mercado que afectan los activos y pasivos de la
Compafia.

a) Riesgo Tipo de cambio

E! Riesgo de Tipo de cambio se produce como la consecuencia de |la volatilidad de las
divisas en que opera la compafiia.

INTELEQ S.A. maneja sus operaciones y registros contables en la moneda de curso legal
en el Ecuador el délar americano, por lo que |a totalidad de sus operaciones de ingresos,
costos y gastos, activos y pasivos estan denominadas en dolares.

La compafia al momento NO efeciia operaciones en monedas distintas al doélar
americano, y de acuerdo a la estrategia global no se tiene planificado operaciones en
moneda extranjera, por lo que se puede calificar como bajo el riesgo en Tipo de cambio.

b) Gestion de riesgo en las tasas de interés

INTELEQ S.A. no mantiene actualmente pasivos con el sistema financiero; desde el
punto de vista de los activos.

c) Gestion de riesgo de mercado

El riesgo de mercado ocurre cuando una compafia esta sujeta a condiciones de venta
adversas debido a la competencia en el mercado, condiciones adversas de demanda
y de mercado o la incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o servicios
para los clientes.

Gestién de riesgo de crédito

El riesgo de credito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para INTELEQ S.A.
principalmente en sus deudores por venta.
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Para sus deudores por venta la compafiia ha definido politicas que permiten controlar
el riesgo de pérdidas por incobrabilidad y por incumplimiento en sus pagos.

= Adicionalmente podemos indicar que INTELEQ S.A. no mantiene concentracion de sus
ventas en pocos clientes.

B Por los argumentos detallados se califica los riesgos en créditos como bajos.
Gestion del riesgo de liquidez o financiamiento

- El riesgo de liquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente
a las obligaciones de pago.

INTELEQ S.A. logra mantener un equilibrio entre la continuidad fondos y flexibilidad
financiera a través de sus flujos operaciones normales recaudos en ventas y pagos a
proveedores.

Los principales indicadores financieros de |la compania se detallan a continuacion;

- Descripcion 2015 ¢ 2014
Capital de Trabajo 412,767,96 1.052.939,21
Indice de Liquidez 1,31 1.57
Pasivos Totales/ Patrimonio 2,28 3,60

Nota 28. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

= Hasta |la fecha de la emisién de estos estados financieros no se han presentado
eventos gue se conozca, en la opinién de la Administracion de la Compafia, que
puedan afectar la marcha de la compafiia o puedan tener un efecto significativo sobre
los estados financieros, que no se haya revelado en los mismos.

= Sr_/E’s?eban hzalez Adriana Huilca
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
N RUC. 171918361001
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