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A los Senores Accionistas de

INTELEQ S.A.
Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INTELEQ S8.A., que comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y 2012, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio de los
socios v de flujos de efectivo por los aitos terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012,
asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicarivas.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

2. La Administracion de la Compariia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluyve: el disefo, implementacion
v mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, que no contengan distorsiones importantes, debido
a fraude o error; seleccion v aplicacion de politicas contables apropiadas: y, la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

. 4 Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos
con requerimientos éticos, planifiqguemos vy realicemos una auditoria para obtener
certeza razonable de que los estados financieros  no  contienen distorsiones de
importancia relativa

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones de importancia relativa,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la compaiia. para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de diseiiar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la compaiia, Una auditoria también
incluye la evaluacion de que los principios de contabilidad aplicados v si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

L

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuesitra opinion de auditoria.

Crowd Horwath.



Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.

Contadores Publicos - Auditores - Consultores

Opinion

6.  En nuestra opinion los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de INTELEQ S.A., al 31 de diciembre de
2013 v 2012, v los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus
socios v sus flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Informe sobre otros requerimientos Legales y Reglamentarios

7. Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucion No. NACDGER2006-0214 del
Servicio de Rentas Internas sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de
INTELEQ S.A., por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2013, se emiten por
separado,

Quito — Ecuador, marzo 25 de 2014

L{'dfj\l\:i'm Yépez C.

ESIDENTE
Registro C.P.A No. 11.405

A Crow Horwath



INTELEQ S.A.
ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE

(expresado en ddlares estadounidenses)

Notas 31/12/2013 31/12/2012
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 5 733.998,16 349,409,11
Cuentas por Cobrar Comerciales 5 75.888,81 122.621,53
Otras Cuentas por Cobrar 7 270.061,07 353.925 43
Inventarios 8 2.359.794 .65 1.360.228,14
Activos por Impuestos Corrientes 9 301.752,36 223.377.66
Total Activos corrientes 3.741.585,05 2.409.561,77
Activos no corrientes
Propiedad, Planta y Equipo neto 10 71.575,32 104.386,03
Activos por Impueste Diferido 11 2.158,87 2.158,87
Total Activos no corrientes 73.73419 106.544,90
TOTAL ACTIVOS 3.815.329,24 2.516.106,67
PASIVOS
Pasivos corrientes
Cuentas por Pagar 12 1.610.216,10 1.064.461,60
Obligaciones Financieras Corrigntes 13 156.019,19 138.585,08
Pasivos por Impuestos corrientes 14 77.542.23 115.460,91
Obligaciones Laborales Corrientes 15 48.375,85 86.540,32
Otras Cuentas por Pagar 16 1.034.509,86 76.458 69
Dividendos por Pagar 17 213.060,01 28.385,20
Total Pasivos corrientes 3.139.723,24 1.509.901,71
Pasivos no corrientes
Obligaciones Laborales no Corrientes 18 79.576,00 57.076,00
Obligaciones Financieras no Corrientes 13 94.702,10 256.875,24
Total Pasivos no corrientes 174.278,10 313.951,24
TOTAL PASIVOS 3.314.001,34 1.823.852,95
PATRIMONIO
Capital Social 19 190.968,81 190.968,81
Aportes Futuras Capitalizaciones 55.022,36 55,022 36
Reservas 20 212.243.83 172.982 62
Resultados Acumulados por Efectos de NIIFS 21 3.581,38 3.581,38
Utilidades Acumuladas 20.000,00 (1.068,43)
Utilidad del Ejercicio 26 19.511,52 270.766,98
TOTAL PATRIMONIO 501.327,90 692.253,72
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.815.329,24 2.516.106,67
Las notas financieras que se acompanan, son parte integrante de los estados financieros.
. 7
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Sr. Esteban glez Artigas T
GERENTE GENERAL Adtiana Huilca Badillo

CONTADORA
GENERAL



INTELEQ S.A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE

(expresado en ddlares estadounidenses)

Notas 31/12/2013 31/12/2012

Ventas 22 11.115.650.25 10.138.838,54
Costo de Ventas 23 (8.711.267.91) (7.890.850,79)
Ganancia Bruta en Ventas 2.404.382,34 2.247.987,75
Gastos Administracion (629.090,29) (673.1562,93)
Gastos de Ventas 24 (1.485.850,91) (821.158,44)
Gastos Financieros (71.570.64) (28.438,63)
Otros Ingresos 25 122.019,54 13.696,68
Otros Gastos (240.545 57) (293.357.62)
Utilidad antes de Participacion Trabajadaores

e Impuesto a la Renta 99.344 47 445576 81
15% Participacién Trabajadores 26 (14.801,67) (66.836,53)
Impuesto a la Renta Corriente 26 (64.931,28) (107.973,30)
Utilidad del Ejercicio 19:5811.52 270.766,98

Las notas financieras que se acompanan, son parte integrante de los estades financieros

GERENTE GENERAL

CONTADORA GENERAL
DELTAMONTERO S.A.
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INTELEQ $.A,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Al 31 DE DICIEMBRE

(expresado en dalares estadounidenses)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efeclivo recibide de clientes

Efectivo pagado a proveedoras y smpleados

Otros Ingresos (gastos)

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adgulsicion de Inversiones
Adquisicion de activos fijos

Efectivo neto utilizade en las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias

Dividendos Pagados

Aportes Futuras K

Aumento de capital

Efective neto utilizado en las actividades de financiamiento

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Aumento del efective en caja y bancos
Saldo del efectivo en caja y bancos al inicio del afo
Saldo del efectivo en caja y bancos al final del afio

CONCILIA DE LA UTILIDAD NET CIC
RESULTADO INTEGRAL NETO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Depreciacion

Impuesto a la renta
Jubilacion y Desahugio
Participacién a Trabajadores
Otros ajustes

Total ajustes de conclliacién por actividades de operacién

AUMENTOS / DISMINUCIONES EN
ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION:

(Aumenta) Cuentas por cabrar

(Aumento) Inventarios

Disminucidn (Aumenta) Activos Impuestos corrientes
(Aumento) Otras cuentas por cobrar
(Aumente) Cuentas por pagar

Aumento (Disminucion) Gastos anticipados
(Disminucion) Paslvos acumulados
(Disminucian) Impuestas corrientes
(Aumento) Otras cuentas por pagar
Disminuzion (Aumente) Jubilacién Patronal
(Aumento)Disminucion Pasivos Largo Plazo

Total neto de Aumentos / Disminuciones
en activos y pasivos de operacion

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Las notas financieras que se

&%%bﬁéonzai Artigas
ENTE GENERAL

2013 2012
11.285 879,47 4,853 054 85
(10,558,357 68) (9.579.178.87)
__ (e12.49881) (307.430,40)
515,022,98 (33.554,42)
11.135,12 (36.575,49)
11.135,19 (36.575,49)
(141.559,12) 152 851,70
. (135 183,34)
: 5502236
(141.569,12) 72.690,72
384 588,05 2,560,681
349.400,11 348 548,30
733,998 16 349,409,11
2013 2012
19,511,52 270.766,98
26.037,04 32.616,28
£4.931,58 107 673,30
22 500,00 5.126,00
14.901,67 6683653
21.67552 569,17
169,557,33 485.288,26
(165.744,68) (36.663,45)
(999 566 51) (332.850,34)
(78.374.80) 144 844 36
296 241,47 (249.120.25)
561.601.80 190.040,69
3 49,549, 56
(53,241,64) (89 539,15)
(102.848,98) (253.071,16)
1.152.269,56 50 248 48
k (9.281,52)
(264.859,58) 24 200,10
345.465,65 (518.842,68)
515,022,98 (33.554,42)

rte intggrante de los estados financieros.

Adriana Hullca Badlilo
CONTADORA GENERAL
DELTAMONTERO S.A.



INTELEQ S.A.

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 1.

CONSTITUCION Y OPERACIONES
IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

La compaiila es una sociedad anénima, que fue constituida en la ciudad de Quito,
Provincia de Pichincha, mediante escritura plblica del 6 de julio de 1988, e inscrita
en el Registro Mercantil del misme cantédn el 12 de agosto de 1988, con el nombre
de "INTELEQ S.A".

Operacion

Su linea de negocios se relaciona con la importacion y comercializacién de
productos electronicos de la marca "APPLE".

Las operaciones de compra y comercializacion principalmente de los equipos de
computacion de Marca APPLE, que efectia la Compania a su principal proveedor
en el extranjero, se efectian mediante un contrato de distribucion de sus
productos, con base a politicas, precios y condiciones establecidos en dicho
acuerdo. Las a&ctividades y resultados de Ila Compafiia dependen
fundamentalmente del buen manejo del contrato anteriormente mencionado.

En el ejercicio 2013 y 2012, la compafiia tiene sus operaciones de ingresos,
provienen de los 8 puntos de venta establecidos en los principales centros
comerciales de Quito y Guayaquil, los mismos que se ven revelados en los
Estados Financieros de la Compafiia.

La Companiia, actualmente se encuentra listada en la Bolsa de Valores de Quito y
Guayaquil y registra operaciones de credito.

El objeto principal de la compaifiia de acuerdo al estatuto, se mencionan a
continuacion:

La Companiia tiene entre sus principales objetos los siguientes:

La comercializacion al por mayor y menor de equipos y accesorios de computacion
y sus derivados en general.

Comercializar directamente o indirectamente a través de agentes, todo tipo de
sistemas, equipos, maquinas, articulos y productos originarios de cualguier firma o
pais que se utilicen para el procesamiento y control de la informatica, como
también los accesorios, repuestos y Utiles para dichos sistemas, equipos,
maquinas, articulos y productos.

Realizar el servicio técnico de instalacion, mantenimiento y compostura de los
mismos.



Nota 2.

241

2.2

2.3

2.4

25

2.6

Ejercer representacion de empresas nacionales y extranjeras e importar y exportar
todo tipo de bienes necesarios para el cumplimiento de su objeto social.

Ofrecer a sus clientes y al publico en general, cursos de entrenamiento y de
ensefianzas sobre |a utilizacion y manejo de todos los mencionados productos.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

De acuerdo con la resolucion 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008
emitida por la superintendencia de compaiiias, en la cual se establece el esquema
para la adopcion e implementacion de NIIF en el Ecuador y considerando lo
dispuesto el 27 de enero de 2011 en la resolucién S.C Q. ICI. CPAIFRS.11.01
referente a la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas entidades, (Pymes), la compafia INTELEQ S.A., se
encuentra dentro del tercer grupo, v adopté las NIIF completas a partir del 1 de
enero de 2012, siendo su afo de transicion el 2011.

Declaracion de Cumplimiento

La situacion financiera, el resultado de las operaciones y los flujos de efectivo se
presentan de acuerdo con normas internacionales de informacion financiera (NIIF,
NIC) y sus interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de
Contabilidad ("lASB", por sus siglas en inglés).

Base de medicion y presentacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Moneda funcional y de presentacion

La unidad manetaria utilizada por la Compaiiia para las cuentas de los Estados
Financieros y sus notas es el dolar americano, siendo la moneda funcional y de
presentacion.

Periodo econdmico

El periodo econémico de la Compania para emitir los Estados Financieros
corresponde al periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre.

Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
Compania registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de
las politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados.
Los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a
las estimaciones se reconocen en el periodo, en el cual la estimacién es revisada
y en cualquier periodo futuro afectado.



2.7

Nota 3.

3.1

3.2

3.21

Informacioén financiera por segmentos

La Administracion de la Compafia ha identificado los segmentos operativos en
funcion de la manera de monitoreo del negocio; se considera de acuerdo a un tipo
de producto/servicio; los segmentos son: venta de equipos de computacion y
accesorios para los mismos, que corresponde venta de equipos de Marca APPLE,
y el otro segmento corresponden a los servicios de soporte técnico. El segmento
de venta de equipos de computacion, correspende aproximadamente el 97% vy el
3% corresponde al segmento de asesoria y soporte técnico, de los ingresos de la
Comparnia. La Administracion considera que la presentacion de los estados
financieros, integrando todos los segmentos operacionales, es el reflejo apropiado
de dichos estados financieros.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de éstos estados financieros, de conformidad con lo requerido por la
NIIF 1 (Adopcion por primera vez), éstas politicas han sido disefiadas en funcién a
las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013 y aplicadas de manera uniforme a
todos los afios que se presentan en estos estados financieros. A menos que se
indigue lo confrario.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiiia clasifica dentro del rubro de equivalentes de efectivo los recursos en
cajay bancos.

Activos y Pasivos Financieros

Clasificacion, reconocimiento y medicion
La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por los
servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobraren 12
meses o menos se clasifican como activos corrientes de lo contario se clasifican
como aclivos no corrientes. Son activos financieres no derivados que dan derecho
a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.

Se contabilizan al costo menos cualguier estimacion de pérdidas por deterioro de
su valor, en caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes
que se mantienen por cobrar, seglin los términos originales de estas cuentas por
cobrar. La Compania establece una provisién para pérdidas por deterioro cuando
existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

Cuentas y Documentos por pagar comerciales



3.3
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3.5

3.51

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por los
bienes o servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Si s& esperan
pagar en 12 meses o menos se clasifican como pasivos corrientes de lo contario
se clasifican como pasivos no corrienies.

Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a
corto plazo, se incluye cuentas por cobrar o cobrar empleados, anticipos,
impuestos y relevantes eic.

Pasivos Financieros (obligaciones financieras, instrumentos de deuda,
prestamos accicnistas)

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el
financiamiento de las operaciones de la compafila durante el periodo. Se
reconocen a su costo amortizado utilizando el método del interés efectivo,

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo o el valor neto realizable, el mas bajo. El
costo de los inventarios esta basado en el método de costo promedio ponderado
para los inventarios de productos terminados,

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso ordinario del
negocio, menos los gastos estimados de terminacion.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neta
de realizacion, se registra una provision de detericro por la diferencia de valor. En
dicha estimacion de deterioro se considera también los montos relacionados a
obsolescencla derivados de baja rotacién, obsolescencia técnica y productos
retirados del mercado. La Compafiia estima que la mayor parte de los inventarios
tiene una rotacién menor a 60 dias. Las perdidas relacionadas con inventarios se
cargan a los resultados integrales en el periodo en que se causan.

Inversion en asociada

La compafiia no contiene informacion a revelar en lo gue respecta a inversiones
en comparnias asociadas.

Propiedad, planta y equipo
Reconocimiento y medicién

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su
costo que comprende su precio de compra y cualquier costo directamente
atribuible para poner al activo en condiciones de operacion para su uso destinado,

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo
son rebajados por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de
valer acumulada.

10



3.5.2

3.6

3.7

3.71

Los gastos de reparacicnes, conservacion y mantenimiento menores, son
registrades como un cargo a los resultados del ejercicio en gue se incurren,

La utilidad o pérdida resuitante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula
como la diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado
en los libros reconociendo el cargo © abono a resultados del periodo.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan si €s necesario,
en cada cierre de balance.

Depreciaciéon acumulada.

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual
y, si las expeclativas difiieren de las estimaciones previas, los cambios se
contabilizaran como un cambio en una estimacién contable, de acuerdo con la NIC
8 Paliticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el metodo lineal, mediante |a distribucién
del costo de adquisicion corregido por el valor residual estimado cuando aplica,
entre los anos de vida Gtil estimada de cada uno de los elementos.

La tasa de depreciacion, se presenta segln el siguiente detalle;

Porcentaje de

Tipo de Activo I
% Depreciacion

Ampliacion Instalacian Almacén 10%
Equipo/Maguinaria de Oficina 10%
Equipo de Computacion 33%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%

Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto
en el que &l valor en libros excede a su valor recuperable. Al 31 de dicilembre de
2013, no se& han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El
impuesto sobre la renta se reconoce en el estado de resuitados, excepto que esté
asociado con alguna partida reconocida directamente en la seccién patrimonial, en
Cuyo caso se reconoce directamente en el patrimaonio,

Impuesto a la Renta Corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de

impuestos aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,
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3.7.2

3.8

3.9

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%. De acuerdo a disposiciones
legales vigentes, la tarifa serd del 24% para el afio 2011, del 23% para el afio
2012, y del 22% para el afo 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en
el pals se destinan a la adquisicion de maguinarias nuevas y equipos nuevas que
se utilicen para su actividad preductiva, la tarifa tendra una reduccion de diez
puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de
un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecid que
en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este ultimo se convertira en Impuesto a la Renta definitivo.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la
metodologia de NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de
activos y pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos
fiscales. De acuerdo con esta norma las diferencias temporarias se identifican ya
sea como diferencias temporarias gravables (las cuales resultaran en un futuro en
un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles (las cuales resultaran en
el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales gue se esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice o el activo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son
incluidos en el resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccion o
suceso reconocido fuera del resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de
impuestos o por cambios en la normativa tributaria también por reestimaciones
sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar &l valor en libros de un activo. Se reconoceran en otro
resultado integral o directamente en el patrimanio.

Cuentas por Pagar

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asl
como de obligaciones patronales y fributarias, las mismas que son registradas a
sus correspondientes valores nominales excepto las cuentas por pagar a
proveedores que se registran a su valor razonable por ser de corte plazo, "por lo
cual no se considerd realizar analisis de interés implicito por no existir cuentas a
large plazo.

Beneficios a los empleados

3.9.1 Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:
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- 3.9.2

3.10

3.1

La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada
en funcion del 15% de |a utilidad contable anual antes del impuesto a la renta,
segun lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente, especificamente el
Cadigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de
los gastos de operacion.

Vacaciones, se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre |a base devengada.

Décima tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador,

Beneficios de largo plazo
Jubilacion Patronal

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer
beneficios de pension a los trabajadores que completen 25 afios de servicios
continuos o interrumpidos para el mismo empleador; después de 20 afios de
servicio los trabajadores adquieren derecho a un beneficio de pensién
proporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definido de pension que
el trabajador recibira al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el Estado de Situacion Financiera relacionado con el
beneficio de pension es el valor presente de |a obligacion a la fecha del Estado de
Situacién Financiera. La obligacion es calculada anualmente por actuarios
independientes usando el método del crédito unitario proyectado.

Provision por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda
vez que la terminacién del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por
renuncia voluntaria, es presentado por el trabgjador ante el Ministerio de
Relaciones Laborales. La Compariia constituye un pasivo para el valor presente
de este beneficio con base en las estimaciones que surgen de un calculo actuarial
preparado por un actuario matematico independiente, calificado por la
Superintendencia de Companias.

Provisiones corrientes y no corrientes
Las provisiones se reconocen cuando:

La Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados.

Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursas para liquidar la
obligacion,

El monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son |z mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion, siendo estas las provisiones laborales las
que se quedan claramente registradas en los Estados Financieros.

Reconocimiento de ingresos
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3.12

3.13

3.14

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se
realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la
venta de bienes o la prestacidon de servicios en el curso ordinario de las
actividades de la Compafiia. El ingreso se expone neto de los adicionales por
impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrade o por cobrar por la
venta de los productos en el curso normal de las operaciones de la compania. Los
ingresos netos de IVA, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gue los beneficios
economicos fluyan hacia la compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando
la compariia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia
transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantienen el derecho a disponer de ellos, ni @ mantener un control sobre los
mIsmos.

Reconocimiento de Costos y gastos

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compafia sobre base del
devengado. Se componen de: gastos financieros, gastos administrativos,
impuestos, tasas, contribuciones y otros costos directos propios del giro del
negocio.

Distribucion de dividendos

Los dividendos a los Socios de la Compariia se deducen del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo que
los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la compania,

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compafiias, es el 10% en caso de compafilas anonimas
de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser apropiado como reserva legal
hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente come minimo al 20% del
capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuibles antes de la liquidacion
de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

Normas de Contabilidad Recientemente Emitidas

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia y que la Compafia no ha adoptado con anticipacion. Estas son de
aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

NIIF 9: Instrumentos financieros
Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la

informacion financiera sobre activos financieros de manera que presente
informacion util y relevante para los usuarios de los estados financieres de cara a
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la evaluacion de los importes, calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo
futuros de la entidad.

NIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacion y estados financieros separados y
la SIC 12 Consolidacion, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de
aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013,
El objetivo de esta NIIF establece los principios de consolidacion cuando una
entidad controla una o mas entidades.

NIIF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para las
revelaciones financieras de las partes que integran un arreglo conjunto.

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades
controladas conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades
gue permitan a los usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza de y
riesgos con las inversiones en ofras entidades; y los efectos de esas inversiones
en la posicion financiera, rendimientos y flujos de efectivo.

NIIF 13: Medicion del valor razonable

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. Esta NIIF define "valor razonable”, establece un solo marca
conceptual en las NIIF para medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre
la medicion del valor razonable. Esta NIIF aplica a otras NIIF que permiten la
medicion al valor razonable.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y
las revelaciones requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas
cuando la entidad prepara estados financieros separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en a después del 1 de
enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable
para inversiones en asociadas y determina los requerimientos para 1a aplicacion
del metodo de participacion patrimonial al contabilizar inversiones en asociados y
negocios conjuntos.

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados
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Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013, Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para
los cuales requeria anteriormente que las remediciones de las valoraciones
actuariales se reconocieran en el estado de resultados o en Otros resultades
integrales. La nueva NIC 19 requerira que los cambios en |las mediciones se
incluyan en Otros resultados integrales vy los costos de servicios e intereses netos
se incluyan en el estado de resultados,

NIC 1: Presentacion de estados financieros: Mejoras en la presentacion
de Otros resultados integrales.

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de
julio del 2012, Los cambios que se han incluido en la NIC 1 son a parrafos
especificos relacionados con la presentacion de los Otros resultados integrales.
Estos cambios requeriran que los Otros resultados integrales se presenten
separando aquellos que no podran ser reclasificados subsecuentemente al Estado
de resultados y los que podran ser reclasificados subsecuentemente al estado de
resultado si se cumplen ciertas condiciones especificas.

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacion de activos
subyacentes.

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o despues del 1 de
enero de 2012. Deroga la SIC 21 Recuperacién de activos no depreciables
revaluados. Los cambios proveen un enfogue practico para medir activos vy
pasivos por impuestos diferidos al medir al valor razonable las propiedades de
inversian.

Interpretaciones a las NIIF.

Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entraran en vigencia en
periodos posteriores;

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonio.
Efectiva a partir de los periodos que comiencen en o después del 1 de julio de
2010.

El IFRIC 9 requiere que la entidad evalue si un derivativo inmerso en un
instrumento financiero sea separado del contrato principal y contabilizade como un
derivativo en el momento en que la entidad entra a formar parte del contrato. Se
prohiben las revaluaciones posteriores, a menos que haya un cambio en los
términos del contrato que modifiguen significativamente el flujo de caja que, de
otra manera, seria requerido bajo el contrato, en cuyo caso se requiere de una
revaluacion, La Compafiia aplicara esta norma a partir del 1 de enero del 2011
pero considera que no tendra efectos significativos en sus operaciones.

La Administracion de la Compafia estima que la adopcion de las normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no
tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial. Sin embargo, no es seguido proporcionar una estimacion
razonable de ese impacto hasta que un examen detallado haya sido completado.
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Nota 4.

ASPECTOS SOBRE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Con fecha 9 de septiembre de 2011, la Superintendencia de Compariias emitio la
resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, publicada en &l Registro Oficial Nro. 566 del
28 de octubre de 2011; en dicha resolucion se expide el Reglamento del destino
que se dara a los saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por
donaciones, reserva por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones,
resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF" y la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), superavit por valuacion, utilidades de compafilas Holding vy
controladoras; y designacidn e informe de peritos.

Siendo el tratamiento el siguiente:

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de
capital, reserva por donaciones y reserva por valuacién o superavit por
revaluacion de inversiones.-

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por
Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones,
generados hasta el afio anterior al periodo de fransicién de aplicacién de las
Nermas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" y la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados,
subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion
o Superavit por Revaluacién de Inversiones; saldos que solo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultime ejercicio econémico concluide, si las hubieren; utilizado en =absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia.

Articulo segundo.- saldo de l|a subcuenta resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF.-

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera "NIIF" completas y de la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, y que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF', que
generaron un saldo acreedor, sdlo podra ser capitalizados en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido,
si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas: o devuelto en &l caso de liquidacion
de la compafia. De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF", éste podra
ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere.

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las
“NIIF*.-

Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera
‘NIIF" completas y la Norma Internacional de Informacion Financiera para
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Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deberan ser conocidos y
aprobados por la junta general de accionistas o socios que apruebe los primeros
estados financieros anuales emitidos de acuerdo con las normativas antes
referidas.

Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superavit por
valuacion”.-

Los saldos acreedores de los superavit que provienen de la adopcion por primera
vez de las NIIF, asi como los de la medicion posterior, no podran ser capitalizados.

Articulo quinto.- utilidades de las compaiiias holding y controladoras.-

Las compafias constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo
429 de la Ley de Companias y las compafiias controladoras conforme a la
normativa contemplada en la Norma Internacional de Contabilidad 27 y Seccion 9
de la Norma Internacional de Informacion Financiera para Peguefas y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) “Estados Financieros Consolidados y
Separados”, para fines de contral y distribucion de utilidades a trabajadores,
acclonistas o socios y el pago de impuestos, elaboraran y mantendran estados
financieros individuales por cada compafila. lgualmente, las compafias Holding o
Controladoras reconoceran como ingresos, los dividendos de sus vinculadas y
subsidiarias, una vez que se establezca el derecho a recibirlos por parte de las
juntas generales de socios o accionistas; o, por el apoderado en caso de entes
extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Articulo sexto.- designacion de peritos.-

Para determinar el valor razonable de los activos que de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF" completas y de la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), en los casos que se requiera de la valuacion de un
profesional en el ramo, la junta general de socios o accionistas designara el perito
o los peritos independientes que deban realizar el avalio de los mismos. La
designacion, calificacion y registro de tales peritos; y, los requisitos minimos que
deben contener los informes de peritos, se efectuara de acuerdo con el
reglamento relative a esa materia, expedido por la Superintendencia de
Compafias.

Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Los informes de los peritos seran conocidos por la junta general de socios o
accionistas, que opertunamente hubiere ordenado su elaboracion y los aprobara
de considerar adecuado el avalto. Los auditores externos, en sus informes, haran
constar sus opiniones respecto de la razonabilidad de la valoracion de los activos
gue de conformidad con la aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF" completas y la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), se
efectuen.

Articulo octavo.-

Con la finalidad de no dejar abierta la posibilidad de interpretaciones de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF", ya que su aplicacion es
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Nota 5.

Nota 6.

Nota 7.

de estricto cumplimiento, se deroga la Resolucion No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03
de 15 de marzo del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 419 de 4 de abril del
presente afo.

Articulo noveno.-

Derdguense todas |as resoluciones que se contrapengan a esta resolucion.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, son activos financieros libres de uso y sin
restricciones.

Se refiere a:

Descripcién 2013 2012

Caja Chica uss 1.390,00 790,00
Caja General 3.192,55 1.321 .55
Bancos 729,415 61 347.297 56
Total 733.998,16 349.409.11

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 |as cuentas por cobrar son activos financieros
libres de uso y restricciones y corresponde a los saldos por cobrar de los
créditos concedidos a los clientes de los distintos centros comerciales y matriz.

Se refiere a:

Descripcién 2013 2012
Clientes Crédito JARDIN uss 2.721,79 23.157,30
Clientes Crédito MATRIZ 25:357.75 54.996,23
Clientes Crédito PLAZA 4.123,568 7.657,70
Clientes Cradito QUICENTRO 21.519,61 8.33428
Clientes Crédito SOL 6.340,87 26.476,02
Clientes Crédito PASEQ 4.111,37 -
Clientes Crédilo TABABELA 745,07 -
Clientes Crédito RECREO 10.263,36 -
Cheques Devueltos 805,41 2.000,00
Total uss 75.988,81 122.621,53

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el detalle de otras cuentas por cobrar es &l
siguiente:
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Descripcion 2013 2012

Anticipo Empleados uss 2.995,37 1.250,01
Tarjetas de Crédito Ly 212.377.41 303.554 .82
Garantias 12.599.48 4.199,48
Anticipo Porveedores 42.088,81 44 92112
Total uss 270.061,07 353.925,43

( 1) La disminucion en el valor de Tarjetas de crédito del afio 2012 al afo 2013
corresponde al saldo que se dio de baja en Iz cuenta Tarjetas por identificar por
US$ 80.020,80

Nota 8. INVENTARIOS

La composician de los inventarios se presenta en el siguiente detalle:

Descripcion 2013 2012

Inventario Matriz uUs$ 529.264,07 557.818,08
|nventarie Quicentro 367.409 45 202.345 68
Inventario Jardin 273.588,81 195,227 48
Inventario Plaze de las Américas 329.955,08 252.085,71
Inventario Mall del Sol 175.124,36 134.636,83
Inventario Paseo San Francisco 263.660,54 0,00
Inventario Recreo 182.108,78 0,00
Inventario Tababela 53.865,74 0,00
Importaciones en Transito 0,00 18.114,36
Inventario Compras por liquidar 163.668,00 0,00
Transferencia entre Locales 11.151,82 0,00
Total uss 2.359.794.65 1.360.228,14

Nota 9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se refiere a:

Descripcion 2013 2012
Crédito Tributario IVA uss$ 32.656,11 8,331,10
Retenciones en la Fuente 269.096,25 215,046 46
Total uss 301.752.36 223.377,56
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Nota 11. ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde a lo siguiente:
Descripcion 2013 2012
Activo por Impuestos Diferidos Neto 2 US$ 2.158 87 2,158 87
a) Corresponde al incremento del activo por impuesto diferido del 2011 de la
jubilacion patronal de 0 a 9 arios.
Nota 12. CUENTAS POR PAGAR
Al cierre del ejercicio, sus componentes son como sigue:
Descripcion 2013 2012
Proveedores Nacionales uss 869.115,74 367.154,46
Proveedores Exterior 741.100,36 £97.307.,04
Total Uss 1,610.216,10 1.064.461,50
Los proveedores, tanto locales como internacionales, son mangjados, &n un
promedio general de hasta 30 dias con las garantias respectivas de gerencia
General
Nota 13. OBLIGACIONES BANCARIAS

Las obligaciones bancarias a diciembre 31 de 2013 y 2012, corresponde al
siguiente detalle:

Corto Plazo

Para el afio 2013 las obligaciones a corto plazo son las siguientes:

Bases Qperacion Focha de Focha de % deo S Saldo al
No, inicio vencimiente _interés e 31.12.2013
Produbanco 1849476 1810/2012 09/04/2015 9.76% 250.000.00 8511273
Dinners Club International 3063934104 02/06/2012 02/04/2015 9.76% 200.000.00 70.906.46
TOTAL uss 166.019,19
- Qperagién Fecha de Fecha de % de Saldo al
Hanes No. inicio ___vencimiento _interés __ CoPtal 31.12.2012
Produbanca 18489476 19/10/2012 08/04/2015 9.76% 250 000,00 71.076,80
Dinners Club International 3063934104 02/0%/2012  02/04/2015 9.76% 200.000.00 64.338,37
Dinners Club International 3063934104 0112/2012 31M12/2012  10,56% 3.169,82 3.168,82
TOTAL uss 138.585,08
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Nota 14.

Nota 15.

Largo Plazo

Para el afic 2013 solo se registraron obligaciones a largo plazo que son las

siguientes:
B Operacién Fecha de v':::‘,?:ﬂ::t % da Casit Salda al
onee Mo. iniele b4 intares P 11.12-2013
Produbance 1849476  19/10/2012 09/04/2015 9.76% 250.000,00 69 493,08
Dinners Club International 3063934104 02/05/2012 02/04/2015  9,76% 200,000,00 25200 02
TOTAL uss 54.762,10
Barica Operacien Fecha de Fecha de Y de Capltal Saldo al
No. inicio venzimlent  interés i 31-12-2012
Produbance 1849476  19/10/2012 09042015  9.76% 25000000 160 759,76
Dinners Club Inlernational 3083534104 02/05/2012 02/04/2015  8.76% 200.000,00 65.115.48
TOTAL USs  266.876.24

et el

IMPUESTOS CORRIENTES

A diciembre 31 de 2013 y 2012, Impuestos Corrientes presenta el siguiente
detalle;

Descripcion 2013 2012
Impuesto a la Renta por Pagar uss 54.931,28 107.973,30
Retenciones en la Fuente 12.610,95 7.487,61
Total us$ 77.542,23 115.460,91
OBLIGACIONES LABORALES CORRIENTES

Se refiere a

Descripcion 2013 2012

Sueldos por Pagar uUss 175,50 2.202 .56

IESS por Pagar 13.643,27 7.687,09
Beneficios Sociales 12.777.84 9.814,15

Multas descuentos empleados 515191 0.00
Participacion Trabajadores 16.827,33 66.836,52

Total uss 48.375,85 86.540,32
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Nota 16.

Nota 17.

Nota 18.

18.1

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Se refiere a:

Descripcion 2013 2012
Anticipo Clientes uss 25610,79 6.563,76
Otros Acreedores 28.646,21 69.894 93
Tarjetas de Crédito 8.943 32 0,00
Produvalores (1) 1.004.592,23 0,00
Provisidn Tarjetas de Credito -33.282,69 0,00
Total uss 1.034.509,86 76.458,69

( 1) Corresponde a la emision de obligaciones a favor de GOLDEN BOND S A,
seqgln escritura de emision se obligaciones a largo plazo celebrada el 12 de junio
de 2013 por el valor de US$ 1,100.000,00 a un plazo de 1080 dias a una tasa de
interés nominal anual de 7,75%

DIVIDENDOS POR PAGAR

Corresponde a los dividendos pendientes de pago de los accionistas, que al cierre
del ejercicio 2012 presenta un saldo de US$ 28.395,20.

Corresponde a los dividendos pendientes de pago de los accionistas, que al cierre
del gjercicio 2013 presenta un saldo de USS$ 213.060,01.

OBLIGACIONES LABORALES NO CORRIENTES

Provision por Beneficios a Empleados

Las provisiones por concepto de jubilacién patronal y desahucio se realizaron por
efectos de cumplimienio con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera NIIF que requieren que la informacion financiera, se encuentre
razonablemente presentada.

Descripcion 2013 2012

Provision Jubilacién Patronal (18.1) uss$ 59.016,00 41.917,00
Provision Desahucio (18.2) 20.560,00 156.1569,00
Total uss 79.576.00 57.076,00

Provision Jubilacién Patronal

Mediante resolucidn publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983,
la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
jubilacion patronal mencionada en el Codigo del Trabajo sin perjuicio de la que
corresponde segun la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo
que menciona el Codigo del Trabajo y en base a las reformas publicadas en el
suplemento del Registro Oficial N” 359 del 2 de julio de 2001 en las que se
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18.2

Nota 19.

Nota 20.

Nota 21.

Nota 22,

establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los empleados
que por veinte y cinco (25) afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores,
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido
veinte anos (20), y menos de veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacian.

Provision por Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el
empleado decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del
Trabajo tendra derecho al desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de
su ultima remuneracion por el tiempo trabajado.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Capital suscrito y pagado de la Compaiia
es de US 5. 190.968,81 el mismo gue se encuentra dividido en 477 422 acciones
ordinarias, de valor nominal US$ 0,40 dolares cada una.

RESERVAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 las reservas estan compuestas por:

Descripcion 2013 2012

Reserva Legal uss 43.057,84 15.981,14
Reserva de Capital 139.137,30 139.137,30
Reserva Facultativa 30.048,69 17.864,18
Total uss 212.243,83 172.982,62

RESULTADOS ACUMULADOS NIIF

Los ajustes de la adopcion por primera vez de las “NIIF", se registraran en el
Patrimonio en la subcuenta denominada "Resultados Acumulados provenientes de
la adopcién por primera vez de las NIIF", separada del resto de los resultados
acumulados, al 2013 el saldo es de US$ 3.581,38

INGRESOS

Los ingresos de la empresa corresponden a la comercializacién de equipos v
accesorios de computacion, un detalle de estos se presenta a continuacion:

Descripcion 2013 2012

Ventas uss 11.639.571,95 10.786.635,37
(-) Descuento en Ventas (199.392,55) (352.390,37)
(-) Devolucién en ventas (324.529,15) (295.406,46)
Total uss 11.115.650,25 10.138.838,54
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Nota 23.

Nota 24.

Nota 25.

COSTO DE VENTAS

Se refiere a:

Descripcion 2013 2012
Costo de Mercaderias Us$ 8.711,267,91 7.890,765,69
Costos Varios 85,10
Total Us$s 8.711.267,91 7.890.850,79

GASTOS DE VENTAS

Para el afio 2013 el detalle de los gastos de venta es como sigue:

Gastos 2013 2012
Sueldos uss 238.438,92 0,00
Comisiones en Ventas 46.175,45 0,00
Aporte Patronal 37.026,99 0,00
Arriendo 248.220,33 226.494 99
Seguros 18.295,72 31.718.49
Mantenimiento Equipos y Muebles 41.90574 1.368,39
Mantenimiento Instalaciones 42 435,08 19.502,68
Seguridad 18.769,94 9.796 44
Comisiones Tarjetas de crédito 358.384 66 293,357,62
Depreciaciones 20.978,98 32.916,28
Honorarios Contables 43.303,02 31.645 95
Publicidad y Promocion 117.369,52 72.932 24
Condominio 56.883,92 3472222
Concesion 17.601,44 49,549 56
Decimo Tercero Sueldo 30.037,34 0,00
Decimo cuarto Sugldo 19.714,82 0,00
Otros Gastos menores 130.309,04 17.153,58
Total uss 1.485.850,91 821.158,44
OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se refiere a;

Descripcion 2013 2012

Venta de Activos Fijos uss 39.732,14 0,00
Oftras rentas 82.287.40 13.696,68
Total uss$ 122.019,54 13.696,68
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Nota 26.

a)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

De acuerdo con la Ley Orgénica de Regimen Tributario Interno y su Reglamento,
la Compafiia presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses
que termina el 31 de diciembre de cada afio.

Al 31 de diclembre del 2013 la Compafiia calculé y registréd la provision para
Impuesto a la Renta a la tasa del 22%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las
utilidades.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de Impuesto a la Renta", cuyo valor es calculado en funcion de
las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el Impuesto a la Renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en Impuesto
a la Renta definitive, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual pedria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2013 la Companfia registro como Impuesto a la Renta corriente causado
el valor del anticipo minimo del impuesto a la renta determinado sobre la base del
22% sobre las utilidades gravables, puesto que este valor es el mas alto.

La determinacién del Impuesto a la Renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado
en el articulo 46 del Reglamento para la aplicacién de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta la Compafiia presenta su
declaraciéon del impuesto por el periodo de doce meses gue termina el 31 de
diciembre de cada ano.

El impuesto sobre la renta se determina de la siguiente manera:

Descripcion 2013 2012
Utilidad del Ejercicio US$  99.34447  445.576,80
(~) Participacién Trabajadores 14.901,67 66.836,53
Utilidad Antes de IR 84.442,80 378.740,27
(+) Gastos No Deducibles 223.215,587 99.304,56
(-) Deducciones Trabajadores con Discapacidad 12.516,17 8.595,69
Utilidad Gravable 295.142,20 469.449,14
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO uss 64.931,28 107.973,30
IMPUESTO DIFERIDO a) 2.158,87 2.158,87

Corresponde a la diferencia temporal deducible de la jubilacion patronal, y su

movimiento es el siguiente:



Nota 27.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el periodo financiero 2011, la Compania adoptd la Norma Internacional de
Informacién Financiera No.7 {NIIF 7). “Instrumentos Financieros: Revelaciones”, la
cual es efectiva para los periodes financieros que iniciaran el 1 de enerc de 2007,
Esta norma establece ciertas revelaciones que permiten al usuario de los estados
financieros evaluar la importancia de los instrumentos financieros para la Compafia,
la naturaleza y alcance de sus riesgos y como maneja tales riesgos. Un resumen de
las principales revelaciones relativas a los instrumentos financieros de la Compafiia es
el siguiente:

La estrategia de Gestion de Riesgo de INTELEQ S.A., esta orientada a mitigar los
efectos de los riesgos de:

Mercado
Crédito
Liguidez o Financiamiento

Los eventos o efectos de Riesgo Financiero se refieren a situaciones en las cuales se
estd expuesto a condiciones de incertidumbre.

La estructura de gestion del riesgo financiero comprende la identificacion,
determinacion, analisis, cuantificacion, medicion y control de estos eventos. Es
responsabilidad de |la Administracion, y en particular de la Gerencia General y
Gerencia Administrativa y Financlera la evaluacién y gestién constante del riesgo
financiero.

Riesgo del mercado

El Riesgo de Mercado estd asociado a las incertidumbres asociadas a las variables de
tipo de cambio, tasa de interés y riesgo de mercado que afectan los activos y pasivos
de la Compaiiia.

a) Riesgo Tipo de cambio

El Riesgo de Tipo de cambio se produce coma la consecuencia de la volatilidad de las
divisas en que opera la compaiia.

INTELEQ S.A. maneja sus operaciones y registros contables en la moneda de curso
legal en el Ecuador el délar americano, por lo que la totalidad de sus operaciones de
ingresos, costos y gastos, aclivos y pasivos estan denominadas en dolares.

La compaiia al momento NO efectla operaciones en monedas distintas al dolar
americane, y de acuerdo a la estrategia global no se tiene planificado operaciones en
moneda extranjera, por lo que se puede calificar coma bajo el riesgo en Tipo de
cambio.

b) Gestion de riesgo en las tasas de interés

INTELEQ S.A. no mantiene actualmente pasivos con el sistema financiero, desde
el punto de vista de los activos.

c) Gestion de riesgo de mercado
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Nota 28.

El riesgo de mercado ocurre cuando una compafia estd sujeta a condiciones de
venta adversas debido a la competencia en el mercado, condiciones adversas de
demanda y de mercado o la incapacidad de desarrollar mercados o colocar
productos o servicios para los clientes.

Gestion de riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para INTELEQ
S.A. principalmente en sus deudores por venta.

Para sus deudores por venta la compafia ha definido politicas que permiten
controlar el riesgo de peérdidas por incobrabilidad y por incumplimiento en sus
pagos. Adicionalmente podemos indicar que INTELEQ S.A. no mantiene
concentracion de sus ventas en pocos clientes.

Por los argumentos detallados se califica los riesgos en créditos como bajos.
Gestion del riesgo de liquidez o financiamiento

El riesgo de liquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer
frente a las obligaciones de pago.

INTELEQ S.A. logra mantener un equilibrio entre la continuidad fondos vy
flexibilidad financiera a través de sus flujos operaciones normales recaudos en
ventas y pagos a proveedores.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a la Resolucion 464 del Servicio de Rentas Internas publicada en el
Registro Oficial No. 324, se establece la obligatoriedad, el alcance, y la
informacion que deben presentar aguéllos contribuyentes gue durante el gjercicio
fiscal 2008 hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior.

En el articulo 1 de dicha resolucion se expresa lo siguiente: “Los contribuyentes
del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un mento
acumulado superior a un milléon de ddlares de los Estados Unidos de América
(USD 1'000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de
precios de transferencia.

Adicionalmente, aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulade superior a los cinco millones de doélares (USD
5'000.000,00) deberan presentar adicionalmente al anexo de precios de
transferencia, el informe integral de precios de transferencia.”

De igual manera el parrafo segundo de este articulo se establece lo siguiente; “La
Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar -
mediante reguerimientos de informacién- a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la ley”.
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Nota 29.

El Articulo 22 de la Ley de Régimen tributario Interno dice lo siguiente referente a
Precios de Transferencia:

‘La determinacion del impuesto a la renta se efectuara por declaracion del sujeto
pasivo, por actuacion del sujeto activo, o de modo mixto. Los contribuyentes que
celebren operaciones o transacciones con partes relacionadas estan obligados a
determinar sus ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas
operaciones los precios y valores de contraprestaciones que hubiera utilizado con
o entre partes independientes en operaciones comparables. Para efectos de
control deberan presentar a la Administracion Tributaria, en las mismas fechas y
forma que ésta establezca, los anexos e informes sobre tales operaciones, La falta
de presentacion de los anexos e informacion referida en este articulo, o si es que
la presentada adolece de errores o mantiene diferencias con la declaracion del
Impuesto a la Renta, serd sancionada por la propia Administracion Tributaria con
multa de hasta 15.000 dolares de los Estados Unidos de América”,

La presentacion de la informacién de operaciones con partes relacionadas se
encuentra normada en el Articulo 80 del Reglamento a la Ley de Régimen
Tributario Interno y dice lo siguiente: "Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta,
que realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo al articulo
correspondiente a la Ley de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su
declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas
Internas el Informe Integral de Precios de Transferencia y los anexos que
mediante Resolucion General el SRI establezca, referente a sus transacciones con
estas partes, en un plazo no mayer a dos meses a la fecha de exigibilidad de la
declaracion del impuesto a la renta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
correspondiente en este Reglamento.”

Finalmente el Articulo 259 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno
norma sobre la Responsabilidad de los Auditores Externos que dice “Los auditores
estan obligados, bajo juramento, a incluir en los dictamenes que emitan respecto
de los estados financieros de las sociedades auditadas, un informe separado que
contenga la opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de las
mismas, ya sea como contribuyentes o en su calidad de agentes de retencion o
percepcion de los tributos; asl como la opinion sobre la metodologia y los ajustes
practicados en precios de transferencia."

La Administracion de la Compaiiia considera que: i) basada en los resultados del
estudio de precios de transferencia del afo 2010, el que concluyd que no existian
ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese afio, v, i) en el diagndstico
preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2011, ha concluido que no habré impacto sobre la provisién de
impuesto a la renta del afio 2011. El estudio final del afio 2011 estara disponible
&n las fechas que requieran las autoridades fiscales,

OTROS ASPECTOS RELEVANTES
Cddigo Organico de la Produccion
Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro

Oficial No. 351 el Codigo Qrganico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el
mismao que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:
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Nota 30.

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en |a tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asl tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012
y 22% a partir del afio 2013,

Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores economicos
considerados prioritarios para el Estado.

Deduccion del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por "Medianas Empresas”.

Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de creditos externos otorgados por instituciones financieras.

La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a Ia renta hasta el quinto afo de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cadigo.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Hasta |a fecha de la emision de estos estados financieros 25 de marzo del 2014,
no se han presentado eventos que se conozca, en la opinién de la Administracion
de la Compafiia, puedan afectar la marcha de la compafia o puedan tener un
efecto significativo sobre los estados financieros, que no se haya revelado en los
Mmismos.
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