COMERCIALIZADORA CODICENTRO S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(En délares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

COMERCIALIZAORA CODICENTRO 5.A.. (En adelante “La empresa”) Ez una Emprosa
legaiments conslifuide en &f Ecuvador, segun escrifura del 23 de febvevo dal 2010, inscrita
an & Regqistro Mercantd, Motaria Cuarta del canfdn Ambaio

OBJETO SOCIAL: La empress s¢ dedicant @ fa imporfacion, exportacidn, representacion,
comercializacedn, disinbucitn de los siguientes producios.  heores, produchos de impieza,
cigarriios, productos alimenticios para consume humana, vegelal y amimal, productos lcleos,
jugos de frufas, bebidas gaseosas, enengizenies, aguas mingraes y aguas purificadas,
artofacios doméslicos v slectrodoméslicos, sus repuesios y sccesonos. adornos, muebies,
articuios de bazar, perfurmes oe lodo hpo de cosmélicos, de joyas, reloes, bisuterls y anicuilos
conaxcs an la rama o joyerla, productos disdéficos, producios de confiteria, Tambsn podra
dedicarse a la impoviscidn expontaciin, represemiacidn, comercializacidn, de fanias, addivas,
aoeles, ivbricantes, automdwiies, camiongs, vehlcwos Ivlanos y pesodos. molociclolas, sus
TEpUSSIOS, BQUIPOS ¥ GCCESOMOS an lodes las dreas del aulomoviiame Asimismo podid
dedicarse @ la venla y distnbuckin de comida preparada o enlatada y & la comarcializacian de
la migma a través de resfauranies

PLAZO DE DURACION: 50 aflos contados & partir de la fecha de inscripoidn ol contrato
cansitulivo en 8l Regisiro Mercanid del 05 de marzo del 2010

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA; Aguitera Mafta y Medarde Angel Siva. Complag
Bodesur, Bodega 14-15 Ambato-Ecuador

DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Ambafe con RUC 1891735800001

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A comfinuacian se descrihen |as pnncipales bases contables adopladas an la praparacidn de
eslos esiedos fnanciercs PYMES.

2.1. Bases de Presenfacion

Los Estados Financeros de la empresa se han preparado de acuerdo con las Novmas
Intermacronales de informacidn Financiera para pequefias y medianas enfidedes (NIF para ia
PYMES), adoptadas por is Supeninlendencia e Comparilas, Los Estados Financieros se han
elaboradn de acusrdo con &f enfoque del costo histarico



)

La preparacidn de estos Esfados Financiaros confovme con las NIUF, exigern el uso dé cerfas
astimaciones cardabies. También exge # i Gorsncia que ierze su Wicio 8n el proceso ge
aplicar polificas contables.

Los presentes estados f(nancwros han sido preparados & parir de fos regisims oe
contatiidan manferidos por ls empresa p formulados:

» Por la Gérencia para conocimisnto ¥ apobacion de los sedores Accionistss en Junfa
General

o Por pimera ver de acuerdo con fo esfablecido por las Nommas Infemacionales de
Informacidn Financiora  (NIfF para PYMES), adoplades por la Superinfendencs oe
Compaiiias, de manera obigalona para & enfidades bajo su confrol

» Tomendo en cansderacion |a lafalidad de los principios y narmas contables de valkoracidn
e los activos de sphicacdn obikgatania

« En la Nota N* 4 Pinoypios, policas confables y ordenos de valvacion, S8 restmen
pringipios contables y crtenios de valoracion de fos achivos mas significativos apicados en 1a
praparacion de los Esfados Financieros def efercicio 20712

« Dw forma que muestre o imagen fel ded patnmanio v de a8 stuacidn financiera &l 31 de
diciembrg del 2012 y de los resultados de sus operacionss, de los cambios en & patamonio
nedo y de las Myos oe efectivo, que 58 han producide an (s empreas en of ejlericio lerminada
en psa facha,

Los esfados financieros de fa emprese, comaspondentas al sercicio 2011 fusron aprobados
porla Jurta General de Socios celebrads af 31 de marzo del 2012 Estas estados financiaros
anuales fueran confecaonados de acuerdo A principios contables genaralmante soaplados an
Epuador, Narmas “NEC” y por lo tanto. no coinciden cor 08 saldos del mercico 2012 gue han
sido inchwdos en los presenles estaodos finoncieros, jos cusles han sido preparados e
scuerdo a las Normas inlernsconates de informacitn Financlara “NITF para PYMES"

12 Adopclon de las Normas Infernacionales de lnformacion Firanciera “NIlF™

Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador

Los Estados Finenciers comespondientes al ajarcicio lerminade of 31 de dicrembre del 2012
han aido los primercs elaborados de scuerdo a las Normas & interpretaciones, emilidas por ef
IASE, las cuales wmchrpen fas Normas Infernacionales do Informecion Financiera (NIIE), las
Normas Inlemacionales de Confabiidad (NIC). Las "Normas Infemacionsles de informacicn
Financera NIIF* adoptadas en el Ecuador segin Resolucidn No. 08.Q.ICI 004 del 21 de
agosta del 2006, publicads en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afa,
Resalucian No. 08 G DSC 010 del 20 de noviernbre del 2008, pubiicade en of Registro Oficial
No. 498 del 31 de diclembre del 2008, en la cual se eslablece of cranograma de aplicacidn
obiigatona de las Normas intemacionalos de informacidn Financrera NIF v la Resaoliscidn No.
SCICILCPAIFRS. G.11.010 del 11 gde oclubre del 2011, publicada an el Regisiro Oficial No.
566, an ol cudl se eslablece sl Reglamanlo pars s aphicacion de las Normas Inlernaconales
de informacion Financlera NIF para PYMES,

La empresa calfifica coma PYME, de acwerds &l reglamento



a. Mondo de schivos inferioras a 4 mifones
b, Venfaz brutas de hasta S millones
¢ Tengan menos de 200 rabajadores

Seccidn 35 “Adopeidn por primera ver de las NIIF™: loz primems estados nancienos gue
I empresa presenta conforme a esta NIIF. son iops primeros estedos fnancisros anuales en
log cuales la empress hace wna declaracisn explicla y sin reservas cordenids en ésos
astados mancieros, del cumplimignto can fa NITE

La Garencia de la empress considera gue la adopoidn de aquelas normas & infevpretacionas,
que le pudieran ser aphcaldes en periodos futuros, no fendrd un efecto matenal en jos
eslados franciers de ja ampresa en o momenio de su aplfcacion imcial

La emprese adoptt s Novmas NIF para PYMES, &l penodo de fransicidn es of aflo 2011, y
log primeros Estados Financierns con Normas NIF son los terminados &l 31 de diclembve el
2012

Eala nueva normaliva supane cambios con respeclo 8 fas Normas NEC vigentes hasta ef 31
de Chciambre del 2011, para las empresas PYMES del tercer grupa,

« Cambios en poiilicas confables, critenos de valorscidn de achvos, pasivos, ingresos,
EOENOS ¥ QOstas, | forma de présentaciin e log sstados financieros

* Lancorporackin de dos nuevos estados financieros: &l estado de cambios on & palrimonio
nefo ¥ of astodo de Myos de afective, ¥

o Las notas o jog Eslados Financieros y o informe de ectividedes por pate de i
adminigtracian,

» L& concilacion oxigida par fn Seccidn 35 en relagidn con fa fransicidn desde los prncipos
contabies Ecuatonancs NEC o las MIF 5o prosentan en fa Nota N® 3

2.3, Monweds

a. Moneda funcional ¥ de presentacion
Las parfidas nclukias &n (65 cuentas anvales se prasentan en dilarms amercanos, por
Sev {8 maneds del enlomo econtmico principe an gue B empress oDera

b, Transacclones y saldos (Esta nota lncluye cuando la empresa tenga operaciones
con distinfa moneda a la funcional con la gue opera)
Las transacclones en moneda exiranjera se convierien 4 la moneda funcional, uliizanda
Iog tipos de cambios vigenias en las fechas de fas fransaccones o de las valoracionss, én
el caso de paridas que s han vuelto & vlorar Las pérdidas y garancias sn moneda
exirargera que reswlan de la hquidacian de eslas ransacciones y de [a conversian a los
fipos de cambo de cierre de los aclivos y pasnos monelarios denominados en moneds
exiramgra s& reconocen en la cuerla de resultados, excepio 5 se diieren en & ol
resultado inlegral como las coberturas de fuos de efechvo y ies coberturas de los
invergiones netas cualficadss,



Las pdrckdiad y ganancias por diferenciss de cambeo relatves & prdslamos y elecivo i
squrvalentes o efechivo Se presentaran en i cuenta do pérdidas y genancias an i lnes
de “Ingroscs ¢ gasios fnancieros”. El resio de péroidas y panencas por diforencis de
cambo 38 predantan como “Oiros ganancizs (pérosdas) nedas”

2.4. Responsabilidad de s infarmacidn

La informacidn conterds en esfos Estados Financieros as responsabiided ded Gerents,
ratficadas posteriormente par s Junta de Accioniatas

En la preparacion de los Estados Finoncieros se han utiizado deferminadas estimacones

para cuaniificar ios schivos, pasivos, ingrasos, gasfos y compromisos gue figuran registrados
on elas Basicamento, ostas estimaciones se refiaren &

1. Apste o la cuents DEUDORES CLIENTES por carters inpobrabile.

2.5 Informacion referida al sjercicio 2011

Conformo @ ko axgpdo por la Secosdn 35, I informacstn contenica en ol epercicio 2011 se
prasants, 8 elocios comparatives, con o miomacidn relatvae ol ssercicio 2012 y no constituye
por sl miama jox Estedos Financweros comespondeentas & arcico 2011, por cuanto esfe
gyercicio fiscal sa presentd bayo Normas NEC

2.6. Periodo Contable
Estada de Sluscidn Financiera &l 31 de diciembre del 2012 y of Extado de Aesultedos. Estado
e Cambios an & Patrimonio y los Flgos de Efectivo, por &l penodo comprandido desde ef 0
da sneo o 31 de diciembm

3. CONCILIACION DE LOS SALDOS AL INICIO ¥ CIERRE DEL EJERCICIO 2011

La Norma nternacions! de Infarmacidn financiors Secoidn 35 12 exige que los primeros
Estaclos Finencrros sleborados conforme & esla NIF inciuyan:

&  Une gescriporn oo la naturaleza o cade combio an ln poditce confabile
b Conciscones de su palrmonio, deferminado de acuerdo con Sy marco de informacidn
fnancers anienos. CON SU palremOng deleTinaco oe acusrdo con esfa NIF, pars cads
WG s saguemntes feciias
* La lecha de iransicsdn & esie NITF
& Ei fingl del Uimo penodo presenisdo en los Estados Financinos anualkes mis recenies
de ln smpress delerrminadc con les nonmmas NEC

Consecusntamente sl paviodo de lransicidn es desde & Iro de enero ol 31 de diceembre del
2011, y los pamercs Eslados Financieros con base a NIIF son los torminados al 31 de
diciembre dal 2012,

A continuacidn, so presenta la conciliecion del patnmonio nefo al faicio ¥ o fingl del penodo de
transicion (2011),

11. Cencillecién del Patrimonio



CONCILIACION DEL PATRIMOMIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

PATRIMONIO
CONCEPTO NOTA NETO
Saldo al 31 de diciembre del 2010 en NEC 66503,27
Ganancia Neta del Penodo 2011 12471305
Salda final del perfoda de transichtn en NEC -al 31 de
diciemnbre del 2011 191616,32
Ajustes por aplicacion de las Normas
Internacionales de
infarmacion Financhera NIF
Cuentns Incobrabbes [Cartera de ales anterianes) —Efror 1 -12842.75
Total Patrimanio neto al 1ro de enero del 2012 con
MIIF 17877357

Los principales ajustes realizados como consecuencia de la aplicacion de 1a NIF son;

1 Deterioro del valor de los Instrumentos Financieros medidos ol costo. (Seccidn 11
p.21), cuando existe evidencin de deleraro de las cuentas por cobrar, of importe de eslas
cusnias se recucird mediante una provisdn, para efeclos do su presantecion en los
Estados Financiovos. Se regisirard fa provision por la diferencia anfre ef valor en libros de
i cuenta por cobrar menos el imporfe recupsrable de las mismas, Auste reabzado an el
pefodo de lransicidn, con efecto retrospechive én o Palrimonio, por cuamlo lo Gerancia
congsidera que fue wn error de dos afocs anfenores ol no provisionarse 8 carera vencida
imecuperable de fos afos 2070 y 2011, ofecto de § 12842 75En penodas posteriores of
uste por delenion se regisiant an resnlados.

4. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de laz cuenias anuales de la empresa correspondientes al ejorcicio 2012, se
han aphcads los sigiuentes princioios y polllicas contabies y ontenos de valoracidn

4.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo



Eil elecing y equivalenies al efectivo incluyen ef efechivo en coja, ios depdatos @ M visle en
enbdades del wstema financiern, ofras Svarsiones 08 Qran BQUIDET CON UN VENEETNENID
ongmal o ires moses o menos, jos sobvegios bancanoa, o of balance s¢ presesnlan en &
pasve cormenie, para la presentacidn del Esiado de Flyo de efeciivo los sobregiros bancanos
5o inciuyen an al sfectvo  equivalentes de! efectvo.

4.2. Activos Financleros

4.2.1. Clasificacion

La ampresa clasfics sus activos fnancieros en las sigiventes calegorias a) Aclivos
financieros & valor raronable con cambio en resultados. b) Activos fnancreros disponibles
para la venla), ¢) Mantenidog haste ef vencimiento. dl Documenios ¥ cuenlas par cobrar de
cliantes relacionados, o) Olras cuenlas por cobvar reiacionadas, &) Ofras cusntas por cobrar,
f) Provision cusntas incobrabies Lo clasficacidn depende del propdsto con o que se
adquirieron los activos financierns. La Gevencia delerming la clasificacidn de sus eclivos
financierod on &l momenio de FeConocimsnio.

8) Activos Financleros a valor raronable con cambios en resultados

En gt rubng debén odiurss 108 actnees Gud SO0 Milersdol Dl MepocWa, O Que desde &f
reconocimonto incal. han sdo desgnados por i entidad para ser confabiirados al valor
raronable o justo con cambios on reglsdos Deberdn ncorporarse en esle lem los
instrumsnios financioma gue no fvman parte o i contabillciad de coberiurns.

b) Activos Financieros disponibies para la venta

Son activos financieros gue an un momento postorid 8 su adquisicidn u ongen, fueron
designados pars a venta Las difersncias en valor razonabie, se Devan of Qaliimong v se debo
MECONOCEr COMO LN compornanie separads (OR1-Superivit de Activos Financieros disponibles
para b veta,

e} Activos Financleros mantenidos hasta ef vencimiento
Son activos fnancleras no dervados con pegos Nos o venoimanta deferminado. 88 deck gue
Iy etk fanga o mbsncitn efective y o capecidad de conservarions hasis su vencimisnio

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cusntas comercisles a cobvar son importes dabido por ios clisnles por venlas de bienes
renlizadas en o cursd normal de I operacidn. 5i se espara cobrar (i deuda en un a0 O
mencs (o on ol ciolo normal de M8 operacitn. s exie fuere mas lergo) se clasdica como aciivos
cormeries En caso coniranio s presentan como schivos o Comentes

Las coenins comercinies 58 reconocen yscalmenie por U valor razonabls y posheriofmente
por S costo amortizado de scuevdo con of mélodo del hpo de infords sfectiva, menos s
provisiin por pdrdidas por delenoro gel valor Se asume gue no exisle un componenis de
financiacidn cuando fes ventas se hacen con un penodo medio de cobro de 60 dias, o que
esta an linea con la préctics de mercado.

Las ransacciones con partes miscionadas se preseniaian por sepavado

Provisidn por cuentas incobrables
Cuando exisle svidencla de deferior de las cuentas por colbivar, of imporfe de oste cuenta se
regucird madiante una provisian, pare efectos de sy preseracidn on fos esfados financieros



58 registrars la provizidn por la diferencia enlre f valar en ibios de las cuenlas por cobrar
menos & impane recuperable de las mismas.

4.2.2. Reconocimiento y Valoracitn (ests nots aplicard cuando Is empresa reglstre
inversiones segin su objetivo).
Les adquisiciones y Jas enajenacionss normales de imversiones se recongcen en la facha de
compra, es decrr, la fecha en la gue ls ampresa 8¢ compramals 8 comprar o vandar af achva,
las inversianes 58 reconocen imcieiments por 8l valor razonable mds los coslos de la
operacidn para lodos los acifvas financieras gue no se valoran a valor razanable con cambios
B resuilacs.

Los activas financieros vaiorados & velor razonabde con cambios en resultado =8 reconocen
frncialments por 2u vaior razonatie, y ios costos de lg fransaccidn se cargan en la cuenta de
raswiados Los activos fnancioros se dan de baja en of balance cuands los derochos & recibir
fiujos oe efectivo oe lag nversiones ha vencido o se han fransferido y il empresa ha
traspasado lodos los resgos y venlajas denvados de su autondad & los achivos lnancreros
aisponibies para la wenta i los activos financioros & valor razonable con cambio a resuitedos
s& conlabiizan postararmente par Su valor raronabie.

Laa gananciss o pérlidas procederdes de cambios en & valor rezonable de activos
financievos a valor razonable con cambios en resuftado se presentan en la cuenla de
mswllados dontro do olras ganancias / (pérdidas) netas en &l penNodo Que &n S8 ONGINENoN.
Los ingresos por dividendos de activos financiors a valor razonable con combws an
reaultacos s¢ Mconccerdn &0 la cuanta di eETACos como parte de olfas INgresos cuango
se astableces & derecho de la empresa o recltir g pagos.

4.3 Invantarios

Lo inventarios son ios bienes para ser vondidos on & curso nommal del negocia, se valoran &
Su coslo o s walor poto ealizable, &l mencor da los das, El cosla s delermina por &l métods
de Jpromedio ponderado” & costo de oS productos lenminados y da log producios an proceso
incluye los costos de materas primas, la mano de obra direcla, oiros coslas direclos ¥ gastos
do fabnicacidn El valor neto realizatie as af precia de venta estimade an &f curso normal dal
gocio, Mmenos 108 costos vaviabies de vanla,

4.4. Propledad Planta y Equipo

Los benes comprendidos en propedad, plante y equipo, de uso proplo, SO encuonian
registrados a su costo de adguisicidn

No obstante fa NIF 1 parmite opter por valorar elemenios indhviduales por su valor razonabile
& la primers aplicacidn, En osto sentico la empresa no ha revalorizado.

Los cosfos de ampliacidn, modernizacion o mojoras que representan un awmento de g
productiidad, capacidad o eficiencia, o un alargamienio de la wda OiW de fos blenes, se
capilalizan como mayor coslo de fos comaspandientes bienes.

Les reparsciones gue no represeritan ura amplhecidn de la wda O y los gastos de
mantenimanto se cargan & ia cuenta de resultados del gjercicio &N gue &8 incurren.



La depraciacndn sé calcula apleando o métods insal sobre o costo de adguisicidn de los
activos menos su valor residual; entendidndose que &l terreno hene wia wida mdefida y gue,
por tanto, no son objeto de depreciacian.

Los cargos anuales en conceplo de depreciacion de los aclivos malerises se realizan con
conirapartida en [a cuenis de pérdidas y ganancias y, bésicameme equivalen & los
poreeriaes de depreciscidn sigwisntes (deferminados en funcidn de los afas de la vida il
astimada de os diferenies slemantos)

Cancepto Vida atil
Edificios 20 afios
Instalationss 10afos |
Mushies y Enseres 10 aflos
| Maquinas y Equipos 10 afos
| Equipo de Compulacian J afod
| Vehiculos y Equipos de Transpartss 5 aftos

Con ocasidn de cada clarre contabie. |8 empresa analiza s axiste indicios, fanio infermos
como exferncs, de gue & vaior nefo de los clemenios de BU Activo mafenal excede su
carrespondients importe recuperablis; en cupo cASo, reducen &l valor én hbros del aclivo de
que 88 Irate hasia su imporle recuperable y sjustan los cargos fuluros en conceplo de
depreciacidn an proporcian & su valor en lbros ajustade v & Su noeva uli remanenta, en caso
e S8¢ MBCHSANA NG reestimBcian de la misma.

4.5. Activos Intangiblea
(#) Programas informiticos

Los cosios ssociados con ef manterimiento de programas informalicos S0 reconosen oomo
gaslo a moedida gque s incume en los mismos. Los gastos de desamolio drectamanie
atrbuibies Al disefo y realifacidn de prusbas de programas informdficos que Sean
identhcaties y dmeos y susceplibies da ser contolados por Ia AMPrasa 56 MCONOCEN COMG
actvos infangities, cuando se cumplen fas siguentes condiciones

v Técrcamente, s posible complelar la producsidn dal achivo milangble da farma
que pueda esfar digpanibie para su wilizacion o su verts:

¥ La admirmisiracdn hene miencidn de completar & active infengitle on cueshidn, pama
usaro o venderla;

¥ Laempresa bene capacidad para uliizar o vender el aclivo infamgible;

¥ Se puede demastrar la forma en gue el active infangible vaya & generar probables
baneficios scondmicos on of fuluro;

¥ Exigte disponibiidad de los adecusdos recursos tcnicos, financiercs o de ofro lipo,
para completer el desamolla y pars utiizar o vender ef activo intangible, y

+ El desembolizo atnbuible sl active mlangible duranle su desarolio puede valorarae
de forma hable.



Los costos direclamente alnbuibles gque se caplfalifen como parde de los programas
MirTEhcos Mciuyen s gasios 08 persongl gue cesarroda dichos PROgTEmES ¥ U pOnentie
adecuadc de gasios generakes

Los gasfos que no curmplan estos ordenns S8 reconocerdn como un gasio en & momanio on
ol que se incurran. Log desembolsos sobre un sctive infangible reconocidas inicialments como
prastos ded efercicio no S8 reconocerdn postsnomments camo activos intangibles

Los cosfos de desanolo de programas informalioos reconocidos coma aclivos se amortizan
dirante sus vilas Gliss SsliMadss Jue No SUperan og cvoo aos

4.8 Perdidas por deferiaro de valor de los activos no financieros

a7,

En cads fecha sobre 8 que S8 informa, S& Mvisan ias propwdades, panta y eQuipo, actvos
intangibies & versiones en el caso de haber, parn delerming & existen iNdicps de que eslos
acfivos hayen sufndo una pérdels por defenoro del valor 5 exislen indicios de un posibie
deterioro del valoy, se eshma y compara e imporfe recuparable de cualguier aclivo afectado
(o grupo de activos reiacionedos) con sy importe en bros. 8 el importe recupsrable estimado
a5 infenor, 56 mduce & imports én Hbros & Mpone Mcuparalie eslimade, y 6 MO0 LM
pérdida por detenonn del valor an resulfados,

Do formia samdar. o0 cada fecha sobre b gue S¢ nforma, 5e svislie & axists detenorn del valor
de o imentancs. comparand o mmporte en kbros Oe cada parfida del ETYenianc (O rupo oo
parficdas simdares) con su precio de venis menos jos cosios de ferminecdn y ventss S una
partcia del inventant S8 ha defenorsdo, se reduce su importe en Abme o precio de vanta
mancs los costod ¥ gesios de ferminacidn y ventad § se mconoce nmedalamente unae
péndida por detenioro del valor en resullados con la provision de inventarios por of valor nelo
du roalizaciin

D igual maners, en cadas fecha sobre In que se wforma, sn base a un inventano Msco, se
evalira los anicwios dafados u obsolofos on asie Caso Be reduce & imparts en ibros, con o
provisidn do invenfanos por deloriom fisico. Es una cusnis o8 valusciin oel sciivo, con af
gasto ressecing

En ol caso de los activos que lenen ongen oomercial, cuonias por CODME, 10 empresa ene
defireds une polilice parn &l regisiro de prowsones por delenoro en funcidn de ks aniigéeded
del seldo vencido, que s apica con cardcler general. excepio on aguelios Casos en gue
exista aiguna parficulandad que hace sconseyable ol andiisis especifico de cobrabiidad, & la
feche deo emisin de eosfos estados financieras de reslizado une pvowisidn do cuenlas
incobrat¥es de 3 16,110, 72, con coergo & reaultados del ercicto 2012 5326707 y jos §
12 842,75 por ajuste en o adopoiin por primera vez. #n o Palrimanio

Cusntas comercisles & pagar

Los cuentas comormmies & pagar s0n obigacionss de Dago DOr hienes 0 SeNIcaos gue 58 Ren
adquindo de ks provesdores en e curso ordinano del pegocio. Las cuenlas @ pager se
clamfican COMo PASVO COMBIE 5 ks Dagos Dandn vencimmio 8 un 8o O Mmeeos [0 vencen
&n el ciclo normal del negocn, & aste fuers superior). En caso confrann. se presentan como
DESVOS NG carmenfes.



Las cuenias comerciales 8 pager se reconocen nicialimemnie 8 walor razanabie y
posteriorments 56 waloran por su coslo amorfizado usando e metodo de fipo de inferds
efective, cuando & plazo s mayar & 90 dias Se asivme Que No existen componeniess de
financlaciin cuando las compras & proveedares se hacen con un perodo medio de pago de
60 dias, io que estd en linea con ia prdctica de mercado.

4.8, Obfigaciones con Instituciones Financieras

Lae geudas fingncierss 58 recanacen inicialments por s valor razonable manos los costos de
I tranzaccdn @n los que se haye incuwrido Posleriarmerte, las deudas financaras sé valoran
por su costo amortizado, cusiguer diferancia entre los fondos oblemnidos (nefos del costo
necesana para su obtencidn) y & valor de reembolso s8 reconoce en fa cuenla de resultados
durante |a vida de 1§ dewda de acuendo con ef méloda del fipo oe inlerés efectivo

Las comigiones abonadas por ia chiencitn de lineas de crédilo S¢ rECONOCEN COMD COSIOS d
ia trengaccidn de ls dewda siempre que sea probable gue se vaya & disponer de una parte o
e la tofslictad de fe linea. En esle caso, las comisiones so difiersn hasta gue se produce f
disposicidn, En la medida en que no 566 probable que 56 vays & disponar de lodo o parte de
la lines de crédito, la comiskin s& caplalizent como un pago anficipads por senicios de
fquidez y se amortiza en ef peroda &l que se refiens 'a disponibilided del crodito,

4.9. Impuesto s las Ganancias

El gasio por impuasto & las ganancias del alo comprende la suma del impuesic comente por
pagar y del inpuesto difonda,

El impuesto corrente por pagar ssté bazado an ia ganarcia fiscsl del afo,

El impuesto diferido se reconoce a partir de las dierencias arre los importes an Wbros de
log activos ¥ pasivos &n los Esladas Financleros y sus bases fiscales corraspondenias
(conocidas como diferencios temporanias). Log pasivos por impuesios difendos se reconocen
para todas las diferencios lemporanas imponiies que se esperan que incrementen e
panancia fiscel en of fuftre. Los sctives por impuesios dfentlos S0 reconocen pard fodes lag
difergncies lemporanas deducities gue se espera que reduzcan lo ganancia fiscal en el
fulure. y cualguier pdroide o crédite Rscal no utitzads. Los aclivos por impuesios dferdos, se
miden ol imporfe miximo gue, sobre la base de la ganancia fiscal sciual o oatimads fulura, os
profatis guer S@ recuersn.

El importe en libvos nefo de los achivos por impuestos difendos se revisard en cada fecha
sobre la que se informa ¥ s& ajusia para reflefar (@ evaluaciin actual de las ganancias fiscales
fuluras, cuslguier afuste se reconcce en & resullado del penodo

El impussto difendo se celcwa segurn las G585 wmMposivaes que 58 BsSpers gpicar 8 ia
ganancis (pérdmda) fscal de log peradas 66 108 gue 50 espera realizar & SclVG DOF IMDUESIDS
diferidos o cancelar &l pasiva por impuesto diferido, sobve la base de (as [asas iMpositivis que
hayan sido aprobadas por el SRI



A partir del ejercicio fiscal 2010 enfrd en vigor i RoMNA Gue Bxige &l pago de un “anticioo
mimimo de impuesto @ lg renta’, cuyo valor @s calowlado en funcidn da las ciffas regortadas f
afio anteror sabre & O.2% del patrmarnio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
oz ingresos gravabies p 0 4% oe os achivos.

La referida norma establectd gue en caso de gue ef impuesto & la rents coUsato S66 MEnor
que ef monto del anficipo minimo, aste afima se camverting en impuesto a la renta defintvo, a
menos gue 8l cantnbuyente solicife & Senvicio de Rentas Infemas su devolucking, o cual
podria ser apiicable, de acuerda con la novma que nige la devolucidn de eshe anlicipo.

Durante af eyercion 2012 le ampvesa registrd como impueslo a la ronla coments cavsada el
valor dederminado sobre la base del 23% sobre las uhiidades gravables puesfo que este velor
fus mayor gl anticips minima del impuesto 8 Ja renfa comespondienta.

En adicidn, es impartanie sefislar que de acuerdo con ef Codigo Orgénico de la Produecidn,
Comercio & Invarsionas, 18 fasa del [mpuesto a la Renta se reduce progresivaments, miciancio
an & 20711 con o 24% hasta Negar al 22% en o 2073, por lo que e impuesio diferido ostd
calculado considerando 8l decremento progresive de la tass imposiiva. En la nola 40 se
defatlan lag difarencias famporales

4.10. Benaficios a los empleados

Esta narma pormite defini planes de aporacionas deflinidas y planes de beneficios definidos.
U plan ol aporfacionss defifidas as un plan de pensiones baje & cual | empresa paga
aportacionas fjas & vn fondo y o tiene ningune obligacién, mi legal n implicite, de reahzar
apoifaciones adicionales al fando,

Los planes de beneficios dafindos esfabiecen o fmporte op g prestacidn gue recibid un
ampleado an ol momenta do su jubliacion, narmaiments an funcidn de uno o mbs factores
coma [ sdad, A0S d SENISOE i ATURSIECIOMEs

Ei pastvo recanacide en f balance (Resarva Jubidacidn Patronal) regpecte de los planes o
beneficios dafinidas, se calbuws anuaiments por scfuanas independenies de acwerds con ef
método de la unidad de crédifo proyectado

4.11. Provisiones

Las provisiones fenen una abligacidn presente, e sea gl o mplicifa, como resiffado de
sucesos pasados; s probable que vEYa 8 SOT NECESANA UNG Saioh de recursas pars liguidar
la obligaciin, y of mporte se haya estimado de manera fable, lo Gerencia eslims gue no hay
eventos fuluros gue sfeclen econdmicamante a la empresa.

4.12. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ondinanos 52 reconoCen cuando se produce l8 entrads brufs de beneficios
econimicos onginedos en & curse de las actividedes ardinanas de la empresa durante el
sigrcicin, sempre gue dichs enfrada de beneficlos provogue un incremento en e palimonio
nefo gue no esté relacionado con les aportaciones de fos propislanos de ese palnmono y
eslos beneficios puedan ser valorados con FabWidad, Los migresos ordwnanios & valoran par ol



valor razonable de la contrapariida recibids o por recibir, dervads de los mismos. El ingreso
58 expone neto, de mMpuesto, descuenios o devolucionas

4.1, Reconocimiento de coslos y gastos

Loa costos y gastos son ragistrados basdndose en ef principio del devengado, &s decir, todos
Ips gastos son reconccidos &f momento en que S8 conoce o LSO O recepoidn da wn bien o
SEIVICHD.

d.14. Arrendamientos

Losg arrendamisntos an los que el avmendador consarya una parte significativa de fos resgos y
venlajas derfvadas de la bluandad se clasfican come amendamisnios cpevativos. LOS pagos
en concepto de amendamianto operalive (nefos de cualguisr imcemniivo recibido del arrendaator)
S8 cargan en la coenta de resulados, mediante la faciura respectiva, la ampresa no regisira
arrendamientos financieros.

415 Participacién a trabajadores

La smpress reconooe con cargo a los resullados del ajerceio a0 quo 8o devenga, el 15% de
participacidn de loa (rmbajsdores en las wiiidades de conformidad con o esfablecido en ef
Codiga de Trabaje de la Repobica del Ecuader,

4.18. Principlo de Negocio en Marcha

Lo esiados Fnancieros se praparan normalments sobre la base de gue la emprass asld an
funcionamisnto, y conlinuard sus achividedes de opesacion dentro dol fulure pravisile, por i
tanto la empresa no fiene intencidn m necesidad de liquidar o de cortar de forma imparfanie
BUS OPEFBCIONGS.

417, Estado do Flujos do efectivo

En el gstado de fujos de efectivo, preparedo segun of méiodo directo, so ulifzan las siguienies
HOTREONSs.

« Actividedes Operativas: actividades fipoas de la empresa, segun af objofo socwal, asl
corma alras actividades que no pueden ser calficadas como de inversidn o de financiacidn

s Actividades de inversian: las do adguisicidn, enaenacdn o disposicidn por ofros medios
e activos a largo plazo, especialimente propredad, planta y equips en el caso que aphgue.

+ Actividades de financiecion: actividades gue producen cambios en eof famafio y
composicitn del pafrmanio neto y de los pasivos que no forman perte de las eclivioades
de operacidn

* Flujos de efectivo: enlradas y saidas de dnero en efeclive y de sus equivalantes,
entendiendo par estos: Caja, Bancos i las mversiones 8 corfo plaza de gran hquidez y sin
nesgo significalivo de alleracionss an su vakor



E1 Estado de Fiuyos de Efectivo en la fecha de iranscitn no sufre modificacidn alguna debido a
que o ajuste efeciuado pars 8 apbcaciin de fa NICNIIF, no afects o efectivo, Solo 88 un
ajusie con efeclo refrospectvo &l Painmonio (Reswltados scumidsdos provevenies por iz
adapeitn de NIFF)

4.18. Siuacidn Fiscal

Al ciare de los Eafados Financienas la empresa no ha sido suefs de reviaidn por parte di @5
acforidades fiscales ta Gerencla considens que no May condingencias fnhulanas que podrian
afectar la Stuncion fnancera de la empresa

5. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

Le empresa eald expuesis & delerminados nesgos que pesliona medianic o aplicacidn de
sistemas do idontificacikin, madicion, imdacdn de conconiracidn i Supanisdn.

Enire los principvos de buena admensiracion destacan los sguenies

Cumply ssinctamente con fodes las normas apvobodas i dvulgadas por & Fresdents y
Garmnte

*  Se definen polficas de CONOCETRENIc Memen i COpaciads SUlicrnlas AarE BSEgLTSN LND
postidn aficar a favor def clenfe, mmimizando o resgo de comnlrod inflemo, financienos ¥
ante lns entidaces de ool

+  So desarrolan v SHICEN CONR o CAIST MNeCBSANa DArD ASSGUTAT GUE IR OPErRCIONES 58
roalizan segin s polilicas, normas y procedrmenios eatablecidos.

Loa principales nesgod de la empress se dorvan del desarrolio de sy propin activided y dentro de
date, las principales aspecios 4 desfacar son.

« Politica de calidad; Para garantizar fa cabdag ce nuesiros Senvicion fa emprass cusnte
con un sistema de confrol interno, medante &l comifé de calidad, cumphendo con fos
asldndores de dlica, narmas de gonersd acepiaciin

+ Poliics Juridica: En relacion con fos conficlos que pudiersn Suigie en reacion con ia
achvidad de la empress, con ins diversos agenfes del marcado, laboral, inbulamo, es
prictica habidual manfener una lnea de solucidn a los conficics por medo de g
mediscidn. Mo obasfanie. y pars prevens resgos DOr 6308 Molvos. 8 eMpresa cusnls con
BIINRS [UriicOs DrOfNGE, DU MBNDETNT Lna actiud proventiva

* Politica de seguros: La empress manlione Una poliics de seguros de responsaboad
chll y lodo reRgo, o Mo Do 38 encusnlran aseguradas las oficings, Nness de
producciin, irventanas y vehicuios

+ Politics de RRHH: La srmpress curmple con & codigo laboral i dispascnamss ol Minishena
del Trabayo, mobvando permanertemente al valiioso clemento de Recursos Humanos, ha
pussto & digposicion de los empleados e reglamento de trabafo



No se tiene conocimiento de hechos ocurndos con posterioridad af clerre de estos estados
financieras, que pudieran afectarlos significativamente a su presentacion,

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gersncia General y posterior aprobacitn por
la Junta General de Acclonistas. Dichas cuentas anuales estan extendidas en 13 hajas, (incluidos:
Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patnmonio, Estado de Flujo de Efectivo y Nolas a los Estados Financieros, firmadas por ef
Gerente y Contador.
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