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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Corpide Corporaciéon Publicitaria IntegralDelta Cia. Ltda.

I.- Hemos auditado los balances generales adjuitps de Corpide Corporacién Publicitafia Integral
Delta Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2007 y 2806 y los correspondientes estados ge resultados,
de evolucion de las cuentas patrimoniales y de \flujos de efectivo por los ejefcicios anuales
terminados en esas fechas. Los estados financieros sqn responsabilidad de la Adpfinistracion de la

Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una\opinién sobre dichos egfados, basados en
nuestras auditorias.

2.- Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorignas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea diseflada ;/ ejecutada\con el fin de/Oobtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones\ erréneay o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, en base a pruebys, de fa evidencia que soporta a las
cantidades y a las revelaciones presentadas en los estados \fipancieros. Incluye también, la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estygaciones contables hechas por la
Administracion, asi como un analisis de la presentacion ggherdl de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razongble paraexpresar una opinion.

3.- La Compaiiia es propietaria del 99% de las acciones de | omueve S.A. La Norma
Lcuatoriana de Contabilidad 19 requiere que los estadoy financieros se presdgten consolidados con
los de sus subsidiarias. El informe de los estados finghcieros consolidados aN31 de diciembre de
2006 tue emitido con fecha 7 de mayo de 2007. A laffecha de este informe, losstados financieros
consolidados del afo 2007 estan siendo auditadob. Los estados financieros individuales de la
Compaiiia, adjuntos, se presentan con el objetivg dnico de cumplir con las nonpativas legales
societarias y tributarias vigentes y no se presentan fonsolidados con los de las subsididyias.

4.- En nuestra opinion, excepto por el efecto en s estados financieros individuales por la no
presentacion de informacion consolidada, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente. en todos sus aspectos importantes, la 3iyacion financiera de Corpide Cofjporacién
Publicitaria Integral Delta Cia.Ltda., al 31 de diciembre de~2Q07 y 2006, los resultadgs de sus
operaciones, la evolucion de sus cuentas patrimoniales y sus flujos de efectivo, por log ejercicios
terminados a esas fechas de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. ™
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EFinforme de los auditores independientes acerca del cumplimiento de las obligaciones tributarias
requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno se emitira por separado.

)

Quito, 01 de marzo de 2008

Baker Tilly Ecuador Cia.Ltda.
An independent member of Baker Tilly International
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Corpide Corporacién Publicitaria Integral Delta Cia. Ltda.
BALANCES GENERALES
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

Nota 2007 2006
US$ US$
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes 3 7,057 410,713
Cuentas por cobrar
Clientes 4 831,676 527,611
Empleados 26,953 50,668
Compaiiias relacionadas 16 998,608 603,537
Deudores varios 5 62,802 451
Pagos anticipados 6 378,939 76,853
Impuestos prepagados 7 478,927 327,871
Total de Activos Corrientes 2,784,962 1,997,704
Propiedades y Equipos 8 31,960 56,881
Inversiones Permanentes 9 226,456 230,245
TOTAL DE ACTIVOS ‘ 3,043,378 2,284,830

-~ Eduardo Quifia
Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.







Corpide Corporacién Publicitaria Integral Delta Cia. Ltda.

BALANCES GENERALES
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Sobregiros bancarios
Cuentas por pagar proveedores y otros
Compaiiias relacionadas
Impuestos por pagar
Pasivos acumulados

Total de pasivos corrientes
Provisién jubilacién patronal

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Gerente fif/

Nota 2007 2006
US$ US$
64,130

10 1,505,067 1,100,839
16 520,379 589,867
11 215,796 143,967
12 85,460 59,235
2,390,832 1,893,907
13 220,125 157,922
2,610,957 2,051,829
432,421 233,001

3,043,378 2,284,830

'../M

Contador

“Eduard6 Quifia

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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Corpide Corporacion Publicitaria Integral Delta Cia. Ltda.
ESTADOS DE RESULTADOS

Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2007 y 2006

Nota 2007 2006
USs US$
Venta de servicios 13,476,107 12,762,608
Costos de ventas 11,415,765 10,942,978
UTILIDAD BRUTA 2,060,342 1,819,630
GASTOS
Administracion y Ventas 1,834,935 1,740,244
Total de Gastos 1,834,935 1,740,244
RESULTADO DE LAS OPERACIONES 225,407 79,386
Otros ingresos y egresos netos 76,911 33,468
RESULTADO ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN 302318 112.854
LAS UTILIDADES Y DEL IMPUESTO A LA RENTA 3 >
15% Participacién a los trabajadores en las utilidades 15 44,959 14,763
Impuesto a la renta 15 57,939 21,196
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 199,420 76,895
Utilidad por acciéon 0.71 0.27

Eduafdo Quifia
Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.







Corpide Corporacién Publicitaria Integral Delta Cia. Ltda.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Conciliacion del resultado del afio con el flujo proveniente/(usado) en las operaciones
Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2007 y 2006

2007 2006
USS$ US$
Resultado del ejercicio 199,420 76,895
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Provisiones de impuestos y 15% Trabajadores 102,898 35,958
Provisiones para cuentas incobrables 8,602 5,745
Provision jubilacién y desahucio 62,203 30,124
Depreciaciones 32,780 46,723
Cambios netos en activos y pasivos operativos
Cuentas por cobrar, netas de anticipos recibidos de clientes (677,102) (110,234)
Obligaciones con trabajadores 4,980 (10,499)
Cuentas por pagar 404,226 974,879
Impuestos anticipados y por pagar (137,167) (76,666)
Efectivo neto provisto/(usado en) actividades de operacion 840 972,926

Eddardo Quifia
Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros







Corpide Corporacion Publicitaria Integral Delta Cia. Ltda.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2007 y 2006

2007 2006
US$ US$
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 13,163,442 12,719,780
Efectivo pagado a proveedores empleados e impuestos (13,239,512) (11,780,323)
Otros ingresos y egresos - netos 76,911 33,469
Efectivo proveniente/(usado en) de las operaciones 840 972,926
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adaquisiciones de propiedades y equipos (7,859) (28,259)
Ventas de propiedades y equipos 12,562
Inversiones permanentes 3,789 (207,629)
Efectivo neto usado en actividades de inversién 4,070) (223,326)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamiento (pagado)/recibido (400,427) (419,978)
Efectivo recibido por actividades de financiamiento (400,427) (419,978)
Efectivo neto usado/recibido por financiamiento (400,427) (419,978)
Aumento/(reduccion) del efectivo y sus equivalentes (403,656) 329,623
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 410,713 81,090
EWuivalentes al final del afio 7,057 410,713

Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Eduo Quiiia

_~ 17//—
22 Y. é
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Corpide Corporacion Publicitaria Integral Delta Cia. Ltda.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia fue constituida el 14 de junio de 1985. Su actividad principal es realizar actividades
relacionadas con la investigacién, planificacién, creacién e implementacién de publicidad y estrategias de
promocién y propaganda general o especificas, con la prestaciéon de servicios en materia de mercadotecnia y
con la elaboracion, importacion, comercializacién, arrendamiento y distribucién de vallas metalicas, avisos,
rotulacién. sefiales. letreros v materiales publicitarios.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Bases fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y estan
basados en el principio del costo histérico, modificado para los saldos generados hasta el 31 de marzo de
2000, fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a délares estadounidenses, de acuerdo con las
directrices de ajuste y conversion establecidas en las NEC 16 y 17.

Los estados financieros adjuntos, expresados en doélares estadounidenses, son presentados en forma
comparativa en base a los requerimientos de la NEC No. 1

b. Uso de estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requiere que
la Administracion efectie estimaciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracién.

c. Reclasificaciones
Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2006, fueron reclasificadas para hacerlas comparables con la
presentacién del afio 2007.

d. Gastos pagados por anticipado
Los valores pagados por adelantado a proveedores, seguros e impuestos anticipados, se encuentran expresados
a su valor histérico.

e. Propiedades y equipos
Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC

17, seglin corresponda, menos la depreciacién acumulada.

En el momento de una venta o retiro, el valor del bien y su depreciacion acumulada se descargan de las
cuentas correspondientes y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion se registra con cargo a los costos y gastos del ejercicio utilizando el método de linea recta y
las siguientes tasas:
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Corpide Corporacion Publicitaria Integral Delta Cia. Ltda.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

Tasas
Equipos de oficina 10%
Equipos de computacién 33%

La Compaiiia considera que el método de depreciacion y las tasas utilizadas son adecuados para depreciar el
valor de los activos durante su vida util estimada.

El saldo neto de las propiedades y equipo no excede, en su conjunto, el valor de realizacién del rubro.
f. Inversiones permanentes

Las inversiones en acciones de compaiiias subsidiarias se muestran al costo histérico o al valor ajustado y
convertido a ddlares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segtin corresponda, el cual no excede los
valores patrimoniales proporcionales de las entidades receptoras de las inversiones. Las utilidades generadas
por las subsidiarias son reconocidas por la compafiia matriz cuando éstas son distribuidas al accionista en la
forma de dividendos en efectivo, mientras que las pérdidas netas devengadas por las subsidiarias son
reconocidas por el accionista solo cuando tales pérdidas reducen el valor patrimonial de la inversién por
debajo de su costo. Las ganancias o pérdidas generadas por la Compafiia en las operaciones efectuadas con
sus subsidiarias son reconocidas en los resultados del afio.

La Compafifa es propietaria del 99% de las acciones de la empresa Publipromueve S.A.. La Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No.19 requiere que los estados se presenten consolidados con los de sus
subsidiarias; sin embargo los estados financieros de la compafiia no se presentan consolidados sino en forma
individual para cumplir con las normas legales, societarias y tributarias vigentes. La compaiiia consolida sus
estados financieros con Publipromueve S.A. v Strategic Media Planning Planimedios S.A.

La compaifiia Publipromueve S.A. es propietaria del 60% de las acciones de Strategic Media Planning
Planimedios S.A.

g. Impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga al resultado del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables. Para el
ejercicio 2007, dicha tasa se redujo al 15% debido a que las utilidades fueron reinvertidas.

h. Participacion de los trabajadores en las utilidades
Se registra anualmente una provisién para el pago de participaciéon de trabajadores en las utilidades del
ejercicio reportado, aplicando una tasa del 15% sobre la utilidad antes de impuestos.

i. Jubilacién Patrenal

El costo de este beneficio obligatorio a cargo de la Compaiiia para los empleados es contabilizado mediante la
constitucién de una provision con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es determinado en base a un
estudio actuarial practicado por un profesional independiente debidamente calificado. Dicha provisién se
constituye Unicamente para los empleados con mas de 10 afios de servicio
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Corpide Corporaciéon Publicitaria Integral Delta Cia. Ltda.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

J- Reserva de Capital

La Reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del
ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no estid disponible para
distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los
accionistas al liquidarse la Compaiiia.

k. Reserva Legal

Segun las normas societarias, la Compaiiia debe apropiar por lo menos un 5 % de la utilidad anual hasta
completar un 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas,
pero no puede ser repartida como utilidad

1. Ingresos por servicios

Corresponde a facturacion realizada a agencias de publicidad por servicios ordenados de publicidad a través
de distintos medios de comunicacién, asi como elaboracién de material publicitario audiovisual y gréfico.
Los ingresos se registran cuando se realizan.

m. Costos por servicios
Corresponde a los costos pagados a los distintos medios de comunicacién. Los costos se registran cuando se

devengan.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES 2007 2006
US$S Us$
Caja Chica 150 150
Bancos 6,907 410,563
Saldo al 31 de diciembre 7,057 410,713
NOTA 4 - CLIENTES 2007 2006
US$ US$
Clientes (1) 860,112 547,445
Provisién cuentas incobrables (2) (28,436) (19,834)
Saldo al 31 de diciembre 831,676 527,611

(DALl 31 de diciembre de 2007, los principales clientes que conforman este rubro son: Hasbro
Latinoamericana, Emcovisa, Colineal y Fideicomiso Campiiia.

(2) El movimiento de la provisién de cuentas incobrables se muestra a continuacién:

2007 2006

US$ US$

Saldo al 1 de enero 19,834 14,089
Mas provisiones 8,602 5,745

Saldo al 31 de diciembre 28,436 19,834







Corpide Corporaciéon Publicitaria Integral Delta Cia. Ltda.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006
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NOTA 5 - DEUDORES VARIOS 2007 2006
US$ USs$

Otras Cuentas por cobrar (1) 62,802 451

Saldo al 31 de diciembre 62,802 451

(1) Conformado principalmente por saldos por cobrar a El Comercio por US $ 52.816.

NOTA 6 - PAGOS ANTICIPADOS 2007 2006
US$ uUs$

Seguros anticipados 4,686 4,934

Anticipo a proveedores (1) 71,919

Costos Prepagados 24,253

Cratel C.A. (2) 350,000

Saldo al 31 de diciembre 378,939 76,853

(1) Al 31 de diciembre de 2006 incluye pago realizado a Tunche Films por un valor de US $ 58,513, anticipo

por servicios que no se lleg6 a concretar, monto fue recuperado en el 2007.

(2) Valor entregado a Cratel C.A. para estabilizar los precios de publicidad en pantalla; correspondientes al

afio 2008 para los clientes de Corpide Cia. Ltda.

NOTA 7 - IMPUESTOS PREPAGADOS 2007 2006
US$S Us$
Retenciones en la fuente de Impuesto a 1a Renta 2004 (1) 88,175 88,175
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 2005 (1) 71,188 71,188
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 2006 126,686 126,686
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 2007 174,299
Crédito tributario (IVA) 18,579 41,822
Saldo al 31 de Diciembre 478,927 327,871

(1) En el afio 2007 se inici6 el tramite de devolucién de impuesto a la renta, ante el Servicio de Rentas

Internas.
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Corpide Corporacion Publicitaria Integral Delta Cia. Ltda.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

NOTA 8 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo Depreciacion Valor Neto Valor Neto
Acumulada 2007 2006
USS US$ US$ US$
Equipo de Oficina 26,132 (21,155) 4,977 8,266
Equipos de Computacion 63,971 (36,988) 26,983 48,615
90,103 (58,143) 31,960 56,881

El movimiento del costo y la depreciacion acumulada en el afio 2007 se muestra en el siguiente cuadro:

Depreciacién
Costo Acumulada
USS US$
Saldo al 1 de enero de 2007 168,183 (111,302)
Mas adiciones 7,859 (32,780)
Menos bajas (85,939) 85,939
Saldo al 31 de diciembre de 2007 90,103 (58,143)
NOTA 9 - INVERSIONES PERMANENTES 2007 2006
No. Acciones US$ US$
Banco Pichincha C.A. 36,540 22,935 22,935
Publipromueve S.A. (1) 799 203,521 203,522
Optar 1 7
Club Buena Vista (2) 3,782
Saldo al 31 de diciembre 226,456 230,245

(1) La Compaiiia posee 799 acciones registradas al costo ajustado y traducido a délares segun lo establecido
en NEC 17, inversidén que equivale al 99% del patrimonio de Publipromueve S.A. En el afio 2006 se realizé
un aporte de US$200.000 para futura capitalizacion de la misma empresa, el mismo que se capitaliz6 en el

afio 2007.
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Corpide Corporacion Publicitaria Integral Delta Cia. Ltda.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

Publipromueve S.A. al 31 de diciembre, revela las siguientes cifras en sus estados financieros:

2007 2006

USS US$
Total Activos 715,931 970,835
Total Pasivos 311,390 632,049
Patrimonio 404,541 338,787
Capital 200,800 800
Reserva legal 5,501 1,372
Reserva de capital 108,614 108,614
Resultados acumulados 23,871 (13,293)
Resultados del ejercicio 65,755 41,293
Aportes futura capitalizacién 200,000

(2) Corresponde a una membresia con el Club Buena Vista mantenido desde 1997. Esta membresia fue
vendida en el afio 2007.

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTROS 2007 2006

USs uUss$
Medios de television (1) 656,613 374,789
Medios radio (2) 241,614 216,029
Medios revistas 32,576 54,767
Productoras ‘ 53,821 123,059
Imprentas (3) 146,819 217,473
Servicios Generales 16,975 9,051
Servicios Técnicos 7,807
Produccion Gréafica (4) 354,963 94,965
Otras cuentas por pagar 1,686 2,899
Saldo al 31 de diciembre 1,505,067 1,100,839
En el 2007:

(1) Incluye principalmente saldos por pagar a Ecuavisa Guayaquil, Ecuavisa Quito y Telecuatro.

(2) Incluye principalmente saldos por pagar a Radio Platinum, Radio Vision y Radio Sucesos.

(3) Incluye principalmente cuentas por pagar a Punto Gréaficoy Soboc Grafic.

(4) Incluye principalmente saldos por pagar a Induvallas y Telecomsersa.







Corpide Corporacion Publicitaria Integral Delta Cia. Ltda.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006
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NOTA 11 - IMPUESTOS POR PAGAR 2007 2006

US$ US$
Retencion en la fuente 157,857 122,771
Impuesto a la renta anual por pagar 57,939 21,196
Saldo al 31 de diciembre 215,796 143,967
NOTA 12 - PASIVOS ACUMULADOS 2007 2006

USS US$
Décimo tercer sueldo (1) 4,057 4,117
Décimo cuarto sueldo (1) 2,015 2,196
Vacaciones (1) 2,373
Aporte patronal 6,215 6,098
Aporte personal 4,783 4,692
Fondos de reserva (1) 21,693 22,551
Obligaciones con el IESS 1,388 1,069
15% Participacion de trabajadores en las utilidades 44,959 14,763
Sueldo por pagar 350 1,376
Saldo al 31 de diciembre 85,460 59,235
(1) El movimiento de los pasivos acumulados es como sigue

2,007 2,006

USS Us$
Saldo al 1 de enero 31,237 34,060
Mas Provisiones 97,400 100,243
Menos Pagos (100,872) (103,066)
Saldo al 31 de diciembre 27,765 31,237
NOTA 13 - PROVISION JUBILACION PATRONAL
El movimiento de la provision para jubilacién patronal se muestra en €l siguiente cuadro:

2007 2006
US$ US$

Saldo al 1 de enero 157,922 127,798
Mas Provision del ejercicio (1) 62,203 30,124
Saldo al 31 de diciembre 220,125 157,922

(1) En el afio 2007 la provisién para jubilacion patronal, fue efectuada por Actuaria considerando un
porcentaje de interés del 4% acorde al sector al cual pertenece la compaiiia, utilizando el método actuarial de

costeo de crédito unitario proyectado. Ver Nota 2, literal 1.
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Corpide Corporaciéon Publicitaria Integral Delta Cia. Ltda.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado al final del 2007 es de 280.000 acciones de un valor nominal de US$ 1 cada una.

NOTA 15 - SITUACION TRIBUTARIA

La Compaifiia ha registrado la provision para el pago 15% de participacion de los trabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta anual por el periodo terminado al 31 de diciembre de la siguiente forma:

2007 2006

US$ US$

Utilidad del Ejercicio 302,318 112,854
Menos: Provisién 15% Trabajadores (44,959) (14,763)
Mis:  Ofras partidas conciliatorias 11,992 (13,308)

Base imponible Impuesto Renta 269,351 84,783
Provisién Impuesto a 1a Renta (1) 57,939 21,196

(1) Las normas tributarias vigentes establecen una tasa del 25% de las utilidades gravables, las cual se reduce
al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La compafiia utiliz6 una tasa del 15% para
establecer el impuesto a la renta del afio 2007.

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1990. Se encuentran pendientes de revision los ejercicios 2004
al 2007.

Existe un Juicio No. 16942, que corresponde a Juicio de impugnacién y de pago indebido a Determinacién
Impuesto a la renta de los afios 1991 a 1994, por una cuantia de $/:79.827.917 sucres, sin considerar
intereses, se ha insistido en sentencia el 28 de abril del 2000.

Cambios en el Régimen legal tributario

El 29 de diciembre de 2007, se publicé la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, en €l
Registro Oficial NO. 242. Esta ley fue aprobada por la Asamblea Constituyente, e incluye, entre otros temas,
modificaciones importantes al Cédigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno, en lo referente al
impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y Consumos Especiales, asi como la creacién de nuevos
impuestos reguladores, que incluye un impuesto del 0.5% a la salida de divisas. Esta Ley entro en vigencia a
partir del 1 de enero de 2008.

La compafifa no tiene transacciones con compafiias relacionadas domiciliadas en el exterior, que determinen
la necesidad de realizar un Estudio de Precios de Transferencias.
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El resumen de las principales transacciones con entidades relacionadas en el 2007 es como sigue

2,007 2,006
US$ Us$
Ventas de servicios (1) 11,513,484 10,296,147
Servicios recibidos (2) 3,248,804 2,988,739
En el 2007 incluye principalmente:
(1) Ventas al Banco Pichincha C.A. por US $. 3.968.190
Diners Club del Ecuador S.A. SF por US $. 4.640.991
Optar por US $. 1.312.398
(2) Servicios de publicidad recibidos de Cratel C.A. por US § 2.752.872
Multicines S.A. por US $. 219.520
Las cuentas por pagar y por cobrar a las entidades relacionadas se anotan a continuacion:
Cuentas por Cobrar 2007 2006
US$ US$
Strategic Media Planning Planimedios S.A. 225,566 365,355
Publipromueve S.A. 63,153
Diners Club del Ecuador S.A.SF - 48,011
Banco Pichincha C.A. 187
Construecuador S.A. 22 9,783
CREDI FE Desacrrollo Microempresarial S.A. 3,683 3,604
Auto Delta Cia.Ltda. 81,639 30,181
E Maulme C.A. 261 5,230
Multicines S.A. 9,570 11,594
Consorcio del Pichincha S.A. CONDELPI 5,796 7,390
Dinediciones S.A. - 2,414
Proauto C.A. 15,826 35,219
Centro de Radio y Television Cratel C.A. - 11,359
Mirasol S.A. 448 1,605
Optar 655,610 8,639
Saldo al 31 de diciembre 998,608 603,537

En el afio 2006, la cuentas por pagar compafiias relacionadas esstin incluidas en el rubro Cuentas por pagar

proveedores y otros:
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Cuentas por pagar 2007 2006
US$ Uss$
Multicines S.A. 43,392 27,588
Dinediciones S.A. 5,560 18,104
Jardiners 4,302 4,348
Dinviajes 642
Centro de Radio y Television Cratel C.A. 467,125 539,185
Saldo al 31 de diciembre 520,379 589,867

La Administracién considera que estas transacciones fueron generadas bajo los mismos términos y

condiciones que las que se hubiese realizado con terceros no relacionados.

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

En adicién a lo mencionado en la Nota 15, entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisién de
estos estados financieros no se produjeron otros eventos que, en la opinién de la administracién de la
Compaiiia, pudieron tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan

revelado en los mismos.

Eduardo Quifia
Contador

L.
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i’l E R Ns T& YOUN G = E&Y Global Advisory Services Cia. Ltda.

72 33

® Phone: (593-2) 255-5553
Andalucia y Cordero esquina Fax: (593-2) 255-4044
Edificio Cyede, Tercer Piso www.ey.com/ec

P.O.Box: 17-17-835

Quito - Ecuador

Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de ABB Ecuador S. A. (antes Asea Brown Boveri S. A.):

1.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de ABB Ecuador S. A. (antes Asea Brown

Boveri S. A.), (una sociedad anénima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Asea Brown

Boveri de Suiza) al 31 de diciéinbre de 2007 y 2006, y los correspondientes estados de resultados,

de cambios en el patrimonio de los\qccionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en

esas fechas. Estos estados financierodson responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia.

Nuestra responsabilidad es expresar una\ppinién sobre estos estados financieros, basados en P
nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerddcon normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada pgrd obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contenen errores importantes. XJna auditoria
incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia qué\goporta las cantidagdés y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la éxaluacion de }&s principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechdg por la gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. YCofisideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para nuestra opinion.

En nuestro informe de fecha 23 de marzo de 2007, expresamz6s una opin¥yn con salvedades a los
estados financieros del afio 2006, debido a que no obtuvipdos de la administracion explicacion de
la diferencia de US$60,000 en mas, entre los registros gbntables y la confirmicion recibida
directamente por nosotros de Compaiiia de Transmisjon Eléctrica Transelectric\S. A. Durante el
afio 2007, la Compaiiia efectud el cobro de las factdras que conformaban la diferdpcia. Por lo
tanto, nuestra opinién sobre los estados financiepds del afio 2006, como se presentaqctualmente
es sin excepciones, que es diferente a la expregdda en nuestro informe del afio anterio!

En nuestra opinidn, los estados financierog’mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente en todos los aspectos imgportantes, la situacién financiera de ABB Ecuador S. A.
(antes Asea Brown Boveri S. A.), al 21 de diciembre de 2007 y 2006 y los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrighonio de los accionistas y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador.

-/ éyw/o’f/‘mﬁ

RNAE No. 462

Milton Vasconez
RNCPA No. 21.195

Quito, Ecuador
17 de abril de 2008

E&Y Global Advisory Services Cia. Ltda. is a member of Ernst & Young Global
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ABB Ecuador S. A.
(antes Asea Brown Boveri S. A))

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006
Expresados en Déiares de E.U.A.

Nota 2007 2006

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos 1,272,399 585,358
Cuentas por cobrar, neto 4 2,867,106 6,046,418
Inventarios, neto 5 488,427 413,047
Total activo corriente 4,627,932 7,044,823
Muebles, equipos y vehiculos, neto 6 202,588 52,658
Total activo 4,830,520 7,097,481
Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasivo corriente:

Cuentas por pagar 7 1,757,059 2,406,010
Compaiiias relacionadas 2,016,449 3,609,918
Total pasivo corriente 3,773,508 6,015,928
Provisién para jubilacién y desahucio 14 159,402 149,363
Total pasivo 3,932,910 6,165,291
Patrimonio de los accionistas:

Capital social 9 325,000 325,000
Aportes para futura capitalizacion 284,362 284,362
Utilidades retenidas 10y 11 288,248 322,828
Total patrimonio de los accionistas 897,610 932,190
Total pasivo y patrimonio de los accionistas 4,830,520 7,097,481

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.
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ABB Ecuador S. A.
(antes Asea Brown Boveri S. A.)

Estados de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006
Expresados en Délares de E.U.A.

Nota

Ingresos:
Ventas
Intermediacion y representacién

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de operacién:
Administrativos, ventas y generales 12

Utilidad en operacién

Otros ingresos (egresos):
Financieros, neto
Otros, neto

Utilidad antes de provisién para participacién a
trabajadores e impuesto a la renta

Provisi6n para participacion a trabajadores 3(f)

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta

Provision para impuesto a la renta 13 (d)

Utilidad neta

Utilidad neta por accién 33

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2007 2006
9,921,637 15,663,211
335,492 34,630
10,257,129 15,697,841
(8,218,614)  (13,838,741)
2,038,515 1,859,100
(1,661,020) (1,551,446)
377,495 307,654
(10,505) (9,261)
72,836 195,947
439,826 494,340
(79,758) (75,057)
360,068 419,283
(112,991) (106,330)
247,077 312,953
0.76 0.96
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ABB Ecuador S. A.
(antes Asea Brown Boveri S. A.)

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006
Expresados en Doélares de E.U.A.

Aportes Utilidades retenidas
para
futura Utilida-

Capital capitali- Reserva des rete-

social zacion legal nidas Total
Saldo al 31 de diciembre de 2005 325,000 284,362 1,145 71,679 72,824
Mas (menos)-
Dividendos pagados (Ver Nota 11) - - - (62,949) (62,949)
Apropiacién de reserva legal (Ver Nota 10) - - 8,730 (8,730) -
Utilidad neta - - - 312,963 312,953
Saldo al 31 de diciembre de 2006 325,000 284,362 9,875 312,953 322,828
Mas (menos)-
Apropiacién reserva legal (Ver Nota 10) - - 31,296 (31,296) -
Dividendos pagados (Ver Nota 11) - - - (281,657) (281,657)
Utilidad neta - - - 247,077 247,077
Saldo al 31 de diciembre de 2007 325,000 284,362 41,171 247,077 288,248

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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ABB Ecuador S. A.
(antes Asea Brown Boveri S. A.)

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por (utilizado en) actividades de operacién-
Depreciacion

Jubilacién patronal e indemnizaciones, neto

Cambios netos en activos y pasivos-

Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) disminucién en inventarios

(Disminucioén) en cuentas por pagar

(Disminucién) en compaiiias relacionadas

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones de muebles, equipos y vehiculos, neto

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Disminucion de obligaciones financieras
Pago de dividendos

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del aio

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2007 2006

247,077 312,953
21,218 10,000
10,039 40,852
3,179,312 (565,822)
(75,380) 2,531,173
(648,951) (1,982,024)
(1,593,469) (413,981)
1,139,846 (66,849)
(171,148) (29,375)
- (100,000)
(281,657) (62,949)
(281,657) (162,949)
687,041 (259,173)

585,358 844,531
1,272,399 585,358
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ABB Ecuador S. A.

(antes Asea Brown Boveri S. A))

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006
Expresadas en Délares de E.U.A.

Cambio de denominacién social

El 20 de abril de 2006 conforme escritura publica se instrumento el
cambio de denominacién social y reforma de estatutos de la compaiiia
Asea Brown Boveri S. A. por el de ABB Ecuador S. A. Dicho cambio
quedé registrado en el Registro Mercantil el 10 de julio de 2006.

Operaciones

La Compaiiia fue constituida el 8 de agosto de 1977. Su objeto social
es proporcionar servicios de asesoria tecnoldgica, fabricacién,
importacion y comercializaciéon de equipos de generacién, transmisién y
distribucién de energia eléctrica; asi como, presentar e intermediar en la
compra o importacion de equipos, plantas industriales y equipos de
transporte de empresas publicas y privadas.

La direccion registrada de la Compaiiia es Antonio Ulloa N31-264 y
Mariana de Jesus, Quito.

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,
los cuales requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando
pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Los estados financieros adjuntos seran presentados a la aprobacion de
la Junta General de Accionistas. En opinion de la gerencia, estos
estados financieros seran aprobados sin modificacion.

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones especificas que no
estén consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) provean los
lineamientos a seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo
con la resolucién No. 06.Q.1C1.004 de la Superintendencia de

S
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Compaiiias publicada el 4 de septiembre del 2006, se adoptaran en el
Ecuador la Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) a
partir del 1 de enero del 2009.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de
contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de
aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a

(b)

()

(d)

Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos se presenta a su valor nominal.

Cuentas por cobrar-

Las cuentas por cobrar a clientes, van en funcién de los contratos
firmados donde se establecen montos y plazos de vencimiento,
son reconocidas y registradas al monto original de la factura. La
provisién para cuentas incobrables se establece si existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no podra recuperar los
montos de las deudas de acuerdo con los términos originales de
la venta. Para tal efecto, la Gerencia de la Compaiiia evalia
periddicamente la suficiencia de dicha provisién, a través del
andlisis de la antigliedad de las cuentas por cobrar. La provisién
para cuentas de dudosa cobranza se registra con cargo a los
resultados del ejercicio en que se determina su necesidad.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio, los cuales no
exceden el valor de realizacion, excepto inventarios en transito
que estan al costo de adquisicion.

La provision de inventarios obsoletos y de lento movimiento es
reconocida en los resultados del afio de acuerdo con el estudio
realizado por la Compaiiia.

Muebles, equipos y vehiculos-

Los muebles, equipos y vehiculos estan registrados a una base
que se asemeja al costo historico. Los gastos por depreciacion
se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método
de linea recta y las tasas de depreciacion estan basadas en la
vida Gtil asignada en afios para cada tipo de activo.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(e)

)

(@

(h)

@®

0)

(k)

Provisiones-

Se reconoce una provisién sélo cuando la Compaiiia tiene una
obligacién presente como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion y
se puede hacer un estimado confiable del monto de la obligacion.
Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Participacion a trabajadores-

La participacién a trabajadores se registra en los resultados del
afio y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad tributable de
acuerdo con la Ley.

Impuesto a la renta-
El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio y se
calcula por el método del impuesto por pagar.

Provisién para jubilacién e indemnizacién-

La provision para jubilacién e indemnizacién se carga a los
resultados del afio, en base a un estudio actuarial efectuado bajo
el método prospectivo.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los
beneficios econdmicos asociados a la transaccién, fluyan a la
Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente. Las ventas son reconocidas netas de
devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se
han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Utilidad neta por accién-
La utilidad neta por accién se calcula considerando el promedio
de acciones en circulacién durante el afio.

Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Dolares de
E.U.A,, que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

4. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, las cuentas por cobrar se

conformaban de la siguiente manera:
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Notas a los estados financieros (continuacién)

2007 2006

Clientes (1) 2,837,418 5,546,660
Retenciones en 1a fuente (Ver Nota 13 (d)) 34,950 66,214
Funcionarios y empleados 35,947 26,085
Anticipos a proveedores 84,396 503,258
Otras 43,844 48,049

3,036,555 6,190,266
Menos- Provision para cuentas incobrables (169,449) (143,848)

2,867,106 6,046,418

(1) Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 del total de cartera con clientes,
Compaiiia Nacional de Transmisién Eléctrica TransElectric S. A. concentra
alrededor del 67% y 82% respectivamente del saldo. Las cuentas por
cobrar a clientes presentan los siguientes saldos:

2007 2008

Compaiifa Nacional de Transmision

Eléctrica - Transelectric S. A. 1,905,993 4,585,281
Colonial Compafia de Seguros y Reaseguros 344,411 -
Consorcio Petrolero Bloque 16 174,390 184,210
Termoguayas Generation S.A. 45,336 -
Electroguayas S.A. 44,639 -
TermoEsmeraidas S. A. - 255,658
Unidad de Administracion y Operacién - 96,141
Enemnax S. A. - 74,504
Otros 322,649 350,866
Total clientes 2,837,418 5,546,660

El movimiento de la provision para cuentas incobrables por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006, fue como sigue:

2007 2006
Saldo al inicio 143,848 98,412
Mas- Provisiones 25,601 45,436
Saldo final 169,449 143,848
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Notas a los estados financieros (continuacién)

5. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los inventarios se formaban de la

siguiente manera:

Equipos y repuestos

Materiales en transito

Menos- Estimacion para obsolescencia

2007

226,384
296,156

522,540
(34,113)

488,427

2006

359,954
53,093

413,047

413,047

La estimaci6n para obsolescencia de inventarios durante el aiic 2006 no

present6 saldos, el movimiento durante el afio 2007 fue como sigue:

Saldo al inicio

Mas- Provisiones

Saldo al final

6. Muebles, equipos y vehiculos

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los muebles, equipos y vehiculos

estaban formados de la siguiente manera:

Magquinaria, equipo de taller
Equipos de computacion
Muebles y enseres

Vehiculos

Menos- Depreciacién acumulada

2007 2006
34,113 -
34,113 -
Tasa
anual de
depracia-
2007 2006 cién
136,331 - 10%
77,864 49,557 33%
47,528 70,409 10%
17,349 17,348 20%
279,072 137,314
(76,484) (84,656)
202,588 52,658
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Durante los afios 2007 y 2006, el movimiento de los muebles, equipos y

vehiculos fue como sigue:

2007 2006
Saldo al inicio 52,658 33,283
Més (menos)-
Adiciones, netas 171,148 29,375
Depreciacion 21,218 10,000
Saldo al final 202,588 52,658

7. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, las cuentas por pagar se formaban

de la siguiente manera:

2007 2006

Anticipo de clientes 581,501 1,265,539
Ingresos diferidos ' 203,144 6,505
Proveedores nacionales 190,326 227,904
Obligaciones por pagar 150,644 154,855
Impuestos por pagar 52,806 35,779
Otros (1) 578,638 715,428

1,757,059 2,406,010

(1) Al 31 de diciembre de 2007 constituye principalmente 389,327 de provisién

por pagar a ABB Suecia por el proyecto ST-8 con Compaiiia Nacional de

Transmisién Eléctrica — Transelectric S. A. (Ver Nota 8).

Al 31 de diciembre de 2006 incluye principalmente 533,904 de provision de

multas y costos por retraso en entrega de equipos vendidos a la Compaiiia

Nacional de Transmision Eléctrica - Transelectric S. A.

8. Compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2007 y 20086, los saldos por cobrar y por pagar a

compaiiias relacionadas eran los siguientes:
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Cuentas por cobrar-
ABB (BRABB)
ABBS.A.

ABB (CHOVM OBA)
ABB (PEABB — ATPA)
ABB (ARABB)

ABB Switzerland Ltd.
ABB ITAG! SBA

ABB INC (USPUANM)
ABB Industrie OY Trans Distribution (FIABB04)
ABB USA (USBNM)
ABB Pert (PEABB)

Cuentas por pagar-

ABB Colombia (COABB)

ABB (SEPOW — PTPH)

ABB S. A. Distribucién (ARABB-S)
ABB (ITAGI -ATAP)

ABB (GBKET - ATAP)

ABB (FIABB - ATAP)

ABB (SEMOT ~ ATAP)

ABB (SEPID — ATAP)

ABB Logistics Center (DELCE)
ABB Power Technology (SESWG)
ABB OY, Product P.S. (FIABB)
ABB Asea Brown Boveri S. A. (PEABB)
ABB France (FRFRA)

ABB Control AB (SECRL)

ABB Aut. Products (DEAPR)

ABB Automation Inc. (USBFP)
ABB Turbo System Ltd. (CHTUS)
ABB Inc. (USPMV)

ABB industrie OY Trans Distribution (FIABB04)
ABB Automation Limited (GBINS)
Bailey Network Man (USPUAX)
ABB Distribution (FIABB)

ABB Industrie OY (FIABB05)

ABB Sace P. A. (ITAGI-S)

ABB OY Drives (FIATDP)

ABB Stotz - Kontakt (DESTO)
ABB Utiities GMBH (DEUTS)

ABB Automation GMBH (DEATG)

Compaiiias relacionadas por pagar, neto

Provisiones por pagar-
ABB Suecia (Ver Nota 7)

2007 2006
284,978 .
61,823 .
57,890 -
44,671 -
28,683 -
4,814 -
4,415 -
1,072 -
- 33,212
- 4,278
- 640
488,346 38,130
1,664,403 2,810,593
574,624 -
89,585 542
65,827 -
32,644 -
20,153 -
14,832 -
11,274 -
6,505 1,439
5,200 539,561
4723 216
4,599 88,500
3,724 152
3,336 236
2,964 783
226 10,905
176 59,574
- 38,725
- 34,102
- 27,405
- 22,260
- 6,186
- 3,066
- 1,291
- 1,069
- 798
- 445
- 200
2,504,795 3,648,048
2,016,449 3,609,918
389,327 -
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Durante el afio, se efectuaron las siguientes transacciones con las
compaiiias relacionadas:

2007 2006
Compra de equipos 5,781,659 9,234,887
Intermediacion y representacion 335,492 34,509
Honorario personal externo 63,841 29,838
Regalia uso de marca ABB 12,595 20,674
Intereses ganados . - 3,786
Oftros cargos - 10,239

Las transacciones con compaiiias relacionadas, se han realizado en
condiciones pactadas entre las partes.

Capital social

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el capital social de la Compaiiia
estaba conformado por 325,000 acciones ordinarias y nominativas,
totalmente pagadas con un valor nominal de 1 cada una.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a {a reserva legal por lo menos el 10%

de la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al
50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

Dividendos pagados

Con fechas 30 de marzo del 2007 y 31 de marzo de 2006, mediante
acta de Junta General Ordinaria de Accionistas se aprueba el pago de
dividendos a los accionistas por 281,657 y 62,949 respectivamente, de
las utilidades de los afios 2006 y 2005.

Gastos de operacion
Por los aiios 2007 y 2006, los gastos de operacion representan gastos
administrativos, de ventas y generales y eran los siguientes:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

2007 2006

Sueldos y salarios 568,203 359,727
Beneficios sociales 157,866 209,509
Viajes 133,528 107,267
Arriendos 64,805 58,757
Impuestos y contribuciones 62,625 110,272
Personal tercerizado 47,974 45,132
Servicios profesionales 44,090 47,792
Seguros 36,233 37,742
Servicios publicos 31,265 26,650
Depreciaciones 21,218 10,000
Sistemas de informacién 7,810 8,890
Otros 485,403 629,708

1,661,020 1,551,446

13.

Impuesto a la renta

(a)

(b)

Situacién actual-

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1998 y no existen
glosas pendientes como resuitado de esas revisiones. A la fecha
ha caducado la facultad de fiscalizacién hasta el afio 2003
inclusive.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria
tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la
renta de la Compaiiia dentro del plazo de tres afios a partir de la
fecha de presentacién de la declaracion.

Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Companiia reinvierta sus
utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta seria del 15%
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efecttie el
correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del
siguiente afio.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Compaiiia liquido el
impuesto a la renta a la tasa del 25%.
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(c)

(d)

(e)

Pérdidas tributarias-

De conformidad con disposiciones legales, las pérdidas
tributarias de la Compaiiia originadas en afios anteriores, podran
ser amortizadas dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel
en el que se produjo la pérdida, siempre que no sobrepasen el
25% de la utilidad neta.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Compaiiia no presenta
pérdidas fiscales amortizables en ejercicios futuros. En el afio
2006 la Compaiifa amortizd pérdidas fiscales por 16,961.

Conciliacién tributaria-
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con
la utilidad tributable de la Compaiiia, fueron las siguientes:

2007 2006

Utilidad antes de provisién para impuesto

alarenta 360,068 419,283
Mas (menos)- Partidas de conciliacién

Gastos no deducibles 91,896 22,999
Amortizacién de pérdidas tributarias - (16,961)
Utilidad gravable 451,964 425,321
Tasa de impuesto a la renta 25% 25%
Provision para impuesto a la renta 112,991 106,330
Menos- Anticipos y retenciones del afio (147,941) (168,126)
Impuesto por recuperar {34,950) (61,796)

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria-

En el Tercer Suplemento al Registro Oficial No. 242 del 29 de
diciembre del 2007, se publicé la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria con vigencia a partir del 1 de enero del 2008.
La mencionada Ley incorpora reformas a varias leyes y los
principales cambios son los siguientes:

Cédigo Tributario-

Incremento en las tasas de interés por mora tributaria, recargos
del 20% en las determinaciones realizadas por el Servicio de
Rentas Intemas (SRI), caucion del 10% de la cuantia reclamada
en impugnaciones ante el Tribunal Fiscal, e incorporacién de
nuevos delitos tributarios y endurecimiento de las penalidades.
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Ley de Régimen Tributario Interno-

e Limita las deducciones por intereses en créditos externos y
por arrendamientos mercantiles locales como
intemacionales.

¢ Incluye deducciones adicionales por los montos pagados en
incremento del empleo y pagos realizados a empleados
discapacitados, o empleados con familiares discapacitados.

¢ Retencion en la fuente a los pagos al exterior por intereses
en créditos externos que no son con organismos
multilaterales.

* Incluye nuevos ingresos exentos y deducciones en la
determinacion del impuesto a la renta de las personas
naturales, adicionalmente se modifica la tabla progresiva del
célculo del impuesto a la renta.

Otras-

o Grava con tarifa 0% de Impuesto al Valor Agregado (IVA) en
ventas de bienes y servicios a instituciones del estado que
tienen ingresos exentos.

o Derecho a devolucién del Impuesto a la Valor Agregado
(IVA) en ciertos casos especificos.

¢ Modificacién en las tarifas del Impuesto a los Consumos
Especiales (ICE) para ciertos bienes, inclusién de otros
bienes y servicios gravados y exoneracién para los servicios
de telecomunicaciones y radioelectronicos.

e Crea un impuesto del 0.5% a la salida de divisas del pais.

14. Provision para jubilacién e indemnizacién

(a)

Provisién para jubilacién-

Mediante Resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del
28 de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que
los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal,
mencionada en el Codigo de! Trabajo, sin perjuicio de la que les
corresponda segutn la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los
empleados que por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados
que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios y
menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido,
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.
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(b)

()

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial
No. 359 se publico la reforma al Art. 219 del Cédigo del Trabajo,
mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales
por pensiones jubilares.

El movimiento de la provisién para jubilacién patronal se lo
documenta a continuacion:

2007 2006
Saldo al inicio del afio 116,344 83,518
Provisiones 7,300 32,826
Saldo al final del afio 123,644 116,344

Provision para indemnizacién-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un
compromiso por indemnizaciones con los empleados que se
separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este
compromiso probablemente no sera exigible por la separacién
voluntaria de algunos empleados. Al 31 de diciembre de 2007 y
2006, 1a Compaiiia no habia efectuado provisiones por este
concepto. '

La Compaiifa tiene la politica de registrar las indemnizaciones en
los resultados del afio en que se pagan; durante el afio 2007 ha
efectuado pagos por 81,855 y por el aiio 2006 no ha efectuado
pagos por este concepto.

Provisién para desahucio-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, en su articulo 185, en
caso de que el empleado decida separarse y presente su
renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo, tendra derecho
al desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su
ultima remuneracién por el tiempo trabajado.

Al 31 de Diciembre de 2007 y 2006, la Compaiiia constituy6 el
100% de la reserva necesaria para desahucio, segln el estudio
actuarial.

E! movimiento de la provision para desahucio se muestra a

continuacioén:
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15.

2007
Saldo al inicio del afio 33,019
Provisiones 2,739
Saldo al final dei afio 35,758

Principales contratos

(@

(a)

Suministro de disyuntores seccionados, transformadores
para instrumentos y pararrayos para subestaciones -
Compairiia Nacional de Transmisién Eléctrica Transelectric
S.A--

Con fecha 12 de octubre de 2006, la Compahdia suscribié un
contrato de adquisicién de bienes y equipos con Transelectric
S. A. con un plazo de 180 dias calendario a partir de suscripcién
del contrato y un valor total de 3,689,160. El contratante
ejecutara multas por 5,072 por cada dia de retraso en la entrega
de los suministros de acuerdo a lo estipulado en el contrato
establecido entre las partes.

Contrato uso de marca — ABB Switzerland Ltd.-

La Compaiiia mantiene un contrato por uso de marca, el cual
tiene una vigencia del 1 de enero de 2004 al 31 de diciembre de
2007, contrato que fue renovado en octubre de 2007 con
vigencia de diez aios a partir de enero de 2008. Durante los
afios 2007 y 2006 por concepto de uso de marca, la Compaiiia
ha registrado con cargo a resultados 12,595 y 20,674
respectivamente.
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Quito 24 de abril del 2008
INFORME DE COMISARIO

La empresa Puntualexpres ha realizado ventas de tickets aéreos de la Aerolinea Tame
durante el periodo del 2007, la cantidad de tickets vendidos bordea la cantidad de USD
$ 53.000.00 descontando el valor del LV.A

Total de Activos es USD $: 2.919,76

Total de Pasivoses USD $§ 4.257,99

Perdida del presente ejercicio USD §$ - 1.738,23
Total Pasivo + Patrimonio es de USD $ 2.919.76

- ,}&Ké % 4&749: t%

COMISARIO
PUNTUALEXPRES
R.U.C 1792073308001
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Corpide Corporacién Publicitaria Integral Delta Cia. Ltda.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

Tasas
Equipos de oficina 10%
Equipos de computacién 33%

La Compaiiia considera que el método de depreciacion y las tasas utilizadas son adecuados para depreciar el
valor de los activos durante su vida util estimada.

El saldo neto de las propiedades y equipo no excede, en su conjunto, el valor de realizacién del rubro.

f. Inversiones permanentes

Las inversiones en acciones de compaififas subsidiarias se muestran al costo histérico o al valor ajustado y
convertido a dblares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segiin corresponda, el cual no excede los
valores patrimoniales proporcionales de las entidades receptoras de las inversiones. Las utilidades generadas
por las subsidiarias son reconocidas por la compafiia matriz cuando éstas son distribuidas al accionista en la
forma de dividendos en efectivo, mientras que las pérdidas netas devengadas por las subsidiarias son
reconocidas por el accionista solo cuando tales pérdidas reducen el valor patrimonial de la inversién por
debajo de su costo. Las ganancias o pérdidas generadas por la Compafiia en las operaciones efectuadas con
sus subsidiarias son reconocidas en los resultados del afio.

La Compafiia es propietaria del 99% de las acciones de la empresa Publipromueve S.A.. La Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No.19 requiere que los estados se presenten consolidados con los de sus
subsidiarias; sin embargo los estados financieros de la compaiiia no se presentan consolidados sino en forma
individual para cumplir con las normas legales, societarias y tributarias vigentes. La compaiiia consolida sus
estados financieros con Publipromueve S.A. v Strategic Media Planning Planimedios S.A.

La compaiija Publipromueve S.A. es propietaria del 60% de las acciones de Strategic Media Planning
Planimedios S.A.

g. Impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga al resultado del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables. Para el
ejercicio 2007, dicha tasa se redujo al 15% debido a que las utilidades fueron reinvertidas.

h. Participacion de los trabajadores en las utilidades
Se registra anualmente una provisién para el pago de participacién de trabajadores en las utilidades del
ejercicio reportado, aplicando una tasa del 15% sobre la utilidad antes de impuestos.

i. Jubilacién Patronal

El costo de este beneficio obligatorio a cargo de la Compaiiia para los empleados es contabilizado mediante la
constitucién de una provisién con cargo a los resultados del gjercicio. El monto es determinado en base a un
estudio actuarial practicado por un profesional independiente debidamente calificado. Dicha provisién se
constituye unicamente para los empleados con mas de 10 aiios de servicio
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Corpide Corporacion Publicitaria Integral Delta Cia. Ltda.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

j. Reserva de Capital

La Reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del
ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para
distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los
accionistas al liquidarse la Compaiiia.

k. Reserva Legal

Segun las normas societarias, la Compaiiia debe apropiar por lo menos un 5 % de la utilidad anual hasta
completar un 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas,
pero no puede ser repartida como utilidad

L. Ingresos por servicios

Corresponde a facturacion realizada a agencias de publicidad por servicios ordenados de publicidad a través
de distintos medios de comunicacién, asi como elaboracion de material publicitario audiovisual y grafico.
Los ingresos se registran cuando se realizan.

m. Costos por servicios
Corresponde a los costos pagados a los distintos medios de comunicacién. Los costos se registran cuando se
devengan.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES 2007 2006
USS US$
Caja Chica 150 150
Bancos 6,907 410,563
Saldo al 31 de diciembre 7,057 410,713
NOTA 4 - CLIENTES 2007 2006
USS$ US$
Clientes (1) 860,112 547,445
Provision cuentas incobrables (2) (28,436) (19,834)
Saldo al 31 de diciembre 831,676 527,611

(DAl 31 de diciembre de 2007, los principales clientes que conforman este rubro son: Hasbro
Latinoamericana, Emcovisa, Colineal y Fideicomiso Campiiia.

(2) El movimiento de la provisiéon de cuentas incobrables se muestra a continuacion:

2007 2006

US$ US$

Saldo al 1 de enero 19,834 14,089
Maés provisiones 8,602 5,745

Saldo al 31 de diciembre 28,436 19,834
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NOTA 5 - DEUDORES VARIOS 2007 2006
US$ Us$

Otras Cuentas por cobrar (1) 62,802 451

Saldo al 31 de diciembre 62,802 451

(1) Conformado principalmente por saldos por cobrar a El Comercio por US $ 52.816.

NOTA 6 - PAGOS ANTICIPADOS 2007 2006
USS US$

Seguros anticipados 4,686 4,934

Anticipo a proveedores (1) 71,919

Costos Prepagados 24,253

Cratel C.A. (2) 350,000

Saldo al 31 de diciembre 378,939 76,853

(1) Al 31 de diciembre de 2006 incluye pago realizado a Tunche Films por un valor de US § 58,513, anticipo

por servicios que no se lleg6 a concretar, monto fue recuperado en el 2007.

(2) Valor entregado a Cratel C.A. para estabilizar los precios de publicidad en pantalla; correspondientes al

afio 2008 para los clientes de Corpide Cia. Ltda.

NOTA 7 - IMPUESTOS PREPAGADOS 2007 2006
US$ US$
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 2004 (1) 88,175 88,175
Retenciones en la fuente de Impuesto a 1a Renta 2005 (1) 71,188 71,188
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 2006 126,686 126,686
Retenciones en la fuente de Impuesto a 1a Renta 2007 174,299
Crédito tributario ( IVA) 18,579 41,822
Saldo al 31 de Diciembre 478,927 327,871

(1) En el afio 2007 se inici6 el tramite de devolucion de impuesto a la renta, ante el Servicio de Rentas

Internas.







Corpide Corporacion Publicitaria Integral Delta Cia. Ltda.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

NOTA 8 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo Depreciacion Valor Neto Valor Neto
Acumulada 2007 2006
USS US$ USS US$
Equipo de Oficina 26,132 (21,155) 4,977 8,266
Equipos de Computacién 63,971 (36,988) 26,983 48,615
90,103 (58,143) 31,960 56,881

El movimiento del costo y la depreciacién acumulada en el afio 2007 se muestra en el siguiente cuadro:

Depreciacién
Costo Acumulada
USS$ US$
Saldo al 1 de enero de 2007 168,183 (111,302)
Mas adiciones 7,859 (32,780)
Menos bajas (85,939) 85,939
Saldo al 31 de diciembre de 2007 90,103 (58,143)
NOTA 9 - INVERSIONES PERMANENTES 2007 2006
No. Acciones USS US$
Banco Pichincha C.A. 36,540 22,935 22,935
Publipromueve S.A. (1) 799 203,521 203,522
Optar 1 7
Club Buena Vista (2) 3,782
Saldo al 31 de diciembre 226,456 230,245

(1) La Compaiiia posee 799 acciones registradas al costo ajustado y traducido a délares segun lo establecido
en NEC 17, inversion que equivale al 99% del patrimonio de Publipromueve S.A. En el afio 2006 se realizé
un aporte de US$200.000 para futura capitalizacién de la misma empresa, el mismo que se capitaliz6 en el
afio 2007.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

Publipromueve S.A. al 31 de diciembre, revela las siguientes cifras en sus estados financieros:

2007 2006

USS US$
Total Activos 715,931 970,835
Total Pasivos 311,390 632,049
Patrimonio 404,541 338,787
Capital 200,800 800
Reserva legal 5,501 1,372
Reserva de capital 108,614 108,614
Resultados acumulados 23,871 (13,293)
Resultados del ejercicio 65,755 41,293
Aportes futura capitalizacién 200,000

(2) Corresponde a una membresia con el Club Buena Vista mantenido desde 1997. Esta membresia fue
vendida en el afio 2007.

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTROS 2007 2006

US$ US$
Medios de television (1) 656,613 374,789
Medios radio (2) 241,614 216,029
Medios revistas 32,576 54,767
Productoras ' 53,821 123,059
Imprentas (3) 146,819 217,473
Servicios Generales 16,975 9,051
Servicios Técnicos 7,807
Produccion Grafica (4) 354,963 94,965
Otras cuentas por pagar 1,686 2,899
Saldo al 31 de diciembre 1,505,067 1,100,839
En €1 2007:

(1) Incluye principalmente saldos por pagar a Ecuavisa Guayaquil, Ecuavisa Quito y Telecuatro.

(2) Incluye principalmente saldos por pagar a Radio Platinum, Radio Visién y Radio Sucesos.

(3) Incluye principalmente cuentas por pagar a Punto Gréfico y Soboc Grafic.

(4) Incluye principalmente saldos por pagar a Induvallas y Telecomsersa.
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NOTA 11 - IMPUESTOS POR PAGAR 2007 2006

US$ USS$
Retencion en la fuente 157,857 122,771
Impuesto a la renta anual por pagar 57,939 21,196
Saldo al 31 de diciembre 215,796 143,967
NOTA 12 - PASIVOS ACUMULADOS 2007 2006

US$ US$
Décimo tercer sueldo (1) 4,057 4,117
Décimo cuarto sueldo (1) 2,015 2,196
Vacaciones (1) 2,373
Aporte patronal 6,215 6,098
Aporte personal 4,783 4,692
Fondos de reserva (1) 21,693 22,551
Obligaciones con el IESS 1,388 1,069
15% Participacion de trabajadores en las utilidades 44,959 14,763
Sueldo por pagar 350 1,376
Saldo al 31 de diciembre 85,460 59,235
(1) El movimiento de los pasivos acumulados es como sigue

2,007 2,006

US$ US$
Saldo al 1 de enero 31,237 34,060
Mas Provisiones 97,400 100,243
Menos Pagos (100,872) (103,066)
Saldo al 31 de diciembre 27,765 31,237
NOTA 13 - PROVISION JUBILACION PATRONAL
El movimiento de la provision para jubilacion patronal se muestra en el siguiente cuadro:

2007 2006
USS US$

Saldo al 1 de enero 157,922 127,798
Mas Provisién del ejercicio (1) 62,203 30,124
Saldo al 31 de diciembre 220,125 157,922

(1) En el afio 2007 la provisién para jubilacién patronal, fue efectuada por Actuaria considerando un
porcentaje de interés del 4% acorde al sector al cual pertenece la compaiiia, utilizando el método actuarial de

costeo de crédito unitario proyectado. Ver Nota 2, literal i.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado al final del 2007 es de 280.000 acciones de un valor nominal de US$ 1 cada una.

NOTA 15 - SITUACION TRIBUTARIA

La Compaiija ha registrado la provisién para el pago 15% de participacién de los trabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta anual por el periodo terminado al 31 de diciembre de la siguiente forma:

2007 2006
US$ US$
Utilidad del Ejercicio 302,318 112,854
Menos: Provisién 15% Trabajadores (44,959) (14,763)
Mis:  Ofras partidas conciliatorias 11,992 (13,308)
Base imponible Impuesto Renta 269,351 84,783
Provisioén Impuesto a la Renta (1) 57,939 21,196

(1) Las normas tributarias vigentes establecen una tasa del 25% de las utilidades gravables, las cual se reduce
al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La compaiifa utiliz6 una tasa del 15% para
establecer el impuesto a la renta del afio 2007.

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1990. Se encuentran pendientes de revision los ejercicios 2004
al 2007.

Existe un Juicio No. 16942, que corresponde a Juicio de impugnacion y de pago indebido a Determinacién
Impuesto a la renta de los afios 1991 a 1994, por una cuantia de S/:79.827.917 sucres, sin considerar
intereses, se ha insistido en sentencia el 28 de abril del 2000.

Cambios en el Régimen legal tributario

El 29 de diciembre de 2007, se publico la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, en el
Registro Oficial NO. 242. Esta ley fue aprobada por la Asamblea Constituyente, € incluye, entre otros temas,
modificaciones importantes al Cédigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno, en lo referente al
impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y Consumos Especiales, asi como la creacién de nuevos
impuestos reguladores, que incluye un impuesto del 0.5% a la salida de divisas. Esta Ley entro en vigencia a
partir del 1 de enero de 2008.

La compaiifa no tiene transacciones con compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior, que determinen
la necesidad de realizar un Estudio de Precios de Transferencias.
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El resumen de las principales transacciones con entidades relacionadas en el 2007 es como sigue

2,007 2,006

USS US$
Ventas de servicios (1) 11,513,484 10,296,147
Servicios recibidos (2) 3,248,804 2,988,739

En el 2007 incluye principalmente:

(1) Ventas al Banco Pichincha C.A. por US $. 3.968.190
Diners Club del Ecuador S.A. SF por US $. 4.640.991
Optar por US $. 1.312.398

(2) Servicios de publicidad recibidos de Cratel C.A. por US $ 2.752.872
Multicines S.A. por US $. 219.520

Las cuentas por pagar y por cobrar a las entidades relacionadas se anotan a continuacién:

Cuentas por Cobrar 2007 2006
US$ USS
Strategic Media Planning Planimedios S.A. 225,566 365,355
Publipromueve S.A. 63,153
Diners Club del Ecuador S.A.SF - 48,011
Banco Pichincha C.A. 187
Construecuador S.A. 22 9,783
CREDI FE Desarrollo Microempresarial S.A. 3,683 3,604
Auto Delta Cia.Ltda. 81,639 30,181
E Mauime C.A. 261 5,230
Multicines S.A. 9,570 11,594
Consorcio del Pichincha S.A. CONDELPI 5,796 7,390
Dinediciones S.A. - 2,414
Proauto C.A. 15,826 35,219
Centro de Radio y Television Cratel C.A. - 11,359
Mirasol S.A. 448 1,605
Optar 655,610 8,639
Saldo al 31 de diciembre 998,608 603,537

En el afio 2006, la cuentas por pagar compaiiias relacionadas esstan incluidas en el rubro Cuentas por pagar

proveedores y otros:
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Cuentas por pagar 2007 2006
USS$ US$
Maulticines S.A. 43,392 27,588
Dinediciones S.A. 5,560 18,104
Jardiners 4,302 4,348
Dinviajes 642
Centro de Radio y Televisién Cratel C.A. 467,125 539,185
Saldo al 31 de diciembre 520,379 589,867

La Administracién considera que estas transacciones fueron generadas bajo los mismos términos y

condiciones que las que se hubiese realizado con terceros no relacionados.

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

En adicién a lo mencionado en la Nota 15, entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisién de
estos estados financieros no se produjeron otros eventos que, en la opinion de la administracién de la
Compaiiia, pudieron tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan

revelado en los mismos.

Eduardo Quifia
Contador
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i” E R NS T& YOUN G & E&Y Global Advisory Services Cia. Ltda.

72 33

. & Phone: (593-2) 255-5553
Andalucia y Cordero esquina Fax: (593-2) 255-4044
Edificio Cyede, Tercer Piso www.ey.com/ec

P.O.Box: 17-17-835
Quito - Ecuador

Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de ABB Ecuador S. A. (antes Asea Brown Boveri S. A.):

1.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de ABB Ecuador S. A. (antes Asea Brown

Boveri S. A.), (una sociedad anénima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Asea Brown

Boveri de Suiza) al 31 de diciéinbre de 2007 y 2006, y los correspondientes estados de resultados,

de cambios en el patrimonio de los\gccionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en

esas fechas. Estos estados financierodson responsabilidad de la gerencia de la Compafiia.

Nuestra responsabilidad es expresar una\ppinion sobre estos estados financieros, basados en o
nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdd.con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que una audiforia sea disefiada y realizada par4 obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. XJna auditoria
incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia quegoporta las cantidadés y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la exaluacién de Jes principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechg por lagerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. YCofisideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para nuestra opinion.

En nuestro informe de fecha 23 de marzo de 2007, expresams una opinidn con salvedades a los
estados financieros del afio 2006, debido a que no obtuvipdos de la adminitgacién explicacion de
la diferencia de US$60,000 en mas, entre los registros gontables y la confirmycioén recibida
directamente por nosotros de Compaiiia de Transmisjon Eléctrica Transelectric\S. A. Durante el
afio 2007, la Compaiiia efectud el cobro de las factdras que conformaban la diferéqcia. Por lo
tanto, nuestra opinién sobre los estados financiepds del afio 2006, como se presenta‘actualmente
es sin excepciones, que es diferente a la expregdda en nuestro informe del afio anterio!

En nuestra opinién, los estados financierog'mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente en todos los aspectos imgportantes, la situacién financiera de ABB Ecuador S. A.
(antes Asea Brown Boveri S. A.), al 1 de diciembre de 2007 y 2006 y los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrighonio de los accionistas y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador.

.._3' ,, 7/02/47"‘";

7/'/’ RNAE No. 462
/ (L —

Milton Vasconez
RNCPA No. 21.195

Quito, Ecuador
17 de abril de 2008

E&Y Global Advisory Services Cfa. Ltda. is a member of Ernst & Young Global
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ABB Ecuador S. A.
(antes Asea Brown Boveri S. A.)

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

Expresados en Délares de E.U.A.
Nota 2007 2006

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos 1,272,399 585,358
Cuentas por cobrar, neto 4 2,867,106 6,046,418
Inventarios, neto 5 488,427 413,047
Total activo corriente 4,627,932 7,044,823
Muebles, equipos y vehiculos, neto 6 202,588 52,658
Total activo 4,830,520 7,097,481
Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasivo corriente:

Cuentas por pagar 7 1,757,059 2,406,010
Compaiiias relacionadas 8 2,016,449 3,609,918
Total pasivo corriente 3,773,508 6,015,928
Provisién para jubilacién y desahucio 14 159,402 149,363
Total pasivo 3,932,910 6,165,291
Patrimonio de los accionistas:

Capital social 9 325,000 325,000
Aportes para futura capitalizacion 284,362 284,362
Utilidades retenidas 10y 11 288,248 322,828
Total patrimonio de los accionistas 897,610 932,190
Total pasivo y patrimonio de los accionistas 4,830,520 7,097,481

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.




s PpE P EREOROREREREREREREERRROEREER D |

Fre e




1 171 1 1 11

]

]

1T 1T 111110111

11

1 1

ABB Ecuador S. A.
(antes Asea Brown Boveri S. A))

Estados de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006
Expresados en Délares de E.U.A.

Nota 2007 2006

Ingresos:
Ventas 9,921,637 15,663,211
Intermediacion y representacion 335,492 34,630

10,257,129 15,697,841
Costo de ventas (8,218,614) (13,838,741)
Utilidad bruta 2,038,515 1,859,100
Gastos de operacion:
Administrativos, ventas y generales 12 (1,661,020) (1,551,446)
Utilidad en operacién 377,495 307,654
Otros ingresos (egresos):
Financieros, neto (10,505) (9,261)
Otros, neto 72,836 195,947
Utilidad antes de provisién para participacién a
trabajadores e impuesto a la renta 439,826 494,340
Provisi6n para participacion a trabajadores 3 (79,758) (75,057)
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 360,068 419,283
Provision para impuesto a la renta 13(d) (112,991) (106,330)
Utilidad neta 247,077 312,953
Utilidad neta por accién 3() 0.76 0.96

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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ABB Ecuador S. A.
(antes Asea Brown Boveri S. A.)

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006

Expresados en Délares de E.U.A.
Aportes Utilidades retenidas
para
futura Utilida-
Capital capitali- Reserva des rete-
social zacién legal nidas Total
Saldo al 31 de diciembre de 2005 325,000 284,362 1,145 71,679 72,824

Mas (menos)-
Dividendos pagados (Ver Nota 11) - -

(62,949) (62,949)

Apropiacién de reserva legal (Ver Nota 10) - - 8,730 (8,730) -

Utilidad neta - - - 312,953 312,953

Saldo al 31 de diciembre de 2006 325,000 284,362 9,875 312,953 322,828

Mas (menos)-

Apropiacion reserva legal (Ver Nota 10) - - 31,296 (31,296) -

Dividendos pagados (Ver Nota 11) - - - (281,657) (281,657)
Utilidad neta - - - 247,077 247,077

Saldo al 31 de diciembre de 2007 325,000 284,362 41,171 247,077 288,248

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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ABB Ecuador S. A.
(antes Asea Brown Boveri S. A.)

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por (utilizado en) actividades de operacién-
Depreciacion

Jubilacién patronal e indemnizaciones, neto

Cambios netos en activos y pasivos-

Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) disminucién en inventarios

(Disminucién) en cuentas por pagar

(Disminucién) en compaiiias relacionadas

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones de muebles, equipos y vehiculos, neto

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Disminucién de obligaciones financieras
Pago de dividendos

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2007 2006

247,077 312,953
21,218 10,000
10,039 40,852
3,179,312 (565,822)
(75,380) 2,531,173
(648,951)  (1,982,024)
(1,593,469) (413,981)
1,139,846 (66,849)
(171,148) (29,375)
- (100,000)
(281,657) (62,949)
(281,657) (162,949)
687,041 (259,173)

585,358 844,531

1,272,399 585,358
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ABB Ecuador S. A.

(antes Asea Brown Boveri S. A.)

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006
Expresadas en Doélares de E.U.A.

Cambio de denominacién social

El 20 de abril de 2006 conforme escritura publica se instrumenté el
cambio de denominacién social y reforma de estatutos de la compaiiia.
Asea Brown Boveri S. A. por el de ABB Ecuador S. A. Dicho cambio
quedo registrado en el Registro Mercantil el 10 de julio de 2006.

Operaciones

La Compaiiia fue constituida el 8 de agosto de 1977. Su objeto social
es proporcionar servicios de asesorfa tecnolégica, fabricacién,
importacién y comercializacion de equipos de generacién, transmision y
distribucion de energia eléctrica; asi como, presentar e intermediar en la
compra o importacién de equipos, plantas industriales y equipos de
transporte de empresas ptblicas y privadas.

La direccion registrada de la Compafiia es Antonio Ulloa N31-264 y
Mariana de Jesus, Quito.

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estdn de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,
los cuales requieren que la gerencia efectae ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando
pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Los estados financieros adjuntos seran presentados a la aprobacién de
la Junta General de Accionistas. En opini6n de la gerencia, estos
estados financieros seran aprobados sin modificacion.

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones especificas que no
estén consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) provean los
lineamientos a seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo
con la resoluciéon No. 06.Q.IC1.004 de la Superintendencia de
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Compaiiias publicada el 4 de septiembre del 2006, se adoptaran en el
Ecuador la Normas Interacionales de Informacién Financiera (NIIF) a
partir del 1 de enero del 2009.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabitidad (NEC) y principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de
aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a)

(b)

(c)

(d)

Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos se presenta a su valor nominal.

Cuentas por cobrar-

Las cuentas por cobrar a clientes, van en funcién de los confratos
firmados donde se establecen montos y plazos de vencimiento,
son reconocidas y registradas al monto original de la factura. La
provision para cuentas incobrables se establece si existe
evidencia objetiva de que la Compaifiia no podra recuperar los
montos de las deudas de acuerdo con los términos originales de
la venta. Para tal efecto, la Gerencia de la Compaiiia evalia
periédicamente la suficiencia de dicha provision, a través del
andlisis de la antigliedad de las cuentas por cobrar. La provisién
para cuentas de dudosa cobranza se registra con cargo a los
resultados del ejercicio en que se determina su necesidad.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio, los cuales no
exceden el valor de realizacién, excepto inventarios en transito
que estan al costo de adquisicién.

La provisién de inventarios obsoletos y de lento movimiento es
reconocida en los resultados del afio de acuerdo con el estudio
realizado por la Compaiiia.

Muebles, equipos y vehiculos-

Los muebles, equipos y vehiculos estan registrados a una base
que se asemeja al costo histérico. Los gastos por depreciacion
se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método
de linea recta y las tasas de depreciacién estan basadas en la
vida util asignada en afos para cada tipo de activo.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(e)

4]

(9)

(h)

(M)

0

(k)

Provisiones-

Se reconoce una provision sélo cuando la Compaiiia tiene una
obligacién presente como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion y
se puede hacer un estimado confiable del monto de la obligacién.
Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Participacién a trabajadores-

La participacion a trabajadores se registra en los resultados del
afio y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad tributable de
acuerdo con la Ley.

Impuesto a la renta-
El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio y se
calcula por el método del impuesto por pagar.

Provisién para jubilacién e indemnizacion-

La provision para jubilacién e indemnizacién se carga a los
resultados del afio, en base a un estudio actuarial efectuado bajo
el método prospectivo.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los
beneficios econémicos asociados a la transaccion, fluyan a la
Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente. Las ventas son reconocidas netas de
devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se
han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Utilidad neta por accién-
La utilidad neta por accién se calcula considerando el promedio
de acciones en circulacién durante el aio.

Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compafiia se llevan en Délares de
E.U.A., que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

4. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, las cuentas por cobrar se

conformaban de la siguiente manera:
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

2007 2006

Clientes (1) 2,837,418 5,546,660
Retenciones en la fuente (Ver Nota 13 (d)) 34,950 66,214
Funcionarios y empleados 35,947 26,085
Anticipos a proveedores 84,396 503,258
Otras 43,844 48,049

3,036,555 6,190,266
Menos- Provisién para cuentas incobrables (169,449) (143,848)

2,867,106 6,046,418

(1) Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 del total de cartera con clientes,
Compaiiia Nacional de Transmision Eléctrica TransElectric S. A. concentra
alrededor del 67% y 82% respectivamente del saldo. Las cuentas por

cobrar a clientes presentan los siguientes saldos:

2007 2006

Compaiiia Nacional de Transmision

Eléctrica ~ Transelectric S. A. 1,905,993 4,585,281
Colonial Compaiiia de Seguros y Reaseguros 344,411 -
Consorcio Petrolero Bloque 16 174,390 184,210
Termoguayas Generation S.A. 45,336 -
Electroguayas S.A. 44,639 -
TermoEsmeraldas S. A. - 255,658
Unidad de Administracién y Operacion - 96,141
Enemax S. A. - 74,504
Otros 322,649 350,866
Total clientes 2,837,418 5,546,660

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006, fue como sigue:

2007 2006
Saldo al inicio 143,848 98,412
Mas- Provisiones 25,601 45,436
Saldo final 169,449 143,848
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Notas a los estados financieros (continuacion)

5. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los inventarios se formaban de la

siguiente manera:

Equipos y repuestos

Materiales en transito

Menos- Estimacion para obsolescencia

2007 2006
226,384 359,954
296,156 53,093
522,540 413,047
(34,113) -
488,427 413,047

La estimaci6n para obsolescencia de inventarios durante el afio 2006 no

present6 saldos, el movimiento durante el afio 2007 fue como sigue:

Saldo al inicio

Mas- Provisiones

Saldo al final

6. Muebles, equipos y vehiculos

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los muebles, equipos y vehiculos

estaban formados de la siguiente manera:

Maquinaria, equipo de taller
Equipos de computacion
Muebles y enseres

Vehiculos

Menos- Depreciacion acumulada

2007 2006
34,113 -
34,113 -
Tasa
anual de
deprecia-
2007 2006 cion
136,331 - 10%
77,864 49,557 33%
47,528 70,409 10%
17,349 17,348 20%
279,072 . 137,314
(76,484) (84,656)
202,588 52,658
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Durante los afios 2007 y 2006, el movimiento de los muebles, equipos y

vehiculos fue como sigue:

2007 2006

Saldo al inicio 52,658 33,283
Mas (menos)-

Adiciones, netas 171,148 29,375
Depreciacion 21,218 10,000
Saldo al final 202,588 52,658

7.  Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, las cuentas por pagar se formaban
de la siguiente manera:
2007 2006
Anticipo de clientes 581,501 1,265,539
Ingresos diferidos ‘ 203,144 6,505
Proveedores nacionales 190,326 227,904
Obligaciones por pagar 150,644 154,855
Impuestos por pagar 52,806 35,779
Otros (1) 578,638 715,428
1,757,059 2,406,010

(1) Al 31 de diciembre de 2007 constituye principalmente 389,327 de provision

por pagar a ABB Suecia por el proyecto ST-8 con Compaiiia Nacional de

Transmisién Eléctrica — Transelectric S. A. (Ver Nota 8).

Al 31 de diciembre de 2006 incluye principalmente 533,904 de provision de

multas y costos por retraso en entrega de equipos vendidos a la Compafia

Nacional de Transmision Eléctrica - Transelectric S. A.

8. Compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los saldos por cobrar y por pagar a

compaifiias relacionadas eran los siguientes:
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Cuentas por cobrar-
ABB (BRABB)

ABB S.A.

ABB (CHOVM OBA)
ABB (PEABB — ATPA)
ABB (ARABB)

ABB Switzerland Ltd.
ABB ITAGI SBA

ABB INC (USPUANM)
ABB Industrie OY Trans Distribution (FIABB04)
ABB USA (USBNM)
ABB Perii (PEABB)

Cuentas por pagar-

ABB Colombia (COABB)

ABB (SEPOW - PTPH)

ABB S. A. Distribucion (ARABB-S)
ABB (ITAGI -ATAP)

ABB (GBKET - ATAP)

ABB (FIABB — ATAP)

ABB (SEMOT - ATAP)

ABB (SEPID — ATAP)

ABB Logistics Center (DELCE)
ABB Power Technology (SESWG)
ABB QY, Product P.S. (FIABB)
ABB Asea Brown Boveri S. A. (PEABB)
ABB France (FRFRA)

ABB Control AB (SECRL)

ABB Aut. Products (DEAPR)

ABB Automation Inc. (USBFP)
ABB Turbo System Ltd. (CHTUS)
ABB Inc. (USPMV)

ABB Industrie OY Trans Distribution (FIABB04)
ABB Automation Limited (GBINS)
Bailey Network Man (USPUAX)
ABB Distribution (FIABB)

ABB Industrie OY (FIABBO05)

ABB Sace P. A. (ITAGI-S)

ABB QY Drives (FIATDP)

ABB Stotz - Kontakt (DESTO)
ABB Utiities GMBH (DEUTS)

ABB Automation GMBH (DEATG)

Compaiiias relacionadas por pagar, neto

Provisiones por pagar-
ABB Suecia (Ver Nota 7)

2007 2006
284,978 -
61,823 -
57,890 -
44,671 -
28,683 -
4814 -
4,415 -
1,072 -
- 33,212
- 4,278
- 640
488,346 38,130
1,664,403 2,810,593
574,624 -
89,585 542
65,827 -
32,644 -
20,153 -
14,832 -
11,274 -
6,505 1,439
5,200 539,561
4,723 216
4,599 88,500
3,724 152
3,336 236
2,964 783
226 10,905
176 59,574
- 38,725
- 34,102
- 27,405
- 22,260
- 6,186
- 3,066
- 1,291
- 1,069
- 798
- 445
- 200
2,504,795 3,648,048
2,016,449 3,609,918
389,327 -
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1.

12,

Durante el afio, se efectuaron las siguientes transacciones con ias

compaiiias relacionadas:

2007 2006
Compra de equipos 5,781,659 9,234,887
Intermediacién y representacion 335,492 34,509
Honorario personal externo 63,841 29,838
Regalia uso de marca ABB 12,595 20,674
Intereses ganados . - 3,786

Oftros cargos -

10,239

Las transacciones con compaiiias relacionadas, se han realizado en
condiciones pactadas entre las partes.

Capital social

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el capital social de la Compaiiia
estaba conformado por 325,000 acciones ordinarias y nominativas,
totalmente pagadas con un valor nominal de 1 cada una.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10%
de la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al
50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiifa,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

Dividendos pagados

Con fechas 30 de marzo del 2007 y 31 de marzo de 2006, mediante
acta de Junta General Ordinaria de Accionistas se aprueba el pago de
dividendos a los accionistas por 281,657 y 62,949 respectivamente, de
las utilidades de los afios 2006 y 2005.

Gastos de operacion
Por los afios 2007 y 2006, los gastos de operacion representan gastos

administrativos, de ventas y generales y eran los siguientes:
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

2007 2006

Sueidos y salarios 568,203 359,727
Beneficios sociales 157,866 209,509
Viajes 133,528 107,267
Arriendos 64,805 58,757
Impuestos y contribuciones 62,625 110,272
Personal tercerizado 47,974 45,132
Servicios profesionales 44 090 47,792
Seguros 36,233 37,742
Servicios publicos 31,265 26,650
Depreciaciones 21,218 10,000
Sistemas de informacion 7,810 8,890
Oftros 485,403 529,708

1,661,020 1,551,446

13. Impuesto alarenta

{(a) Situacién actual-

(b)

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1998 y no existen
glosas pendientes como resultado de esas revisiones. A la fecha
ha caducado la facultad de fiscalizacion hasta el afio 2003
inclusive.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria
tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la
renta de la Compaiiia dentro del plazo de tres afios a partir de la
fecha de presentaci6n de la declaracion.

Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus
utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta seria del 15%
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectie el
correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del
siguiente afio.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Compaiiia liquido el
impuesto a la renta a la tasa del 25%.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(c)

(d)

(e)

10

Pérdidas tributarias-

De conformidad con disposiciones legales, las pérdidas
tributarias de la Compaiiia originadas en afios anteriores, podran
ser amortizadas dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel
en el que se produjo la pérdida, siempre que no sobrepasen el
25% de la utilidad neta.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Compaiiia no presenta
pérdidas fiscales amortizables en ejercicios futuros. En el afio
2006 la Compaiiia amortiz6 pérdidas fiscales por 16,961.

Conciliacién tributaria-
Las partidas que principaimente afectaron la utilidad contable con
la utilidad tributable de la Compaiiia, fueron las siguientes:

2007 2006

Utilidad antes de provision para impuesto

alarenta 360,068 419,283
Mas (menos)- Partidas de conciliacién

Gastos no deducibles 91,896 22,999
Amortizacion de pérdidas tributarias - (16,961)
Utilidad gravable 451,964 425,321
Tasa de impuesto a la renta 25% 25%
Provisién para impuesto a la renta 112,991 106,330
Menos- Anticipos y retenciones del afio (147,941) (168,126)
Impuesto por recuperar (34,950) (61,796)

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria-

En el Tercer Suplemento al Registro Oficial No. 242 del 29 de
diciembre del 2007, se publicé la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria con vigencia a partir del 1 de enero del 2008.
La mencionada Ley incorpora reformas a varias leyes y los
principales cambios son los siguientes:

Cédigo Tributario-

Incremento en las tasas de interés por mora tributaria, recargos
del 20% en las determinaciones realizadas por el Servicio de
Rentas Internas (SRI), caucion del 10% de la cuantia reclamada
en impugnaciones ante el Tribunal Fiscal, e incorporacion de
nuevos delitos tributarios y endurecimiento de las penalidades.
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Ley de Régimen Tributario Interno-

o Limita las deducciones por intereses en créditos externos y
por arrendamientos mercantiles locales como
internacionales.

¢ Incluye deducciones adicionales por los montos pagados en
incremento del empleo y pagos realizados a empleados
discapacitados, o empleados con familiares discapacitados.

¢ Retencién en la fuente a los pagos al exterior por intereses
en créditos extemos que no son con organismos
multilaterales.

e Incluye nuevos ingresos exentos y deducciones en la
determinacion del impuesto a la renta de las personas
naturales, adicionalmente se modifica la tabla progresiva del
célculo del impuesto a la renta.

Otras-

« Grava con tarifa 0% de Impuesto al Valor Agregado (IVA) en
ventas de bienes y servicios a instituciones del estado que
tienen ingresos exentos.

e Derecho a devolucién del Impuesto a la Valor Agregado
(IVA) en ciertos casos especificos.

o Modificacion en las tarifas del Impuesto a los Consumos
Especiales (ICE) para ciertos bienes, inclusion de otros
bienes y servicios gravados y exoneracion para los servicios
de telecomunicaciones y radioelectrénicos.

e Crea un impuesto del 0.5% a la salida de divisas del pais.

14. Provision para jubilacién e indemnizaciéon

(a

Provisién para jubilacién-

Mediante Resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del
28 de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que
los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal,
mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les
corresponda segiin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los
empleados que por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados
que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios y
menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido,
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.
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(b)

(c)

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial
No. 359 se publict la reforma al Art. 219 del Cédigo del Trabajo,

mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales

por pensiones jubilares.

El movimiento de la provision para jubilacién patronal se lo
documenta a continuacién:

2007 2006
Saldo al inicio del afio 116,344 83,518
Provisiones 7,300 32,826
Saldo al final del aio 123,644 116,344

Provisién para indemnizacién-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un
compromiso por indemnizaciones con los empleados que se
separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este
compromiso probablemente no sera exigible por la separacion
voluntaria de algunos empleados. Al 31 de diciembre de 2007 y
2006, la Compaiiia no habia efectuado provisiones por este
concepto. '

La Compaiiia tiene la politica de registrar las indemnizaciones en
los resultados del afio en que se pagan; durante el aiio 2007 ha
efectuado pagos por 81,855 y por el afio 2006 no ha efectuado
pagos por este concepto.

Provisién para desahucio-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, en su articulo 185, en
caso de que el empleado decida separarse y presente su
renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo, tendra derecho
al desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su
titima remuneracion por el tiempo trabajado.

Al 31 de Diciembre de 2007 y 2006, la Compaiiia constituy6 el
100% de la reserva necesaria para desahucio, segun el estudio
actuarial.

El movimiento de la provisién para desahucio se muestra a
continuacion:
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15.

2007
Saldo al inicio del afio 33,019
Provisiones 2,739
Saldo al final del afo 35,758

Principales contratos

(a)

(a

Suministro de disyuntores seccionados, transformadores
para instrumentos y pararrayos para subestaciones -
Compaiiia Nacional de Transmision Eléctrica Transelectric
S.A-

Con fecha 12 de octubre de 2006, la Compaiiia suscribié un
contrato de adquisicién de bienes y equipos con Transelectric
S. A. con un plazo de 180 dias calendario a partir de suscripcién
del contrato y un valor total de 3,689,160. El contratante
ejecutara multas por 5,072 por cada dia de retraso en la entrega
de los suministros de acuerdo a lo estipulado en el contrato
establecido entre las partes.

Contrato uso de marca — ABB Switzerland Ltd.-

L.a Compatiia mantiene un contrato por uso de marca, el cual
tiene una vigencia del 1 de enero de 2004 al 31 de diciembre de
2007, contrato que fue renovado en octubre de 2007 con
vigencia de diez aiios a partir de enero de 2008. Durante los
afos 2007 y 2006 por concepto de uso de marca, la Compaiiia
ha registrado con cargo a resultados 12,595 y 20,674
respectivamente.
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Quito 24 de abril del 2008
INFORME DE COMISARIO

La empresa Puntualexpres ha realizado ventas de tickets aéreos de la Aerolinea Tame
durante el periodo del 2007, la cantidad de tickets vendidos bordea la cantidad de USD
$ 53.000.00 descontando el valor del I.V.A

Total de Activos es USD §: 2.919,76

Total de Pasivos esUSD $§ 4.257,99

Perdida del presente ejercicio USD $ - 1.738,23
Total Pasivo + Patrimonio es de USD $ 2.919.76
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