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27 de abril ded 2017

Sefiores Miembros ce e Junta General de Aodoniskas;

Cando cumplimienta a lo dispuesio en la Ley de Comparias, tengo a blen poner en vasstra consideracian
@l Informe correspondients a la Oneracdn v & Estado de Sthacidn Financera v al Estado de Resuftados
Integrales, Estado de Cambios en el Patrimoenio y Estado de Flujos de Efectivo de ELECTROLUX CA al
31 de diciambre del 2017, i como un resumen de las politicas contables sgnificativas v otras notas
explicativas, de conformmidad con Mormas Internacionales de Informacion Fnandera (WIIF s).

Es importante mendonar que ELECTROLUX COA 3 partr del afo 2001 adoptd por primera vez ks Mormas
Intemacionales de Informacion Finandiera (NITF 's). Las cifras del afo 2017 estan ajustadas a s normas
irderrracanakes.

1. ENTORNG MACROECONOMICO:

Ecuador experimentd una mejora econdmica durante el 2007, gracias a! consumo privado v en menor
aporbe a la inversion. Sin ermbargo, se redujeron las exportaciones petroliferas v persistio &
Incertidumbre internacional, Por su parte, @ gasto pobdico conlinud siendo elevado, a msla de
Incrementar la dewda v desincentivar la inversidn extranjera directa, La recuperacdn pardial en los
precios del petrdlen dio un respiro & ks economia del pais, aunque hace patents la necesidad de
reformas estructurales . gue permitan recuperar la competitividad. Cabe destacar la caida de la
irflackin junto con una reduccdn en cerdos niveles de subempleo.

Los sectores petrolern, laboral, bancano, fiscal v de medicing prepagada, asi como el comerdo
exbarior enfrentarn nuevas reglas de jueod en el 2017, que estuva marcada por |3 agenda elactaral,

El pais recibid el 2017 oblbgado a reducr su producaddn petrolera debido al acuerdo alcanzado con la
Organizacion de Paises Exportadores de Patrdlen (OPER), con & okgetive de estzbilizar & predo del
bl de Crudio.

En materia de comercio axterior, 1 de enero del 2017 rige &l acusrda comercial con |a Unidn Europea
(LE) gue se ratificd en diciernbre del 2016 v que implica la eliminacidn gradueal de aranceles para la
importacidn de productos coma licores, materias primas, blenes de capital, etc., as como para la
exportacion de fioras, brocod, Danano, entre ofros, Bsto también Gere otros efectos, como 13
efiminacidn del cupo a las Importaciones de autos o el desmontaje de las salvaguardias en funio de
este ane,

E nrmgrau;;a de reduccion ararcelaria fue gradual v se aplicd entre abedl v jundo del 2017, Los
peoductos phsaron del 15% de sobrefasa a 10% en abril, 5% an mayo ¥ &0 Junio se desmontd
totalmente. En tanto que aquelles con 35% de salvaguarndia passson al 23,3% en abnil, 11,7% en
mayo v en juriks, finalmente, quadaran libres de sobretasa.

B incremento de das puntos adicionales al impuesto al valor agregado (IVA) rigic hasta junic del
2017, La Ley de Solidaridad por & Terremoto aumentd la tasa del IVA dal 12 al 14%. Esta
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cortribucion, estuvo vigenbe desde el 1 de junic de 2016, se introdujo para atender los gastos
generados por al eremoto del 16 de abril del 2016,

El PIB cerrd el 2017 con un crecimiento del 1.5% segun la prevision oficial del BCE, El cetimiento
de la economia ecuatoriana de 3.8%, en al tercer trimestre de 2017, fue & seguido mas alto de la
region, La inversion extranjera directa s destind principalmente al sector agriccia con $33 milones,
Ademnas, duranbe el tercer irimestre se presentd un orecimlents del wnsme, tanto lol como
extrarjar, Io que genata una dinamizackin dal sechor.

La tasa de desempleo del afio fue dal 4.6% inferior al 2016 (on 6.52%
La inflacion del afio fue de 0.2%, Inferior a la registrada en 2006 1,12%

A nivel mundial, le actividad econdmica sigue fortaleciéndoss, Se estima que el producto mundial
aumentd 3,7% en 2017; 0,1 puntos porcentuales mas rapide que las proyecciones publicadas en
ofofio v % punto porcentual mas gue en 2006, Esta repunte del cecimients es generalizado, v fua
sorpresivaments marcada en Eurapa y Asla, Las provecdones del crecimiento mundial para 2018 v
2019 han sido revisadas al alza en 0,2 puntos poroentuales, a 3,9%. Esta revision refleja |a
ntensificacion del impety mundial v & impacto que s2 prevé que tengan Ios cambios de la poltica
fributasia en Estados Unidos recientemente aprobadios.

La recuperacian mundial se ha afianzade. Unas 120 economias, que generan tres cuartas pertes del
FlE mundial, registraron un repunte ded crecimiento, s2 rata del aumento del oredmierto mundial
mas sostenido desds 2010,

1. RESULTADOS ELECTROLUX 2017:

na ver analizadp en forma breve &l entorne macroecondmioo v de la stuacdn en gereral del peis, o5
merester informar sobee algunos aspectos impodantes que tienen que ver con el comportamiento de
muestras ineas de prodocios v de nuestro negodio,

La recuperacion economica ¥ da poder adguisitivo, permitid 2 evolucdon positiva v marco e camino para
un 2017 Benp de resultados favorabies para la compafiia v sus lineas de negocios.

En [ linea de producios Mapor Appliances, [as ventas totales en al afio 2017 (uyvieron un consideratis
cremento en relacltn al afo 2016 en témminos porcentuakes del +46,6%,

La linea de lavadoras y secadoras (KT) fue & linea de mayor fFacturacion del afio 2017 (KG en 2016);
carrardo las ventas, respects al afio anterior, con 104.4% de incremento. Bl aporte sobre |3 verta total
significd un 38.6%.

P
La linea de refrigeradoras (KG) fue relegada por iz linea (KT) detwdo a resoudionas emitidas por &
Comes que'.'hm'rtarm s importacion a madiados dal 2017, sin embargg, fue la segunda linea de mayvor
aporte a la fachuracidn del afio 2017; las ventas respacio Al &fio anterior s incremenitaron en 20,7%. B
aporie-sobre |a wenta tokal significo un 26, 7%.



En o que respacta a la linea de aires acondicionados (KL), aur siendo un producto no fac de competir,
sobre todo por la oferta de preccs de fa competenda gue ademas tienen producios atractivos para
nuestro mercadd, pudimas corseguir u morements de 5259 en reladon al 2016,

En la linea de cocinas (KT, decrecimns en 34.0%0 en relacon a aflo 2016 delido a b imposibilidad de
impartar este praducto por las planes del goblermo de imputsar & uso y consumo de energia eléctrica
par medio de su plan de ooacinas de indiccidn,

Recpactn a la Enea de congeladaras (KB, tuvimos crecimiento en ventas respecto & las del afa 2016 an
52 . 1% de incremento.

Finalmante 2n fa ines de microondas (KM, se obbive un incrermento del 79,45,

En Iz finea de pisos v oe paguefios aledrodomeésticos Small Appbances, [a tendenda fue similar, fuvinns
un importante incremento de |as ventas comparadas oon el alio anteror que representa ur 33.5%.

STTUACTON FINANCIERA DE LA COMPANIA AL CIERRE DEL EJERCICIO ECONOMICO Y DE
LOS RESULTADOS ANUALES.

Ahora es importante pasar a realizar un breve analisis sohre algunos rubros relevantes en la stuacicn
financiera de la Compania, por lo que me concretare a efeduar certas evaluaciones de 1as prindpales
cuentas tanbo en el Bstada de Situacdn Finandera, asi oomo ambidn del Estadn de Resultados Integraies
el efercico soondmbon 2017,

[Expresado sromdas de dodaras)

Descripoitn 2006 2006
Capital de Trabajo B.327T 5.822
Activa Fijo, 256 188
Patriimanio de Accionisias F.a0q B.424

El Capital de Trabajo se inorementd en refacidn con el afo anteror en USDRE 3,159 principalments
favorecido por el incremento en el nivel del inventario.

Duranle & 2017 se hiceron renpvadones a los préstamos solfictados a Casa Matriz, cancelando & valor
de USDELES de interds a una tasa promedio de 37859, ademds, se anceld el 47.4% de |a deuda total,
Las operaciones fueron realizadas con nuestro Departaments de Tesoreria de Casa Malriz-Suecia.

En lo que conderne al grupo de activos fijos, éstos s refleian un Incremento nato de USDKSY,

El Patamonio de los acclonistas se muestra con un valor incrementadio debido principalmente al registro
de a utilidadineta del alfio de USDED 472,

|'I. ¥
Estado de Resultados Integrales
En lo que se refiere al margen bruto, se evidenda un incremento de 7.7 puntas (30.5% 2017 vs 22.8%
2016, esto s debio justymente a la evoludan lavorable def mercado v las condiciones antes descritas,



Bl rubro de Gastos Operatrvos {Ventas, Admirestracion, Logistica v Servico) fue del orden de 21.0%,
méentras que en & afio 2016 fus de 21.2% dehido principalment= & un oontrol de gastos, accidn
recesarnia para la consecucion de los msultados.

3, CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA JUNTA GENERAL UNIVERSAL Y
DIRECTORIO

Durante el 2017 se ha dado cumplimiento a ks dsposiciones emitidas por & Junta General v Directorio,

4, |HF‘DHHH.'L:.I¢H DE LOS HECHOS EXTRAORDIMARIOS VINCULADOS COMN EL
EJERCICIO ECONOMICO EN EL AMBITO ADMINISTRATIVO, LEGAL Y LABORAL

Durante el afio 2007 no Se han peesentado hechos extracndinanos en kos dmbios Adminisrativo, Legal
vy Laboral,

5. PROPUESTA SOBRE EL DESTINO DE LA UTILIDADES OBTENIDAS EN EL 2016

Tal como se dispuse en &l Acta de Junta General de Accionistas, en consideracion de la acual
situacidn de la Compafiéa, 52 resuelve por unanimidad que el saldo USD 2'472,217.83 (Utilidad) quede
reqgistrado en la cuenta contable de Perdidas Acumuladas hasta que la Compafiia tenga una definicion
sohre el desting de las mismas.

6, ESTADO DE CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE PROPIEDAD INTELECTUAL Y
DERECHOS DE AUTOR POR PARTE DE LA COMPANIA.

Adiconalmente y de conformidad con k& resolucion didada por la Supenmtendencia de Compaiiias & 27
de febrero de 2004y en cumpliméento con ko que dispone el art. 332 de la Ley de Propledad Tnielectual,
me permibo comunkcar & la Junka General Ordingria gue nuestra Compafia da ommplimiento 8 2 noamnas
epbre Propiedad Tntefectial ¢ Cerachos de Autor,

7. RECOMENDACIONES A LA JUNTA GENERAL UNIVERSAL RESPECTO DE POLITICAS ¥
ESTRATEGIAS PARA EL SIGUIENTE EJERCICIO ECONOMICO,

Bl crecimiento econamico del Ecuador se proyects mejor para 2018, sequn las provecchones del Fondo
Monetaro Intemaconal, que tiens induso mejores ndmers que & propio Gobiema u organizaciones
coand | Cegal, cuyas estimaciones daban al pais menos del 2%.

El B+, &n dambio, proyecta que la economda nadonal crecerd 2, 2% este 2018, AUNGUE NO &S A0 para
alegrarse. Buena parte de ese prondstion es productn de una corraccion a los malos caloulos realizados
el afn pasado, cuando subestimaron fa @pacdad del Eosador pare encontrar financiamiento en los
mercados intemacionalas,



En el 2017, e FMI creia que @ pais no conseguiria el financiamiento que necesitaba, por lo gue estimd
e creceria apenas 0, 2%, Como o obituva los renssos, & panorama cambio rmcdicalments v el FMI e
que mejorar su proyaccon al 2, 7%, Tambidn influyd el mejor escenario de predies del petrdieo que, en
unad economia depandiente del oudo como [a ecuatorana, nfluye mucho.

Para este ano, o esoenario petrolero ha mejorada v los precios han voslto a sis mejores niveles en tres
anos,

Ademds, en los disr meses gue Beva el achual Goblermo, las suteridades econdmicas han demostrado
que no benen mayor problema en sequir endecdando al pais, al mismo ftmo que e goblamo ankerior.
Lo mas probable €5 que no falen recursos par financar el presupuestn este ano, aunnuwe eso no significa
que &l endeudamiento sea aigo positve. El propio FMI advierte que & peso de |a deuda plblica es un
riesgo en &l corto plazo pam las fingrzas pablicas,

La Administracicn de la Compafia considera que debido 3 13 siluaddn antes indicada, se causarsn
posibles  efectes on fas operadones de Electrolux AL, ante lo cual ha planilicado v tomado medidas
tales como: 1) reduccdn de costos ¥ gastos de aperacion por medio de control presupusstario, (1)
incremento v confrol de dientes estralégions, para aumentar las ventas, i#) eficiente incremanto de
promadiones ¥ oesouenbos en venlas entre obras medidss gue corsidera le permitirén afronkar ias
silvaciones artes indicadas y continuar operando en foomia rentatie,
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