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INFORME DE COMISARIO

A los seitores Accionistas de
ELECTROLUX C.A.
Quito - Ecuador

En cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de Compaiiias y la resolucion
No. 92.1.4.3.0014 de octubre 13 de 1992 de la Superintendencia de Compafiias referente
a las obligaciones de los Comisarios, en mi calidad de Comisario Principal de
“ELECTROLUX C.A.”, presentd mi informe y mi opinion sobre la razonabilidad vy
suficiencia de la informacién presentada a Ustedes por la Administracién, en relacién con
la situacion financiera al 31 de diciembre del afio 2013, el estado de sus operaciones, el
estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujo de efectivo por el afio que
termind en esa fecha; asi como un resumen de las politicas contables mas importantes y
otras notas aclaratorias por el afio terminado en esa fecha. Se ha incluido en esta
revision, los libros sociales de la Compaifiia y el cumplimiento de las resoluciones de la
Junta de Accionistas por parte de los Administradores de la Compaiiia.

A. RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION DE LA COMPANiA POR LOS
ESTADOS FINANCIEROS

La preparacion y presentacion de los estados financieros de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, es responsabilidad de los administradores de
la Companiia, asi como el disefio, la implementacién y el mantenimiento de los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion de dichos estados financieros.

B. RESPONSABILIDAD DEL COMISARIO

Mi responsabilidad es expresar una opinidbn sobre los Estados Financieros de la
Compaiiia, basado en la revisién efectuada y sobre el cumplimiento por parte de la
Administracion, de las normas legales estatutarias y reglamentarias, si como de las
resoluciones de la Junta General de Accionistas y de las recomendaciones vy
autorizaciones del Directorio.

Esta revision fue efectuada siguiendo los lineamientos de las Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento (NIAA), incluyendo en consecuencia pruebas selectivas de los
registros contables, evidencia que soporta los importes y revelaciones incluidas en los
Estados Financieros; adecuada aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), evaluacién del Control Interno de la Compafiia y otros procedimientos
de revision, considerados de acuerdo a las circunstancias.
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C. OPINION SOBRE EL CONTROL INTERNO

Como resultado de mi examen por el periodo econémico, en base al balance sujeto a mi
revision, las transacciones registradas, se ajustan a las normas legales, estatutarias y
reglamentarias, asi como las resoluciones de la Junta de Accionistas y del Directorio
emitidas en el afio 2013.

Adicionalmente y como base en los resultados de la revision efectuada, considero que la
Administracion ha determinado adecuados procedimientos de control interno, lo que
contribuye a gestionar informacion financiera contable y promueve el manejo financiero y
administrativo eficiente de los recursos.

Informe Integral de Precios de Transferencia por el ejercicio fiscal 2013

La Compafiia, de acuerdo al proceso de documentacion del Informe Integral de Precios
de Transferencia por el ejercicio fiscal 2013 (IIPT09), de conformidad con lo establecido
en el articulo enumerado posterior al Art. 22 de la Ley de Régimen Tributario Interno
(LRTI); en la seccidon segunda del capitulo IV de la LRTI; los articulos 80 a 85 del
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno (R-ALRTI); la
Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 del 11 de abril de 2008; y la Resolucion No. NAC-
DGERCGO09-00286 del 17 de abril de 2010.

A la fecha, la Compafila aun no cuenta con el Informe Integral de Precios de
Transferencia que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de
las referidas normas sobre el monto de tributos contabilizados por la Compaiiia al 31 de
diciembre del 2013,

D. SITUACION FISCAL

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2008 a 2013,
estarian sujetos a fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

E. INFORME SOBRE CUMPLIMIENTO LABORAL
En cumplimiento a lo dispuesto en la primera disposicion general de la Ley 2006-48
reformatoria al Codigo de Trabajo informo que durante el ejercicio 2013, la Compafiia no

mantuvo trabajadores contratados bajo el sistema de intermediacion laboral con empresas
que cuentan con la autorizacion requerida por la Ley para prestar este tipo de servicios.

F. OPINION SOBRE CUMPLIMIENTO

En mi opinion, los estados financieros mencionados, presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacién financiera de ELECTROLUX C.A., al 31 de
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diciembre del 2013 y los resultados de sus operaciones por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
Adicionalmente he podido verificar que los administradores han dado cumplimiento a las
disposiciones e instrucciones de la Junta General de Accionistas y del Directorio; y, que
los libros sociales de la Compafiia estan adecuadamente manejados.

G. PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO

El trabajo de Comisaria se lo puede realizar a satisfacciéon porque la empresa cuenta con
los documentos y comprobantes necesarios de tal forma para que toda transaccion sea
respaldada y documentada adecuadamente. En cuanto a los registros contables debo
indicar que éstos se encuentran actualizados y en orden.

H. OPINION SOBRE EL CONTROL INTERNO
Con base a la revisidon efectuada, considero que los controles internos implementados por
la administraciéon de la Compaifiia son adecuados, lo cual ha contribuido a un eficiente
manejo financiero y administrativo.

I. ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL ACTIVO:

El Activo total de la empresa asciende a USD $ 23'797.267 dodlares de los Estados Unidos
de América, un detalle de los rubros que integran el Activo es como sigue:

Diciembre 31, 2013 | valor | Porcentaje
Efectivo 3.981.287 16,73%
Cuentas por cobrar comerciales 9.948.351 41,80%
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 423.020 1,78%
Otras cuentas por cobrar 544.506 2,29%
Impuestos anticipados 744,827 3,13%
Inventarios 7.812.704 32,83%
Total Activo Corriente 23.454.695

Propiedades y equipo 340.925 1,43%
Impuesto a la renta diferido 1.647 0,01%
Total Activo No Corriente 342.572

Total Activos USD $ 23.797.267 100%

Los activos corrientes estan compuestos por: efectivo y equivalentes de efectivo en
bancos y caja; cuentas por cobrar a: clientes, empleados, relacionados, otras cuentas por
cobrar; inventarios; adicionalmente son parte de este saldo los impuestos pagados por



C.P.A. - M.C.A. Renato Coronel D.

Calle del Cuarzo, Lote 18-F - Lotizacion Las Pefias
Teléfono 2233- 922/ (09)99477-478 — fax 2554-982 rcoroneld@@hotmail.com

anticipado.

El saldo de la cartera de Clientes de la Compaiia se ha incrementado en comparacion
con el afio anterior alrededor en un 32%. La Compaifiia al 31 de diciembre de 2013
presenta una provisién para posible incobrabilidad de USD $ 631.159.

El Inventario conforma las inversiones realizadas en productos terminados, repuestos,
accesorios e inventario en transito, los cuales estan destinados para la venta.

El grupo de Propiedad, Planta y Equipo representa las inversiones realizadas en
herramientas, muebles y enseres, equipos de oficina, equipos de computacion, vehiculos,
mejora de locales y software; los cuales han sido registrados al costo de adquisicion y
son depreciados anualmente en relaciéon con su vida (til y conforme las disposiciones
legales y reglamentarias vigentes en Ecuador. Las principales adquisiciones en el 2013
corresponden a equipos de computacion.

J. ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL PASIVO:

En las cuentas de pasivo, los rubros mas significativos corresponden por una parte las
Obligaciones a Corto Plazo con Compafiias Relacionadas en un 53,51%.

No se mantiene obligaciones con instituciones bancarias nacionales, ni del exterior.

El pasivo estd compuesto por:

Diciembre 31, 2013 Valor Porcentaje
Proveedores y otras cuentas por pagar 4.682.026 29,50%
Cuentas por pagar a compafilas relacionadas 8.493.,157 53,51%
Impuestos por pagar 1.448.026 9,12%
Provisiones 888.860 5,60%
Total Pasivo Corriente 15.512.069
Provisiones por beneficios a empleados 360.164 2,27%
Total Pasivo No Corriente 360.164

100%
Total Pasivo UsD $ _15.872.233

La cuenta Provisiones por beneficios a empleados corresponde a los rubros de Jubilacion
Patronal y desahucio que por las leyes laborales ecuatorianas se registran con cargo a los
costos y gastos del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de las obligaciones
a la fecha del balance general que se determina anualmente con base a estudios
actuariales practicados por un actuario independiente usando el método de "Costeo de
crédito unitario proyectado”. El valor presente de las obligaciones de beneficio definido se
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determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de
conmutacién actuarial del 4%. A partir del afio 2013, la Compania tiene la politica de
registrar el valor de la provisién para jubilacion patronal para todos los trabajadores que
a esa fecha se encontraban prestando sus servicios.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

K. ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL PATRIMONIO:

La Compafiia fue constituida el 26 de febrero de 1988, con la denominacion social de
“Electrodomésticos del Pacifico”, “Pacilux S.A.” y con fecha 28 de octubre de 1994
cambid su denominacién social por “Electrolux C.A.”

La oficina principal de la Compafiia esté ubicada en la calle Luis Cordero E11-75 e Isabel
La Catdlica, en la ciudad de Quito. Su principal actividad es la importacion y
comercializacién de toda clase de articulos para el hogar, particularmente de
electrodomesticos y sus partes.

La Compania es subsidiaria directa de “"AB Electrolux”, entidad de nacionalidad sueca que
posee el 99.99% de su capital social y, forma parte del grupo internacional de empresas
“Electrolux”, el cual se dedica principalmente a la produccién y comercializacion de
electrodomésticos y articulos para el hogar. Cada una de las empresas que conforman el
referido grupo econdmico tiene a su cargo una o mas etapas de produccién, distribucién
y venta de los productos. Las operaciones de “Electrolux C.A.” corresponden
principalmente a la venta de productos fabricados por sus compaifiias relacionadas y
otros proveedores bajo licencia de “Electrolux”, comercializados con esta marca.

El Patrimonio se detalla como sigue:

Diciembre 31, 2013 Valor Porcentaje
Capital social 850.219 10,73%
Reservas 541.612 6,83%
Resultados acumulados 6.533.203 82,44%
Total Patrimonio USD § 7.925.034 100%

CAPITAL PAGADO

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la
Compafiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprende 850,219 acciones ordinarias de
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valor nominal USD$1 cada una, totalizando USD$850,219.

L. ESTRUCTURA Y COMPOSICION DE RESULTADOS:

En lo que se refiere al Estado de Resultados Integrales, su principal ingreso corresponde
a las ventas de bienes.

Los ingresos del periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre del 2013
fueron como sigue:

Diciembre 31, 2013 | Valor |Porcer|taje
Ingresos por ventas 36.837.692 100,00%
Total Ingresos Usb¢$ 36.837.692 100%

Los costos y gastos del mismo periodo se conforman de la siguiente manera:

Diciembre 31, 2013 | Valor | Porcentaje

Costo de productos vendidos -26.416.196 75,74%
Gastos administrativos -3.234.470 -9,27%
Gastos de venta -4.982.061 -14,28%
Otros gastos, neto -248.044 -0,71%
Total Costos y Gastos uUsSD $ 34.880.771 51%

De los costos y gastos pagados nacionalmente se ha realizado las retenciones en la
fuente correspondiente.

Los gastos de Administracion y Comercializacion se encuentran debidamente respaldados
y corresponden al giro del negocio. Los gastos de depreciacién y de provisiones
incluyendo las de jubilacion patronal y desahucio se encuentran respaldados con el
respectivo informe de calculo actuarial.

M. INDICES FINANCIEROS

En cuanto a los indicadores financieros, comentaré los que creo que son importantes
para la Compafiia:

(Ver siguiente pagina)
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INDICE 2013
Capital de Trabajo = Active Corriente - Pasivo Corriente = 7.942.626 Dodlares

Indice de Liquidez = Activo Corriente = 1,51 veces
Pasivo Corriente

Razon Inmediata = Activo Corriente - Inventarios = 1,01 wveces
Pasivo Corriente

Rotacién de Cobranzas = Ventas = 4 Veces
Promedio de cuentas por cobrar

Dias de Cobranzas = 360 = 85 Dias
Rotacién de Cobranzas

Costo de Mercaderia Vendida = 4 Veces
Promedio Cuentas por Pagar

Rotacién de Cuentas por Pagar

Dias de Rotacion Cuentas por Pagar = 360 dias = 85 Dias
Rotacién de Cuentas por Pagar

Rotacién de inventarios = Costo de Mercaderia Vendida = 3 Veces
Promedio Inventarios

Dias de rotacidn de inventarios = 360 dias = 115 Dias
Rotacién de inventarios

Indice de Endeudamiento = Pasivo Total X 100 = 200 %
Patrimonio Neto

Margen de Rentabilidad = Utilidad / Perdida Neta = 0,05

Ventas Netas

Retorno sobre Activos (ROA) = Utilidad Neta x 100 = 6 %
Activos totales

Retorno sobre Patrimonio (ROE) = Utilidad Neta x 100 = 17 %
Patrimonio total

Costo promedio diario de operacion = Costos de venta = 72.373 dolares diarios

365
Medicion de Intervalo = Activo Circulante = 214 dias

Costo prom. Diario de operacion

Sobre los estados financieros auditados por “PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia.
Ltda.”, correspondiente al afio 2013 se pudo determinar lo siguiente:

La situacién financiera de la Compaiia se encuentra una alta dependencia de
financiamiento con empresas relacionadas, lo que significa que son ellos quienes estdn
financiando en gran parte la actividad de [a Compaiiia.

Capital de Trabajo.- La empresa presenta un capital de trabajo positivo por USD $
7'942.626 lo que demuestra que para fondear las operaciones ordinarias de la Compafiia
se utiliza fondos de la empresa, y que posee capacidad solventar los costos de sus
operaciones.
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indice de Liquidez.- El andlisis a los indices de liquidez evidencia una cobertura
adecuada debido a que el indice corriente y la prueba &cida se ubicaron en el 1,51 y
1,01 respectivamente lo que denota que la Compafiia dispone de los recursos necesarios
para honrar sus obligaciones de corto plazo con sus activos corrientes.

Rotacion de cobranzas, rotacion de cuentas por pagar y dias de rotaciéon
cuentas por pagar.- Las Cuentas por cobrar y pagar comerciales mantienen una
rotacién de 85 dias.

Rotacion de Inventarios.- Los inventarios que mantiene la empresa durante el afio
2013, rotaron por lo menos 3 veces, dicho de otra manera la mercaderia permanecio 4
meses en promedio en el almacén antes de ser vendidas.

indice de Endeudamiento.- Por cada unidad monetaria aportada por los Accionistas,
se obtiene USD $ 2% de financiamiento de empresas relacionadas, lo que implica tener
un nivel de endeudamiento del 200% en relacién al patrimonio.

Margen de Rentabilidad.- Por cada unidad monetaria de venta, se genera USD$ 0,05
unidades monetarias de utilidad, lo que significa tener el 5% de utilidad sobre las ventas,
y lo cual contrapuesto con el afio 2012 denota un incremento de USD $ 0,03.

Retorno sobre activos (ROA).- La empresa mantiene una rentabilidad del 6% como
rendimiento sobre sus de sus totales.

Rendimiento sobre patrimonio (ROE).- La rentabilidad respecto del patrimonio
representa el 17%, lo que significa que por cada ddlar de patrimonio la empresa genera
un 17% de utilidad. Por lo tanto sus activos han sido utilizados eficientemente,
independientemente de si estos activos fueron financiados con deuda o con capital
patrimonial.

Costo Promedio de Operacién: Segln las cifras del estado de resultados, a la empresa
le cuesta USD $72.373 délares diarios su operacién o funcionamiento.

Medicion del Intervalo: Esto significa que con el Activo circulante podria operar sin

dificultad los proximos 214 dias.

N. REGISTROS CONTABLES LEGALES

En cuanto se refiere a la documentacién contable, financiera y legal, durante el afio 2013
han sido llevados y se conservan de conformidad con disposiciones legales, por lo tanto

8
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considero en términos generales que la Compafiia cumple con todos los requerimientos
que determinan la Superintendencia de Compaiiias, el Servicio de Rentas Internas y el
Codigo de Comercio, entre otros, en cuanto a su conservacién y proceso técnico. Las
principales variaciones de los estados financieros se pueden revisar a continuacion:

Cuadro 1: Comparativo Balance General

<Ver pagina siguiente>
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ELECTROLUX C.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores
Impuestos anticipados
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipo
Impuesto a [a renta diferido

Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOS

Pasivos corrientes
Proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Anticipos de clientes
Impuestos por pagar
Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Provisiones por beneficios a empleados

Total pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO
Capital social
Reservas
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

2013

3.981.287
9.948.351
423.020
544.506
744,827
7.812.704

VARIACION

Incremento

23.454.695

340.925
1.647

342.572

23.797.267

4.682.026
8.493.157

1.448.026
888.860

15.512.069

360.164

360.164

15.872.233

850.219
541,612
6.533.203

7.925.034

23.797.267

<Decremento>

2.172.332
2.415.007
88.076
32.732
(99.224)
407.726
(1.210.315)

2.920

2.049.503
(506.433)
(21.893)

825.283

91.652

32.556

1.338.586

1.808.955
7.533.344
334.944
511.774
99.224
337.101
9.023.01¢9

19.648.361

338.005
1.647

339.652

19.988.013

2.632.523
8.999.590
21.893
622.743
797.208

13.073.957

327.608

327.608

13.401.565

850.219
541.612
5.194.617

6.586.448

15.988.013
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Cuadro 2: Comparativo Estado de Resultados

ELECTROLUX C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Ingresos por ventas
Costo de productos vendidos
Utilidad bruta
Margen Utilidad/Perdida Bruta en Vtas.

Gastos administrativos
Gastos de venta
Otros gastos, neto

Utilidad operacional
Margen Utilidad/Pérdida Operacional

Gastos financieros, neto

Gasto interés
Gastos financieros varios

Utilidad antes del impuesto a la renta

Margen Utilidad/Perdida antes P/T e Imp.

Impuesto a la renta

Utilidad neta y resultado integral del afio

Margen Utilidad/Pérdida neta Ejercicio

VARIACION
2013 Incremento
<Decremento>
36.837.692 {1.380.645)
(26.416.196) 387.253
10.421.496
28%
(3.234.470) (3.589)
(4.982.061) (138.173)
(248.044) 153.241
(8.464.575)
1.956.921
5%
(55.863) (160.268)
(31.396) 14.331
(87.259)
1.869.662 (1.127.850)
5%
{531.076) 220.010
1.338.586
4%

2012

35.457.047
(26.028.943)

9.428.104

27%

(3.238.059)
(5.120.234)
(94.803)

(8.453.096)

975.008
3%

(216.131)
(17.065)

(233.196)

741.812
2%

(311.066)

430.746

1%

Los valores expresados en los Estados Financieros terminados al 31 de diciembre del
2013 se presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de “ELECTROLUX C.A.”, y los resultados de sus operaciones, las variaciones
en su patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, se han
realizado de conformidad con las disposiciones legales vigentes y los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Una vez analizado en el presente informe, la actividad administrativa y contable de la
empresa, asi como, su situacién y estructura financiera, recomiendo a la Junta General
de Accionistas, aprobar en todas sus partes los Estados Financieros de “"ELECTROLUX

C.A."”, que presenta la Gerencia.

28 de abril del 2014

Master en Contabilidad y Auditoria
Matricula CPA No. 17-436
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