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C.P.A. - M.C.A. Renato Coronel D.

Calle del Cuarzo, Lote 18-F

Lotizacién Las Pefias
Teléfono 2923-304 — fax 2554-982 coronelr@interactive.net.ec

Quito, 30 de abril de 2010
Informe de Comisario

A los sefores Accionistas y Junta Directiva de
ELECTROLUX C.A.
Quito, Ecuador

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Compafias y cumpliendo el encargo
realizado por ustedes, en mi calidad de Comisario, he procedido a revisar los libros sociales y los informes
contables, encontrando que estos han sido apropiadamente llevados y actualizados, por lo que me permito

poner a su consideracion el siguiente informe, que corresponde al periodo que concluyo el 31 de diciembre
del afio 2009:

1.- ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL ACTIVO:

El Activo total de la empresa asciende a USD $ 11.100.266 délares de los Estados Unidos de Norteamérica.
Un detalle de los rubros que integran el Activo es como sigue:

Diciembre 31, 2009 [ vator | Porcentaje
Activo Corriente 10.969.604 99%
Activo Fijo (Propiedad, planta y equipo) 113.797 1%
Cargos Diferidos 16.865 0%
Total Activos USD$ 11.100.266 100%

Los activos corrientes estan compuestos por: efectivo, equivalentes de efectivo en bancos y caja; cuentas

por cobrar a: clientes, empleados y compafiias relacionadas; adicionalmente son parte de este saldo los
impuestos pagados por anticipado.

El saldo de cartera de Clientes de la Compafiia representa el 42% del activo corriente. La Compaiiia al 31
de diciembre de 2009 ha realizado una provisién para posible incobrabilidad de USD $ 380.034,00

El grupo de Activo Fijo representa las inversiones realizadas en muebles y enseres, equipos de oficina ,
equipos de computacion y vehiculos; los cuales han sido registrados al costo de adquisicién y son
depreciados anualmente en relacién con su vida util y conforme las disposiciones legales y reglamentarias
vigentes en Ecuador.

2.- ESTRUCTURAY COMPOSICION DEL PASIVO:

El pasivo corriente o de corto plazo de la Compafiia comprende al 100% del total del pasivo, el mismo que
debera ser pagado en el plazo maximo de un afo.
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El pasivo corriente esta compuesto por:

Diciembre 31, 2009 | vaior | Porcentaje
Proveedores 2.581.882 34%
Companias Relacionadas 3.870.020 51%
Otras Cuentas por Pagar 166.679 2%
Provisién para garantia servicios Técnicos 7 43,448 1%
Pasivos Acumulados 428.538 6%
Impuestos por Pagar 446.606 6%
Obligaciones Sociales 88.501 1%

Total Pasivos USD $ 7.625.674 100%

3.- ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL PATRIMONIO:

E! patrimonio se encuentra integrado por:

Diciembre 31, 2009 l Valor Porcentaje
Capital pagado 850.219 24%
Reserva Legal 541.612 16%
Resultados acumulados 1.336.321 38%
Utilidades / (Pérdida) del ejercicio 746.440 21%
Total Patrimonio USD $ 3.474.592 100%

Las cuentas patrimoniales reflejan el capital suscrito y pagado, que comprende USD $ 850,219 acciones

ordinarias y nominativas de USD § 1 cada una, reserva legal, resultados acumulados y resultado del
periodo.

4.- ESTRUCTURAY COMPOSICION DE RESULTADOS:

Los ingresos del periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre del 2009 fueron como sigue:

Diciembre 31,2008 |  Valor | Porcentaje
Ingresos Operacionales 14.848.793 100%
ingresos No Operacionales 32.767,00 0%

Total Ingresos USD $ 14.881.560 100%
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Los costos y gastos del mismo periodo se conforman de la siguiente manera:

Diciembre 31, 2009 | Valor Porcentaje
Costo de Ventas 9.888.420 73%
Gastos de Administracion y Venta 3.653.490 27%
Egresos No operacionales 68.291 1%
Total Egresos USD § 13.610.201 100%

La utilidad del periodo antes de Participacién a Trabajadores e impuesto a la Renta es de USD $ 1.271.359.
En este sentido ni los estados financieros de la Compaiiia ni el informe de los auditores independientes
presentan la provision para estos dos rubros ni para la apropiacién y transferencia a Reserva Legal al 31 de
Diciembre de 2009.

5.- ANALISIS DE LIQUIDEZ, SOLVENCIA Y RENTABILIDAD:

Cuadro 1: indices Financieros

INDICE 2009 2008
Capital de Trabajo = Activo Corriente - Pasivo Corriente = 3.432.431,00 2.505.913,95
Indice de Liquidez = Activo Corriente = 1,46 1,22

Pasivo Corriente

Prueba Acida = Activo Corriente - Inventarios = 0,86 0,69

Pasivo Corriente

Rotacion de Cobranzas = Ctas. y Doctos. Por Cobrar Comerciales X 360 = 111,04 dias 107,87
Ventas
Indice de Endeudamiento = Pasivo Total = 2,19 5,14
Patrimonio Neto
Margen de Rentabilidad = Utilidad / Perdida Neta = 0,05 0,01

Ventas Netas

Capital de trabajo.- Este se incremento a USD $ 37432.431 délares, lo que nos indica que

operativamente la Compaiiia va generando fondos que le permite afrontar la actividad comercial con
tranquilidad.

indice de Liquidez.- La capacidad potencial para atender Ias obligaciones financieras a corto plazo
es de USD $ 1,46 centavos por cada doélar que se debe a los acreedores, el resultado obtenido da
entender que la empresa puede atender sus obligaciones a corto plazo con cierta holgura.

Rotacién de Cobranzas.- Este indicador mide el plazo o tiempo promedio que la Compariia esperara
para recibir efectivo después de hacer una venta que es de 111,04 dias de promedio para el periodo
2009. Si esta razén se ha ido incrementando y la politica de crédito se ha mantenido esto indica que
se deben tomar las precauciones y medidas necesarias para recuperar dichos créditos. Mientras
mas bajo sea el periodo promedio de cobro es mejor.
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indice de Endeudamiento.- El pasivo representa el 2,19 % del Patrimonio neto, lo cual refleja una
disminucién de las obligaciones con terceros.

indice de Rentabilidad.- En lo referente a la rentabilidad, el resultado del ejercicio econémico 2009
representa un incremento de 0.05 veces el capital aportado por los accionistas.

6.- COMENTARIOS SOBRE ASPECTOS LEGALES Y ADMINISTRATIVOS:
Estudio sobre Precios de Transferencia afio 2009

La Compaiiia, se encuentra en proceso de elaboracion el informe sobre Precios de Transferencia por
el afio terminado al 31 de diciembre de 2009, para cumplir con lo estipulado en las regulaciones
ecuatorianas en materia de Precios de Transferencia contenidas en la seccién segunda del capitulo IV
de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno “LORTI”, en los articulos 80 a 85 del Reglamento
para la Aplicacion del la Ley Organica de Régimen Tributario Interno “RALORTI", lo establecido en los
lineamientos emitidos por la OCDE en materia de Precios de Transferencia respecto a las
operaciones realizadas con sus partes relacionadas y la Resolucidon del Servicio de Rentas Internas
No. NAC-DGER2008-0464 de! 11 de abril de 2008.

Cumplimiento de Normativas Legales y Societarias

> Considero que la administracion de la Compaiiia, durante el ejercicio 2009 ha cumplido con las
normas legales, reglamentarias y estatutarias pertinentes.

»  Por la informacion obtenida de la Administracidon de la Compaiiia, revelamos que ésta no tiene

procesos judiciales, particularmente en los ambitos tributarios, societarios y laborales que
puedan variar su situacion.

7.- REGISTROS CONTABLES LEGALES

Durante el periodo 2009 la situacion financiera de la Compariiia varia significativamente, tanto en la
actividad operacional como en la de inversion y financiamiento, esta variacion se pueden observar en los
siguientes cuadros:

Cuadro 2: Comparativo Balance General

(Ver pagina siguiente)

Pagina 4 de 6




w
® C.P.A. - M.C.A. Renato Coronel D.
Calle del Cuarzo, Lote 18-F
. Lotizacién Las Pefas
. Teléfono 2923-304 - fax 2554-982 coronelr@interactive.net.ec
() AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
VARIACION

' ACTIVOS 2009 Incremento 2008
' ACTIVO CORRIENTE <Decremento>
o Caja- Bancos 1,649 686 179.582,97 1.470.103
. Cuentas por Cobrar
. Clientes 4.535.471 -660.122,33 5.253.342
= Compaiiias Relacionadas 35.300 7.061,18
® Empleados 49.384 7.061,18 47.249

Impuestos 339.322 -41.567,94 380.890
. Otras 277.014 126.883,75 124.179
. Menos: Provisién Para Cuentas Dudosas (380.034) -35.807,28 (344.226)

Total Cuentas por Cobrar 4.856.457 5.461.433

Inventario 4,458.570 -1.014.891,99 5.472.039
. Gastos Pagados por Anticipado 4.891,00 1.107,29 3.783,38
: TOTAL ACTIVO CORRIENTE usD $ 10.969.604 12.407.359
‘ PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO

Activos Fijos Depreciables 282.194 54.470,83 328.817
. Menos: Depreciacién Acumulada -168.397 -55.913,32 -196.713
‘ TOTAL PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO UsD $ 113.797 132.104
. Activos Diferidos 16.865 -22.083,00 22.083
‘ TOTAL ACTIVOS UsD $ 11.100.266 -1.461.279,84 12.561.546
o PASIVOS
. PASIVO CORRIENTE

Proveedores 2.581.882 -1.274.880,80 3.857.783
. Companias Relacionadas 3.870.020 -1.118.282,13 4.988.302
. Otras Cuentas por Pagar 166.679 21.728,47 225.875

Provision para garantia de servicios Técnicos 43.448 -26.521,58 69.970
. Pasivos Acumulados 428.538 -261.609,46 310.665

Impuestos por Pagar 446.606 128.933,04 317.673
® Obligaciones Sociales - 322.912,51 63.127
. TOTAL PASIVO CORRIENTE UsSD $ 7.537.173 9.833.394
) PASIVOS LARGO PLAZO
. Otras provisiones 88.501,00 322.912,51 -
. TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO uUsbD $ 88.501 -
@ TOTAL PASIVOS usD$ 7.625.674 9.833.394
. PATRIMONIO

Capital Social 850.219 - 850.219
. Reserva Legal 541.612 - 541.612
. Utilidad / (Pérdida) Acumulada 1.336.321 447.794,09 888.526

Utilidad / Perdida del Ejercicio 746.440 298.646,02 447.794
‘ TOTAL PATRIMONIO uUsD § 3.474.592 2,728.152
‘ TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO UsD $ 11.100.266 -1.461.279,84 12.561.546
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Cuadro 3: Comparativo Estado de Resultados

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

VARIACION
2009 Incremento 2008

<Decremento>
Ingresos Operativos 14.848.793 (2.684.027) 17.532.820
(-) Costos de productos vendidos 9.888.420 -2.818.428 12.706.849
UTILIDAD/PERDIDA BRUTA EN VTAS. usp $ 4.960.373 4.825.971
Margen Utilidad/Perdida Bruta en Vtas. 0,33 0,28

Gastos Operativos

Gastos de venta 1.981.813 (347.427) 3.878.378

Gastos de administracion 1.671.677 -
UTILIDAD/PERDIDA OPERACIONAL UsSD $ 1.306.883 947.593
Margen Utilidad/Perdida Operacional 0,10 0,05
Otros Ingresos (Egresos) (35.524) -33.986 192.049
UTILID./PERD. ANTES DE P/ T. E IMPUESTOS usD $ 1.271.359 755.544
Margen Utilidad/Perdida antes P/T e Imp. 0,09 0,04
15% Participacion Trabajadores 217.208 89.745 127.462
impuesto a la Renta 307.711 127.423 180.288
UTILID./PERDIDA NETA DEL EJERCICIO UsD $ 1.796.278 298.646 447.794
Margen Utilidad/Perdida neta Ejercicio 0,12 0,026

> La contabilidad es procesada electronicamente en el sistema “SCALA” y cuenta con médulos
para la emision de cheques, generacion de comprobantes y facturas, control de inventarios,
cuentas por cobrar y por pagar, etc., los cuales para el periodo analizado, ya se encuentran
integrados al sistema contable.

> Los estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de ELECTROLUX C.A. al 31 de diciembre de 2009, los resultados de sus
operaciones, los cambios de su patrimonio, y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados.

Este informe ha sido preparado siguiendo los lineamientos aconsejados por el Reglamento emitido por la
Superintendencia de Companiias.

Corresponde a la Junta General de Accionistas, de conformidad con la Ley, la aprobacién de los balances
de la compaiiia, resolver sobre el destino de sus resultados y sobre el presente informe.

Quedo a su disposicion para ampliar o aclarar cualquier punto y agradezco por su designacion.

Quito, 30 de abril de 2010

Z L4
Ing. Comm. Renato Coronel D.
Master en Contabilidad y Auditoria
Matricula CPA No. 17-436
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