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- PRICEWATERHOUSE(OOPERS
 

PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cía Ltda.
Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador
Teléfonos: (593) 2 562-288 / 525-100INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES OO CIOVO

A los Accionistas de

Electrolux C.A,

Quito, 4 de abril del 2003

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Electrolux C.A. al 31 de diciembre del 2002 los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo porel
año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administración de
la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoría. Los estados financieros de la Compañía por el año terminado el 31
de diciembre del 2001 fueron examinados por otros auditores cuyo informe de fecha 1 de abril
del 2002 expresó una opinión sin salvedades sobre la preparación razonable de los referidos
estados financieros e incluye un párrafo explicativo en el cual hacen referencia a las normas
utilizadas para la preparación de los registros contables y estados financieros de la Compañía.

2. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas
normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable desi
los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo,
Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los
principios de contabilidad utilizados y las estimaciones relevantes hechas por la Administración, así
como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoría provee una base razonable para expresar una opinión.

3. En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en

todos los aspectos importantes, la situación financiera de Electrolux C.A. al 31 de diciembre del
2002 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el
año terminado en esa fecha de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador.

4. Tal comose explica en las Notas 1 y 8 a los estados financieros por el año 2002, las operaciones de
Electrolux C.A. corresponden mayormente a la venta y distribución de los productos fabricados por
sus compañías relacionadas, a las cuales adquiere aproximadamente el 60% de los productos que
comercializa. En consecuencia, las actividades de la compañía y sus resultados dependen
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E Electrolux
ELECTROLUX C.A.
 

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en dólares estadounidenses)

 

Activos 2002 2001 Pasivo y patrimonio

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

Efectivo 458,865 137,161 Sobregiros bancarios

inversionesa corto plazo - 520,000 Obligaciones bancarias

Documentos y cuentas por cobrar Cuentas por pagar

Clientes 5,381,944 4,773,590 Proveedores

Empleados 88,100 95,940 Compañías relacionadas
Compañías relacionadas 138,156 - Otras cuentas por pagar
Impuestos 231,063 335,325 Provisión para garantía de servicios

Otras cuentas por cobrar 44,316 9,293 técnicos

5,883,579 5,214,148 Pasivos acumulados

Provisión para cuentas incobrables (123,106) (57,088) Impuestos por pagar

5,760,473 5,157,060

inventarios 3,370,766 4,281,311 Total pasivos

Gastos pagados por anticipado 45,538 3,142

OBLIGACIONES SOCIALES
Total del activo corriente 9,635,642 10,098,674 Jubilación patronal y desahucio

INVERSIONES EN ACCIONES 13,203 3,802

ACTIVO FIJO, menos depreciación acumulada 89,588 95,161

CARGOS DIFFRIDOS Y OTROS ACTIVOS 60,094 51,523 PATRIMONIO(véaseestados adjuntos)

9,798,527 10,249,160

 

Ing. Walker Gómez
Gerente Financiero

  

7
”Y” Ing. Roy Calero

Gerente General
Y

explicativas anexas son parte integrante delos estados financieros.

2002

3,499,088
2,303,813
155,350

130,107

338,079

443,716

6,870,153

17,697

9,798,527

Ing. Ximena Quishpe
Contadora General

 

2001

32,886

500,000

2,927,878
4,400,464

42,335

95,994

248,008
269,040

8,517,205

1,731,955

10,249,160

 



E Electrolux
ELECTROLUX CA

ESTADOSDE RESULTADOS

AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en dólares estadounidenses)

 

Ventas netas

Costo de productos vendidos

Gastos operativos

De venta

De administración

Utilidad en operación

Otros egresos(ingresos), neto:

Intereses

(Ganancia) pérdida en valuación de acciones

Otros

Utilidad antes de la participación de los trabajadores en

las utilidades y del impuesto a la renta

Participación de los trabajadores en las utilidades
Impuestoa la renta

Utilidad neta del año

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadosfinancieros.

 

 

 

 

 

 

 

2002 2001

19,132,452 15,443,976

13,902,608 11,211,990

5,229,844 4,231,986

2,104,037 2,310,890

1,132,249 868,463

3,236,286 3,179,353

1,993,558 1,052,633

134,878 50,216

( 9,401) 3,345

(39,823) (41,748)

85,654 11,813

1,907,904 1,040,820

301,731 164,149

427,451 232,544

1,178,722 644,127
 

 

AEL
*Fe¿6 Roy Calero Ing. Walker Gómez Ing. Ximena Quishpe

Gerente Ceneral Gerente Financiero Contadora Ceneral

 



EQ Electrolux
ELECTROLUX C.A

ESTADOS DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO
AÑOS TERMINADOSEl 31 DE DICIEMBREDEL 2002 Y 2001

(Expresados en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

Capital Reserva Reserva de Resultados

social legal capital acumulados Tota!

Saldos al 1 de enero del 2001 446,890 6,590 570,226 64,122 1,087,828

Resolución de la Junta de Accionistas del 13 de

abril del 2001:
Apropiación para reserva legal - 20,506 - (20,506) -

Utilidad neta del año - - - 644,127 644,127

Saldos al 31 de diciembre del 2001 446,890 27,096 570,226 687,743 1,731,955

Resolución de la Junta de Accionistas del 18 de
abril del 2002:

Apropiación para reserva legal - 64,413 - (64,413) -

Utilidad neta del año - - - 1,178,722 1,178,722

Saldos al 31 de diciembre del 2002 446,890 91,509 570,226 1,802,052 2,910,677
 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadosfinancieros.

TZ AL=> CQgd
Ing. Walker Gómez Ing. Ximena Quishpe

Gerente General Gerente Financiero Contadora General

  

 

 



EQ Electrolux
ELECTROLUX C.A

ESTADOSDEFLUJOS DE EFECTIVO

AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2002 Y 2001

(Expresados en dólares estadounidenses)

 

Flujo de efectivo de las actividades de operación:

Utilidad neta del año
Más (menos) cargos (créditos) a resultados que no
representan movimiento de efectivo:

Depreciación

Provisión para cuentas incobrables
Provisión para obsolescencia de inventarios
Amortización de cargos diferidos y otros activos

(Ganancia) pérdida en valuación de acciones

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Cuentas por pagar
Provisión para garantía de servicios técnicos

Pasivos acumulados
Impuestos por pagar

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades

de operación

Flujos de efectivo de las actividades de inversión:

Compra de activofijo, neto
Incremento en cargos diferidos y otros activos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
(Disminución) incremento en sobregiros bancarios
(Disminución) incremento en obligaciones bancarias
Incremento de obligaciones sociales

Efectivo neto(utilizado) provisto (en) por las actividades de

financiamiento

(Dismunición) aumento neto de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del año

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del año

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Y

GlVES
. Roy Calero Ing. Walker Gómez
rente General Gerente Financiero

 

 

 

 

 

 

 

2002 2001

1,178,722 644,127

25,391 22,011
66,018 29,871
31,525 26,718
17,997 10,892
(9,401) 3,345

(669,431) (3,011,459)
879,020 (3,092,446)
(42,396) (246)

(1,412,426) 4,730,149
34,113 80,536
89,471 164,471
174,676 193,363

363,279 (198,668)

(19,818) (35,702)
(26,568) (50,833)

(46,386) (86,535)

(32,886) 29,928

(500,000) 260,000
17,697 -

(515,189) 289,928

(198,296) 4,725

657,161 652,436

458,865 657,161
 

 

Ing. Ximena Quishpe
Contadora General
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E Electrolux
ELECTROLUX C.A

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS

 

31 DE DICIEMBREDEL 2002

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compañía fue constituida el 26 de febrero de 1988, con la denominación social de
Electrodomésticos del Pacífico, Pacilux S.A. y con fecha 28 de octubre de 1994 cambió su
denominación social por Electrolux C.A.

Su principal actividad es la importación, exportación y comercialización de toda clase de artículos
para el hogar, particularmente de electrodomésticos y sus partes.

Electrolux C.A. forma parte del Grupo de empresas Electrolux, el cual se dedica principalmente a
la producción y comercialización de electrodomésticos y artículos para el hogar. Cada una delas
empresas que conforman el referido grupo económico tiene a su cargo una o más etapas de
producción, distribución y venta de los productos. Las operaciones de Electrolux C.A.
corresponden mayormentea la venta y distribución de los productos fabricados por sus compañías
relacionadas Electrolux Do Brasil S.A., Electrolux Household Appliances de Gran Bretaña entre
otras, a las cuales adquiere aproximadamente el 60% de los productos que comercializa. En
consecuencia, las actividades de la Compañía y sus resultados dependen fundamentalmente delas
vinculaciones y acuerdos existentes con las compañías del referido grupo económico (véase Nota
8).

NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

Preparación de los estadosfinancieros-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y están basados enel costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fechaa la cual los registros contables fueron convertidos a dólares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas en la NEC 17.

A menosque se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en
dólares estadounidenses.

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados
activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y

 



b)

c)

d)

NOTA2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

pasivos contingentes. Debido la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales puedendiferir de los montos estimados por la Administración.

Con el objeto de uniformar la presentación de los estados financieros del 2002 con los del año
2001, se han efectuadociertas reagrupaciones en los estados financieros del año 2001.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histórico, calculado para productos terminados y repuestos y
accesorios, utilizando el método promedio para la imputación de las salidas de dichos inventarios.
El saldo del rubro no excede el valor de mercado delos inventarios.

Los inventarios en tránsito al 31 de diciembre del 2002 se presentan al costo de las facturas más
otros cargos relacionados con la importación.

Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado o no aptos para utilización o comercialización.

Activo fijo -

Se muestra al costo histórico o al valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, según corresponda, menos la depreciación acumulada; el monto neto

del activo fijo no excede su valor de su utilización económica.

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta elretiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menoresse cargan a los resultados del año.

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada,
siguiendo el métododela línea recta.

Cargosdiferidos y otros activos -

Incluye básicamente pagos efectuados en la implantación de un software de información financiera
y se muestran al costo histórico menos la amortización acumulada, calculada a una tasa anual del
33.33%.

 



e)

h)

NOTA 2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

Inversiones en acciones-

Las inversiones en acciones de compañías se muestran al valor patrimonial determinado bajo el
método de participación. Con base en dicho método, la participación de la Compañía en las
ganancias o pérdidas de las entidades receptoras de las inversiones es llevada o cargada, según
corresponda,a los resultadosdel ejercicio.

Jubilación patronal-

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compañía, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los resultados del
ejercicio con base en el método prospectivo.

Participación de los trabajadores enlas utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.

impuesto la renta -

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediantela tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Las normas tributarias vigentes a partir del 2001 establecen una tasa de impuesto a la renta del 25%
aplicable a las utilidades gravables; dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas porel
contribuyente.

Provisión para garantía de servicios técnicos -

Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir garantías de
servicios técnicos que los productos comercializados por la Compañía podrían requerir por
problemas técnicos que afectan su buen funcionamiento.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y
Reexpresión monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflación y por corrección de brecha
entre inflación y devaluación de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de

(3)

 



NOTA2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

conversión de los registros contables de sucres a dólares estadounidenses al 31 de marzo del
2000.

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas. Esta
reserva no está disponible para distribución de dividendos ni podráutilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado,y es reintegrable a los accionistasal liquidarse la Compañía.

NOTA3 - INVENTARIOS

Composición:

Productos terminados 2,652,877

Repuestos y accesorios 413,309
inventarios en tránsito 409,578

3,475,764

Provisión para obsolescencia de inventarios (104,998)

Total 3,370,766

NOTA4 - ACTIVO FIJO

Composición:

Tasa anual de
| oo,

%

Muebles y enseres 46,911 10

Equipos de cómputo 54,775 20 y 33
Vehículos 47,432 20

Herramientas 5,128 10

154,246

Menos:

Depreciación acumulada (64,658)

Total al 31 de diciembre del 2002 89,588

 



NOTA4 - ACTIVO FIJO

(Continuación)

Movimiento:

 

Saldo inicial al 1 de enero del 2002 95,161

Adiciones netas 19,818

Depreciación del año (25,391)

Saldo al 31 de diciembre del 2002 89,588

NOTA5 - INVERSIONES EN ACCIONES

Composición:

Porcentaje de Valor Valor

participación Valor según patrimonial

%

Artefacta S.A. 0.528 1 13,203 13,203

13,203

NOTA6 - PROVISIONES

Composición y movimiento:

Saldo Pagos y/o Saldo
al inicio Incrementos  utilizaciones al final

Provisión para cuentas incobrables 57,088 66,018 - 123,106
Provisión para obsolescencia 73,473 31,525 - 104,998

Provisión para garantía de servicio

técnico 95,994 247,737 213,624 130,107

Pasivos acumulados(1) 248,608 471,496 382,025 338,079
impuestos por pagar (2) 269,040 319,830 145,154 443,716
Obligaciones sociales -
Jubilación Patronal y Desahucio - 17,697 - 17,697

(1) Incluye básicamente la participación delos trabajadores enlas utilidades por US$301,731.

(2) Incluye básicamente la provisión para impuestoa la renta por US$427,451.

 



NOTA 7 - IMPUESTOA LA RENTA

Situación fiscal

Los años 1999 a 2002 aúnestán sujetos a una posible fiscalización.

NOTA8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2002 con
compañías relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las
compañías que forman parte del Grupo Electrolux:

C le ¡ .

Electrolux Do Brasil S.A. 4,619,595

Electrolux Household Appliances 495,820
Husqvarna AB 121,304

Electrolux Floor Care 26,390

Electrolux Home Products Frigidaire 25,249
Distriparts 9,612

Consumables y Accesorios 3,239

Electrolux S.A. 1,015
Electrolux Far East Limited 980
Mc Culloch 606

5,303,810

Y le ¡ .

Electrolux S.A. 224,898
Husqvarna AB 84,000

Electrolux Iquitos 28,173

337,071

devengados
AB Electrolux 62,732

Electrolux S.A. - Colombia 360,000
ría té os .

Electrolux S.A. - Colombia 240,000

 



NOTA8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

(Continuación)

(1) Correspondea los intereses generados durante el año 2002 sobre el préstamo concedido por
esta relacionada.

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son, en general
equiparables a los de otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.

Composición de los saldos con compañías relacionadas al 31 de diciembre del 2002:

Cuentas por cobrar

Electrolux Iquitos 27.600

Electrolux S.A. 17.185

Husqvarna AB 84.000

AB Electrolux 9.371 (1)

138.156

Cuentas por pagar

Electrolux Do Brasil S.A. 750.353 (2)
Electrolux Household Appliances 211.992 (2)
Electrolux IT Solutions AB 348
Husqvarna AB 70.149 (2)

Electrolux Floor Care 13.494 (2)

Electrolux Home Products Frigidaire 5.738 (2)

Electrolux S.A. 600.000 (3)

AB Electrolux 651.739 (4)

2.303.813

(1) Saldo pendiente de cobro por préstamo otorgado el 16 de diciembre del 2002. Dicho
préstamo genera una tasa de interés del 3.36% anual y tiene vencimiento el 21 de enero del
2003.

(2) Valores adeudados por compras de productos terminados.

(3) Corresponde a cuenta por pagar por servicios de asistencia comercial y servicios de
consultoría administrativa por US$360,000 y US$240,000, respectivamente, según convenios
suscritos el 11 de enero del 2002 por un año plazo.

(7)

 



NOTA8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

(Continuación)

(4) Corresponde al préstamo otorgado por AB Electrolux el 16 de diciembre del 2002 por un
monto total de US$650,000. Esta obligación devenga interés a una tasa del 7.41% anual y su
vencimiento es el 18 de febrero del 2003. Con fecha 17 de febrero del 2003 se canceló la
totalidad del mencionado préstamo.

NOTA9 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2002 comprende 446,890
acciones ordinarias de un valor nominal de US$1 cada una.

NOTA10 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA11 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de emisión de estos estados financieros (4 de abril del
2003) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.
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b)

E Electrolux
ELECTROLUX CA
 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2001

NOTA1 - RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD

Descripción del negocio -

La Compañía fue constituida en la ciudad de Quito, República del Ecuador el 26 de febrero de 1988
bajo el nombre de Electrodomésticos del Pacífico, Pacilux S.A., y mediante escritura pública del 21
de agosto de 1995 modificó su denominación a Electrolux C.A. La Compañía de acuerdo a la
conformación de su capital es subsidiaria de AB Electrolux — Suecia y tiene comofinalidad social la
compra, venta, distribución, representación, importación, exportación y comercialización de toda

clase de artículos para el hogar, particularmente de electrodomésticos y partes, tanto de
fabricación como extranjera.

Entorno económico-

En marzo del 2000 mediante la promulgación de la Ley para la Transformación Económica del
Ecuador, el Gobierno del Ecuador adoptó el esquema monetario de dolarización. Mediante esa Ley
se prohibió la emisión de billetes en sucres, salvo el acuñamiento de moneda fraccionaria y se
dispuso el reemplazo de los sucres en circulación por dólares estadounidenses a través de su canje en
el Banco Central del Ecuadora la tasa de 25.000 unidades de sucres ecuatorianos (S/.) por un dólar
estadounidense (US$).

La economía ecuatoriana durante el año 2001 experimentó cierta estabilidad debido a la
adopción del esquema monetario de la dolarización, la recuperación del precio internacional del
petróleo hasla finales del año 2001, el incremento de las remesas de los ecuatorianos residentes

en el exterior, al apoyo recibido del Fondo Monetario Internacional y de los Organismos
Multilaterales de Crédito; así como porla inversión efectuada por el sector privado en el proceso
de construcción del oleoducto de crudos pesados (OCP), todo lo cual ha permitido la
recuperación de la economía ecuatoriana, lo que se refleja en el crecimiento del producto interno
bruto de aproximadamente 5% en el año 2001 y en la reducción del índice de inflación del año
2001 al 22.4%; todas estas situaciones han generado una reactivación del consumo y de las
distintas actividades de la economía ecuatoriana.

Sin embargo,la estabilidad de la economía ecuatoriana en el corto plazo continúa dependiendo

del precio del petróleo, de la asistencia del Fondo Monetario Internacional y Organismos
Multilaterales de Crédito y del apoyo que el Gobierno Ejecutivo logre del Congreso Nacional de
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NOTA1 - RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD

(Continuación)

los sectores productivos y sociales para lograr reformas macroeconómicas y estructurales para
atraer la inversión extranjera a las principales actividades bajo la administración del Estado
Ecuatoriano, actividades que son necesarias para consolidar el esquema monetario adoptado y el
crecimiento sostenido de la economía ecuatoriana.

Base de presentación -

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compañías de la
República del Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) de las
que se derivan. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se refieren a la presentación de estados
financieros, estado de flujos de efectivo, contingencias y eventos que ocurren después dela fecha
del balance, contabilización de errores fundamentales y cambios en políticas contables y
revelaciones de partes relacionadas. Para aquellas situaciones específicas que no están
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las políticas o prácticas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador.

Las principales diferencias entre las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia
de Compañías de la República del Ecuador y las Normas Internacionales de Contabilidad se
describen a continuación:

. Las normas ecuatorianas de contabilidad y las normas internacionales de contabilidad
requieren la reestructuración de los estados financieros de años anteriores cuando existe un
cambio contable; sin embargo, tal como se explica en la Nota 2 — c, los saldos del año 2000
no fueron reestructurados, debido a que la norma ecuatoriana de contabilidad financiera
NEC No. 17 “ Conversión de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarización” no requería dicho procedimiento; y las normas o prácticas contables de la
Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador tampoco requieren que se
realice el ajuste a los saldos iniciales.

- Las normas internacionales de contabilidad requieren que se reconozca en los estados
financieros el impuesto diferido resultante de las diferencias entre los saldos de los activos y
pasivos reportados para propósitos financieros (de acuerdo a normas internacionales de
contabilidad) y los reportados para propósitos tributarios o por crédito tributario proveniente
de pérdidas trasladables a períodos futuros.

. Las normas internacionales de contabilidad requieren que los activos sean revisados por
deterioro y que las pérdidas por deterioro sean reconocidas cuandoel valor registrado de un
activo exceda al más alto del precio neto estimado de venta y el valor presente de la
estimación de los flujos de caja futuros que se esperan recibir del uso continuo del activo.
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NOTA1 - RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD

(Continuación)

. Las normas internacionales de contabilidad requieren que en el estado de utilidades se
revele el valor de la utilidad por acción, la cual debe ser calculada con base al promedio del
año de las acciones comunes con derecho a voto en circulación, las normas de contabilidad

de la Superintendencia de Compañías no requierental revelación.

En el año 2002 la Federación Nacional de Contadores Públicos del Ecuador adoptó varias Normas
Internacionales de Contabilidad, las que se refieren a algunos de los asuntos antes mencionados y

las cuales tiene vigencia a partir del 1 de enero del 2002.

Cambio en la moneda de reporte-

Los estados financieros adjuntos están expresados en dólares estadounidenses de conformidad con
la disposición transitoria séptima de la Ley de Transformación Económica del Ecuador, la que
dispuso, como parte de la implantación del esquema monetario de dolarización, la conversión de
las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a dólares estadounidenses. La
conversión a dólares se efectuó de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera
NEC No. 17 “Conversión de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarización”. A partir del 31 de marzo del 2000 la información financiera se procesa y reporta en
dólares estadounidenses.

Inversiones a corto plazo -

Las inversiones a corto plazo están registradas al costo. Los intereses ganados que generan estas

inversiones se llevan a resultados por el método del devengado.

Estimación para cuentas de cobro dudoso-

La Compañía eslablece con cargo a resultados una provisión para cubrir posibles pérdidas que
puedenllegar a producirse en la recuperación de las cuentas por cobrar, con base en una evaluación
individual de las mismas. Los castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables son
debitados de la cuenta de estimación para cuentas de cobro dudoso.

Inventarios-

Los inventarios están registrados al costo el que no excede el valor de mercado, excepto por los
inventarios en tránsito que se contabilizan en base al costo específico según factura más los gastos de
importación incurridos.
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NOTA1 - RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD

(Continuación)

La Compañía establece con cargo a resultados una provisión para cubrir posibles pérdidas por
obsolescencia y exceso de sus inventarios con base en una evaluación de la permanencia de los
mismos en bodegas.

Muebles, equipos y vehículos -

Los muebles, equipos y vehículos se presentan neto de la depreciación acumulada y están registrados
a una base que se aproximaal costo histórico medido en dólares estadounidenses (véase Nota 2 a)
y al costo aquellos adquiridos a partir del 1 de abril del 2000.

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores,

reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni alargan su vida útil, se cargan al gasto a
medida que se efectúan.

La depreciación de los muebles, equipos y vehículos se calcula utilizando el método de línea recta
con base en la vida útil estimada de los respectivos activos, según los siguientes porcentajes anuales:

Vehículos y equipos de computación 20%
Muebles y equipo de oficina y herramientas 10%

El gasto por depreciación se carga a los resultados del año.

Inversiones en acciones-

Las inversiones en acciones se encuentran registradas al valor patrimonial proporcional, con base en

la certificación proporcionada por la Compañía receptora de las inversiones.

El ajuste por reconocerlas inversiones en acciones al valor de participación patrimonial se registra en
resultados como ingreso o pérdida del período.

Cargosdiferidos -

La Compañía difiere los gastos relacionados con la implementación de un sistema computarizado de
información financiera, los cuales están registrados al costo y se presentan neto de la amortización.

Los cargos diferidos se amortizan con base en el método de línea recta a razón de una tasa del
33.33% anual.
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NOTA 1 - RESUMEN DE POLÍTICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD

(Continuación)

Participación de los empleados enlas utilidades -

Las leyes laborales de la República del Ecuador requieren que la Compañía distribuya entre sus
empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto al a renta. Este cargo es registrado en los
resultados del año en que se devenga.

Provisión para Impuesto a la Renta -

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicación de la tasa corporativa de
impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en
que se devenga.

Estimación de reserva para garantías -

La Compañía establece con cargos a resultados una estimación para los posibles reclamos que
provienen de las garantías que otorga en la venta de sus productos y que está relacionado con el
buen funcionamiento de los bienes y servicios entregados.

Equivalentes de efectivo -

Para propósitos del estado de flujos de efectivo la Compañía considera como equivalentes de efectivo
los saldos de efectivo y las inversiones cuyos plazos son menores a 30 días.

Uso de estimaciones -

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad y
normas o prácticas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compañías de la República
del Ecuador, requiere que la Administración de la Compañía realice estimaciones y supuestos que
afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelación de contingentes a la fecha de los
estados financieros. Los resultados reales podrían diferir de aquellas estimaciones.

NOTA2 - INVERSIONES A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2001 las inversiones a corto plazo corresponden a operaciones de reporto,
las cuales tienen un plazo de 2 días y devengan una tasa de interés anual del 1.75%.
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NOTA3 - ESTIMACION PARA CUENTAS DE COBRO DUDOSO

El movimiento de la estimación para cuentas de cobro dudoso al y por el año terminado el 31 de
diciembre del 2001 es comosigue:

Saldo al inicio del año

Disminución por variación de la tasa de cambio

Provisión cargadaal gasto

Castigos

Saldo al final del año

NOTA4 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2001:

Funcionarios y empleados

Ministerio de Economía y Finanzas - Impuesto al

Valor Agregado - IVA

Anticipo de honorarios

Otras

NOTA5 - INVENTARIOS

Un resumende los inventarios al 31 de diciembre del 2001 esel siguiente:

Productos terminados
Repuestos y accesorios

En tránsito

Menosprovisión para obsolescencia (Nota 1 - g)

27,217

30,193

(322)

57,088

27,273

179,991

8,117

9,293

224,674

3,294,318

622,456

438,010

4,354,784

73,473

4,281,311

 



NOTA6 - MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS

El detalle y movimiento de muebles, equipos y vehículos al y por el año terminado al 31 de
diciembre del 2001 es comosigue:

 

 

 

Saldosal 1 Saldos al 31

de enero Ventas de diciembre

del 2001 Adiciones y bajas del 2001

Muebles y equipos 44,159 568 - 44,727
Equipos de computacion 36,232 18,250 5,269 49,213
Herramientas y útiles de taller 5,127 - - 5,127

Vehículos 39,256 33,921 25,744 47,433

124,774 52,739 31,013 146,500

Menos depreciación acumulada 43,304 22,011 13,976 51,339

81,470 30,728 17,037 95,161

El cargo al gasto por concepto de depreciación de muebles, equipos y vehículos fue de US$22,011
en el 2001.

NOTA 7 - CARGOS DIFERIDOS

El movimiento de los cargos diferidos al y por el año terminado el 31 de diciembre del 2001 es
comosigue:

Saldo al inicio del año

Adiciones

Gasto por amortización del año
Disminución por variación de la tasa de cambio

NOTA8 - OTROS ACTIVOS

El siguiente es un resumen de otros activos al 31 de diciembre del 2001:

Inversiones en acciones:

Artefacta S.A.; 0.528% de participación

Garantías

5,382

49,590

(10,892)

44,080

3,802

7,443

11,245
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NOTA9 - PRESTAMOS

Un resumende los préstamosal 31 de diciembre del 2001 es comosigue:

Compañías relacionadas:

AB Electrolux; préstamo con un plazo de 90 días en

el 2001 y devenga unatasa de interés anual del
5.9% en el 2001 650,000

Bancarios:

Citibank N.A. - Sucursal en el Ecuador; a un plazo de

90 días y devenga unatasa de interés anual del 7% 500,000

1,150,000

La Compañía mantiene una línea de crédito con el Citibank N.A. Sucursal en el Ecuador por
US$1,000,000la cual es avalizada por la Casa Matriz.

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR - COMERCIALES

Un detalle de cuentas por pagar - comerciales al 31 de diciembre del 2001 esel siguiente:

Compañías relacionadas (Nota 16) 3,742,420

Proveedores del exterior 2,927,878

6,670,298

NOTA11 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2001eselsiguiente:

Impuesto a la renta por pagar (Nota 13) 113,706
Ministerio de Economía y Finanzas 7,107
Anticipos recibidos de clientes 24,496
Compañías relacionadas (Nota 15) -
Otras 10,732

156,041

(16)

 



NOTA12 - GASTOS ACUMULADOSPOR PAGAR

Un detalle de los gastos acumulados por pagaral 31 de diciembre del 2001 es comosigue:

Participación de los empleadosen las utilidades 164,149

Menosanticipos 60,550

103,599
Compañías relacionadas:
Intereses (Nota 15) 8,044

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - 1ESS 4,156
Beneficios sociales:
Fondo de reserva 8,203
Décimotercero y cuarto sueldos 1,688
Vacaciones 10,412

Estimación de reserva para garantías (Nota 1 - m) 95,994
Bonogerentes 50,000
Honorarios 10,000

292,096

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaría de aplicar la tasa impositiva corporativa
del impuesto del 25% a la utilidad antes de impuesto a la renta, debido principalmente a lo
siguiente:

Utilidad antes de la participación de los empleados

en las utilidades e impuesto a la renta 1,040,820

Menos amortización de pérdidas (68,886)

Más gastos no deducibles 122,392

1,094,326

Menosparticipacón de los empleadosen las utilidades 164,149

Utilidad gravable 930,177

Impuesto a la renta, estimado 232,544

Tasa impositiva efectiva 26.52%

El movimiento de la cuenta impuestoa la renta por pagar al y por el año terminado el 31 de
diciembre del 2001 eselsiguiente:

(Véase página siguiente)
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NOTA13 - IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR

(Continuación)

Saldo al inicio del año 36,496

Impuestoa la renta del año 232,544

269,040

Efecto variacion de la tasa de cambio -

Menos:
Reembolsos de impuestos anteriores -
Pago de impuesto a la renta del año anterior 36,496
Anticipos pagados 6,452

Impuestos retenidos por terceros 112,386

155,334

Saldo alfinal del año 113,706

A la fecha de emisión de este informe las autoridadestributarias tienen pendiente derevisión las
declaraciones del impuesto a la renta correspondiente a los años de 1998 al 2001.

NOTA14 - RESTRICCIONESA LAS UTILIDADES

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las sociedades anónimas transfieran
a reserva legal por lo menosel 10% dela utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del
capital social de la Compañía. Dicha reserva no está sujeta a distribución, excepto en el caso de
liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

NOTA15 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un detalle de las transacciones y saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre del
2001:

(Véase página siguiente)

 



NOTA 15 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

(Continuación)

Compras:
Electrolux Ltda.- Brasil 4,386,837
Electrolux Leisure Appliance 4,936
Electrolux Household Appliances 584,767
Electrolux Italia 14,494

Husqvarna Suecia 2,247,320

Electrolux IT Services -

Electrolux Perú

Frigidaire Company 132,138
AEG Hansgerate 2,082
Electrolux S.A. Colombia 215
AB Electrolux -
Electrolux DA Amazonia LTDA -
Distriparts AB 785

Gastos de operación (Nota 17):
Gastos de venta:
Electrolux S.A. Colombia - asistencia comercial 1,214,638

Gastos de administración y generales:
Electrolux Colombia:
Consultoría administrativa 432,000

Otros ingresos:
Reclamos proveedores:
Frigidaire Company -

Otros egresos:
Intereses pagados:
AB Electrolux 7,634

Electrolux S.A. Colombia 7,980
Husqvarna AB 12,153

Los saldos con partes relacionadas que resultan de las transacciones antes indicadas al 31 de
diciembre del 2001 sonlos siguientes:

(Véase página siguiente)
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(Continuación)

Pasivos:
Cuentas por pagar - comerciales:
Compañías relacionadas:
Husqvarna Suecia 508,932
Electrolux Floor Care Light -
Electrolux S.A. Colombia 1,648,997
Electrolux Ltda. - Brasil 1,279,622
Electrolux Inglaterra -
Electrolux Household 277,788
Electrolux Leisure Appliance -
AB Electrolux -
Electrolux Perú -
Frigidaire Company -
Electrolux IT Services 963
Electrolux Wascator -
Electrolux Distriparts 4,809
Electrolux Far East 21,309

3,742,420

Otras cuentas por pagar: -
Compañías relacionadas:
AB Electrolux

Gastos acumulados por pagar:
Compañías relacionadas:
Intereses:
AB Electrolux 8,044

La Compañía importa productos terminados, repuestos y accesorios de sus compañías relacionadas
del exterior. Tales importaciones se efectúan con sujeción a las disposiciones legales vigentes y son
pagaderas a un plazo de 30 y 90 días; sin embargo, la Compañía cancela estas obligaciones de
acuerdoa sus disponibilidades.

Al 31 de diciembre del 2001 el saldo de cuentas por pagar - comerciales con Electrolux S.A.
Colombia incluye US$926,638 porlos contratos de consultoría administrativa y asistencia comercial.

 



NOTA16 - COMPROMISOS

Contrato de asistencia comercial

La Compañía mantiene un contrato con Electrolux Colombia S.A. (una compañía subsidiaria del

grupo Electrolux AB) por servicios de asistencia comercial, capacitación del personal de ventas, por

desarrollo de políticas de marketing y ventas, el mismo que establece un porcentaje adicional de

pago del 6% en función de las ventas netas anuales y un pago mensual por este concepto de

US$24,000. El gasto por este concepto asciende a US$1,214,638 véase Nota 15.

Contrato de consultoría administrativa

La Compañía mantiene un contrato con Elextrolux Colombia S.A. (una Compañía subsidiaria del

grupo Electrolux AB) por servicios de consultoría administrativa, el mismo que establece un valor

mensual a pagar de US$36,000. El gasto por este concepto asciende a US$432,000 véase Nota 15.

 


