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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Poloros San 2 e

A los Accionistas de

Electrolux C.A.

Quito, 4 de abril del 2003

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Electrolux C.A. al 31 de diciembre del 2002 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de
la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Los estados financieros de la Compafiia por el afio terminado el 31
de diciembre del 2001 fueron examinados por otros auditores cuyo informe de fecha 1 de abril
del 2002 expresé una opinién sin salvedades sobre la preparacién razonable de los referidos
estados financieros e incluye un pérrafo explicativo en el cual hacen referencia a las normas
utilizadas para la preparacién de los registros contables y estados financieros de la Compafiia.

2. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi
como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditorfa provee una base razonable para expresar una opinién.

3. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Electrolux C.A. al 31 de diciembre del
2002 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el
afo terminado en esa fecha de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador.

4. Tal como se explica en las Notas 1y 8 a los estados financieros por el afio 2002, las operaciones de
Electrolux C.A. corresponden mayormente a la venta y distribucién de los productos fabricados por
sus compaiiias relacionadas, a las cuales adquiere aproximadamente el 60% de los productos que
comercializa. En consecuencia, las actividades de la compafiia y sus resultados dependen
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H] Electrolux

ELECTROLUX C A

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Adtivos

ACTIVO CORRIENTE

Efectiva

Inversiones a corto plazo

Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Empleados
Companifas relacionadas
Impuestos
Otras cuentas por cobrar

Provisi6n para cuentas incobrables

inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente
INVERSHONES EN ACCIONES
ACTIVO FIJO, menos depreciacian acumulada

CARGOS DIFFRINOS Y OTROS ACTIVOS

2001 Pasivo y patrimonio 2002
PASIVO CORRIENTE
458,865 137,161 Sohregiros bancarios -
- 520,000 Obligaciones bancarias -
Cuentas por pagar
5,381,944 4,773,590 Proveedores 3,499,088
88,100 95,940 Compaiifas relacionadas 2,303,813
138,156 - Otras cuentas por pagar 155,350
231,063 335,325 Provisién para garantia de servicios
44316 9,293 técnicos 130,107
5,883,579 5,214,148 Pasivos acumulados 338,079
(123,106) (57,088) Impuestos por pagar 443,716
5,760,473 5,157,060
3,370,766 4,281,311 Total pasivos 6,870,153
45,538 3,142
OBLIGACIONES SOCIALES
9,635,642 10,098,674 Jubilaci6n patronal y desahucio 17,697
13,203 3,802
89,588 95,161
60,094 51,523 PATRIMONIO (véase estados adjuntos) 2,910,677
9,798,527 10,249,160 9,798,527

explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. / /A )

7
> ¢ Ing. Roy Calero
Cerente General

2001

32,886
500,000

2,927,878
4,400,464
42,335

95,994
248,608

269,040

8,517,205

1,731,955

10,249,160

/  Ing. Walker Gémez

Ing. Ximena Quishpe
Gerente Financiero

Contadora General
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ELECTROLUX CA

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresados en délares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de productos vendidos

Gastos operativos
De venta
De administracion

Utilidad en operacién

Otros egresos (ingresos), neto:
Intereses
(Canancia) pérdida en valuacién de acciones
Otros

Utilidad antes de la participacién de los trabajadores en
las utilidades y del impuesto a la renta

Participacidn de los trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta

Utilidad neta del ano

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2002 2001
19,132,452 15,443,976
13,902,608 11,211,990

5,229,844 4,231,986
2,104,037 2,310,890
1,132,249 868,463
3,236,286 3,179,353
1,993,558 1,052,633

134,878 50,216

( 9,401) 3,345

(39,823) (41,748)

85,654 11,813
1,907,904 1,040,820

301,731 164,149

427,451 232,544
1,178,722 644,127

% %
g Roy Calero Ing. Walker Gémez Ing. Ximena Quishpe
Gerente General Cerente Financiero Contadora Ceneral
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ELECTROLUX C A

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresados en d6lares estadounidenses)

Capital Reserva Reserva de Resultados
social legal capital acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2001 446,890 6,590 570,226 64,122 1,087,828
Resolucion de la junta de Accionistas del 13 de

abril del 2001:

Apropiaci6n para reserva legal - 20,506 - {20,506) -
Utilidad neta del afio - - - 644,127 644,127
Saldos al 31 de diciembre del 2001 446,890 27,096 570,226 687,743 1,731,955
Resolucion de la Junta de Accionistas del 18 de
abrif del' 2002:

Apropiacion para reserva legal 64,413 - (64,413) -
Utilidad neta del afo - - 1,178,722 1,178,722
Saldos al 31 de diciembre del 2002 446,890 91,509 570,226 1,802,052 2,910,677

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

— O

A

/ Ing. Walker Gémez
Gerente General Cerente Financiero

Ing. Ximena Quishpe
Contadora General




i Electrolux

ELECTROLUX CA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Utilidad neta del afno

M4s (menos) cargos (créditos) a resultados que no
representan movimiento de efectivo:
Depreciacion
Provisién para cuentas incobrables
Provisién para obsolescencia de inventarios
Amortizacién de cargos diferidos y otros activos
{Ganancia) pérdida en valuacién de acciones

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar
Provision para garantia de servicios técnicos
Pasivos acumulados
Impuestos por pagar

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades

de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Compra de activo fijo, neto
Incremento en cargos diferidos y otros activos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
(Disminucion) incremento en sobregiros bancarios
(Disminucién) incremento en obligaciones bancarias
Incremento de obligaciones sociales

Efectivo neto (utilizado) provisto (en) por las actividades de

financiamiento
{Dismunicidn) aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Yy

>

2002 2001
1,178,722 644,127
25,391 22,011
66,018 29,871
31,525 26,718
17,997 10,892
(9,401) 3,345
(669,431) (3,011,459)
879,020 (3,092,446)
(42,396) (246)
(1,412,426) 4,730,149
34,113 80,536
89,471 164,471
174,676 193,363
363,279 (198,668)
(19,818) (35,702)
(26,568) (50,833)
(46,386) (86,535)
(32,886) 29,928
(500,000) 260,000
17,697 -
(515,189) 289,928
(198,296) 4,725
657,161 652,436
458,865 657,161

. Roy Calero Ing. Walker Gomez
rente General Cerente Financiero

Ing. Ximena Quishpe
Contadora General
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ELECTROLUX CA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2002

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compania fue constituida el 26 de febrero de 1988, con la denominacién social de
Electrodomésticos del Pacifico, Pacilux S.A. y con fecha 28 de octubre de 1994 cambié su
denominacién social por Electrolux C.A.

Su principal actividad es la importacién, exportacion y comercializacion de toda clase de articulos
para el hogar, particularmente de electrodomésticos y sus partes.

Electrolux C.A. forma parte del Grupo de empresas Electrolux, el cual se dedica principalmente a
la produccién y comercializacién de electrodomésticos y articulos para el hogar. Cada una de las
empresas que conforman el referido grupo econémico tiene a su cargo una o més etapas de
produccién, distribucién y venta de los productos. Las operaciones de Electrolux C.A.
corresponden mayormente a la venta y distribucién de los productos fabricados por sus compaiiias
relacionadas Electrolux Do Brasil S.A., Electrolux Household Appliances de Gran Bretafia entre
otras, a las cuales adquiere aproximadamente el 60% de los productos que comercializa. En
consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen fundamentalmente de las
vinculaciones y acuerdos existentes con las compaiiias del referido grupo econémico (véase Nota
8).

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Con el objeto de uniformar la presentacién de los estados financieros del 2002 con los del afio
2001, se han efectuado ciertas reagrupaciones en los estados financieros del afio 2001.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos terminados y repuestos y
accesorios, utilizando el método promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.
El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Los inventarios en trdnsito al 31 de diciembre del 2002 se presentan al costo de las facturas mas
otros cargos relacionados con la importacién.

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado o no aptos para utilizacién o comercializacién.

Activo fijo -

Se muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segiin corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto neto
del activo fijo no excede su valor de su utilizacién econémica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afo.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil estimada,
siguiendo el método de la linea recta.

Cargos diferidos y otros activos -
Incluye bésicamente pagos efectuados en la implantacién de un software de informacién financiera

y se muestran al costo histérico menos la amortizacién acumulada, calculada a una tasa anual del
33.33%.




e)

h)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Inversiones en acciones -

Las inversiones en acciones de compaiiias se muestran al valor patrimonial determinado bajo el
método de participacion. Con base en dicho método, la participacién de la Compaiia en las
ganancias o pérdidas de las entidades receptoras de las inversiones es llevada o cargada, segln
corresponda, a los resultados del ejercicio.

Jubilacién patronal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaiiia, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los resultados del
ejercicio con base en el método prospectivo.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiia debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.

impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Las normas tributarias vigentes a partir del 2001 establecen una tasa de impuesto a la renta del 25%
aplicable a las utilidades gravables; dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

Provision para garantia de servicios técnicos -

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir garantias de
servicios técnicos que los productos comercializados por la Compafia podrian requerir por
problemas técnicos que afectan su buen funcionamiento.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y

Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflacién y devaluacion de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de

(3)




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

conversion de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del
2000.

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta
reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafia.

NOTA 3 - INVENTARIOS

Composicién:
Productos terminados 2,652,877
Repuestos y accesorios 413,309
Inventarios en transito 409,578
3,475,764
Provisién para obsolescencia de inventarios (104,998)
Total 3,370,766

NOTA 4 - ACTIVO FljO

Composicién:
Tasa anual de
| .
%
Muebles y enseres 46,911 10
Equipos de computo 54,775 20y 33
Vehiculos 47,432 20
Herramientas 5,128 10
154,246
Menos:
Depreciacién acumulada (64,658)
Total al 31 de diciembre del 2002 89,588




NOTA 4 - ACTIVO FIjJO
(Continuacion)

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero del 2002 95,161
Adiciones netas 19,818
Depreciacién del afio (25,391)
Saldo al 31 de diciembre del 2002 89,588
NOTA 5 - INVERSIONES EN ACCIONES
Composicion:
Porcentaje de Valor Valor
participacién  Valor segln patrimonial
%
Artefacta S.A. 0.528 1 13,203 13,203
13,203
NOTA 6 - PROVISIONES
Composicién y movimiento:
Saldo Pagos y/o Saldo
al inicio Incrementos _utilizaciones al final

Provisién para cuentas incobrables 57,088 66,018 - 123,106
Provisidn para obsolescencia 73,473 31,525 - 104,998
Provisién para garantia de servicio

técnico 95,994 247,737 213,624 130,107
Pasivos acumulados (1) 248,608 471,496 382,025 338,079
Impuestos por pagar (2) 269,040 319,830 145,154 443,716
Obligaciones sociales -
Jubilacién Patronal y Desahucio - 17,697 - 17,697

(1) Incluye bédsicamente la participacién de los trabajadores en las utilidades por US$301,731.

(2)  Incluye basicamente la provisién para impuesto a la renta por US$427,451.

(5)




NOTA 7 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal

Los afios 1999 a 2002 adn estan sujetos a una posible fiscalizacion.

NOTA 8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2002 con
compariias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companias relacionadas a las
compariias que forman parte del Grupo Electrolux:

Compra de inventarios
Electrolux Do Brasil S.A. 4,619,595
Electrolux Household Appliances 495,820
Husqvarna AB 121,304
Electrolux Floor Care 26,390
Electrolux Home Products Frigidaire 25,249
Distriparts 9,612
Consumables y Accesorios 3,239
Electrolux S.A. 1,015
Electrolux Far East Limited 980
Mc Culloch 606
5,303,810
V. e i .
Electrolux S.A. 224,898
Husqvarna AB 84,000
Electrolux Iquitos 28,173
337,071
Intereses devengados y/o pagados (1)
AB Electrolux 62,732
. . ial recibida d
Electrolux S.A. - Colombia 360,000
a1 L .
Electrolux S.A. - Colombia 240,000




NOTA 8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacion)

(1) Corresponde a los intereses generados durante el afio 2002 sobre el préstamo concedido por
esta relacionada.

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son, en general
equiparables a los de otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.

Composicién de los saldos con compaias relacionadas al 31 de diciembre del 2002:

Cuentas por cobrar

Electrolux Iquitos 27.600
Electrolux S.A. 17.185
Husqvarna AB 84.000
AB Electrolux 9.371 (1)
138.156
Cuentas por pagar
Electrolux Do Brasil S.A. 750.353 (2)
Electrolux Household Appliances 211992 (2)
Electrolux IT Solutions AB 348
Husqvarna AB 70.149 (2)
Electrolux Floor Care 13.494 (2)
Electrolux Home Products Frigidaire 5.738 (2)
Electrolux S.A. 600.000 (3)
AB Electrolux 651.739 (4)

2.303.813

(1)  Saldo pendiente de cobro por préstamo otorgado el 16 de diciembre del 2002. Dicho
préstamo genera una tasa de interés del 3.36% anual y tiene vencimiento el 21 de enero del
2003.

(2)  Valores adeudados por compras de productos terminados.
(3) Corresponde a cuenta por pagar por servicios de asistencia comercial y servicios de

consultoria administrativa por US$360,000 y US$240,000, respectivamente, segin convenios
suscritos el 11 de enero del 2002 por un afio plazo.

(7)




NOTA 8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacion)

(4)  Corresponde al préstamo otorgado por AB Electrolux el 16 de diciembre del 2002 por un
monto total de US$650,000. Esta obligacién devenga interés a una tasa del 7.41% anual y su
vencimiento es el 18 de febrero del 2003. Con fecha 17 de febrero del 2003 se cancelé la
totalidad del mencionado préstamo.

NOTA 9 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Companfia al 31 de diciembre del 2002 comprende 446,890
acciones ordinarias de un valor nominal de US$1 cada una.

NOTA 10 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislaciéon vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de emisién de estos estados financieros (4 de abril del
2003) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.

(8)
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K Electrolux

ELECTROLUX CA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2001

NOTA 1 - RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD
Descripcién del negocio -

La Compaiia fue constituida en la ciudad de Quito, Repdblica del Ecuador el 26 de febrero de 1988
bajo el nombre de Electrodomésticos del Pacifico, Pacilux S.A., y mediante escritura pablica del 21
de agosto de 1995 modificé su denominacién a Electrolux C.A. La Compaiiia de acuerdo a la
conformacion de su capital es subsidiaria de AB Electrolux — Suecia y tiene como finalidad social la
compra, venta, distribucién, representacién, importacién, exportacién y comercializacién de toda
clase de articulos para el hogar, particularmente de electrodomésticos y partes, tanto de
fabricacién como extranjera.

Entorno econémico -

En marzo del 2000 mediante la promulgacién de la Ley para la Transformacién Econémica del
Ecuador, el Gobierno del Ecuador adopté el esquema monetario de dolarizacion. Mediante esa Ley
se prohibi6 la emisién de billetes en sucres, salvo el acuiiamiento de moneda fraccionaria y se
dispuso el reemplazo de los sucres en circulacién por délares estadounidenses a través de su canje en
el Banco Central del Ecuador a la tasa de 25.000 unidades de sucres ecuatorianos (S/.) por un délar
estadounidense (US$).

La economia ecuatoriana durante el afio 2001 experimenté cierta estabilidad debido a la
adopcion del esquema monetario de la dolarizacién, la recuperacion del precio internacional del
petréleo hasla finales del afio 2001, el incremento de las remesas de los ecuatorianos residentes
en el exterior, al apoyo recibido del Fondo Monetario Internacional y de los Organismos
Multilaterales de Crédito; asi como por la inversién efectuada por el sector privado en el proceso
de construcciéon del oleoducto de crudos pesados (OCP), todo lo cual ha permitido la
recuperacion de la economia ecuatoriana, lo que se refleja en el crecimiento del producto interno
bruto de aproximadamente 5% en el afio 2001 y en la reduccién del indice de inflacion del afo
2001 al 22.4%; todas estas situaciones han generado una reactivaciéon del consumo y de las
distintas actividades de la economia ecuatoriana.

Sin embargo, la estabilidad de la economia ecuatoriana en el corto plazo continida dependiendo

del precio del petréleo, de la asistencia del Fondo Monetario Internacional y Organismos
Multilaterales de Crédito y del apoyo que el Gobierno Ejecutivo logre del Congreso Nacional de
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NOTA 1 - RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD
(Continuacién)

los sectores productivos y sociales para lograr reformas macroeconémicas y estructurales para
atraer la inversion extranjera a las principales actividades bajo la administracién del Estado
Ecuatoriano, actividades que son necesarias para consolidar el esquema monetario adoptado y el
crecimiento sostenido de la economia ecuatoriana.

Base de presentacion -

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias de la
Repiblica del Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) de las
que se derivan. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se refieren a la presentacién de estados
financieros, estado de flujos de efectivo, contingencias y eventos que ocurren después de la fecha
del balance, contabilizacién de errores fundamentales y cambios en politicas contables y
revelaciones de partes relacionadas. Para aquellas situaciones especificas que no estdn
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador.

Las principales diferencias entre las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia
de Compaiiias de la Repuiblica del Ecuador y las Normas Internacionales de Contabilidad se
describen a continuacién:

. Las normas ecuatorianas de contabilidad y las normas internacionales de contabilidad
requieren la reestructuracién de los estados financieros de afos anteriores cuando existe un
cambio contable; sin embargo, tal como se explica en la Nota 2 - ¢, los saldos del aiio 2000
no fueron reestructurados, debido a que la norma ecuatoriana de contabilidad financiera
NEC No. 17 “ Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarizacién” no requeria dicho procedimiento; y las normas o practicas contables de la
Superintendencia de Companias de la Repiiblica del Ecuador tampoco requieren que se
realice el ajuste a los saldos iniciales.

. Las normas internacionales de contabilidad requieren que se reconozca en los estados

financieros el impuesto diferido resultante de las diferencias entre los saldos de los activos y
pasivos reportados para prop6sitos financieros (de acuerdo a normas internacionales de
contabilidad) y los reportados para propésitos tributarios o por crédito tributario proveniente
de pérdidas trasladables a periodos futuros.

. Las normas internacionales de contabilidad requieren que los activos sean revisados por

deterioro y que las pérdidas por deterioro sean reconocidas cuando el valor registrado de un
activo exceda al més alto del precio neto estimado de venta y el valor presente de la
estimaci6n de los flujos de caja futuros que se esperan recibir del uso continuo del activo.
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NOTA 1 - RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD
(Continuacion)

. Las normas internacionales de contabilidad requieren que en el estado de utilidades se
revele el valor de la utilidad por accién, la cual debe ser calculada con base al promedio del
ano de las acciones comunes con derecho a voto en circulacion, las normas de contabilidad
de la Superintendencia de Compaiiias no requieren tal revelacién.

En el afo 2002 la Federacién Nacional de Contadores Piblicos del Ecuador adopté varias Normas
Internacionales de Contabilidad, las que se refieren a algunos de los asuntos antes mencionados y
las cuales tiene vigencia a partir del 1 de enero del 2002.

Cambio en la moneda de reporte -

Los estados financieros adjuntos estin expresados en délares estadounidenses de conformidad con
la disposicién transitoria séptima de la Ley de Transformacién Econémica del Ecuador, la que
dispuso, como parte de la implantacién del esquema monetario de dolarizacién, la conversién de
las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a délares estadounidenses. La
conversién a doélares se efectud de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera
NEC No. 17 “Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarizacién”. A partir del 31 de marzo del 2000 la informacién financiera se procesa y reporta en
délares estadounidenses.

Inversiones a corto plazo -

Las inversiones a corto plazo estdn registradas al costo. Los intereses ganados que generan estas
inversiones se llevan a resultados por el método del devengado.

Estimaci6n para cuentas de cobro dudoso -

La Compania eslablece con cargo a resultados una provisién para cubrir posibles pérdidas que
pueden llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar, con base en una evaluacién
individual de las mismas. Los castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables son
debitados de la cuenta de estimacién para cuentas de cobro dudoso.

Inventarios -

Los inventarios estan registrados al costo el que no excede el valor de mercado, excepto por los
inventarios en trdnsito que se contabilizan en base al costo especifico seglin factura mdés los gastos de
importacién incurridos.
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NOTA 1 - RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD
(Continuacién)

La Compaiia establece con cargo a resultados una provision para cubrir posibles pérdidas por
obsolescencia y exceso de sus inventarios con base en una evaluacién de la permanencia de los
mismos en bodegas.

Muebles, equipos y vehiculos -

Los muebles, equipos y vehiculos se presentan neto de la depreciacién acumulada y estan registrados
a una base que se aproxima al costo histérico medido en délares estadounidenses (véase Nota 2 — a)
y al costo aquellos adquiridos a partir del 1 de abril del 2000.

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores,
reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni alargan su vida (til, se cargan al gasto a

medida que se efectdian.

La depreciacion de los muebles, equipos y vehiculos se calcula utilizando el método de linea recta
con base en la vida (til estimada de los respectivos activos, segtin los siguientes porcentajes anuales:

Vehiculos y equipos de computacién 20%
Muebles y equipo de oficina y herramientas ~ 10%

El gasto por depreciacion se carga a los resultados del afio.
Inversiones en acciones -

Las inversiones en acciones se encuentran registradas al valor patrimonial proporcional, con base en
la certificacién proporcionada por la Compariia receptora de las inversiones.

El ajuste por reconocer las inversiones en acciones al valor de participacién patrimonial se registra en
resuitados como ingreso o pérdida del periodo.

Cargos diferidos -

La Compania difiere los gastos relacionados con la implementacién de un sistema computarizado de
informacién financiera, los cuales estan registrados al costo y se presentan neto de la amortizacién.

Los cargos diferidos se amortizan con base en el método de linea recta a raz6n de una tasa del
33.33% anual.




k)

)

m)

n)

0)

NOTA 1 - RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD
(Continuacion)

Participacion de los empleados en las utilidades -

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren que la Compaiifa distribuya entre sus
empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto al a renta. Este cargo es registrado en los
resultados del afio en que se devenga.

Provision para Impuesto a la Renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacion de la tasa corporativa de
impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en
que se devenga.

Estimacion de reserva para garantias -

La Compania establece con cargos a resultados una estimacion para los posibles reclamos que
provienen de las garantias que otorga en la venta de sus productos y que estd relacionado con el
buen funcionamiento de los bienes y servicios entregados.

Equivalentes de efectivo -

Para propdsitos del estado de flujos de efectivo la Compaiiia considera como equivalentes de efectivo
los saldos de efectivo y las inversiones cuyos plazos son menores a 30 dias.

Uso de estimaciones -

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad y
normas o précticas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiias de la Repiblica
del Ecuador, requiere que la Administracién de la Compariia realice estimaciones y supuestos que
afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de contingentes a la fecha de los
estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones.

NOTA 2 - INVERSIONES A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2001 las inversiones a corto plazo corresponden a operaciones de reporto,
las cuales tienen un plazo de 2 dias y devengan una tasa de interés anual del 1.75%.
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NOTA 3 - ESTIMACION PARA CUENTAS DE COBRO DUDOSO

El movimiento de la estimacién para cuentas de cobro dudoso al y por el afio terminado el 31 de

diciembre del 2001 es como sigue:

Saldo al inicio del ano

Disminucién por variacién de la tasa de cambio
Provisién cargada al gasto

Castigos

Saldo al final del afo

NOTA 4 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2001:

Funcionarios y empleados

Ministerio de Economia y Finanzas - Impuesto al
Valor Agregado - IVA

Anticipo de honorarios

Otras

NOTA 5 - INVENTARIOS
Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre del 2001 es el siguiente:
Productos terminados

Repuestos y accesorios
En transito

Menos provisién para obsolescencia (Nota 1 - g)

27,217

30,193
(322)

57,088

27,273

179,991
8,117

9,293

224,674

3,294,318
622,456

438,010

4,354,784

73,473

4,281,311




NOTA 6 - MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS

El detalle y movimiento de muebles, equipos y vehiculos al y por el afio terminado al 31 de

diciembre del 2001 es como sigue:

Saldos al 1 Saldos al 31
de enero Ventas de diciembre
del 2001 Adiciones y bajas del 2001

Muebles y equipos 44,159 568 - 44,727
Equipos de computacion 36,232 18,250 5,269 49,213
Herramientas y dtiles de taller 5,127 - - 5,127
Vehiculos 39,256 33,921 25,744 47,433
124,774 52,739 31,013 146,500
Menos depreciacion acumulada 43,304 22,011 13,976 51,339
81,470 30,728 17,037 95,161

El cargo al gasto por concepto de depreciacién de muebles, equipos y vehiculos fue de US$22,011

en el 2001.

NOTA 7 - CARGOS DIFERIDOS

El movimiento de los cargos diferidos al y por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001 es

Ccomo sigue:

Saldo al inicio del afo

Adiciones
Gasto por amortizacién del ano
Disminucién por variacién de la tasa de cambio

NOTA 8 - OTROS ACTIVOS

El siguiente es un resumen de otros activos al 31 de diciembre del 2001:

Inversiones en acciones:
Artefacta S.A.; 0.528% de participacion

Garantias

5,382

49,590
(10,892)

44,080

3,802

7,443

11,245
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NOTA 9 - PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos al 31 de diciembre del 2001 es como sigue:

Companias relacionadas:
AB Electrolux; préstamo con un plazo de 90 dias en
el 2001 y devenga una tasa de interés anual del

5.9% en el 2001 650,000
Bancarios:
Citibank N.A. - Sucursal en el Ecuador; a un plazo de
90 dias y devenga una tasa de interés anual del 7% 500,000
1,150,000

La Compaiia mantiene una linea de crédito con el Citibank N.A. Sucursal en el Ecuador por
US$1,000,000 la cual es avalizada por la Casa Matriz.

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR - COMERCIALES

Un detalle de cuentas por pagar — comerciales al 31 de diciembre del 2001 es el siguiente:

Compaiiias relacionadas (Nota 16) 3,742,420
Proveedores del exterior 2,927,878
6,670,298

NOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2001 es el siguiente:

Impuesto a la renta por pagar (Nota 13) 113,706
Ministerio de Economia y Finanzas 7,107
Anticipos recibidos de clientes 24,496
Companias relacionadas (Nota 15) -

Otras 10,732

156,041
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NOTA 12 - GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2001 es como sigue:

Participacion de los empleados en las utilidades 164,149
Menos anticipos 60,550

103,599
Compaiias relacionadas:

Intereses (Nota 15) 8,044
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 4,156
Beneficios sociales:

Fondo de reserva 8,203

Décimo tercero y cuarto sueldos 1,688

Vacaciones 10,412
Estimacién de reserva para garantias (Nota 1 - m) 95,994
Bono gerentes 50,000
Honorarios 10,000

292,096

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa
del impuesto del 25% a la utilidad antes de impuesto a la renta, debido principalmente a lo
siguiente:

Utilidad antes de la participacién de los empleados

en las utilidades e impuesto a la renta 1,040,820
Menos amortizacién de pérdidas (68,886)
Maés gastos no deducibles 122,392
1,094,326
Menos participacén de los empleados en las utilidades 164,149
Utilidad gravable 930,177
Impuesto a la renta, estimado 232,544
Tasa impositiva efectiva 26.52%

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta por pagar al y por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2001 es el siguiente:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR
{Continuacién)

Saldo al inicio del afio 36,496
Impuesto a la renta del afio 232,544
269,040

Efecto variacion de la tasa de cambio -

Menos:
Reembolsos de impuestos anteriores -
Pago de impuesto a la renta del afio anterior 36,496
Anticipos pagados 6,452
Impuestos retenidos por terceros 112,386
155,334
Saldo al final del afo 113,706

A la fecha de emision de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revisién las
declaraciones del impuesto a la renta correspondiente a los afios de 1998 al 2001.

NOTA 14 - RESTRICCIONES A LAS UTILIDADES

La Ley de Compaiiias de la Repubilica del Ecuador requiere que las sociedades an6nimas transfieran
a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del
capital social de la Compaiia. Dicha reserva no estd sujeta a distribucién, excepto en el caso de
liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

NOTA 15 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un detalle de las transacciones y saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre del
2001:

(Véase pégina siguiente)




NOTA 15 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

Compras:
Electrolux Ltda. - Brasil 4,386,837
Electrolux Leisure Appliance 4,936
Electrolux Household Appliances 584,767
Electrolux Italia 14,494
Husqvarna Suecia 2,247,320

Electrolux IT Services -
Electrolux Perd

Frigidaire Company 132,138
AEG Hansgerate 2,082
Electrolux S.A. Colombia 215
AB Electrolux -
Electrolux DA Amazonia LTDA -
Distriparts AB 785

Gastos de operacién (Nota 17):
Gastos de venta:
Electrolux S.A. Colombia - asistencia comercial 1,214,638

Gastos de administracién y generales:
Electrolux Colombia:
Consultoria administrativa 432,000

Otros ingresos:
Reclamos proveedores:
Frigidaire Company -

Otros egresos:
Intereses pagados:

AB Electrolux 7,634
Electrolux S.A. Colombia 7,980
Husqvarna AB 12,153

Los saldos con partes relacionadas que resultan de las transacciones antes indicadas al 31 de
diciembre del 2001 son los siguientes:

(Véase pdgina siguiente)
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NOTA 15 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

Pasivos:
Cuentas por pagar - comerciales:
Compaiiias relacionadas:

Husqvarna Suecia 508,932
Electrolux Floor Care Light -
Electrolux S.A. Colombia 1,648,997
Electrolux Ltda. - Brasil 1,279,622
Electrolux Inglaterra -
Electrolux Household 277,788

Electrolux Leisure Appliance -
AB Electrolux -
Electrolux Perd -

Frigidaire Company -
Electrolux IT Services 963
Electrolux Wascator -
Electrolux Distriparts 4,809
Electrolux Far East 21,309
3,742,420
Otras cuentas por pagar: -
Companias relacionadas:
AB Electrolux
Gastos acumulados por pagar:
Compafiias relacionadas:
Intereses:
AB Electrolux 8,044

La Compafifa importa productos terminados, repuestos y accesorios de sus compaiias relacionadas
del exterior. Tales importaciones se efectiian con sujecion a las disposiciones legales vigentes y son
pagaderas a un plazo de 30 y 90 dias; sin embargo, la Compaiifa cancela estas obligaciones de
acuerdo a sus disponibilidades.

Al 31 de diciembre del 2001 el saldo de cuentas por pagar — comerciales con Electrolux S.A.
Colombia incluye US$926,638 por los contratos de consultoria administrativa y asistencia comercial.
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NOTA 16 - COMPROMISOS

Contrato de asistencia comercial

La Compaiia mantiene un contrato con Electrolux Colombia S.A. (una compafiia subsidiaria del
grupo Electrolux AB) por servicios de asistencia comercial, capacitacion del personal de ventas, por
desarrollo de politicas de marketing y ventas, el mismo que establece un porcentaje adicional de
pago del 6% en funcién de las ventas netas anuales y un pago mensual por este concepto de
US$24,000. El gasto por este concepto asciende a US$1,214,638 véase Nota 15.

Contrato de consultoria administrativa

La Compaiiia mantiene un contrato con Elextrolux Colombia S.A. (una Compaiia subsidiaria del
grupo Electrolux AB) por servicios de consultoria administrativa, el mismo que establece un valor
mensual a pagar de US$36,000. El gasto por este concepto asciende a US$432,000 véase Nota 15.




