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Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

Descripcion del Negocio y Entorno Econémico

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito, Republica del Ecuador el 26 de
febrero de 1988 bajo el nombre de Electrodomésticos del Pacifico, Pacilux S. A., y
mediante escritura pUblica del 21 de agosto de 1995 modificé su denominacién a
Electrolux C. A.. La Compaiia de acuerdo a la conformacién de su capital es
subsidiaria de AB Electrolux - Suecia y tiene como finalidad social la compra, venta,
distribucion, representacion, importacion, exportacion y comercializacion de toda
clase de articulos para el hogar, particularmente de electrodomésticos y partes, tanto
de fabricacion nacional como extranjera.

El 9 de enero del 2000 el Gobierno del Ecuador fijé la tasa de cambio del sucre
ecuatoriano en $/.25.000 por cada US$1 como procedimiento previo a ia adopcion
del esquema monetario de dolarizaciéon, el que fue aprobado por el Congreso
Nacional en febrero del 2000 y la respectiva ley “Ley para la Transformacion
Econémica del Ecuador” promulgada en el Registro Oficial No. 34 del 13 de marzo
del 2000. Mediante esta Ley se prohibié la emision de nuevos billetes sucres, salvo
el acufiamiento de moneda fraccionaria, y se dispuso el reemplazo de los sucres en
circulacion por délares de los Estados Unidos de Norteamérica a través de su canje
en el Banco Central del Ecuador a la tasa de $/.25.000 por cada US$1.

El Ecuador continlla atravesando una severa crisis econémica, cuyos principales
efectos son la reduccién de las actividades econdmicas e iliquidez en los mercados
financieros. Aunque en el afio 2000 la economia ecuatoriana experimentd cierta
estabilidad debido principaimente al alto precio del petréleo y a la adopciéon del délar
de los Estados Unidos de Norteamérica como moneda de curso legal, los efectos de
las condiciones adversas de la economia ecuatoriana incluyeron un reducido
crecimiento del producto interno bruto, alta tasa de inflacion, reducida disponibilidad
de créditos, inestabilidad social debido al incremento en el costo de vida y al
crecimiento del desempleo, inestabilidad politica y una general recesion.

Actualmente la relativa estabilidad de la economia ecuatoriana depende del precio del
petréleo y existe incertidumbre acerca de si el Gobierno Ejecutivo lograra el apoyo del
Congreso Nacional y de los sectores productivos y sociales para la implantacion de la
reforma tributaria y otras reformas estructurales que son necesarias para lograr
estabilidad fiscal, mantener la asistencia del Fondo Monetario [nternacional y
organismos multilaterales de crédito, consolidar y estabilizar la economia bajo el
esquema monetario recientemente adoptado e iniciar su reactivacion; todo lo cual
esta fuera del control de la Compafiia. A la fecha de este informe no es posible
determinar la resolucion final de las incertidumbres sobre el comportamiento futuro de
la economia ecuatoriana, las que podrian tener un efecto adverso material sobre las
operaciones futuras de la Compaiiia y el valor registrado de los activos y pasivos a la
fecha del balance general.

Los estados financieros adjuntos reflejan la estimacion de la administracion, a la
fecha de los estados financieros, del impacto de las condiciones adversas de la
economia ecuatoriana sobre la situacion financiera de la Compariia de acuerdo a las
normas ecuatorianas de contabilidad. Los resultados reales podrian diferir de la
actual estimacion de la Administracion y tales diferencias podrian ser materiales.
Ademas, los efectos sobre la situacion financiera de la Compaiiia de la evolucién
futura de la economia ecuatoriana y del acceso a informacion financiera adicional de
clientes, acreedores financieros y otros y su habilidad para continuar trabajando con
la Compaiiia, actualmente no pueden ser determinados. Por consiguiente, los
estados financieros adjuntos podrian no incluir todos los ajustes que finalmente
podrian resultar de las condiciones adversas de la economia ecuatoriana.
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Base de Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador y son similares a las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) de las que se derivan. Las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad se refieren a la presentacion de estados financieros,
estado de flujos de efectivo, contingencias y eventos que ocurren después de la
fecha del balance, contabilizaciéon de errores fundamentales y cambios en politicas
contables y revelaciones de partes relacionadas. Actualmente se encuentra en
estudio la adopcion de varias Normas Internacionales de Contabilidad, que se espera
tengan vigencia para los afios que terminen a partir del 31 de diciembre del 2001.
Para aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o
permitidas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.

Las principales diferencias entre las normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compaiias de la Republica del Ecuador y las Normas
Internacionales de Contabilidad se describen a continuacion:

- Aunque las Normas Ecuatorianas de Contabilidad Financiera (NEC) y las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) requieren presentar informacion
financiera comparativa, la “NEC No. 17° (véase nota 2) no requiere la
reestructuracion de los estados financieros de afios anteriores; por consiguiente,
no seria adecuado presentar estados financieros comparativos, sin antes
convertir los estados financieros del afo anterior a délares de los Estados
Unidos de Norteamérica.

- Las normas internacionales de contabilidad requieren que se reconozca en los
estados financieros el impuesto diferido resultante de las diferencias entre los
saldos de los activos y pasivos reportados para propdsitos financieros (de
acuerdo a normas internacionales de contabilidad) y los reportados para
propositos tributarios o por crédito tributario proveniente de pérdidas trasladables
a periodos futuros

- Las normas internacionales de contabilidad requieren que los activos sean
revisados por deterioro y que pérdidas por deterioro sean reconocidas cuando el
valor registrado de un activo exceda al mas alto del precio neto estimado de
venta y el valor presente de la estimacion de los flujos de caja futuros que se
esperan recibir del uso continuo del activo.

Cambio en la Moneda de Reporte

Los estados financieros adjuntos estan expresados en doélares de los Estados Unidos
de Norteamérica en conformidad con la disposicion transitoria séptima de la Ley de
Transformacion Econémica del Ecuador, la que dispuso, como parte de la
implantacion del esquema monetario de dolarizacion, la conversion de las cifras
contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a délares de los Estados
Unidos de Norteamérica. La conversion a délares se efectdo de acuerdo con la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera NEC No. 17 “Conversion de Estados
Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién” (véase nota 2-a). A
partir del 31 de marzo del 2000 la informacion financiera se procesa y reporta en
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica

Inversiones a Corto Plazo

Las inversiones a corto plazo estan registradas al costo. Los intereses ganados que
generan estas inversiones se llevan a resultados por el método del devengado.
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Estimacion para Cuentas de Cobro Dudoso

La Compania establece con cargo a resultados una provision para cubrir posibles
pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar,
en base a una evaluacion individual de las mismas. Los castigos de las cuentas por
cobrar consideradas irrecuperables son debitados de la cuenta de estimacion para
cuentas de cobro dudoso.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de la ultima compra. El costo se determina
como sigue:

- Productos terminados; en base al costo de adquisicion de la dltima compra
realizada.

- Repuestos y accesorios; estan registrados al valor convertido a délares una vez
aplicadazl%or\(l)EC 17 (véase nota 2) y al costo aquellos adquiridos a partir del 1 de
abril del .

- Inventarios en transito; en base al costo especifico segun factura mas los gastos
incurridos en su importacion.

El costo de los inventarios no excede el valor del mercado.

Muebles, Equipos y Vehiculos

Los muebles, equipos y vehiculos estan registrados a una base que se aproxima al
costo histérico medido en délares de los Estados Unidos de Norteamérica (véase
nota 2 - a) y al costo aquellos adquiridos a partir del 1 de abril del 2000; y se
presentan neto de la depreciacion acumulada.

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni alargan su vida
util, se cargan al gasto a medida que se efectan.

La depreciacion de los muebles, equipos y vehiculos es calculada mediante el
método de linea recta en base a la vida Util estimada de los respectivos activos, de
acuerdo a los siguientes porcentajes anuales:

Vehiculos y equipos de computacion 20%
Muebles y equipo de oficina y
herramientas 10%

El gasto por depreciacion se carga a los resultados del afio.

Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones se encuentran registradas al valor patrimonial
proporcional, en base a la certificacion proporcionada por la Compafiia receptora de
las inversiones.

El ajuste por reconocer las inversiones en acciones al valor de participacion
patrimonial se registra en resultados como ingreso o pérdida del periodo.

(Continta)
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Cargos Diferidos

Los gastos de constitucidn y organizacion estan registrados a valor convertido a
ddlares una vez aplicada la NEC 17 (véase nota 2) y se presentan neto de la
amortizacion y constituyen todos aquellos gastos relacionados con la etapa
preoperacional de la Compaifiia.

Los cargos diferidos se amortizan en base al método de linea recta a razéon de una
tasa del 20% anual.

Unidad Monetaria y Transacciones en Moneda Extranjera

Los estados financieros y las notas correspondientes a los mismos se presentan en
ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica (US8$.), la unidad monetaria adoptada
por la Republica del Ecuador a partir del 31 de marzo del 2000; conforme se explica
en la nota 1(c).

La ganancia o pérdida resultante del ajuste contable de las cuentas en moneda
extranjera por la variacion de la tasa de cambio se lleva a resultados en el periodo en
el cual varian las tasas de cambio que las originan.

Participacion de los Empleados en las Utilidades

Segun las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la Compaiiia debe distribuir
entre sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este
cargo es registrado en los resultados del afio en que se devenga.

Provision para Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacion de la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio en que se devenga :

Estimacién de reserva para garantias

La Compafiia establece con cargos a resultados una estimacién para los posibles
reclamos que provienen de las garantias que otorga en la venta de sus productos y
que esta relacionado con el buen funcionamiento de los bienes y servicios
entregados.

Equivalentes de Efectivo

Para propositos del estado de flujos de efectivo la Compafiia considera como
equivalentes de efectivo los saldos de efectivo y las inversiones a corto plazo cuyos
plazos son menores a 30 dias.

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad y normas o politicas establecidas o permitidas por la Superintendencia
de Compafias de la Republica del Ecuador, requiere que la Administracion de la
Compairiia realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de
activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha de los estados financieros.
Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones y debido a la situacion
de la economia ecuatoriana que se describe en la nota 1 (a) tales diferencias podrian
ser materiales.

(Continda)
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(2) Conversion de los Estados Financieros de Sucres Ecuatorianos a Délares de los Estados
Unidos de Norteamérica

(a)

Conversion de los Estados Financieros

Como se indica en la nota 1 (a) en marzo del 2000 el Gobierno del Ecuador adoptd
formalmente el ddlar de los Estados Unidos de Norteamérica como moneda de curso
legal en el pais y segln se indica en la nota 1 (c), como parte de la implantacién de
este esquema monetario, se dispuso que las compaiiias ecuatorianas efectten la
conversion de los saldos al 31 de marzo del 2000 de sus registros de contabilidad de
sucres ecuatorianos a doélares de los Estados Unidos de Norteamérica de
conformidad con fa Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera “NEC No 17”.

La Compaiiia convirtié los saldos de sus estados financieros al 31 de marzo del 2000
de sucres ecuatorianos a doélares de los Estados Unidos de Norteamérica de acuerdo
con las provisiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera “NEC No
17". Esta norma requiri6 que previamente a la conversién a délares se ajusten los
saldos en sucres de las partidas no monetarias del balance general para reconocer
ademas de los efectos de la inflacion que se venia registrando al cierre de cada afio
hasta el 31 de diciembre de 1999, los efectos de la diferencia entre los indices de la
inflacion y devaluacién a fin de llevar las cifras en ddlares de las partidas no
monetarias del balance general a montos similares a los que resultarian de la
remedicion de los costos historicos en sucres ecuatorianos a dolares de los Estados
Unidost de Norteamérica. Un resumen de los procedimientos aplicados es el
siguiente:

- Los saldos en sucres ecuatorianos de las partidas no monetarias del balance
general al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados por el indice de inflacion desde
el 1 de enero del 2000, o fecha de origen de la partida si fuere posterior y el 31 de
marzo del 2000. El indice de inflacion entre el 1 de enero y el 31 de marzo del
2000 ascendié a 32.8118% de acuerdo al indice de precios al consumidor urbano
publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC).

- Los saldos en sucres corregidos por el indice de inflacion de ias partidas no
monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados por el
indice especial de correccién de brecha, el que surge de la variacion acumulada
entre las tasas de inflacion (segln los indices de precios al consumidor urbano
publicados por el INEC) y devaluacion (segun las tasas de cambio de compra del
délar del total del sistema financiero nacional publicadas por el Banco Central del
Ecuador) por el periodo comprendido entre el 1 de diciembre de 1991, o fecha de
origen de la partida si fuere posterior (fecha de ultima compra en el caso de los
inventarios) y el 31 de marzo del 2000. El indice especial de correccion de brecha
entre el 31 de diciembre de 1991 y el 31 de diciembre de 1999 fluctiia entre el
26.885% y el 111.261%; y el indice especial de correccion de brecha entre el 1 de
enero y el 31 de marzo del 2000 fue negativo en (3.59654%).

- El efecto del ajuste por el indice de inflacién y el indice especial de correccion de

brecha por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000
ascendi6é a US$107.486 pérdida y se llevd a resultados a la cuenta de otros
egresos (ingresos) - resultados por exposicion a la inflacién. Hasta el 31 de
diciembre de 1999 el efecto del ajuste por el indice de inflacion se llevaba a la
cuenta de patrimonio - reexpresion monetaria.

- El efecto del ajuste por el indice especial de correccidon de brecha hasta el 31 de

diciembre de 1999 ascendio a US$ 64.690 y se llevd a la cuenta de patrimonio -
reexpresion monetaria.

(Continna)
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- De conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad los saldos de las
partidas monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000 denominadas en
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica o su equivalente en otras
monedas extranjeras, fueron expresadas en sucres a la tasa de cambio de
S/.25.000 por cada US$ 1. La pérdida en cambio neta resultante de la variacion
entre la tasa de cambio al 31 de diciembre de 1999 (S/ 22.050 por cada US$1
utilizada por la compaiiia) y la tasa de cambio de $/.25.000 por cada US$ 1 se
flevé a resultados y ascendio a US$ 16.600.

- Los saldos de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 expresados en
sucres ecuatorianos y ajustados segln los procedimientos antes indicados fueron
convertidos a ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica a la tasa de cambio
de S/.25.000 por cada US$1; dichos saldos fueron la base para iniciar la
contabilidad en délares.

De acuerdo a lo establecido por ia “NEC No. 17” los estados de utilidades y de flujos
de efectivo no fueron ajustados. Por efecto de la aplicacion de esta norma a los
saldos al 31 de marzo del 2000 en vez de al 1 de enero del 2000, los costos y gastos
del primer trimestre del 2000 asociados a los activos no monetarios no fueron
remedidos en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica. La utilidad neta
proforma asumiendo la aplicacién de [a*NEC No. 17" a los saldos al 1 de enero del
2000 no ha sido determinada.

Ajuste de Ainos Anteriores

De conformidad con las provisiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
Financiera “NEC No. 17", los saldos al inicio del aiio de las cuentas de patrimonio han
sido ajustados para reconocer el efecto que en las partidas no monetarias del balance
general tiene el indice especial de correccion de brecha; tales saldos han sido
expresados en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, segliin se muestra a
continuacion:

-13-
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Reser
Capital revalor
acciones del pati
Saldos al 31 de diciembre de 1999 como
fueron reportados:
-en miles de sucres S/. 11.172.250 247
-convertido a délares a la tasa de
$/.19.525,89 por cada US$1 USs$ 572.176 12
Efecto del ajuste del indice especial de
brecha al 31 de diciembre de 1999
{neto del efecto del indice de
inflacién de enero a marzo del 2000):
En miles de sucres:
-Cuentas de patrimonio S/. - 5.9:
-Muebles, equipos y vehiculos -
-Inventarios -
-Cargos diferidos -
Convertido a ddlares a la tasa de
$/.19.525,89 por cada US$1 US$ - _3C
Saldos al 31 de diciembre de 1999
reestructurados:
-En miles de sucres S/ 11.172.250 8.41
-Convertido a dolares a la tasa
de $/.19.525,89 por cada US$1 Us$ 572.176 4
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De acuerdo a lo establecido en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera “NEC 177,
los saldos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio (cuenta que registra el
efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacion y por el indice especial de
correccién de brecha de las cuentas patrimoniales con excepcion de utilidades disponibles)
y reexpresion monetaria (cuenta que registra el efecto de la correccién monetaria por el
indice de inflacion y por el indice especial de correccion de brecha de los activos no
monetarios y del patrimonio hasta el 31 de diciembre de 1999) fueron transferidos a la
cuenta de patrimonio reserva de capital que se revela en el balance general que se adjunta.
De acuerdo a las normas societarias vigentes, el saldo neto proveniente de las cuentas
reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria que figura en la cuenta de
patrimonio - reserva de capital no esta sujeto a distribuciéon a los accionistas, pero puede
ser objeto de capitalizacién, previa decision de la Junta General de Accionistas.

Inversiones a Corto Plazo

Al 31 de diciembre del 2000 las inversiones a corto plazo corresponden a operaciones de
reporto con el Banco del Pichincha C. A., a un plazo de 26 dias y devenga una tasa de
interés anual del 7.50%.

Estimacion para Cuentas de Cobro Dudoso

El movimiento de la estimacién para cuentas de cobro dudoso al y por el afio que terminé el
31 de diciembre del 2000 es como sigue:

Saldo al inicio del afio US$ 30.858
Disminucién por variacion de la tasa de cambio (3.641)
Saldo al final del afio uUs$ 27.217

Las condiciones adversas de la economia ecuatoriana han afectado a todos los sectores
del pais. La provision para cuentas por cobrar - clientes de cobro dudoso fue determinada
en base a la informacion disponible a la fecha de los estados financieros. A la fecha de
emisién de los estados financieros la Compafiia no ha encontrado dificultades inusuales en
el cobro de las cuentas de clientes no provisionadas y la Administracién no tiene razones
para creer que cualquier cuenta importante no sera recuperada. Sin embargo, debido a las
incertidumbres existentes sobre el comportamiento futuro de la economia ecuatoriana,
actualmente no es posible evaluar si cuentas incobrables se originaran en el futuro.

Otras Cuentas por Cobrar

El siguiente es un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2000:

Funcionarios y empleados US$ 15.048
Otras 4.288
US$ 19.336

Muebles, Equipos y Vehiculos

E! detalle y movimiento de muebles, equipos y vehiculos al y por el afio que terminé el 31 de
diciembre del 2000 es como sigue:
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Saldos al
31 de diciembre
de 1999
reestructurados
(nota 2)
Costo:

Muebles y enseres US$  26.996
Equipos de computacion 24.626
Herramientas y Utiles de taller 4.087
Equipos de oficina 17.042
Vehiculos 39.256
112.007
Menos depreciaciéon acumulada 27.718
us$ 84.289

El cargo al gasto por concepto de depreciacion de muebles, equipos
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- (7)  Cargos Diferidos
El movimiento de los cargos diferidos al y por el afio que termind el 31 de diciembre del
— 2000 es como sigue:
Saldo al inicio del afio Us$ 9.542
— Menos gasto por amortizacion del afio (2.071)
Disminucién por variacion de la tasa de cambio (2.089)
- Us$ 5.382
(8) Otros Activos
El siguiente es un resumen de otros activos al 31 de diciembre del 2000:
Inversiones acciones:
Artefacta S. A; 0,48854940% de participacion US$ 7147
Garantias 6.200
Us$ 13.347
(9) Cuentas por Pagar - Comerciales
e Un detalle de cuentas por pagar - comerciales al 31 de diciembre del 2000 es el siguiente:
Compaiiias relacionadas (nota 14) US$ 1.538.684
Proveedores del exterior 1.083.671
‘ US$ 2.622.355
(10)  Ofras Cuentas por Pagar
- Un detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2000 es el siguiente:
Ministerio de Finanzas y Crédito Publico:
_ Retenciones en la fuente us$ 8.678
Impuesto al valor agregado 3.487
Anticipos recibidos de clientes 5.815
Compaiiias relacionadas (nota 14) 193
- Us$ 18.173
(11)  Gastos Acumulados por Pagar ’
- Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2000 es como sigue:
Participacién de los empleados en las utilidades Us$ 46.305
o~ Compaiiias relacionadas:
- Intereses (nota 14) 17.464
Beneficios sociales:
Aporte patronal 4.719
Fondo de reserva 4.020
P Décimo tercero, cuarto y quinto sueldos 1.680
Vacaciones 4.936
Estimacion de reserva para garantias (nota 1 —m) 15.458
Honorarios 5.013
- US$  99.595
(Continua)
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(12) Impuesto a la Renta por Pagar

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva
corporativa del impuesto del 25% a la utilidad antes de impuesto a la renta, debido
principalmente a:

Utilidad antes de la participacion de los empleados

en las utilidades e impuesto a la renta US$ 316.965
Menos amortizacion de pérdidas (79.241)
Mas gastos no deducibles 70.973

308.697

Menos participacion de los empleados en las utilidades 46.305
Utilidad gravable US$ 262.392

Impuesto a la renta, estimado uUs$ 65.598
Tasa impositiva efectiva 24.23%

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta por pagar al y por el afo que terminé el 31
de diciembre del 2000 es el siguiente:

Saldo al inicio del afio Us$ 10.079
Menos:
Reembolsos de impuestos anteriores (949)
Efecto variacion de la tasa de cambio (2.207)
6.923
Menos pago del impuesto a la renta del afio anterior 6.923
Mas impuesto a la renta del afio 65.598
Menos:
Anticipos pagados (2.755)
Impuestos retenidos por terceros (26.347)
Saldo al final del afo Us$ 36.496

(13)  Restricciones a las Utilidades

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades andnimas
transfieran a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos el 50% del capital social de la compaiia. Dicha reserva no estd sujeta a
distribucién, excepto en el caso de liquidacion de la compaiiia, pero puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

(Continta)
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(14)  Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre

del 2000:

Compras:
Electrolux L.tda. - Brasil
Electrolux Leisure Apliance
Husqvarna Suecia
Electrolux IT Services
Electrolux Pert
Frigidaire Company
Electrolux S.A. Colombia
AB Electrolux
Electrolux DA Amazonia LTDA
Distriparts AB

Gastos de operacién (nota 16):
Gastos de venta:
Electrolux S. A. Colombia — asistencia comercial

Gastos de administracion y generales:
Electrolux Colombia — consultoria administrativa

Otros ingresos:
Reclamos proveedores:
Frigidaire Company

Otros egresos:
Intereses pagados:
AB Electrolux
Husqvarna AB

US$ 862753
9.496

1.248.980

1.186

1.614

121.666
499.286

9.209

24.005

1.677

US$ 291.874

180.000

uss$ 5.512

US$ 17.464
618

Los saldos con partes relacionadas que resultan de las transacciones antes indicadas al 31

de diciembre del 2000 son los siguientes:

Pasivos: :
Cuentas por pagar - comerciales :
Compaifiias relacionadas:

Husqgvarna Suecia
Electrolux Floor Care Light
Electrolux S. A. Colombia
Electrolux Ltda - Brasil
Electrolux Inglaterra
Electrolux Household
Electrolux Leisure Apliance
A B Electrolux
Electrolux Pert
Frigidaire Company
Electrolux IS Services
Electrolux Wascator

Oftras cuentas por pagar:
Compaiiias relacionadas:
AB Electrolux ABT

Gastos acumulados por pagar:
Companias relacionadas:
intereses
AB Electrolux
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US$  543.320
193
482.736
425.371
34.990
22.755
9.673
10.302
2.832
4.589
1.186
737

US$ 1.538.684

Us$ 193
us$ 17.464
(Contintia)
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La Compahia importa productos terminados, repuestos y accesorios de compaiiias
relacionadas del exterior. Tales importaciones se efectian con sujecién a las disposiciones
legales vigentes y son pagaderas a un plazo de 30 y 90 dias; sin embargo, la Compaiiia
cancela estas obligaciones de acuerdo a sus disponibilidades.

El saldo de cuentas por pagar — comerciales con Electrolux S. A. Colombia incluye
US$ 471.874 por los contratos de consultoria administrativa y asistencia comercial y
US$ 10.862 por compras de maquinas y repuestos.

Ademas de las transacciones antes indicadas, la Compafiia mantiene un préstamo por
US$ 240.000 otorgado por AB Electrolux, el cual ha sido renovado a 31 dias plazo y a una
tasa de interés anual del 8%. El gasto del afio y los intereses acumulados por pagar de
dicho préstamo al 31 de diciembre del 2000 ascienden a US$ 17.464, respectivamente.

Posicion en Moneda Extranjera

Un resumen de los activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre del 2000 es
el siguiente:

SEK £
Pasivos:
Cuentas por pagar - proveedores:
Compaifiias relacionadas:
Electrolux Fioor Care Light 1.824 -
Electrolux Leisure Apliance 91.893 -
93.717
Del exterior:
Infonet 1.028 -
Bortle Bogle - 2.486
Posicion pasiva, neta 94.745 2.486

Al 31 de diciembre del 2000 {a tasa de cambio en el mercado libre de cambios de cada
moneda extranjera fue como sigue:

Unidad de délar (US$) por cada Tasa de
cambio

Coronas Suecas (SEK) 0.11

Libra Esterlina (£) 1.49

Contratos de Consultoria Administrativa y Asistencia Comercial

- Contrato de Asistencia Comercial

La Compafifa mantiene un contrato con Electrolux Colombia S. A. (una compaiiia
subsidiaria del grupo Electrolux AB) por servicios de asistencia comercial,
capacitacion de! personal de ventas, por desarrollo de politicas de marketing y
ventas, el mismo que establece un porcentaje adicional de pago del 3 % en funcion
de las ventas netas anuales y un pago mensual por este concepto de US$ 10.000.
El gasto por este concepto al 31 de diciembre del 2000 asciende a US$291.874
véase (nota 14).

- Contrato de Consultoria Administrativa

La Compaiiia mantiene un contrato con Electrolux Colombia S. A. (una compaiiia
subsidiaria del grupo Electrolux AB) por servicios de consultoria administrativa, el
mismo que establece un valor mensual a pagar de US$ 15.000. El gasto por este
concepto al 31 de diciembre del 2000 asciende a US$ 180.000 vease (nota 14).

-20 -




ELECTROLUX C. A.
Estados Financieros

31 de diciembre de 1999 y 1998

Con el Informe de los Auditores Independientes




ELECTROLUX C. A.

Indice del Contenido

Informe de los Auditores Independientes
Balances Generales

Estados de Resuitados

Estados de Evolucién del Patrimonio
Estados de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros




Peat Marwick
Auditores & Consultores

Apartado Postal 17-15-0038B Av. Republica de El Salvador Telefax: (593-2) 444 225
Quito, Ecuador No. 734 y Portugal 444 228
Ed. Athos 3er. Piso 450 356

E-mail: auditorg@kpmg.com.ec

informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
ELECTROLUXC. A.:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Electrolux C. A. al 31 de diciembre
de 1999 y 1998, y de los estados conexos de resultados, evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de Electrolux C. A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Esas
normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye
examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los
estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones significativas hechas por la administracién, como la presentacién en conjunto de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra
opinion.

Como se explica en la nota 1(c), la Compaiiia prepara sus estados financieros y lleva sus registros de
contabilidad de conformidad con las normas de contabilidad emitidas por la Superintendencia de
Companias de la Republica del Ecuador, las cuales difieren en ciertos aspectos de las normas
internacionales de contabilidad.

Al 31 de diciembre de 1999, la Compaiiia, acogiéndose a lo permitido por la Ley de Régimen Tributario
Interno, contabilizé en la cuenta de patrimonio reexpresidon monetaria, aproximadamente S/.25.300.000
correspondiente a la pérdida en cambio neta proveniente de la actualizacion de sus activos y pasivos en
moneda extranjera. Las normas ecuatorianas de contabilidad emitidas el 8 de julio de 1999 por la
Federaciéon Nacional de Contadores del Ecuador y adoptadas por la Superintendencia de Compariias de
la Replblica del Ecuador a partir del afio 1999, requieren reconocer dichos valores en el estado de
resultados. Debido a lo antes mencionado, la utilidad neta y el déficit acumulado se presentan
sobrestimadas y subestimado en el monto antes mencionado, respectivamente.

En nuestra opinién, excepto por los efectos sobre los estados financieros de 1999 del asunto indicado en
el parrafo anterior, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de Electrolux C. A. al 31 de diciembre de 1999 y 1998, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afos que terminaron en esas fechas, de
conformidad con las normas de contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compaiiias de la
Republica del Ecuador.

A partir de 1999, la Compaiiia adopté la presentacion del estado de flujos de efectivo, en vez del estado
de cambios en la posicién financiera, tal como es requerido por las normas ecuatorianas de contabilidad.
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Sin calificar nuestra opinién dirigimos la atencion a la nota 1 (b) a los estados financieros. Las
operaciones de la Compaiiia y de algunas comparias en Ecuador han sido afectadas y continuaran
afectadas en el futuro previsible por las condiciones adversas de la economia ecuatoriana. Actualmente,
no es posible establecer la evaluacion futura de la crisis de la economia ecuatoriana y el efecto final que
esta incertidumbre tendria sobre la situacion financiera deya Compaiiia.

VA s

15 de febrero del 2000
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Activos
Activos circulantes:
Efectivo
Inversiones a corto plazo (nota 3)
Titulos para comercializacion (nota 1-e)
Cuentas por cobrar-clientes, neto de estimacion
para cuentas de dudoso cobro de S/. 680.413.99
en 1999 S/.134.229.446 en 1998 (nota 4)
Otras cuentas por cobrar (nota 5)
Inventarios:
Productos terminados
Repuestos y accesorios
En transito

Menos provision para obsolescencia
Inventarios, neto

Gastos pagados por anticipado
Total activos circulantes
Muebles, equipos y vehiculos (nota 6)
Menos depreciacion acumulada
Muebles, equipos y vehiculos, neto
Cargos diferidos, neto (nota 7)

Otros activos

Véanse las notas que acompanian a los estados financ

S/

S/.

1999

3.827.370.587
3.261.079.398
1.497.114.164
542.726.947
196.803.308
9.325.094.404

11.172.250.000
2.475.464.661
164.757.629

(1.249.762.680)
12.562.709.610

1998

4.810.750.796
957.687.144
115.393.358

5.883.831.298

11.172.250.000
37.900.253
5.000.000
(1.756.580.113)
9.458.561.140

21.887.804.014




ELECTROLUX C. A.
Estados de Resultados

Afos que terminaron el 31 de diciembre de 1999 y 1998

1999 1998
Ventas netas S/, 44.897.135.964 19.488.311.230
Costo de las ventas (nota 13) 33.138.564.167 13.817.366.417
Utilidad bruta 11.758.571.797 5.670.944.813
Gastos de operacion:
Gastos de venta 3.504.699.180  2.054.855.336
Gastos de administracion y generales (nota 13) 5.158.460.761 1.891.136.386
8.663.159.941  3.945.991.722
Utilidad en operacién 3.095.411.856 1.724.953.091
Otros egresos (ingresos):
Intereses (663.586.603) 1.859.000.623
Diferencias en cambio, neto 1.715.003.902 2.163.041.521
Utilidad en venta de la linea CE - (255.300.000)
Miscelaneos, neto (36.082.884) (285.199.941)
Otros egresos, neto 1.015.334.415  3.481.542.204

Utilidad (pérdida) antes de la participacion de
los trabajadores en las utilidades e impuesto

alarenta 2.080.077.441 (1.756.589.113)
Participacion de los trabajadores en las utilidades
(notas 1-k y 10) 285.697.841 -
Utilidad antes de impuesto a la renta 1.794.379.600 -
Impuesto a la renta, estimado (nota 11) 196.803.308 -
Utilidad (pérdida) neta (nota 12) S/ 1.597.576.292 (1.756.589.113)

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros.




Saldos al 31 de diciembre de 1997

Pérdida neta

Aporte de capital

Compensacion pérdidas acumuladas
Ajustes

Correccién de los activos y pasivos no
monetarios y del patrimonio
Transferencia

Saldos al 31 de diciembre de 1998

Utilidad neta

Apropiacion reserva legal

Correccién de activos y pasivos
no monetarios y del patrimonio

Transferencia

Saldos al 31 de diciembre de 1999

ELECTROI
Estados de Evoluci

Anos que terminaron el 31 de

Reserva

revaloriza

Capital del patrim
acciones (nota =

S/. 1.171.000.000 106.434 <

10.001.250.000 ]
) (833.381.7
i 216.7

- 952.142.2
- (187.511.€

11.172.250.000 37.900.2

- 5.944.029.6
- (3.506.465.2

S/. 11.172.250.000 2.475.464.6

Véanse las notas que acompaian a los estados financieros.




ELECTROLUXC. A.
Estados de Flujos de Efectivo

Afos que terminaron el 31 de diciembre de 1999 y 1998

1999 1998
FLUJOS DE EFECTIVO PROVISTO (UTILIZADO) POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad (pérdida) neta S/ 1.597.576.292 (1.756.589.113)
Ajustes y partidas para reconciliar la utilidad (pérdida )neta
con el efectivc eto utilizado en las actividades de operacion:
Depreciacion de muebles, equipos y vehiculos 114.624.484 53.185.185
Amortizaciones 17.046.963 29.137.035
Cambios en activos y pasivos:
Incremento en cuentas por cobrar-clientes (4.738.232.433) (1.457.668.209)
Disminucion (incremento) en otras cuentas por cobrar 373.742.708 (1.343.973.675)
Incremento en inventarios (258.950.632) (4.609.459.745)
incremento en gastos pagados por anticipado (3.406.490) (8.687.894)
Incremento en otros activos (77.742.833) (17.960.867)
Disminucion en cuentas por pagar-proveedores (1.574.971.352) (1.719.090.935)
Incremento en otras cuentas por pagar 580.805.330 791.981.977
Incremento (disminucién) en gastos acumulados por pagar 385.955.279 (527.386.656)
Incremento en impuesto a la renta por pagar 196.803.308 -

(4.984.325.668) (8.809.923.784)

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (3.386.749.376) (10.566.512.897)

EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de muebles, equipos y vehiculos (480.795.668) (218.430.146)
Venta de muebles, equipos y vehiculos 34.616.041 207.556.595
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (446.179.627) (10.873.551)

FLUJOS DE EFECTIVO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIACION:
Incremento neto en:

Sobregiro bancario 3.827.370.587 -
Incremento de capital - 10.001.250.000
Incremento (disminucion) en inversiones a corto plazo (343.296.057) 1.107.500.000
Incremento en titulos para comercializacion (336.196.714) -

Efectivo neto provisto por las actividades de

financiacién 3.147.877.816 11.108.750.000

Incremento (disminucién) neto en efectivo y
equivalentes de efectivo (685.051.187) 531.363.552
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 977.006.286 445.642.734

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aiio S/, 291.955.099 977.006.286

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.




ELECTROLUXC. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 1999 y 1998

(1) Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

Descripcion del Negocio

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito, Republica del Ecuador el 26 de febrero
de 1988 bajo el nombre de Electrodomésticos del Pacifico, Pacilux S. A., y mediante escritura
publica del 21 de agosto de 1995 modificé su denominacion a Electrolux C. A.. La Compafia
de acuerdo a la conformacion de su capital es subsidiaria de AB Electrolux - Suecia y tiene
como finalidad social la compra, venta, distribucion, representacién, importacion, exportacion
y comercializacion de toda clase de articulos para el hogar, particularmente de
electrodomésticos y partes, tanto de fabricacién nacional como extranjera.

Entorno Economico

Desde 1998 el fragil ambiente macroeconomico del Ecuador ha sido afectado por las
pérdidas ocasionadas por el fendmeno climatolégico Corriente de El Nifio, el contagio de la
crisis financiera internacional y la caida de precios y produccion de los principales productos
de exportacién. En 1999 la falta de consenso politico y protesta social impidieron la
implantacién de un plan econdémico coherente y alcanzar un acuerdo con el Fondo Monetario
Internacional, entrando el pais en moratoria en el pago de la deuda externa privada,
agudizandose severamente la crisis econdmica ecuatoriana. Las influencias de estas
condiciones adversas incluyen una aguda desintermediacion financiera, crisis del sistema
financiero nacional que en un 75% se encuentra actualmente en poder del Estado, una
importante contraccion del producto interno bruto, déficit fiscal, acelerada e incontrolable
depreciacion del valor del sucre, altas tasas de inflacion y de interés domésticas, reducida
oportunidad para refinanciar o reembolsar las deudas a su vencimiento, inestabilidad social
debido al crecimiento del desempleo, inestabilidad politica y una general y profunda recesion.

Los efectos de estas condiciones adversas de la economia ecuatoriana en las operaciones
de la Compaiiia han sido el incremento en el riesgo inherente de crédito en las cuentas por
cobrar clientes e incremento en el riesgo cambiario, debido principalmente a que sus ventas
en el mercado ecuatoriano son realizadas en sucres y los inventarios que la Compaiiia
comercializa son importados. Segtn se indica en la nota 14, al 31 de diciembre de 1999 la
posicion neta pasiva monetaria en moneda extranjera asciende a £2.486 SEK1.825 y
US$146.042; y las tasas de cambio del sucre en relacion al U.S. ddlar al 31 de diciembre de
1999 y 15 de febrero del 2000, fecha de este informe, fueron de $/.22.050 y S/.25.000 por
cada US$1, respectivamente.

El actual Presidente de la Republica del Ecuador, en su discurso de posesion del 22 de enero
del 2000, indicé que mantendra el programa economico basado en la dolarizacion de la
economia (a la tasa de cambio de S/.25.000 por cada US$1) que fue anunciado por el
anterior gobierno el 9 de enero del 2000. El programa economico supone varias reformas
dirigidas principalmente a la modernizacion del estado, viabilizar la venta de las empresas
publicas y flexibilizar la legislacion laboral. Aunque como parte de este proceso el Banco
Central del Ecuador fij6 la tasa de cambio del sucre en la paridad antes indicada, el plan
econdmico esta aln por disefiarse. La viabilidad y éxito del proceso de dolarizacion
dependera en gran medida del apoyo del Congreso Nacional y de los sectores productivos y
sociales a las reformas legales estructurales necesarias, de la eficacia del manejo fiscal y de
ofras acciones que se emprendan para restituir la confianza de los inversionistas y de la
sociedad en general, los cuales estan fuera del control de la Compainia.

(Cantinaa)




(c)

(d)

(e)

ELECTROLUX C. A.

Notas a los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos reflejan la evaluacion de la Administracion, a la fecha de los
estados financieros, del impacto de las condiciones adversas de la economia ecuatoriana
sobre la situacion financiera de la Compaiia de acuerdo a las normas de contabilidad de la
Superintendencia de Compaiiias de la Reptblica del Ecuador. Los resultados reales podrian
diferir de la actual evaluacion de la Administracion y tales diferencias podrian ser materiales.
Ademas, los efectos sobre la situacion financiera de ta Compaiiia de futuros desarrolios de la
crisis de la economia ecuatoriana o el acceso a informacion financiera adicional de clientes y
otros y su habilidad para continuar trabajando con la Compafia, actualmente no puede ser
determinado. Por consiguiente, los estados financieros adjuntos podrian no incluir todos los
ajustes que finalmente podrian resultar de las condiciones adversas de la economia
ecuatoriana.

Principios de Contabilidad Ecuatorianos

La Federacion Nacional de Contadores del Ecuador emitid el 8 de julio de 1999 quince
principios de contabilidad, conocidos como Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las
cuales son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). La
Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador, mediante Resolucién No. 99-
1-3-3-007 de agosto 25 de 1999 adopté las normas ecuatorianas de contabilidad del 1 al 15y
dispuso su aplicacion obligatoria a partir del ejercicio de 1999. Considerando que las NEC no
contemplan todos los pronunciamientos contables, en situaciones especificas donde no
exista una NEC, los lineamientos a seguirse seran practicas o normas permitidas por la
Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.

Base de Presentacion

La Compaiia prepara sus estados financieros y fleva sus registros de contabilidad de
acuerdo con las normas de contabilidad indicadas en la nota 1-c. Las principales diferencias
entre estas normas y las normas internacionales de contabilidad se describen a continuacion:

- Las normas de correccion monetaria contenidas en el reglamento a la Ley de Régimen
Tributario Interno, asi como las instrucciones que al respecto ha emitido la
Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador, requieren Unicamente la
reexpresion de las partidas no monetarias del balance general y que el efecto neto de la
reexpresion se presente en el patrimonio. Las normas de correccién monetaria de
acuerdo con las normas internacionales de contabilidad requieren la reexpresion de todos
los estados financieros, que la utilidad o pérdida por exposicion a la inflacion se lleve a los
resultados del periodo en el cual cambia el nivel general de precios y el ajuste, a niveles
del poder adquisitivo actual, de los estados financieros de afios anteriores, que se
presentan para propositos de comparacion con el afio actual.

- Las normas internacionales de contabilidad requieren que se reconozca en los estados
financieros el impuesto diferido resuitante de las diferencias entre los saldos de los activos
y pasivos reportados para propositos financieros (de acuerdo a normas internacionales de
contabilidad) y los reportados para propdsitos tributarios.

- Las normas internacionales de contabilidad requieren que los activos sean revisados por
deterioro y que pérdidas por deterioro sean reconocidas cuando el valor registrado de un
activo exceda al mas alto del precio neto estimado de venta y el valor presente de la
estimacion de los flujos de caja futuros que se esperan recibir del uso continuo del activo.

Titulos para Comercializacion

Los titulos para comercializacion constituyen las notas de crédito emitidas por el Ministerio de
Finanzas y Crédito Pabiico por la devolucion de los impuestos pagados en exceso en afios
anteriores con los respectivos intereses, los cuales se reconocen como ingreso al momento
de recibir dicho documento.

(Continua)
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ELECTROLUXC. A.

Notas a los Estados Financieros

Inversiones a Corto Plazo

Las inversiones a corto plazo estan registradas a su valor nominal, el cual se aproxima a su
valor de mercado. Los intereses ganados que generan estas inversiones se llevan a
resultados por el método del devengado.

Estimacion para Cuentas de Dudoso Cobro

Se establece con cargo a resultados una provision para cubrir posibles pérdidas que pueden
llegar a producirse en la recuperaciéon de las cuentas por cobrar, en base a una evaluacion
individual de las mismas.

Las condiciones adversas de la economia ecuatoriana han afectado a todos los sectores del
pais. La estimacion para cuentas comerciales de dudoso cobro fue determinada en base a la
informacién disponible a la fecha de los estados financieros. A la fecha de emisidn de los
estados financieros, la Compaiiia no ha encontrado dificultades inusuales en el cobro de las
cuentas comerciales no provisionadas y la Administracion no tiene razones para creer que
cualquier cuenta importante no sera recuperada. Sin embargo, se espera continie en el
futuro previsible las influencias de las condiciones adversas de la economia ecuatoriana y la
extension de estos efectos es incierto; por consiguiente, actualmente no es posible evaluar si
cuentas incobrables se originaran en el futuro.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo corregido monetariamente, el que no excede el
valor de mercado. El costo se determina como sigue:

- Productos terminados; en base al costo de adquisicion del mes de diciembre o al costo
de la ultima compra realizada corregido monetariamente en funcion de la variacién
porcentual de! indice general nacional de precios al consumidor, si no se hubieren
efectuado compras en dicho mes.

- Repuestos y accesorios; en base al costo de adquisicion del mes de diciembre o al costo
de la ultima compra realizada corregido monetariamente en funciéon de la variacion
porcentual del indice general nacional de precios al consumidor, si no se hubiere
efectuado compras en dicho mes.

- Inventarios en transito; al costo corregido monetariamente
Muebles, Equipos y Vehiculos

Los muebles, equipos y vehiculos estan registrados al costo corregido monetariamente en
base a la variacion porcentual del indice general nacional de precios al consumidor.

El costo y la correccion monetaria de los muebles, equipos y vehiculos se deprecian
utilizando el método de linea recta, en base a la vida atil estimada de los respectivos activos,
segun los siguientes porcentajes anuales:

Vehiculos y equipos de computacion 20%
Muebles y equipo de oficina y
herramientas 10%

El gasto por depreciacion se carga a los resultados del afio. De acuerdo a las disposiciones
legales vigentes, la depreciacién por la correccion monetaria se carga a resuitados a partir
del siguiente afno de efectuado este procedimiento.

(Continua)
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Cargos Diferidos

Los gastos de constitucion y organizacién estan registrados al costo corregido
monetariamente y constituyen todos aquellos gastos relacionados con la etapa
preoperacional de la Compaiiia.

Los cargos diferidos estan registrados al costo corregido monetariamente en base a la
variacion porcentual del indice general nacional de precios al consumidor. El costo y la
correccion monetaria se amortiza de acuerdo con el método de linea recta en un periodo de
5 afos.

El gasto por amortizacion se carga a los resultados del ano. De acuerdo a las disposiciones
legales vigentes, la amortizacién por la correccion monetaria se carga a resultados a partir
del siguiente afio de efectuado este procedimiento.

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

Segun las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la Compaiia debe distribuir entre
sus trabajadores el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es
registrado en los resultados del ejercicio en que se devenga.

Provision para Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacion de la tasa de impuesto
del 15% en 1999 (25% en 1998) aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga.

Unidad Monetaria y Transacciones en Moneda Extranjera

Los registros contables base para la preparacion de los estados financieros y los montos de
las notas correspondientes a los mismos se presentan en sucres (S/.), la unidad monetaria
de la Republica del Ecuador. Los activos y pasivos de la Compafiia en moneda extranjera al
cierre del ejercicio, han sido contabilizados en sucres utilizando la tasa de cambio vigente del
mercado libre. De acuerdo a las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno, la
diferencia neta resultante del ajuste de los activos y pasivos en moneda extranjera poseidos
o adeudados al ultimo dia del ejercicio se lleva a la cuenta de patrimonio reexpresion
monetaria.

Las tasas de cambio de 1999 fueron como siguen: al inicio del afio $/.6.900 por cada US$1
(S/.4.435 en 1998), promedio del afio S/.11.859 por cada US$1 (S/.5.446 en 1998) y al final
del afio S/.22.050 por cada US$1 (S/.6.900 en 1998).

Uso de Estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las normas de contabilidad
emitidas por la Superintendencia de Companias de la Republica del Ecuador requiere que la
administracion realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de activos
y pasivos a la fecha de los estados financieros. Los resultados actuales podrian diferir de
aquellas estimaciones y debido a las condiciones de la economia ecuatoriana que se indica
en las notas 1-b, tales diferencias podrian ser materiales.

Correccion Monetaria

La Superintendencia de Compafiias ha instruido a las compafias sujetas a su control sobre la
aplicacion obligatoria del sistema de correccion monetaria con sujecion a las disposiciones
contenidas en el reglamento a la Ley de Regimen Tributario Interno.

(Continua)
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De acuerdo a las disposiciones antes referidas, al cierre de cada ejercicio anual se reexpresan los
activos y pasivos no monetarios, el patrimonio de ios accionistas y los activos y pasivos en moneda
extranjera, el monto neto de ajuste se refleja en la cuenta de patrimonio denominada reexpresion
monetaria, la que no esta sujeta a reexpresion. La reexpresion se determina en funcion de la
variacion porcentual que registre el indice general nacional de precios al consumidor publicado por
el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, excepto para los inventarios comprados que se
ajustan al costo de la Ultima compra (corregido por el indice mensual proporcional si la dltima
compra es anterior al mes de diciembre), los inventarios de productos terminados que a opcién de
la Compaiiia pueden reexpresarse en base al precio promedio de venta del mes de diciembre
menos el margen de utilidad bruta. La reexpresion de los activos y pasivos en moneda extranjera
se efectlia en base a la tasa del mercado libre de cambios vigente al 31 de diciembre de cada ano.

De acuerdo a las disposiciones antes mencionadas, la Compafiia ha reexpresado los activos no
monetarios, el patrimonio de los accionistas y los activos y pasivos en moneda extranjera. Un
resumen del efecto de la aplicacion del sistema de correccidn monetaria es el siguiente:

1999 1998
Reexpresién de:
Inventarios S/, 1.234.980.763 1.215.541.644
Muebles, equipos y vehiculos 251.716.948 113.352.752
Cargos diferidos 45.174.421 26.452.166
Diferencias en cambio provenientes
de la actualizacion de los activos y pasivos
en moneda extranjera (25.299.954) (537.698.158)
Cuentas de patrimonio:
Capital acciones y reservas (5.944.029.634) (952.142.383)
Déficit acumulado 930.992.230 258.635.701
S/. (3.506.465.226) 124.141.722

De acuerdo a las disposiciones societarias y tributarias vigentes, la reserva por revalorizacion del
patrimonio no puede distribuirse a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacion, previa
decision de la Junta General Ordinaria de Accionistas.

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, el saldo de la cuenta reexpresion monetaria
de S/.3.506.465.226 en 1999 y S/. 187.511.629 en 1998, fue transferido a la cuenta reserva por
revalorizacion del patrimonio, luego de aplicar el sistema de correcciéon monetaria.

El sistema de correcciébn monetaria antes descrito, no contempla la reexpresiéon del estado de
resultados y del estado de flujos de efectivo, los que se presentan a sucres histéricos, excepto por
la depreciacion y amortizacion de los activos sujetos a reexpresion y el efecto que sobre el gasto de
las ventas tiene la reexpresion del inventario. Ademas, las normas de contabilidad emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias no requieren que los estados financieros de afios anteriores, que
se presentan conjuntamente con los del afo actual para propésitos de comparabilidad, sean
expresados en términos del poder adquisitivo del sucre al 31 de diciembre de 1999.

El indice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos y la variacion porcentual anual al 31 de diciembre de los ultimos cinco afos
€s como sigue:

Ao que terminé el Porcentaje de
31 de diciembre variacion anual
1995 22,77
1996 25,53
1997 30.67
1998 43,67
1999 60,70

(Continua)
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Inversiones a Corto Plazo

Al 31 de diciembre de 1999 las inversiones a corto plazo corresponden a operaciones de reporto en
moneda nacional con Citibank N. A., a un plazo de 3 dias y devenga una tasa de interés anual del
95%, asi como un certificado de depésito reprogramado por US $1.964, cuyo vencimiento es de
365 dias desde marzo del 2000 y devenga una tasa de interés anual del 3.6%.

Estimacion para Cuentas de Dudoso Cobro

El movimiento de la estimacién para cuentas de dudoso cobro al y por los afios que terminaron el
31 de diciembre de 1999 y 1998 es como sigue:

1999 1998
Saldo al inicio del afio S/. 134.229.446 16.500.000
Provision 546.184.545 117.729.446
Saldo al final del ano S/. 680.413.991 134.229.446

Otras Cuentas por Cobrar

El siguiente es un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 1999 y 1998:

1999 1998
Ministerio de Finanzas y Crédito Publico:
impuesto a la renta (nota 11) S/. 23.716.551 227.508.240
Impuesto al vaior agregado - IVA 524.145.218 109.770.288
547.861.769 337.278.528
Intereses por cobrar - 8.751.098
Compaiiias relacionadas (nota 13) - 314.410.000
Funcionarios y empleados ' 175.684.240 144.546.817
Reclamos a compaiiias de seguros 335.400.413 871.204.787
Comisiones por cobrar 27.342.000 -
Clientes linea CE 192.667.212 -
Otras 45.987.400 22.404.512

S/, 1.324.943.034 1.698.685.742

Durante 1999 la Compaiiia vendio su linea de limpieza CE “Cleaning Equipment” que estuvo
conformada a la fecha de su venta por inventarios, cuentas por cobrar-clientes y cuentas por pagar
a proveedores. Al 31 de diciembre de 1999 la Compafiia ha realizado sus inventarios, ha pagado
sus cuentas por pagar proveedores y mantiene US$8.738 por cobrar a clientes de esta linea.

Muebles, Equipos y Vehiculos

El movimiento de muebles, equipos y vehiculos al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre
de 1999 y 1998 es como sigue:
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- Costo:

Muebles y enseres

Equipos de computacién
Herramientas y utiles de taller
Equipos de oficina
Maquinaria y equipo de taller
Vehiculos

Correccion monetaria:
Muebles y enseres
Equipos de computacién
Herramientas y utiles de taller
Equipos de oficina
Vehiculos

Depreciaciéon acumulada:
Costo
Correccion monetaria

ELECTR

Notas a los Es

El movimiento de la depreciacion acumulada al y por los afios que terminaron el 31 de diciet

Saldos al 31
de diciembre Ventas
de 1997 Adiciones bajas
S/. 91.437.165 19.908.345 -
- 11.489.209 -
- - (8.124.2
93.578.145 4.343.394 (2.573.7
8.124.352 - -
118.441.957 182.689.198 (199.837.
311.581.619 218.430.146 (210.535.
12.834.057 51.658.489 -
- 38.430.374 -
20.683.213 14.896.204 (64.
32.998.277 43.577.256 (15.057.
66.515.547 148.562.323 (15.121.
Sl. 378.097.166 366.992.469 (225.656.
Saldos al 31
de diciembre Ventas y/o
de 1997 Adiciones bajas
S/. 35.113.178 43.923.971  (6.967.149)
11.816.977 9.261.214 (11.133.180)

S/ 46.930.155

53.185.185 (18.100.329)
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El cargo a gastos por concepto de la depreciacion de los muebles, equipos y vehiculos fue de
$/.114.624.484 en 1999 y S/. 53.185.185 en 1998.

(7) Cargos Diferidos

El movimiento de cargos diferidos al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 1999 y
1998 es como sigue:

1999 1998
Saldo al inicio del afo S/. 56.097.722 58.782.591
Amortizaciones (17.046.963) (29.137.035)
Correccién monetaria 45.174.420 26.452.166
Saldo al final del afo S/. 84.225.179 56.097.722

(8) Cuentas por Pagar - Proveedores

Un detalle de cuentas por pagar proveedores al 31 de diciembre de 1999 y 1998 es el siguiente:

1999 1998
Compaiias relacionadas (nota 13) S/, 1.323.822.405 4.810.750.796
Proveedores del exterior 1.937.256.993 -

S/, 3.261.079.398 4.810.750.796
9) Otras Cuentas por Pagar

Un detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 1999 y 1998 es el siguiente:

1999 1998
Compaiiias relacionadas (nota 13) S/, 1.018.554.770 703.386.000
Ministerio de Finanzas y Crédito Publico:

Retenciones en la fuente 5.939.000 12.294.822
Anticipos clientes 4.032.048 -
Membresia 35.955.833 -

Luz, agua, teléfono 50.994.680 -
Publicidad 190.837.314 125.770.543
Seguros 41.329.418 -
Reserva para garantias servicio técnico 110.939.828 41.378.310
Otros 38.531.273 74.857.469
S/, 1.497.114.164 957.687.144

(10)  Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre de 1999 y 1998 es como sigue:

1999 1998
Intereses (nota 13):
Compaiias relacionadas S/ - 8.625.000
Beneficios sociales:
Aporte patronal 25.451.703 7.591.955
Fondo de reserva 25.978.052 17.268.760
Décimo tercero, cuarto y quinto sueldos 11.874.911 4.738.093
Vacaciones 32.106.945 21.932.698
Participacion de los trabajadores en las utilidades 285.697.841 -
Honorarios 127.890.000 33.332.185
Otros 33.727.495 21.904.667
S/. 542.726.947 115.393.358
(Continua)
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Impuesto a la Renta por Pagar

(11)

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa

del 15% en 1999 (25% en 1998) a la utilidad debido principaimente a lo siguiente:

1999
1 de enero 1 de mayo al
al 30 de abril 31 de diciembre Total
Utilidad antes de la participacion
de los trabajadores en las utilidades
e impuesto a la renta Sl. 183.510.856 1.896.566.585 2.080.077.441
Mas gastos no deducibles: - 66.921.612 ©66.921.612
Impuesto a la circulacién de
capitales 177.586.070 - 177.586.070
Impuesto al patrimonio - 94.585.610 94.585.610
361.096.926 2.058.073.807 2.419.170.733
Menos:
Amortizacién de pérdidas - 514.518.452 514.518.452
361.096.926 1.543.555.355 1.904.652.281
Participacion de los trabajadores
en las utilidades 54.164.539 231.533.303 285.697.842
Utilidad antes de impuesto
alarenta 306.932.387 1.312.022.052 1.618.954.439
Impuesto a la renta, estimado Sl - 196.803.308 196.803.308
Tasa impositiva efectiva - 12%

El movimiento del impuesto a la renta pagado en exceso y pendiente de cobro al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 1999 y 1998 es el siguiente:

1999 1998
Por cobrar  Por pagar Por cobrar Por pagar
Saldo al inicio del afo S/. 227.508.240 - 73.307.867 -
Impuesto a la renta del afio - 196.803.308 - -
227.508.240 196.803.308  73.307.867 -
Reembolsos de impuestos
pagados en exceso anos
anteriores 203.791.689 - - -
Menos:
Anticipos a los impuestos:
Pagados - - 20.296.258 -
Retenidos por terceros - - 133.904.115 -
- - 154.200.373 -
S/. 23.716.551 196.803.308 227.508.240 -

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y a su reglamento de aplicacion, las pérdidas de
un ejercicio podran trasladarse a los ejercicios futuros y amortizarse en un periodo maximo de cinco
afios a razon de una tasa que fluctGa entre el 20% y 25%, siempre que no exceda del 25% de las
utilidades tributables del ano.

El 26 de noviembre de 1998 se emiti6 la Ley de Reordenamiento en Materia Econémica, en el Area
Tributario-Financiera (Ley No. 98-17), mediante la cual se creo a partir del 1 de enero de 1999 el 1%
de Impuesto a la Circulacion de Capitales “ICC” y a su vez exonerd a partir de la fecha antes
mencionada, la obligacién por parte de las personas naturales y juridicas de efectuar las
declaraciones y el pago de la tarifa del impuesto a la renta.

El 29 de abril de 1999, mediante Ley No. 99-24 (Ley para la Reforma de las Finanzas Publicas), las
autoridades dispusieron que exclusivamente para el ejercicio fiscal de 1999 existiran dos ejercicios
impositivos; asi:

(Continua)
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- El primer periodo comprendido de enero 1 a abril 30 de 1999. En este periodo estuvo vigente
unicamente el Impuesto a la Circulacion de Capitales (1%), cuyo gasto ascendid a
S/.177.586.070.

- El segundo periodo comprendido de mayo 1 a diciembre 31 de 1999. Para este periodo se
puso en vigencia una tarifa del 15% de impuesto a la renta y se mantuvo el 1% de Impuesto a la
Circulacion de Capitales, cuyo gasto ascendio a $/.239.186.567

Al 31 de diciembre de 1999 se encuentran pendientes de revision por las autoridades tributarias las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios de 1995 a 1999.

Restricciones a las Utilidades

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades andnimas
transfieran a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos
el 50% del capital social de la compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en €l
caso de liquidacion de la compania, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre
de 1999 y 1998:

1999 1998
- Compras:
Electrolux Ltda. -Brasil S/.  2.670.984.936 521.378.034
Electrolux Leisure Apliance - 283.404.510
Electrolux Floor Care Light 478.513.611 624.744.203
Husqvarna Suecia 5.127.563.423 7.445.862.462
Electrolux S.A.R.L. Luxemburgo - 183.266
Electrolux Wascator - 304.892.242
Electrolux Filter - 26.683.839
Electrotux Limitada - 54.101.264
Electrolux México 6.166.593.063 -
Eureka - 525.675.164
Frigidaire 613.726.183 2.425.640.702
Electrolux GMBH Alemania - 23.005.630
The Kent Company - USA 54.175.083 393.054.754
Electrolux After sales- Inglaterra - 54.101.264
Atlas Industrial 187.168.751 14.478.691
Electrolux Colombia - 14.383.276
Electrolux Zanussi - 717.877
AB Electrolux Motala 212.246.099 66.578.122
Electrolux AB-Euroclean - 144 .675.509
Distriparts AB - 21.597.077
Vestfrost 14.307.913.763 4.812.023.316
Servilux - 1.979.909
Gastos de operacion:
Gastos de administracion y generales:

Lux Ecuador S. A. - gestiones de

administradores S/. - 134.214.000

Otros egresos:
Intereses pagados:

Lux Ecuador S. A. S/. - 1.651.845.733
Husqvarna -AB 16.071.437 320.040.235
AB Electrolux 63.340.283 8.216.250

(Continda)
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Los saldos con partes relacionadas que resultan de las transacciones antes indicadas al 31 de
diciembre de 1999 y 1998 son los siguientes:

1999 1998
Activos:
Otras cuentas por cobrar (nota 5):
AB Electrolux S/ - 314.410.000
Pasivos:

Cuentas por pagar-proveedores (nota 8):
Compainias relacionadas:

Husqvarna Suecia S/. - 1.848.000.850
Electrolux Inglaterra 771.529.500 241.431.000
Electrolux Wascator - 587.707.017
Frigidaire 402.228.603 -
Electrolux Sarli Luxemburgo - 1.848.065
The Kent Company-USA 94.916.871 7.115.625
Eletrolux Leisure Ap - 74.021.932
Electrolux Floor Care Light 4.207.300 375.212.869
Eureka - 157.199.250
Electrolux Filter - 23.445.717 .
Electrolux Limitada - 113.464.566
Distrilux - 13.260.421
Electrolux Data AB - 469.280
A B Electrolux ADT 8.455.5637

Electrolux Pert 26.831.543 8.396.266

Atlas Industrial 144.058.200
Electrolux Brasil - 198.558.540
Vesfort - Dinamarca - 776.608.800
Electrolux Leisure APP SRA - 197.615.793
Electrolux Washex - 345.000
Electrolux Colombia - 14.013.900
Distriparts Suecia - 19.404.868
AB Electrolux 24.108.588 -

Varios - 117.300

S/, 1.323.822.405 4.810.750.796

Otras cuentas por pagar-companiias
relacionadas (nota 9):
AB Electrolux S/.  1.018.554.770 690.000.000

Lux Ecuador S. A. - 13.386.000
S/. 1.018,554.770 703.386.000
Compaiiias relacionadas-gastos acumulados
por pagar-intereses (nota 10):
AB Electrolux S/. - ' 8.625.000

La Compaiiia importa productos terminados, repuestos y accesorios de compaiiias relacionadas
del exterior. Tales importaciones se efectian con sujecion a las disposiciones legales vigentes son
pagaderas a un plazo de 30 y 90 dias, sin embargo, la Compafiia cancela estas obligaciones de
acuerdo a sus disponibilidades.

Ademas de las transacciones antes indicadas, la Compafiia paga a sus relacionadas gastos
administrativos y generales, y en el afio 1998 obtuvo préstamos de Lux Ecuador S. A. en sucres a
una tasa de interés promedio anual de 32% y sin vencimiento especifico y un préstamo de
US$100.000 de AB Electrolux a 360 dias plazo que devenga una tasa de interes anual del 8% en
1999y 7,5% en 1998.

(Continua)
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(14)  Posicion en Moneda Extranjera

Un resumen de los activos y pasivos en doélares de ios Estados Unidos de Norteamérica (US$) y
otras monedas extranjeras al 31 de diciembre de 1999 y 1998 es el siguiente:

1999 1998
£ SEK Us$ DEM SEK US$
Activos:
Efectivo - - 5.238 - - 128.090
Inversiones a corto plazo - - 1.964 - - -
Cuentas por cobrar-clientes - - 188.825 - - -
Otras cuentas por cobrar:
Funcionarios y empleados - - 3.479 - - -
Reclamos a compaiiia de seguros - - 10.800 - - -
Clientes linea CE - - 8.738 - - -
Otros activos - - 4.150 - - -
- - 223.194 - - 128.090
Pasivos:
Sobregiros bancarios - - 166.255 - - -
Cuentas por pagar:
Compaiias relacionadas:
Electrolux - Inglaterra - - 34.990 - - 34.990
Electrolux - Wascator - - - - - 85.175
Frigidaire - - 18.242 - - -
Husqvama Suecia - - - - - 267.827
Electrolux Sarli Luxemburgo - - - 146 - 185
The Kent Company - - 4.305 - - 1.031
Somela - - 346 - - -
Eureka - - - - - 22.782
Electrolux Leisure Ap - - - - 91.393 -
Electrolux Fioor Care Light - 1.825 - - - 54.379
AB Electrolux - - 47.286 - - 1.225
Electroiux Filter - - - - - 3.398
Electrolux Limitada - - - - - 16.444
Distrilux - - - - - 1.921
Electrolux Data AB - - - - - 68
Electrolux Brasil S. A. - - - - - 28.777
Electralux Colombia - - - - - 2.031
Electrolux Sudafrica - - - - 213.900 -
Electrolux - - - - 50
Distriparts Suecia - - - - - 2,812
Electrolux Peru - - 1.217 - - 1.217
Atlas Industrial - - - - - 20.878
Vest Frost - - - - - 112.552
Electrolux Services AB - - - - - 17
Proveedores del exterior:
Compaiiia Tecno Industrial S.A. - - 87.511 - - -
Varios 2.486 - 9.084 - - -
2.486 1.825 369.236 146 305.293 657.759
Posicion pasiva, neta 2.486 1.825 146.042 146 305293 529.669

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 la tasa de cambio vigente en el mercado libre de cambios por
cada unidad de moneda es como sigue:

Moneda 1999 1998
Coronas Suecas (SEK) Sl. 2.305 810
Délar de los Estados Unidos de
Norteamérica (US$) 22.050 6.900
Marco Aleman (DEM) - 3.914
Libra Esterlina (£) 31.712 -
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