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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas y Miembros del Directorio de
Electrolux C.A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Electrolux C.A. (la “Compania”)
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de Electrolux C.A. al 31 de diciembre del 2018, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aino terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera aprobadas por la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) y
las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Electrolux C.A. de acuerdo con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién.

Otro asunto

Los estados financieros de la Compania por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017
fueron examinados por otros auditores quienes emitieron un informe sin salvedades el 6 de
abril del 2018.

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL"), una compaiiia privada del Reino Unido limitada por garantia
(“DTTL"), su red de firmas miembro, y a sus entidades relacionadas. DTTL y cada una de sus firmas miembro son entidades legalmente separadas e independientes.
DTTL (también denominada “Deloitte Global”) no presta servicios a clientes. Una descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y de
sus firmas miembro puede verse en el sitio web www.deloitte.com/ about.

© [2018] [Deloitte Touche Tohmatsu Limited].



Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacién sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto a la Administracién de la Compaiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compania por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados

financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera aprobadas
por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, y del control interno determinado
por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compafia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compainia.

Responsabilidad del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.



Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compainia.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion es razonable.

- Evaluamos lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafhia
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria; sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracién una declaraciéon de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética en relacién con la independencia e informamos
acerca de todas las relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente
que pueden afectar a nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes
salvaguardas.



Entra log asuntos comunicados a los responsabies del Gobierno de la Compania,
determinamos aguellos gue fueron mas significativos en la auditoria de los estados
financieros del afin actual ¥ que son, 8n consecuencia, |as cuestiones clave de la auditoria.
Describimos estos asuntos en nuestra informe de auditoria salvo gue las disposiciones legales
o reglamantarias prohiban revelar piblicamente estos asuntos o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en
nuastro informe porque razonablemente esperamos que las consecuencias adversas
superarian los baneficios de interés plablico de 1a comunicacian,
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ELECTROLUX C.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

ACTIVOS MNotas 31/12/18 31732/17
(en L.S. ddlares)

ACTIVDS CORRIENTES:

Efectivo v bancos 2,993,293 2,774,211
Cuankas por cobrar comerciales 8167549 0.363,975
Otras cuentas por cobrar 265,491 203,412
Inventarios 11,040,335 7,354,179
Activas por impuestos corrientes 249,210 — 799,700
Total activos carrienteas 23,215,978 20,455 486
ACTIVGS NO CORRIEMTES:

Propledades, magquinarla ¥ equipos 204432 256,474
Activas por impuestos diferidos 198 841 143,718
Taokal activos no corrientes 453,273 400,192
TOTAL 23,669,251 20,855,678

Ver notas a los estados fingnclieros

4 Ing. Walker Gomez Diago Tobar
Gerenta Financiero Contador General



PASIVOS ¥ PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar 2 compafilas relacionadas

Ctras cuentas por pagar
Pasivas por impuestos cormientes

Pravisiones

Tokal pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Chligaciones por beneficios definidos v
total pasivos no corrientes

Tatal pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal

Ldlidades retenidas

Tatal patrimonio

TOTAL

Notas

11

13

31712718

(en U.S. dolares)

2,521,036 3,508,251
8,765,801 4,392409
351,146 333,605
2,084,801 2,153,114
1,371,915 1,341,585
15,094,699 12,128,964
_ 1,066,897 32,874
16,161,596 12,861,838
B50,219 850,219
541,613 541,612
_6,115,823 6,602,009
207,600 _ 4,993 840
22669251 20,855,678
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Ing. Walker Gomez
Gerente Financiero

“Diego Tobar

Contador General



ELECTROLUX C.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Afo terminado

HNotas 31/12/18
{en U.5. dolares)

INGRESOS 32,680,585 35,207,231
COSTO DE VENTAS 14 {22,479.600) (25,149.193)
MARGEN BRUTO 10,200,885 11,058,039
Gastos de administracidn 14 (3,451,685)  (3,531,982)
Gastos de verka 14 (4,083,052) {4,058, 565)
Gastos financieros {133 649) [ 1BD, B&6)
Otros ingresos, neto 15 195244
LUTILIDAD ANTES DE IMPUESTD A LA RENTA 2,727,753 3,413,048
Ingreso (gasto] par impuesto a 1a renta: 9
Corriante (7B1,527) (940, ,830)
Diferido ~ . 55,123 P
Total _ (726,404}  __(940,830)
UTILIDAD DEL ANG _2.00] 349 _2.472.218
OTRO RESULTADD INTEGRAL:
Fartida que no se reclasificarad posteriormenta

& resultados:
Mediciones de obligaciones por beneficios

definides v total otro resultado integral 15 (219,247 121,820
TOTAL RESULTADC INTEGRAL DEL ARO A.782.102 2,594 038
Yer notas @ Ios estados financlieros
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ELECTROLUX C.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad antes de impuesto a la renta

Ajustes par:
Provision para cuentas dudosas
Provision por obsolescencia de invantario
Depreciacion de mohiliarios y eguipo
Baja de mabiliarios y eguipos
Obligaciones por beneficios definidos, neto de pagos
Intereses por pagar por préstamos con relacionadas

Cambios en actives vy pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a accionistas y & compafias relacionadas
Ctras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Inventarios
Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compafias relacionadas
Impuesios por pagar
Provisiones
Ingresas diferidos
Efectivo generado por |as operaciones
Intereses por préstamos pagados a relacionadas
Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provenignte de las actividades de oparacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones de mobillarios v equipo, neto
Ventas de mobillasio

Efectivo neto utilizado en las actividades de Inversidn

Conkinta.._

31712718 31712717

{en U.S. dolares)

2,727,753

Bl,B71
317,449
106,094

153,478
120,766
3,507,411

1,087 455
12,715
{62,078)
10,4595
{4,003,605)
{1,387,215)
(2,233,746)
2,332,544
90,950
30,330
__{38,702)
(643,402)
{92,634)
_(940,830)

{1.676.866)

(104,052)

_(104.052)

3,413,003

167,350
215,042
109,205
(4,117}
131,009
__ 180,050
4,211,632

(2,362,162)
5,306
187,180
{309,311)
(364,374)
1,856,457
30,339
{131,634)
{303,940)
BO7,482
_ {46,514}
3,580,481
(772.684)
_{342.918)

2,454,879

{199,830)
37,000

o

_{162,830)
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ELECTROLUX C.A,

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DEL 2018

{en U.S. dblares)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos recibidos de compaiiias relacionadas 2,000,000
Préstamos pagados a compaiiias reladonadas 3
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) acividades de

financiamiento 2.000.000
EFECTTVO ¥ BANCOS:
Incremento neto en efectivo y bancos 219,082
Saldos al comienzo del afio 274211
SALDOS AL FIN DE ANO £.8593.453

Ver notas a los estados financieros

(1,750,000}
(1.750.000)

552,049

Al 14,211




ELECTROLUX C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Electrolux C.A. fue constituida el 26 de febrero de 1988, con la denominacién social de
Electrodomésticos del Pacifico, Pacilux S.A. y con fecha 28 de octubre de 1994 cambié su
denominacién social por Electrolux C.A.

La oficina principal de la Compaiiia esta ubicada en la calle Corufia N27-65 y Francisco de
Orellana, en la ciudad de Quito. Su principal actividad es la importacion y comercializacion
de toda clase de articulos para el hogar, particularmente de electrodomésticos y sus partes.

La Compafia es subsidiaria directa de AB Electrolux, entidad sueca que posee el 99.99%
de su capital social y, forma parte del grupo internacional de empresas Electrolux, el cual
se dedica principalmente a la produccién y comercializacion de electrodomésticos y
articulos para el hogar. Cada una de las empresas que conforman el referido grupo
econdmico tiene a su cargo una o mas etapas de produccion, distribuciéon y venta de los
productos. Las operaciones de Electrolux C.A. corresponden principalmente a la venta de
productos fabricados por sus compafnias relacionadas y otros proveedores bajo licencia de
Electrolux, comercializados con esta marca.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compafia alcanza los 95 y
100 empleados, respectivamente.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compafia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras
NITF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una
entidad no reexpresar informacién comparativa.

Adicionalmente, la Compafia ha adoptado las modificaciones consecuentes a la
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018 y al periodo comparativo.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

-10 -



1) La clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos, asi como su impacto sobre los estados
financieros son descritos mas adelante.

La Compania ha aplicado la NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de
transicion expuestas en la NIIF 9.

a) La clasificacion y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacion inicial (es decir, la fecha en que la Compafia ha evaluado
su activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de
NITF 9) es 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compafnia ha aplicado los
requerimientos de la NIIF 9 a instrumentos que contindan siendo reconocidos al 1
de enero de 2018 y no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya
han sido dados de baja al 1 de enero de 2018.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la
NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable,
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compafia para la
gestién de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos
son Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
integral “FVORI”;

Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados
“FVR”.

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafia puede hacer la eleccién y/o
designacién irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

La Compania puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni
para negociar, ni como contraprestacién contingente reconocida por un
adquirente en una combinacién de negocios en otro resultado integral; vy,

La Compania puede designar irrevocablemente una inversién en un
instrumento de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo

11 -



amortizado o FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce
significativamente una asimetria contable.

En el afio en curso, la Compafia no ha designado ninguna inversion de deuda que
cumpla los criterios de medicion del costo amortizado o FVORI, para ser medido a
FVR.

Cuando se da de baja una inversién de deuda medida a FVORI, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral, se
reclasificara del patrimonio al resultado del ailo como un ajuste de reclasificacién.

Cuando una inversion de patrimonio designada a ser medida a FVORI se da de
baja, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado
integral es transferido posteriormente a los resultados acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al costo amortizado o al
FVORI estan sujetos a deterioro, ver literal (b) a continuacién.

La Administracion de la Compania revisé y evalué los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y concluy6 que la aplicacién inicial de la NIIF 9 ha tenido el siguiente
impacto sobre los activos financieros de la Companfia en cuanto a su clasificacién y
medicion:

Las cuentas por cobrar comerciales que fueron medidas a costo amortizado segun
la NIC 39, se mantienen valoradas a su costo amortizado segun NIIF 9, dentro de
un modelo de negocio para recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos
de efectivo consisten exclusivamente de los pagos de capital e intereses sobre el
importe principal pendiente.

No existen otros activos financieros que hayan tenido impacto en la posicion
financiera de la Compaiiia, resultado del afio u otro resultado integral.

b) Deterioro de activos financieros

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que la Compania tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio, para reflejar los
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafia reconozca una provision para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

(2) Arrendamientos por cobrar;

(8) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

(4) Contratos de garantia financiera a los que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

- 12 -



En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafia mida la provision para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito
esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado
con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un
activo financiero adquirido u originado con deterioro), la Compaiiia esta obligada a
medir la asignacién de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual
a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque
simplificado para la medicion de pérdidas por un importe igual a la vida de las
cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar
en ciertas circunstancias.

El resultado de la evaluacion es el siguiente:

Cuentas por cobrar a companias relacionadas - Al 31 de diciembre del 2018, la
Companiia no mantiene cuentas por cobrar a compainias relacionadas. Estas
cuentas por cobrar son evaluadas como riesgo de crédito bajo a cada fecha de
reporte, debido a que no existe historia de cuentas vencidas y/o deterioradas.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - La Compania aplica el
enfoque simplificado y reconoce las pérdidas de crédito esperadas durante toda la
vida de estos activos. Como resultado del analisis realizado, la provisién para

pérdidas de crédito esperada se increment6 en US$17 mil al 1 de enero del 2018.

c) Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y medicién
de pasivos financieros relacionado con la contabilizaciéon de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo
se presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos
efectos cree o incremente la asimetria contable en el resultado del ano. Los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo
de crédito de ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al resultado del
afo, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el
pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de
los cambios en el valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se
presentaba en resultados del ano.

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificacion y medicién de los
pasivos financieros de la Compafia.

d) Revelaciones en relacion con la aplicacién inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compania hubiera
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificacién o que la Compafia haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion
de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que la Compafia ha
optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicacién inicial de la NI1F 9.
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2.2

La aplicacién de la NI1F 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la
Compainia.

Impacto de la aplicacion de la NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La NIF 15 es la nueva norma comprensiva de reconocimiento de ingresos con
clientes que, en los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2018, ha
sustituido a las siguientes normas e interpretaciones anteriores: NIC 18 Ingresos
de actividades ordinarias, NIC 11 Contratos de construccién, CINIIF 13 Programas
de fidelizacién de clientes, CINIIF 15 Acuerdos para la construccién de inmuebles,
CINIIF 18 Transferencias de activos procedentes de clientes y SIC- 31 Ingresos-
Permutas de servicios de publicidad.

De acuerdo a los requisitos establecidos en la NIIF 15, los ingresos deben
reconocerse de forma que la transferencia de los bienes o servicios a los clientes
se muestre por un importe que refleje la contraprestacion a la que la entidad
espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. En concreto, establece
un enfoque de reconocimiento de ingresos basado en cinco pasos:

Paso 1: Identificar el contrato o los contratos con un cliente

Paso 2: Identificar las obligaciones del contrato

Paso 3: Determinar el precio de la transaccion

Paso 4: Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones del contrato
Paso 5: Reconocer los ingresos cuando (0 a medida que) la entidad cumple cada
una de las obligaciones.

En virtud de la NIIF 15, los ingresos deben reconocerse a medida que se satisfacen
las obligaciones, es decir, cuando el “control” de los bienes o servicios subyacentes
a la obligacion en cuestion se transfiere al cliente. Asimismo, se incorporan
directrices de caracter mucho mas prescriptivo para escenarios especificos, y exige
un amplio desglose de informacion.

En relacién con la citada norma, su aplicacién no ha tenido un impacto significativo
en el reconocimiento de ingresos del ejercicio 2018, en razén de que las politicas
actuales son consistentes con los requerimientos de la NIIF 15.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - A la fecha de
aprobacién de los estados financieros, la Compania no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

IF Titulo o después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificacion a la NIC 19 Modificacion, reduccién o Enero 1, 2019

liquidacién del plan
CINIIF 23 La incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIC 12. Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017
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Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicaciéon de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NITF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicidon, la clasificacién de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacién, mientras que
de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos
en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continua con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2018 la Comparniia tiene compromisos de arrendamiento
operativo no cancelables por US$3,119 mil.

Una evaluacion preliminar indica que el valor total de estos acuerdos se relaciona
con arrendamientos diferentes a alquileres de corto plazo y activos de bajo valor, y
por lo tanto, la Compafia reconocera un activo por derecho de uso por
US$2,484,928 y el correspondiente pasivo por arrendamiento de US$2,554,872
con respecto a todos estos arriendos. El impacto en el resultado del afio es
disminuir otros gastos por US$842,140, aumentar el gasto por amortizacién por
US$703,534 y aumentar los gastos por intereses por US$245,020.
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CINIIF 23: La Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinard si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerard si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejaré el resultado de dicha evaluacion en la determinacién de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacidon aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de
2019.

La Administracion de la Compafia anticipa que la aplicacion de esta interpretacion
no tendria un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiia.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12, que adn no son
obligatoriamente efectivas para la Compania y que se detallan a continuacién:

NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

La Administracion de la Companiia estima que la aplicacién de estas modificaciones
en el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros de la
Compainia.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

Base Contable - Los estados financieros de Electrolux C.A han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) que han sido
adoptadas en Ecuador y, a partir del 2017, con las instrucciones emitidas por la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, que establecen el
uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en el Ecuador para
la estimacidn y registro de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio. La
NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del
2016, establece que para la estimacién de dichas provisiones se deben considerar
las tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un
mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas
provisiones.

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania es el Délar de los

Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.
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3.3

3.4

3.5

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas a
continuacion.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y
o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas con operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos
bancarios.

Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo de
los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra, importacién y
otros costos directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de
importacién e impuesto a la salida de divisas), deducidos los descuentos en
compras. El costo es asignado mediante el método del costo promedio ponderado.
Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.
Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia,
la cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de venta.
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3.6

3.7

Mobiliario y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de mobiliario y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, el mobiliario y equipo son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades, maquinaria y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, maquinaria y
equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ltem Vida util (en afnos)
Herramientas 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Mejoras locales 2-5

Retiro o venta de mobiliario y equipo - Una partida de mobiliario y equipo se
da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios econémicos futuros
del activo a través de su utilizacién continuada o venta. La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de mobiliario y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que
excluye partidas de ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en afnos
futuros, y que excluye partidas que nunca seran imponibles o deducibles. El
pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provisién para aquellos asuntos para los cuales determinar el
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habré una futura
salida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor
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estimacion de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacidén se basa en
el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Compaiia soportado por
experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la
opinién de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable.

Se debe reconocer un pasivo por impuesto diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y
participaciones en negocios conjuntos, a excepcién de aquellos en los que la
Compaiiia es capaz de controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando
exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un futuro cercano. Los
activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles
asociadas con dichas inversiones y participaciones son Unicamente reconocidos, en
la medida en que resulte probable que la entidad disponga de una utilidad gravable
(tributaria) futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando
exista la posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
que estime probable que no dispondré de suficiente utilidad gravable (tributaria),
en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y s6lo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compariia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
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3.8

3.9

reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compariia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdémicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacioén fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias
en la venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los productos
correspondientes, al mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar
la obligacion de la Compafia.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan
(en caso de existir) se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en el otro resultado
integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificacion o reduccién del
plan ocurre, o cuando la Compafia reconoce los costos de restructuracion
relacionados o los beneficios de terminacidén, lo que ocurra primero.

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el empleado
proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera
recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
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3.10

3.11

empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicio, conforme la forma de célculo de cada beneficio.

Participacion a empleados - La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio

se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Bonos a ejecutivos - La Compafia reconoce un pasivo para bonos a sus
principales ejecutivos. La utilidad tomada como base para el calculo de los bonos
es la utilidad liquida o contable.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demé&s arrendamientos se
clasifican como operativos.

La Compania como arrendataria - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - La Compaiiia reconoce principalmente los
ingresos de las siguientes fuentes principales:

La venta de bienes;
Prestacidn de servicios (ingresos por servicios técnicos).

Los ingresos se miden en funcién de la contraprestacién a la que la Compaiia
espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente y excluye los montos
cobrados en nombre de terceros. La Compania reconoce los ingresos cuando
transfiere el control de un producto o servicio a un cliente.

Venta de bienes - La Compafia vende electrodomésticos y sus partes al mercado
mayorista.

La Compania reconoce sus ingresos por ventas de bienes en un momento en el
tiempo, es decir cuando se transfiere el control de los productos, que es el
momento en que los productos se han enviado a la ubicacién especifica del cliente.
La Compania reconoce una cuenta por cobrar cuando los bienes se entregan al
cliente, ya que representa el momento en el que el derecho a la contraprestacion
se vuelve incondicional, ya que solo se requiere el paso del tiempo antes de la
fecha de vencimiento del pago.

Prestacion de servicio técnico - En el precio de transaccion de la venta de
electrodomésticos se incluye un servicio postventa. Este servicio se relaciona con
los trabajos de mantenimiento que se deben realizar en el equipo durante un
periodo de un afno después de la venta.

El servicio de mantenimiento se considera un servicio distinto, ya que la Compaiiia
los proporciona a otros clientes de forma independiente y esta disponible para

clientes de otros proveedores en el mercado. Por lo tanto, una parte del precio de
la transaccion se asigna a los servicios de mantenimiento en funcién del precio de
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3.12

3.13

3.14

3.15

venta independiente de esos servicios. Los descuentos en servicios no se
consideran, ya que solo se dan en raras circunstancias y nunca son materiales.

Los ingresos relacionados con los servicios de mantenimiento se reconocen a lo
largo del tiempo. El precio de transaccion asignado a estos servicios se reconoce
como un pasivo contractual en el momento de la transaccién de venta inicial y se
reconocen en linea recta durante el periodo del servicio (es decir, un afio cuando
los servicios se compran junto con el equipo subyacente).

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentaciéon sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compania pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:
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Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; v,

Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral
(FVORI):

- Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de
los activos financieros; v,

Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demaés activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la
Comparnia podra tomar la siguiente eleccién/designacién irrevocable en el
momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

La Compania puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de una inversion de patrimonio en otro resultado integral si
se cumplen ciertos criterios; y

La Compania puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado o FVORI para medirlo a FVR si al
hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el
periodo en cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo
futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman
una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la
vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas
corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento
inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier

diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
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por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los
activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos
por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto
en libros de un activo financiero, a excepcién de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacidén del tipo de
interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Deterioro de activos financieros

La Compafia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado o al
FVORI, cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por cobrar y activos de
contratos, asi como contratos de garantia financiera. El importe de las pérdidas de
crédito esperadas se actualiza en cada fecha de presentacién para reflejar cambios
en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento
financiero.

La Compania reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar, activos de contratos y arrendamientos por
cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de
provisién basada en la experiencia de pérdidas histdricas de la Compafia, ajustada
por factores que son especificos de los deudores, y la evaluacion de condiciones
actuales de los deudores.

La evaluacion no incluye un andlisis del valor del dinero en el tiempo, debido a que
principalmente la liquidacion de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, ocurre en un periodo menor de 12 meses.

Definicién de incumplimiento

La Companfia considera que se ha producido un incumplimiento cuando un activo
financiero tiene mas de 90 dias de mora, a menos que la Compainia tenga
informacién razonable y soportable para demostrar que un criterio predeterminado
mas amplio es mas apropiado.

Politica de castigos

La Companfia castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacién, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liquidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos afnos vencidos, lo que
ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a
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3.16

actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion de la
Compafia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado.
Cualquier recuperacién realizada se reconoce en resultados.

Medicién y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento. La evaluacién de la
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos histéricos ajustados por informacién prospectiva como se describié
anteriormente.

En cuanto a la exposicidon al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; para
los contratos de garantia financiera, la exposicion incluye el monto establecido en
la fecha de reporte, junto con cualquier monto adicional de incumplimiento que se
espera obtener en el futuro, determinado en funcién de la tendencia histérica, la
comprension de la Companfia de las necesidades financieras especificas de los
deudores, y otra informacion relevante a futuro.

La Compafia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio
de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provision para cuenta incobrables.

Baja de activos financieros - La Compafia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la
Comparfiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la
Compafiia reconocera su participacién en el activo y cualquier obligacion asociada
por los importes que podria tener que pagar. Sila Compaiiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afio.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
participacién continua, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas
a continuacion.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacion contingente de un adquirente
en una combinacion de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados
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como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Baja de un pasivo financiero - La Compania da de baja los pasivos financieros
cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compaiiia se descargan, cancelan o
han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

JUICI OS CONTABLES CRIiTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la Nota 3,
la Administracion esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacién, si la revisién afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los
periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracién ha efectuado en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania y que tienen un
impacto significativo en los importes reconocidos en los estados financieros.

Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacién y medicién de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de
negocio. La Compafhia determina el modelo de negocio a un nivel que refleja como
los grupos de activos financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de
negocio en particular. Esta evaluacién incluye el juicio que refleja toda la
evidencia relevante, incluyendo cémo se evalla el desempefio de los activos y
como se mide el desempeno, los riesgos que afectan el desempefio de los activos y
cdmo estos son administrados y como se compensan los gestores de los activos.
La Compafia monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado o valor
razonable a través del ORI que se dan de baja antes de su vencimiento para
entender la razén de su disposicion y si las razones son consistentes con el
objetivo del negocio para el cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es
parte de la evaluacion continua de la Compariia de si el modelo de negocio para el
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4.2

cual los activos financieros remanentes continlda siendo apropiado y si no es
apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de negocio; y, por lo tanto, un
cambio prospectivo en la clasificacion de esos activos. Ningun cambio fue
requerido durante los periodos de reporte.

Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del préoximo ejercicio, se discuten a continuacién:

Calculo de la provision para cuentas incobrables - Cuando se mide la pérdida
de crédito esperada PCE, la Compafiia utiliz a informacion prospectiva razonable
y soportable, la cual esta basada en supuestos para el movimiento futuro de
diferentes indicadores econdmicos y cdmo estos se afectaran entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacién de la pérdida que surge dado
el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en
cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias y mejoras integrales del
crédito. La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la
medicion de PCE.

Cdlculo de la provision para obsolescencia de inventarios - La Compafia
calcula la provision de obsolescencia para inventarios de maquinas y repuestos de
acuerdo a la politica del Grupo.

Para calcular la obsolescencia de maquinas:

i. Se considera que los productos no se hayan vendido en los 6 meses anteriores
al anélisis.

ii. Se considera si se realizaron compras del item en los 6 meses anteriores al
analisis.

iii. Sino se han vendido o comprado items en 6 meses se considera que los
mismos ya han entrado en deterioro y se provisiona un 50% de su costo.

iv. Sino se han vendido items en 6 meses y no se han realizado compras en mas
de un ano, entonces se considera que los items ya no tienen rotaciéon y se
encuentran obsoletos, su provisién es del 100% del costo.

Para el célculo de la provisién de repuestos se toma en consideracion que los
mismo no tienen la misma salida que las méquinas, su rotacién es mas lenta y de
acuerdo a las consideraciones de Casa Matriz, se indica que un item tiene presenta
obsolescencia cuando no ha tenido ventas en 6 meses y compras en mas de dos
afios. Para su calculo se realiza:

i. Se verifica que los items no hayan tenido ventas en més de 6 meses y

compras en mas de dos afos.
ii. Si cumplen estas consideraciones se provisiona el 100% del costo.
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Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacion por beneficios definidos de la Compafiia - Las obligaciones por
prestaciones de beneficios definidos de la Compafia se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del
afo, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la
que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccién de los
bonos incluyen el tamarfo de la emisidén de los bonos corporativos, calificacién de
los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen. Esta
presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacién debido a
que pequefios cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financieros.

Al 31 de diciembre del 2018, la tasa de descuento utilizada para determinar las
obligaciones por beneficios definidos fue determinada tomando como referencia las
tasas de interés de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador de acuerdo a
las disposiciones aprobadas por la Superintendencia de Compaiias, Valores y
Seguros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la tasa de descuento utilizada para
determinar las obligaciones por beneficios definidos fue determinada tomando
como referencia las tasas de interés de los bonos de Gobierno del Ecuador. De
acuerdo con NIIF, la tasa de descuento se debe determinar en base a las tasas
aplicables a bonos de alta calidad de los Estados Unidos.

Provision garantias - La Compaifia realiza la provisiéon para cubrir reparaciones o
productos defectuosos dentro de un periodo de tiempo desde la fecha de venta. La
provisién se calcula de acuerdo a la politica del Grupo.

Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

CUENTAS POR COBRAR COMERCI ALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/18 31/12/17
Cuentas por cobrar comerciales:
Cuentas por cobrar clientes 8,712,654 10,002,956
Provision para cuentas dudosas (545.005) (638.981)
Total 8,167,649 9,363,975

La siguiente tabla detalla el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales segun
la matriz de provisiones de la Compafia. Como la experiencia historica de pérdida
crediticia de la Compafnia no muestra patrones de pérdida significativamente diferentes
para los diferentes segmentos de clientes, la provisién para la provisién para pérdidas
basada en el estado de “cartera vencida” no se distingue de forma adicional entre la
base de clientes de la Compaiia.
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Diciembre 31, 2018

Por vencer < 30 > 30
Tasa de pérdida crediticia esperada 0.01% 0.44% 85.72%
Importe en libros bruto estimado de
incumplimiento 7,936,339 161,494 614,821
Pérdida crediticia esperada por toda la vida
de los saldos 794 711 543,500

Diciembre 31, 2017

Por vencer < 30 > 30

Tasa de pérdida crediticia esperada - - 52.65%

Importe en libros bruto estimado de

incumplimiento 8,790,946 - 1,212,956

Pérdida crediticia esperada por toda la vida

de los saldos 879 638,102

El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:

Saldo inicial 638,981
Ajuste por aplicacién de NIIF 9 17,000
Incrementos 15,903
Reversos / utilizaciones (126.879)
Saldo Final 545,005
INVENTARI OS
31/12/18

Productos terminados 5,453,514
Repuestos y accesorios 521,743
Inventarios en transito 5,290,377
Provision por obsolescencia (1) (225,299)
Total 11,040,335

(1) El movimiento de la provision por obsolescencia es como sigue:

31/12/18
Saldo inicial 312,298
Incrementos 317,450
Reversos / utilizaciones (404.449)
Saldo final 225,299

Total

712,654

Total

__ 638,981

504,315

167,350
(32.684)

638,981

31/12/17
5,152,528
817,881

1,696,068
(312,298)

7,354,179

31/12/17

124,654
215,042

(27.398)

312,298
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MOBILIARIO Y EQUIPOS

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:
Herramientas
Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de computo
Vehiculos

Mejoras en locales
Software

Total

Los movimientos de mobiliario y equipos son como sigue:

ESPACIO EN BLANCO

31/12/18

981,927
(727.495)

254,432

4,547
26,384
17,947
42,111
56,032
96,031
11,380

254,432

31/12/17

877,875
(621.,401)

256,474

5,588
35,589
13,676
65,225
62,637
54,182

_19.577

256,474
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Costo:

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Adquisiciones
Bajas

Saldo al 31 de diciembre del 2017
Adquisiciones

Saldo al 31 de diciembre del 2018
Depreciacion acumulada:

Saldo al 31 de diciembre del 2016

Gasto por depreciacién
Depreciacién bajas

Saldo al 31 de diciembre del 2017
Gasto por depreciacién
Saldo al 31 de diciembre del 2018

Saldo neto al 31 de diciembre
del 2018

Muebles y Equipos de Equipos de Mejoras en
Herramientas enseres oficina computo Vehiculos locales Software Total
...(en miles de U.S. délares) ...

12,394 159,546 45,484 220,174 60,817 233,339 3,481 735,235
61,172 64,051 53,497 21,109 199,829

- - - - - - (57.189) - - (57.189)
12,394 159,546 45,484 281,346 67,679 286,836 24,590 877,875
- 1.600 11,112 15,242 - 76.098 - 104.052
12,394 161,146 56,596 296,588 67.679 362,934 24,590 981,927
(5,683) (110,384) (23,994) (180,626) (23,182) (192,344) (290) (536,503)
(1,123) (13,573) (7,815) (35,495) (6,166) (40,309) (4,723) (109,204)
- - - - 24,306 - - 24,306
(6,806) (123,957) (31,809) (216,121) (5,042) (232,653) (5,013) (621,401)
(1.041) (10.805) (6.840) (38.356) (6.605) (34.250) (8,197) (106.094)
(7.847) (134.762) (38.648) (254.477) (11.647) (266.903) (13.210) (727.495)
_4,547 _ 26,384 17,947 42,111 56,032 _ 96,031 11,380 254,432
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia no mantiene mobiliario y equipos que

se encuentren pignorados.

CUENTAS POR PAGAR COMERCI ALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales
Proveedores del exterior
Otras cuentas por pagar:

Otras varias

Total

31/12/18

2,521,036

351,146

2,872,182

31/12/17
5,176
3,903,075
333.605

4,241,856

La Administracion de la Compafia considera que el valor en libros de las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar se aproxima a su valor razonable.

I MPUESTOS

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario por Impuesto al
Valor Agregado - IVA

Crédito tributario por retencion de impuesto a la
renta (1)

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar

Retencién de impuesto al valor agregado - IVA
Impuesto a la salida de divisas

Garantias aduaneras por pagar (2)

Total

31/12/18

396,588
352,622
749,210
781,527
351,738
252,415
699,121

2,084,801

31/12/17

341,114
418,595
759,709
940,830
529,433
234,670
448,181

2,153,114

(1) Incluye retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta efectuadas durante el 2018
por US$329,883 (2017: US$344,840) y de retenciones de afios anteriores por

US$22,738 (2017: US$73,754)

(2) Corresponde a garantias aduaneras por pagar a la SENAE por importaciones del

periodo corriente.
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Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacidon entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue:

Ano terminado

31/12/18 31/12/17

Utilidad segun estados financieros antes

de impuesto a la renta 2,727,799 3,413,048
Gastos no deducibles 575,052 907,638
Otras ingresos (176.744) (44.186)
Utilidad gravable 3.126.107 4.276.500
Impuesto a la renta causado y cargado a resultados (1) 781,527 940,830
Tasa efectiva 28.6% 27.5%
Anticipo calculado (3) 267,882 197,999

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afno 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta
el ano 2015 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afos 2016 al 2018.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta:

Afno terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del ano 940,830 342,918
Provisiéon del ano 781,527 940,830
Pagos efectuados (940.830) (342.918)
Saldos al fin del afo 781,527 940,830

Pagos efectuados - Corresponde al impuesto a la renta corriente (incluye anticipo
pagado) y retenciones en la fuente.
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Saldos del impuesto diferido

Saldos al
comienzo del Reconocido en  Saldos al fin
afo los resultados del afio

Ano 2018
Activos por impuestos diferidos en

relacion a:
Jubilacién patronal y desahucio y total 143,718 55,123 198,841
Ano 2017
Activos por impuestos diferidos en

relacion a:
Jubilaciéon patronal y desahucio y total - 143,718 143,718

Aspectos tributarios

Reglamento a la Ley Organica para la reactivaciéon de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacidon de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Seréa deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones
ya constituidas en afnos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en anos
anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas,
deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la
misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con
las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser
utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancelar la obligacion hasta por el monto efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales
como:
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Reformas a varios cuerpos legales:

Impuesto a la renta

Ingresos:

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan
como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el
Ecuador.

Gastos Deducibles - Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la
exencién del ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los
criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con
estandares internacionales de transparencia.

Tarifa - La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementaréa al 28% cuando
en la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un
paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicidén o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Anticipo de Impuesto a la Renta - Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para
sociedades como impuesto minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste
supere 0 no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado:

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago.

- Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afos.

Impuesto a la Salida de Divisas:

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

Se incluye como exencidén de I1SD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

Estan exentos del I1SD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan
con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias,
destinado a microcrédito o inversiones productivas.

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
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10.

11.

millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El
importe acumulado de las operaciones de la Compafia con partes relacionadas durante
los afos 2018 y 2017, no superan el importe acumulado mencionado.

PROVISIONES

31/12/18 31/12/17
Provisiones para garantias de servicios técnicos 305,932 228,433
Otras provisiones 429,965 327,779
Beneficios empleados 636,018 785,373
Total 1,371,915 1,341,585
Provisiones para garantias de servicios técnicos - La provision de garantias
representa la mejor estimacion de la administracién del pasivo de la Compafia bajo
garantias de 12 meses otorgado en artefactos de linea blanca, basado en la experiencia
pasada y promedios de la industria para productos defectuosos. Ver nota 3.9

Afno terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 228,433 130,127
Provision del afo 515,284 476,687
Pagos efectuados (437.785) (378.281)
Saldos al fin del afo 305,932 228,433

Beneficios a empleados - Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer
y cuarto sueldos, participacion en las utilidades, vacaciones, entre otros. El saldo por

pagar a los empleados por concepto de participacién laboral del afio por US$481,390
(2017: US$602,216).

OBLI GACIONES POR BENEFI CI OS DEFINIDOS

31/12/18 31/12/17
Jubilacién patronal 796,503 539,934
Bonificacion por desahucio 270,394 192,940
Total 1,066,897 732,874

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afnlos o0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con disposiciones legales la pensién de
jubilacién se determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social para la jubilacién de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo
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de servicios y edad. Se considera como haber individual de jubilacién el formado por las
siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

(+) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los ultimos 5 anos,
multiplicado por los anos de servicio.

(-) valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado en el
IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva

Al valor obtenido, la Compaiiia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que
hubiere depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de
aporte del empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomaran en
cuenta para la rebaja del haber individual de jubilacion, los valores que por fondos de
reserva hubiese legalmente depositado el empleador o entregado al trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como
sigue:

Afno terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afo 539,934 441,141
Costo de los servicios del periodo corriente 84,781 93,093
Costo por intereses 40,522 23,677
Pérdidas (ganancias) actuariales 138,527 (128,157)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (7,261) (20,589)
Otros ajustes - 130,769
Saldos al fin del afio 796.503 539.934

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador
0 por el trabajador, la Companiia entregaré el 25% de la ultima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron
como sigue:

Afno terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afo 192,940 155,303
Costo de los servicios del periodo corriente 21,097 26,619
Costo por intereses 14,340 8,209
Pérdidas actuariales 80,720 6,337
Beneficios pagados (38,703) (46,514)
Otros ajustes 38,632
Ajuste saldo inicial 2016 - 4,354
Saldos al fin del afo 270,394 192,940

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
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y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de
servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5% (mayor o menor), la obligacién por beneficios
definidos, disminuiria en US$41 mil (aumentaria por US$43 mil).

Si los incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un 0.50%, la
obligacién por beneficios definidos se incrementaria en US$45 mil (disminuiria en US$43
mil).

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacién real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipo6tesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/12/18 31/12/17
(en porcentaje)
Tasa(s) de descuento 7.72 7.57
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.8 1.50
Tasa (s) de rotacion 16.05 18.59
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12.

Los importes reconocidos en los

definidos son los siguientes:

Costo actual del servicio
Intereses sobre la obligacion
Otros costos

Total

resultados respecto a dichos planes de beneficios

Ano terminado

31/12/18

105,877
54,862

(7.261)

153,478

31/12/17

119,712
31,886

(20,589)

131,009

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia registré un ingreso en el otro resultado
integral correspondiente a las ganancias y/o pérdidas actuariales y la reversion de
reserva por trabajadores salidos por US$219 mil (US$121 mil para el afio 2017).

INSTRUMENTOS FINANCI EROS

Clases y categorias de instrumentos financieros y sus valores razonables

La siguiente tabla combina informacién sobre:

Clases de instrumentos financieros basadas en su naturaleza y caracteristicas;
Los valores en libros de los instrumentos financieros; v,

Los niveles de jerarquia de valor razonable 1 a 3 se basan en el grado en que el valor

razonable es observable:

Las mediciones de valor razonable de nivel 1 son aquellas derivadas de precios
cotizados (no ajustados) en mercados activos para idénticos activos o pasivos;

Las mediciones del valor razonable de Nivel 2 son aquellas derivadas de insumos
distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es

decir, derivados de los precios); y

Las mediciones de valor razonable de Nivel 3 son aquellas derivadas de técnicas de
valoracion que incluyen entradas para el activo o pasivos que no se basa en datos

observables del mercado (entradas no observables).

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Efectivo y bancos

Cuentas comerciales por cobrar a comerciales

Total

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar proveedores
Cuentas por pagar compafias relacionadas

Total

31/12/18 31/12/17
2,993,293 2,774,211
8.167.649 9.363.975
11,160,942 12,138,186
2,521,036 3,908,251
8.765.801 4,392,409
11,286,837 8,300,660
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Valor razonable de instrumentos financieros- La administracion considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado
en los estados financieros se aproximan a su valor razonable

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios, la Compafia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados.

La Compaiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados
por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riegos, determinar su magnitud,
proponer a la Administracion y al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizaciéon y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiia, si es el caso.

Riesgo de mercado - El analisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado
primordialmente en la evaluacion de las caracteristicas del sector comercial en el
Ecuador, segmento retail, publicado por autoridades de Gobierno y expertos econémicos.
La Ley de Control de Poder de Mercado y de su respectivo reglamento, prohibié a las
cadenas comerciales recibir valores por beneficios de afiliados; esto obligd a la Compafia
a establecer estrategias comerciales para asegurar la fidelidad de sus clientes.

La politica de comercio de exterior y aranceles afecta directamente a los precios de
venta de las méaquinas y repuestos. En afos anteriores, el aumento de aranceles en
importaciones afecto a los costos; por ende, la Compafhia obtuvo una pérdida del
ejercicio.

Riesgo en las tasas de interés - El riesgo en las tasas de interés es manejado por la
Compafnia a través del analisis previo al tomar cada crédito y manteniendo los préstamos
a tasas de interés lo mas bajo posibles o fija, razén por la cual este riesgo es menor.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compariia. Las politicas de Administracién de crédito son aplicadas principalmente por el
area de Tesoreria. El riesgo de crédito surge del efectivo y depositos en bancos e
instituciones financieras y la exposicién al mismo, proviene principalmente por la venta
de bienes o servicios. Adicionalmente, las politicas de crédito en cuanto a importes y
plazos han sido definidas de manera especifica y en base a la naturaleza de los
convenios suscritos con cada cliente.

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y bancos y las
inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “AAA-".

La Compafia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion
de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de
repago, central de riesgos, comportamiento de pago, garantias, antigledad,
seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.
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13.

Riesgo de liquidez - La Administracion es quien tiene la responsabilidad final por la
gestién de liquidez, la cual ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién
de liquidez de manera que la Administracion pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la
Compainia.

La Compafia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados
y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compania gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio. La Compafia no ha cambiado la estrategia general en relaciéon al afo 2017.
Indice de endeudamiento

El indice de endeudamiento del periodo sobre el que se informa es el siguiente.

31/12/18 31/12/17
Deuda (i) 4,500,000 2,500,000
Efectivo y bancos 2,993,293 2.774.211
Deuda neta 1,506,707 (270,711)
Patrimonio (ii) 7.507.655 7.993.840
indice de deuda neta y patrimonio 20.1% -%

(i) La deuda se define como préstamos a largo y corto plazo.

(ii) El patrimonio incluye todas las reservas y capital la Compafia que son gestionados
como capital.

PATRIMONIO

Capital social - El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2018
y 2017 comprende 850,219 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

Reserva Legal - De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por
lo menos el 10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de
dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La Reserva legal no esta disponible
para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la reserva alcanza el 63.70% del capital
suscrito.

Utilidades retenidas - Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son
incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de
origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades pueden ser distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
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14.

compensan con la Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre

disposicién de los accionistas.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Ario terminado
31/12/18 31/12/17
Costo de ventas 22,479,690 25,149,192
Gastos de administracién 3,451,685 3,531,982
Gastos de ventas 4,083,052 4,058,565
Total 30,014,427 32,739,739
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
Ario terminado
31/12/18 31/12/17
Costo de productos vendidos 22,479,690 25,149,192
Remuneracién y beneficios sociales 3,018,947 3,008,461
Depreciaciones 106,092 109,204
Flete 920,640 1,093,780
Publicidad 490,186 589,426
Fees agenciamiento 202,819 235,106
Servicios garantia 845,010 580,695
Arriendos 657,920 611,509
Mantenimiento 27,162 10,861
Honorarios profesionales 80,015 65,681
Viaje 179,957 134,757
Servicios basicos 62,313 75,952
Seguros 157,838 103,608
Comunicacién 82,968 98,044
Impuestos y contribuciones 54,000 29,730
Seguridad y vigilancia 121,026 90,310
Otros costos y gastos 527.844 753.423
Total 30,014,427 32,739,739
Gastos por beneficios a empleados
Ario terminado
31/12/18 31/12/17
Sueldos y salarios 1,425,267 1,174,131
Beneficios sociales 566,169 718,439
Aportes al IESS 226,802 157,736
Participacién a empleados 481,376 602,303
Jubilacién patronal y desahucio 151,333 132,544
Bonificacion a ejecutivos 168,000 223,308
Total 3,018,947 3,008,461
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16.

OTROS GASTOS, NETO

Ano terminado

31/12/18
Otros ingresos:
Servicios técnicos 39,731
Otros (1) 279,170
Otros gastos:
Otros gastos (2) (123.657)
Total 195,244

31/12/17

28,951
230,426

(132.955)
126,422

(1) Corresponde principalmente a ingresos por reversos de provisiones de afios anteriores.

(2) Corresponde principalmente a multas ante la autoridad tributaria y gastos por

certificaciones para importacion.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANI AS Y PARTES RELACIONADAS

Transacciones comerciales

Ano terminado

31/12/18 31/12/17

Venta de mercaderia
BRR - Electrolux Do Brasil S.A. - 138
CLF - Somela 252 -
COE - Electrolux Colombia 4,728 -
COE - Electrolux Colombia 72,440 -
UWM - Electrolux Home Products International Miami

(Frigidaire) - 57.478
Total 77,420 57,616
Reembolso de gastos
CLH - Compania Tecno Industrial CTI y total - 10.312
Compra de mercaderia
BR1091 - Electrolux Do Brasil S.A 2,613,912 1,601,350
CL1290 - Electrolux De Chile S.A. 5,457,962 -
CL12983 - Central De Servicios Técnicos Ltda. 50,445 57,903
CLH - Compafnia Tecno Industrial S.A. 645,764 7,212,242
COE - Electrolux S.A. 1,142 -
HU1017 - Electrolux Lehel Kft 205,409 1,207,100
PEC - Electrolux Del Peru S.A. 33 -
SEIl - Sales Hc&Sda Sourcing Sweden-Electrolux

Intressenter Ab 1,355,643 -
SEJ - Electrolux Appliances Ab Spare Di 812 5,148
SG1042 - Electrolux Sea Pte. Ltd. 1,093,094 818,915
US1239 - Electrolux Home Products Internatio 580.142 230,118
Total 12,004,358 11,132,776
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Pago servicios y otros

AR11 - Frimetal Sa

CNM - Electrolux China Home Appliances

CLH - Compania Tecno Industrial S.A.

CL1290 - Electrolux De Chile S.A.

COE - Electrolux S.A.

SE1035 - Electrolux It Solutions Ab

SGE - Electrolux Sea Pte. Ltd.

CN1125 - Electrolux China Home Appliances
US1239 - Electrolux Home Products Internatio

Total

Intereses devengados
AB - AB Electrolux y total

Pago de préstamos e intereses pagados
AB - AB Electrolux y total

Ano terminado

31/12/18

308
61,387

40,901
2,588
52,813

140,682
63.612

362,291
120,766

111,825

31/12/17

3,866

62,515
43,669

74.516
184,566

_ 165,527

2,508,520

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales.
Para el caso de la mercaderia importada el precio de venta es el mismo que el de la

mercaderia nacionalizada més una comisién del 3% . Las compras se realizaron al precio
de mercado descontado para reflejar la cantidad de bienes comprados y las relaciones

entre las partes.

Cuentas por cobrar y pagar a companias y partes relacionadas

Cuentas por pagar

AB - Ab Electrolux

AR11 - Frimetal Sa

BR1091 - Electrolux Do Brasil S.A.

BRR - Electrolux Do Brasil S.A.

COE - Electrolux S.A. (Colombia) y total

CL1290 - Electrolux De Chile S.A.

CLH - Compania Tecno Industrial S.A.

CL1293 - Central De Servicios Técnicos Ltda.

CN1125 - Electrolux China Home Appliances

HUL - Electrolux Lehel Kft

SE1035 - Electrolux It Solutions Ab

SEl - Sales Hc&Sda Sourcing Sweden-Electrolux
Intressenter Ab

SG1042 - Electrolux Sea Pte. Ltd.

US1239 - Electrolux Home Products Internatio

Total

31/12/18 31/12/17
4,517,890 2,508,949
308 -
518,427 -

- 155,856

12,715 -
3,084,891 -
1,061 1,184,829
11,876 13,665
33,749 40,131

- 206,231

4,810 10,603
285,522 -
225,591 135,457
68.960 136.688
8,765,800 4,392,409
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Remuneraciones del personal clave de la gerencia

Ano terminado

31/12/18 31/12/17

Salarios y beneficios sociales de corto plazo y
largo plazo 530,733 419,716
Comisiones y bonos 270,767 62,212
Total 801,500 481,928

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERi ODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril
25 del 2019), no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la
Compainia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCI EROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por el Directorio en abril 25 del 2019 y seran presentados a los Accionistas
para su aprobacién. En opinion de la Administracion de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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