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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros del Directorio y Accionistas
Electrolux C.A.

Quito, 6 de abril del 2018
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Electrolux C.A. (la “Compafiia™), que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Electrolux C.A. al 31 de diciembre del 2017, el desempeiio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) y las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (Oficio No. SCVSINMV-
2017-00060421-0C). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben mis

adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de los estados
financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Electrolux C.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacién comprende el

Informe Anual del Gerente General, que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre
los mismos, el cual fue obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.con/ec
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Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual del Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales

en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por
el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacién,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracién de la Compaitia por los estados financieros

La Administracion de Electrolux C.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros y del control interno necesario para

permitir que la preparacién de estados financieros, estén libres de distorsiones significativas, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria y las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, aplicamos nuestro juicio

profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También
como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o

error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
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obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mis elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizaci6n, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia
no continiie como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

M cewn k/’w-.u‘ O]
o.de Registroen la Superintend?rf?)lx de ‘v
Companiias, Valores y Seguros: 011

No. de Licencia Profesional: 17-4649
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ELECTROLUX C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 de diciembre del 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS
Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo 6
Cuentas por cobrar a clientes 7
Cuentas por cobrar a compaifias relacionadas 1
Otras cuentas por cobrar

Impuestos por recuperar 12
Inventarios 8
Tolal active corriente
Activo no corriente
Mobiliarios y equipos g
Impuesto o la renta diferido ]
Total activo no corriente
Total del active

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los esta

/ fir S

201 2016

2,774,211 2,009 162
9,363,975 7,169,162
- 5,306
203,412 390,648
759,709 450,398
7354179 7,204,847
20,455,486 17,442,523
256,474 198,732

143,718 -
400,192 108,732
20,2551628 17,641,255

o3 finpneigros.,

Ing. Walker Gomez

" Diego Tobar

Gerente Financiero Contador General
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ELECTROLUX C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 de diciembre del 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2017 2016
PASIVOS
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores 10 3,908,251 2,051,783
Otras cuentas por pagar 333,605 303,267
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 11 4,392,409 6,866,677
Otros impuestos por pagar 12 1,212,284 1,516,224
Impuesto a la renta por pagar 12 940,830 342,018
Provisiones 13 1,341,585 534,103
Total pasivos corrientes 12,128,964 11,614,972
Pasivo no corriente
Total pasivo no corriente 732,874 596,444
Total pasivos 12,861,838 12,211,416
PATRIMONTIO
Capital social 15 850,219 850,219
Reserva legal 16 541,612 541,613
Resultados acumulados 6,602,000 4,038,007
‘T'otal patrimonio 7,993,840 5,429,839
Total pasives y patrimonio 20,855,678 17,641,255

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estado;

///Q

Ing, Walker Gomez ' Diego Tabar
Gerente Financiero Contador General
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ELECTROLUX C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 de diciembre del 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2017 2016
Ingresos por venlas 36,207,231 24,808,085
Costa de productos vendidas 17 (25,140,192) (19,227,365)
Utilidad Bruta 11,058,039 5,670,720
Gastos administratives 17 (3,531,982) (2,764,005)
Gastos de venta 17 (4,058,565) (2,523,813)
Otros ingresos (gastos), nelo 18 126,422 {79,085}
(7,464,125) {5,368,703)
Utilidad Operacional 3,593,914 Jo,017
Gastas financieros, neto
Gaslo interés {(165,640) {153,839)
Gastos financieros varios {15,217) (16,447)
(180,866) (170,286)
Utilidad antes del Impuesto a la renta 3,413,048 131,731
Impuesto a la renta 12 {040,830) (352,661)
Resultado neto del afio 2,472,218 {220,930)
Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificaron posteriormente al
resultado del ejercicio:
Ganancias actuariales 121,820 15,468
Resultado integral del afio 2,504,038 (205,462)
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadqs cieros.

Ing. Walker Gomez
Gerente Financiero

Pagina 6 de 37

Diego Tobar
Contador General



LE ap L ewidng

jeiauaD) Jopriuc) OIAIURLL] 2JU12D /7
Jeqog, 0891 | zawon Iy lem Fup

- \\r\\ |

*g0I1310UENY SopeIsa S0 ap 2jueldaju; ayred uos sexene seaneatjdxs sejon svy

- ofg't66'L §6T'0L9'9 (084'gL) 1601 TI9'1FS 61c'0tg £10T [ap 21quua1a1p ap 1 [ sopjes
(ZEo'Ot) (PSE'r) (tg9'Se) sajouaw 535Nl sonO
geo'k6S'c giecite o0zg‘ict - - - oue jap (=1 opensay
6egeTh S bEVzoa'b {Z16'PL1) 16¥'01 cig'tks 61c'05R 91OT [2p 21quIaIIp 2p 1€ e sop[es
(z9b'Soz) {o£6'02T) gobSt - - - oue [ap Ea3a101 opelnsay
108'SE9'S tofigebtt (Sgtiob1) 16Fot zigtks 612'08g 10T [2p 013u3 3p [ [ESOP[RS

[F15L SopEiDY So[Eigan] JTIN °p [eloml 5t S TERS
moﬂ-«:-mum momuuu—-_mw.— S0I110 —-m-_umu.__ﬂﬂ J0d BAIISIY

sopemunoe sopel|asay

(sasuapnInope|ss sa1e[op U2 opesatdxy)
410Z [op PAquIB1OTP 9P 1€ TH OAVNIIYIAL ONV 19 40d
OINOWIMLYd 19 N3 SOIIV) 3d OaV.LSA

VO XN10d.103713



ELECTROLUX C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 de diciembre del 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2017 2016
Flujo du cfectivo de las actividades de operacidn:
Utilidad antes de impuesto o la rentn 3,413,003 131,73t
Mus cargos (Menos eréditos) o resultados qua -
no representun movimientos de efectiva:
I'ravisitn poar deterioro de cuentas por cobrarn clientes 7 167,350 206,169
Pravisiin por ohsolescencta de inventarcion B 115,042 100,613
Deptreciacidn de mobiliarios ¥ equipos 9 109,205 132,504
Bujus y ajuates an mobiliacios y equipos (4,117) (a71)
Provision por beneflcios o emplendos de largo plazo 14 141,009 83.387
Intereses por pagat por préstnmos con compadlns relocionados 180,050 151,631
4,211,632 807,364
Cambios en activos y pasivos:
Cucatas por cobrat a clienies (2,363,163) {134.246)
Cuentas por cobear a compafifas relacionadas 5,306 40,401
Ontros cuentus por cobrar 187,296 (120,006)
impuestons por recuperac (304,311) 171,761
Inveniarios (164,374) 3,187,775
Cuentas pur pagar a provecdores 1,856,468 {1,206,981)
Otrus cuentus por pugur 30,293 (40,986)
Cuentas por pagar a compnfias relncionadan {131.634) (Baz,115)
Impuestos por pagor (303,840) {219,054}
Peavistones Bo7?,q82 (184,296)
Beneficlos o empleadown de lurgo plazo 14 (46,514) (115,157}
LElectlvo generado 2h las operaciones 3,580,481 1,114,461
Intereses pagados por préstamos con compadias relacionadas (772,684} (65,953}
Lmptesto a la renta pagndo {742,018} (570,870}
Efectivo neto provisto por las uctividades de operucidn 2,464,879 487,640
rlujo de efectiveo de lns actividades de inversidn:
Adiciones de mobiliaring ¥ equipoa ] {tog,H30) (#,7 AR}
veuta de mobilinrios y equipos 37 .000 -
Flectiva neto utilizado en las actividades de inveraién (162,830) (8,7 44)
Flujo de efectivo de las actividudes de finunciasmiento:
Préstamos recibides de compaidilas relacionadas 11 - 2,250,000
Préstomuos pagados de compodlon relucionuday 11 {1,750,000) 11.500,000)
Ffectivo neto (utiizado en) provisto por laa octiv idades du financiamienio {1,750,000) 7 50,000
[neremento netg del efectivo Hi54a,0499 1,228,441
tifectlvo ¥ equivalanten de efectivo al inicio del afio w16 997,331
flzcliva y equivalentes de efectivo al final del aén 6 2,774,211 2,322,162
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados eros.

—

A

/ Ing. Walker Gomez
'

Tyiego Tobar

Gerente Financiero Contador General
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1.1

1.2.

1.3.

ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones -

Electrolux C.A. (la “Compaiifa”) fue constituida el 26 de febrero de 1988, con la denominacién social de
Electrodomésticos del Pacifico, Pacilux S.A. y con fecha 28 de octubre de 1994 cambi6 su denominacién
social por Electrolux C.A.

La oficina principal de la Compaiiia esta ubicada en la calle Luis Cordero E11-75 e Isabel La Catélica, en la
ciudad de Quito. Su principal actividad es la importacién y comercializacion de toda clase de articulos para
el hogar, particularmente de electrodomésticos y sus partes.

La Compaiiia es subsidiaria directa de AB Electrolux, entidad sueca que posee el g9.99% de su capital social
y forma parte del grupo internacional de empresas Electrolux, el cual se dedica principalmente a la
produccién y comercializacion de electrodomésticos y articulos para el hogar. Cada una de las empresas que
conforman el referido grupo econémico tiene a su cargo una o mis etapas de produccion, distribucion y
venta de los productos. Las operaciones de Electrolux C.A. corresponden principalmente a la venta de

productos fabricados por sus compaiiias relacionadas y otros proveedores bajo licencia de Electrolux,
comercializados con esta marca.

Situacion econémica del pais -

Durante el 2017 la situacion econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin embargo, los
precios de exportacion del petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no han

recuperado niveles de afios anteriores, lo cual contintia afectando la liquidez de ciertos sectores de la economia
del pais.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econémicas, entre
las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del
Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China),
incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de salvaguardias, que se implemento
para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmont6 en junio del 2017, a partir de
noviembre de este afio se implementé un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos en funcién de
los pesos de los productos importados.

La Administracion de la Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas no han originado efectos
significativos en las operaciones Electrolux C. A.

Aprobacion de estados financieros -
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 5 de

abril del 2018 del Gerente Financiero de la Compaiiia y posteriormente serin puestos a consideracion del
Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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2.1

ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las Normas Internacionales de

Informaci6n Financiera -NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme a los
afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Electrolux C.A, estin preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y, a partir del 2017, con las instrucciones emitidas
por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros que permiten el uso de las tasas de interés de los
bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubilacién
patronal y desahucio. La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del
2016, indica que para la estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de

los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo en
que se liquidaran dichas provisiones.

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la
Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Traduccion de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entorno
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.

(b) Transacciones vy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de la liquidacion de estas
transacciones, y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los actives y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro
“Gastos financieros, neto”, excepto si se difieren en el patrimonio neto como parte de estrategias de
cobertura de flujos de efectivo de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas.

Pigina 10 de 37



ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2.3 Efectivoy equivalentes de efectivo

Incluyen el efectivo disponible en caja y los depésitos a la vista en instituciones financieras de libre
disponibilidad.

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros

mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion
de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de

“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a)

()

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar a clientes y cuentas por
cobrar a compafiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion

financiera. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia no presenta préstamos y cuentas por
cobrar mayores a 12 meses.

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar a proveedores y cuentas
por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera. Al 31

de diciembre del 2017 y 2016 la Compafiia no presenta otros pasivos financieros mayores a 12
meses.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y

pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior -
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por los
clientes por la venta de electrodomésticos y sus partes en el curso normal de los negocios. Son

exigibles por la Compaifiia en el corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado.

(ii) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas correspondian a montos
adeudados por compaiiias relacionadas por transacciones comerciales. Son exigibles por la

Compaiiia en el corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

{b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su

valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderos hasta 9o dias.

(ii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por
transacciones comerciales por compras de inventario y financiamiento. Las operaciones
comerciales son exigibles en el corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado. Las operaciones de financiamiento se
registran a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, pues generan intereses a las
tasas vigentes en el mercado. Los gastos por intereses se reconocen en el estado de resultados
integrales bajo el rubro “Gastos financieros, neto”.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
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parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar a
clientes por US$638,981 y US$504,315, respectivamente (ver Nota 7).

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. Los inventarios
de productos terminados, repuestos y accesorios, adquiridos a terceros se valorizan al precio de
adquisicién y cuando se consumen se incorporan al costo de ventas usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacién y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se registra
una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacion de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacion, obsolescencia técnica y
productos retirados del mercado. La Compaiiia estima que la mayor parte de los inventarios de productos
terminados, repuestos y accesorios tienen una rotacién menor a un afio. Las pérdidas relacionadas con
inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo en que se causan. Al 31 de diciembre del
2017 y 2016, fue requerido el registro de provisiones por deterioro de inventarios por US$312,298 y
US$124,654 (ver Nota 8).

Mobiliarios y Equipos

Los mobiliarios y equipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
correspondientes a reparaciones o mantenimiento son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de mobiliarios y equipos es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los
bienes y considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compaiiia estima un valor de
realizacion de sus mobiliarios y equipos al término de su vida itil. Debido al tipo de operaciones de la
Compaifiia, no se han identificado componentes significativos que posean vidas utiles diferenciadas. Las
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas utiles estimadas de mobiliarios y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Herramientas 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computo 3
Vehiculos 5
Mejoras de locales 2-7
Software 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de mobiliarios y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de mobiliarios y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Arrendamiento operativo

Corresponden principalmente a las oficinas y bodegas donde opera la Compaiiia. Los arrendamientos en
los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad son retenidos por el
arrendador se reclasifican a como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo un
arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de
resultados sobre la base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento. Los desembolsos
futuros pactados por estos arrendamientos al 31 de diciembre del 2017 ascienden a aproximadamente
US$4,776,000.

Deterioro de activos no financieros (Mobiliarios y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequefios en los
que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo)

En el caso que el monto del valor en libros del activo, exceda a su monto recuperable, la compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017y 2016 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (mobiliarios y
equipos).

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por Impuesto a la renta comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso de que la

participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12%.

También establece el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en
funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este tltimo se
convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas

Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este
anticipo.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la compaiiia registré como impuesto a la renta corriente el monto
determinado sobre la base del 22% y 25%, respectivamente, sobre las utilidades gravables, puesto que este
valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:
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)]

(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas, gastos de venta o gastos administrativos en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

(ii) Bonificacién anual a gerentes: Comprende los valores provisionados para cubrir el beneficio

anual que perciben los gerentes de la Compaiiia, determinados en funcién de los clculos
realizados por Casa Matriz.

(iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

(iv) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
beneficiara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la tltima remuneracion
mensual por cada aiio de los afios de servicios prestados a la misma compaiiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los
costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa
anual de 7.57% (2016: 7.46%) equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta
calidad del Ecuador, que estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn

pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre

del aiio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.
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Al cierre del afio las provisiones de desahucio cubren a los empleados que se encontraban
trabajando para la Compaiiia por mas 1 aiio de servicio, de acuerdo a la normativa laboral vigente.

La Administracién de la Compaiiia utiliza como tasa de descuento de estas provisiones la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador pues considera que es la tasa que
mejor presenta la realidad econémica y el riesgo del pais, asi como también se alinea con los
pronunciamientos del organismo de Control. (Oficio No. SCVSINMV-2017-00060421-OC).

Provisiones corrientes

La Compaifiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacidn y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son
la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

En adicién a los beneficios sociales, el concepto por el cual se constituye provisiones con cargos a resultados
comprende principalmente al registro de servicios técnicos y se determina en funcién del volumen de
productos que se encuentran bajo garantia al cierre del ejercicio, por el periodo remanente de garantia en

aiios. Las variaciones que surgen de las estimaciones y las cifras registradas al cierre de cada periodo, se
cargan a los resultados integrales del aiio.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de electrodomésticos y

sus partes en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en Ia medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia efectiia la entrega de sus productos
a los clientes, y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no
mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que han entrado en vigencia y que la compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Estos son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacién cbligatorin para
cjercicios iniciados a partir

Norma Tema de:
NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o una empresa conjunta a su valor 1 deencrozo18
NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversion y que las mismas deben 1 deenerozoi8
realizrse cuandohay un cambio demostrable en ¢l usodel activo.
NUF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes .
1 deencroz018
por primera vezcon respectoa la NIIF7, 1a NIC 19 ¥ la NlIF10.
NIIF 2 Las cnfniendnu aclaran como contabilizat determinados tipos de operaciones de pago basadas e encro o8
en acciones.
" " .
NIF 4 Enmiendns a la NIIF 4 “Contratos de seguros” relativas a la aplicacién de la N1iF 9 1 de encro 2018
{Instrumentos financieros).
NIIF y Carresponde a la revisién final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, que reemplaz las i deencroan18
publicadas anteriormentey a la NIC 39 y sus guias de aplicacién.
NIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de Llos contratos con los
- 1 deencro2018
clicntes”, esta norma reemplazard ala NIC 11 y 18,
Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que 11de enern 2018
CINTIF 22 existe una contraprestacién denominada otlasada en una moneda extranjera,
NIC 28 Aclaracién sobre ¢l registroa largo plazo de una inversion que no esta aplicandoel valor
B = 1 deeneroz2019
patrimonial proporcional.
NOF 16 Publicacién de la norma "Arrendamientos” ¢sta norma reemplazard ala NIC17, 1 deenero 2019
NIF g9 Enmicnda a la NUF 9 relacionada con las com pensaciones negativas de ciertas condiciones de
1 deeneroz2019
pagos adelantados.
Interpretacién que elarifica el reconocimiento y medicion de las incertidum bres sobre ciertos e a0t
CINIIF23 tratamientos de impuesto a la renta. 9
NIIF17 Norma que reemplazard o la NTIF 4 "Contratos de Seguros”™, 1 deencrozoz1

En relacion con la NIIF g y 15 la Administracion informa que basada en una evaluacion general no se
esperan impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a:

(i)  NIIF 15: las transacciones de ventas y prestacion de servicios presentan de manera general una sola
obligacion de desempeiio que es claramente identificable y en aquellos contratos con clientes que
generan ingresos con contraprestaciones variables la Administracion realiza la mejor estimacion de
acuerdo lo estipulado en los contratos registrando los ingresos en el periodo en el que
corresponden; tampoco existen costos incurridos para obtener y cumplir con la generacion de sus
ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos importantes en la aplicacion de esta norma.

(ii)  NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar a
clientes los cuales se liquidan hasta XX dias; las pérdidas por deterioro presentan un
comportamiento historico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no
tendria un impacto importante.

Con relacion a la NIIF 16, la Compaiiia mantiene arrendamientos operativos a largo plazo, que
corresponden principalmente a las oficinas y bodegas donde realiza sus operaciones, ver Nota 2.7. La
adopcion obligatoria de esta norma es el 1 de enero de 2019; al respecto, la Compaiiia no tiene la intencién
de efectuar su adopcion anticipada y se acogera a la opcién de implementacion desde ese afio. A la fecha de
emision de estos estados financieros se encuentra analizando los posibles efectos de la adopcion de esta
norma sobre todos los contratos que se encuentren vigentes en su implementacion.

La compaiiia estima que a excepcion de la NIIF 16, la adopci6n de las nuevas normas, enmiendas a las

NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compaiiia.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Compaiiia se evaliia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

. El deterioro de los inventarios de la Compaiiia se evalia con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.5.

. Mobiliarios y equipos: La determinacion de las vidas utiles y valores residuales que se evaltian al
cierre de cada afio (Nota 2.8).

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el cilculo actuarial de
jubilacion patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.10).

. Provision para cubrir garantias: Se reconocen provisiones para cubrir garantias de servicios
técnicos, con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.11.

. Impuesto a la renta diferido: la Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se recuperardn en el futuro.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por Casa Matriz. Dicho departamento identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en
coordinacion estrecha con los departamentos de la Compaiiia y proporciona guias y principios para la
administracién general de riesgos, asi como politicas para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de
tasas de interés, el riesgo de precio, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de capitalizacién.

(a) Riesgos de mercado
(i) Riesgo de tipo de cambio:

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de cambio es minima, debido a que las transacciones con
entidades del exterior se realizan en délares estadounidenses.

(ii) Riesgo de precio:

La principal exposicion a la variacion de precios de electrodomésticos y sus partes se encuentra
relacionada con los cambios de aranceles locales y las restricciones de importaciones decretadas
por el Gobierno ecuatoriano, ocasionando escases de producto e incrementando el precio local.
Este riesgo es minimizado por la Compaiia al realizar una adecuada planificacioén de las compras
de inventario para aprovechar los cupos de importacion asignados, logrando precios
competitivos en el mercado local.

El riesgo de exposicion al incremento de precios a nivel internacional se minimiza al realizar
negociaciones a nivel corporativo con los proveedores de inventario.

(iii) Riesgo de tasa de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compaiifa surge de su endeudamiento. El endeudamiento a
tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El
endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos. La politica de la Compaiiia es mantener el 100% de su endeudamiento
en instrumentos que devengan tasas fijas otorgados por su Casa Matriz.

(b) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito al cual estd expuesta la Compaiiia proviene principalmente de las cuentas por

cobrar a clientes, administrado por la Gerencia General, la Gerencia Financiera y la Direccion de
ventas. La Compaiiia posee una amplia base de clientes, los cuales estin sujetos a las politicas,

Pagina 20 de 37



ELECTROLUX C.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en doblares estadounidenses)

(©

(d)

procedimientos y controles establecidos. Los limites de crédito se fijan para todos los clientes con
base en una calificacién interna y su comportamiento de pago. Las cuentas por cobrar a clientes
pendientes de pago son monitoreadas regularmente. Para las operaciones de crédito otorgadas por la

Compaiiia, la evolucion de los indicadores de cartera vencida e indice de morosidad se muestra a
continuacion:

2017 2016
indice de morosidad /cartera vencida 12.07% 13.76%

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones

de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
deben ser como minimo de “AAA”.

Riesgo de liquidez

La Compaiiia administra el riesgo de liquidez, siendo su principal fuente los flujos de efectivo
provenientes de sus actividades operacionales, mantiene lineas de financiamiento no utilizadas y
efectivo disponible para cumplir con sus obligaciones de corto y largo plazo.

Basado en el actual desempeiio operacional y su posicion de liquidez, la Compafiia estima que los
flujos de efectivo provenientes de las actividades operacionales y el efectivo disponible serdn
suficientes para financiar el capital de trabajo, los pagos de intereses y los requerimientos de pago de
deudas, por los préximos 12 meses y el futuro previsible.

El anilisis de liquidez de los pasivos financieros indica que tienen vencimiento de menos de un afio.
Riesgo de capitalizacién

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas,

beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo
del capital.

Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda para el capital total. El capital total se
obtiene de la suma de la deuda neta y el total del patrimonio.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

2017 2016
Cuentas por pagar a proveedores 3,008,251 2,051,783
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 4,392,409 6,866,677
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (2,774,211) (2,222,162)
Deuda neta 5,526,449 6,696,298
Total patrimonio 7,993,884 5,429,839
Capital total 13,520,333 12,126,137
Ratio de apalancamiento 41% 55%

El decremento del ratio de apalancamiento se origina principalmente por el pago de préstamos de

financiamiento a compaiiias relacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

La Compaiiia mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuacion se presentan los

valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2017 2016

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 2,774,211 2,222,162

Activos financicros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar a clientes 9,363,975 7,160,162

Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas - 5,306

Otras cuentas por cobrar 203,412 390,648
9,567,387 7,565,116

Total activos financieros 12,341,598 9,787,278

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores 3,908,251 2,051,783

Cuentas por pagar a compafias relacionadas 4,392,409 6,866,677

Total pasivos financicros 8,300,660 8,918,460

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable debido a

la naturaleza de corto plazo.
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Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.4.3, se detalla la metodologia para efectuar los analisis y evaluacion del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinada por calificadoras independientes es como sigue:
2017 2016
Efectivo v equivalentes de efectivo en bancos
AAA 1,666,328 1,240,738
AAA- 1,104,383 978,924
2,770,711 2,210,662
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:
2017 2016
Caja 3,500 2,500
Citibank N.A. (Sucursal Ecuador) 1,666,328 1,240,738
Banco Pichincha C.A. 1,104,383 978,024
2,774,211 2,222,162
CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
Composicion:
2017 2016
Cuentas por cobrar a clientes 10,002,956 7,673,477
Provision por deterioro (1) (638,981) (504,315}
9,363,975 7,169,162
201 2016
Por vencer 8,825,063 6,617,852
Vencidas
Hasta 30 dias 49,084 335,365
De 31 a 60 dias 74,558 66,263
De 61 o 9o dias 71,534 43,597
De 91 a 180 dias 330,211 56,395
De 181 a 360 dias 95,285 123,949
Mas de 361 dias 557,221 430,056
Total vencidas 1,177,803 1,055,625
Total 10,002,956 7,673,477
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(1) El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:

2017 2016
Saldoinicial al 1 de enero 504,315 409,660
Incremento 167,350 206,160
Reversos / Utilizaciones (32,684) (111,514)

638,981 504,315
INVENTARIOS
Composicion:
201 2016
Productos terminados 5,152,528 5,270,757
Repuestos y accesorios 817,881 836,410
Inventario en trinsito 1,606,068 1,222,334
7,666,477 7,329,501
Provisidén por obsolescencia (1) (312,298) (124,654)
7,354,179 7,204,847
(1) El movimiento de la provisién por obsolescencia es como sigue:
2017 2016
Saldo inicial al 1 de enero 124,654 55,687
Incrementos 215,042 100,613
Decrementos (27.398) {31,646)
Saldo final 0l 31 de diciembre 312,208 124,654
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10.

11,

ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Proveedores del exterior (1)
Proveedores locales

2017 2016
3,903,075 2,046,373
5,176 5,410
3,008,251 2,051,783

(1) Corresponde principalmente a compras de producto terminado para su comercializacion.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con
compailias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las
entidades con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiiia:

{a) Saldos

Sociedad

Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas
SGE - Hlectrolux SEA Pte. Ltd. (Singapur)

Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas

ABC - AB Electrolux - Group Finance (Suecia) (1)
CLH - Compaiiia Tecno Industrial 5.A. CTT (Chile)
HUL- Blectrolux Lehel Hiitdpépgyir Kt

BRR - Electrolux do Brasil S.A. (Brasil}

WM - Electrolux Home Products International Frigidaire (Miami -
EstadosUnidos)

SGE - Electrolux SEA Pre. Lid. (Singapur)

CLS- Central Servicios Teenicos Lida
CNM - Beetrolux (China) Home Appliances Co.,Ltd. Shanghai
- FloorCare & Small Appliances Branch {China)

ED~ Electrolux [T Solutions AB(Suiza)

- Floor Care Diviston (Hungria}
MXL- Electrolux Comercial, 5.4, de C.V. (México)
PEC - Electrolux del Perd S.A. (Perd)

Relacion

Compaiifa del Grupo

Accionista

Compaiifa del Grupo
Compaiifa de! Grupo
Compaiifa del Grupo

Compaiifa del Grupo

Compaiia del Grupo
Compaiila del Grupo
Compaitia del Grupo

Compaiifa de Grupo

Compaiifa del Grupo
Comparia del Grupo

Transaccion 201 2016
Recuperacion Impuestos - 5,306
- 5,306
Préstamo e intereses 2,508,999 4,851,583
Compra de inventario 1,184,829 1,560,646
Compra de inventario 206,231 .
Compra de inventario 155,856 113,003
Compradeiventatoy gy
SErvVIclos varios
Compra de inventario y -
Fee Agenciamiento 13557 -
Compra de inventario 13,663
Fee Agenciamiento 40,131 -
- 29,885
Servicios técnicos
recibidos L0 1819
. 57,435
Compra de inventario - 127,379
Servicio varios - 1,144
1,392,409 6,866,677

(1} Corresponde a préstamo para financiamiento de capital de trabajo, que devenga intereses a una tasa

anual de 3.79% y vence en febrero del 2018.
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(b) Transacciones

Sociedad Relacion Transaccion 201 2016
Ventas
BRR - Electrolux Do Brasil 5.A. Compaiifa del Grupo Venta de producto terminado 138 -
COE - Electrolux Colombia Compaiifa del Grupo Servicios y venta de repuestos - 1,530
UWM - Electrolux Home Products International - .
Miami (Frigidaire) Compaiifa del Grupo Venta de producto lerminado 57,478
57,616 1,530
Otros Ingresos
ARE- Electrolux Argentina S.A. (Argentina) Compafifa del Grupo Reembolso de Gastos - 3,369
CLH - Comptaiiia Tecno Industrial CTl Compaiiia del Grupo Reembolso de Gastos 10,312 107,453
SGE - Electrolux S.EA. PTE Ltd. Compaiiia del Grupo  Reembolso de Gastos - 5,368
10,312 116,190
P
Compras
ARE- Electrolux Argentina 8.A. (Argentina) Compaiiia del Grupo Compra de inventario - -
BRR - Electrolux Do Brasil S.A. Compaiiia del Grupo Compra de inventario 1,601,351 1,068,075
CLF - Somela Compaiiia del Grupo Compra de inventario - 3,396
CLH - Comptafiia Tecno [ndustrial CTI Compaiiia del Grupo Compra de inventario 7,212,242 4,862,502
CLS - Central Servicios Tecnicos Ltda Compaiiia del Grupe Compra de inventario 57,903 -
HUL - Electrolux Lehel KFT Compaiiia del Grupo Compra de inventario 1,207,100 579,861
MXL Electrolux S.A. Compaiiia del Grupo Compra de inventario - 251,738
SEJ - Electrolux Appliance ABJDE Compaiiia del Grupo Compra de inventario 5,148 1,717
SGE- Electrolux S.EA. PTE Ltd. Compaiiia del Grupo Compra de inventario 818,915 311,240
UWM - Electrolux Home Products International Compaiiia del G C de inventari 196
Miami (Frigidaire) ompaiiia del Grupe Compra de inventario 230,117 179,12
11,132,776 7,257,654

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Los saldos por pagar provenientes de transacciones comerciales con compaiiias relacionadas no devengan

intereses y en ciertos casos, no tienen plazos definidos de pago, pero son exigibles por parte del acreedor
en cualquier momento.
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ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que son el Gerente General, el Gerente
Financiero y el Gerente de ventas. Los costos por remuneraciones del personal clave de la gerencia se

detallan a continuacion:

2017 2016
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 419,716 409,825
Comisiones y bonos 62,212 47,048
481,928 456,873
IMPUESTOS
Impuestos por recuperar y pagar -
El detalle de los impuestos por recuperar y por pagar es el siguiente:
2017 2016
Impuestos por recuperar:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (1) 418,595 316,193
Crédito tributario en Impuesto al Valor Agregado 341,114 134,205
759,709 450,398
Otros impuestos por pagar:
Impuesto al valor agregado 520,433 31,281
Impuesto a la salida de divisas 234,670 202,650
Garantias aduaneras por pagar (2) 448,181 1,282,203
1,212,284 1,516,224

(1)  Incluye retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta efectuadas durante el 2017 por US$344,840
(2016: US$242,173) y de retenciones de aiios anteriores por US$73,755 (2016: US$74,020).

{2) Corresponde a garantias aduaneras por pagar a la SENAE por Importaciones del periodo corriente.
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Gasto de impuesto a la renta -

La composicion del gasto de impuesto a la renta es el siguiente:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente 940,830 342,918
Impuesto a la renta diferido - 9,743
940,830 352,661

Conciliacién contable del impuesto a la renta corriente —

A continuacién, se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:
2017 2016
Utilidad contable antes de Impuesto a la renta y
participacion de trabajadores 4,015,350 143,515
Menos - Participacion a los trabajadores (602,302) (21,527)
Utilidad antes de impuesto a la renta 3,413,048 121,988
Mis - Gastos no deducibles (1) 907,637 1,249,685
Menos - Amortizacion de pérdida (44,186) -
Utilidad tributaria 4,276,499 1,371,673
Tasa impositiva 22% 25%
Impuesto a la renta causado 940,830 342,918

(1)  Corresponde principalmente a la provision por obsolescencia de inventarios por US$167,492; intereses
por préstamos por US$165,527; provision por garantias de servicio técnico por US$134,027, provision
por deterioro de cuentas por cobrar a clientes US$72,893 y otros gastos no respaldados por
US$367,699. Al 31 de diciembre del 2016, correspondia a provision por garantias de servicio técnico

US$342,492, gastos no soportados por US$326,806 entre otros.

Situacion fiscal -

Los afios 2015 al 2017 estin sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Legislacion sobre precios de transferencia —

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
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US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de julio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente, aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y

que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la referida
normativa.

La Administracién de la Compaiiia considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2017; el que concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
aiio, y ii) en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2017, ha concluido que no habra impacto sobre la provisién del Impuesto a la renta del afio
2017. El estudio final estara disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

Impuesto a la renta diferido —

El impuesto diferido activo corresponde a diferencias temporales originadas en las provisiones por
obsolescencia de inventarios y garantia de servicios que podran compensarse en el futuro, como sigue:

2017
Impuesto diferido activo que se recuperara después de 12 meses 143,718
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

SS$
Al 1 de enero del 2016 9,743
Debito por impuestos diferidos (9,743)
Al 31 de diciembre del 2016 -
Crédito por impuestos diferidos 143,718
Al 31 de diciembre del 2017 143,718
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La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017 y 2016 se muestra
a continuacion:

2017 2016
Utilidad antes de impuesto a la renta 3,413,048 131,731
Tasa impositiva de impuesto a la renta 22% 25%
750,871 32,033

Efecto fiscal de los gastos no deducibles al
caleular la ganancia fiscal

Mas - Gastos no deducibles 199,680 309,986

Menos - Amortizacion de pérdidas (9,721) -
Impuesto diferido = 9,743
Gasto de impuesto a la renta 940,830 352,662
Tasa efectiva de impuesto a la renta 28% 268%

Otros asuntos - Reformas Tributarias -

El 29 de diciembre del 2017, se publicé la “Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion dela
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estéin relacionadas con los siguientes
aspectos:

. Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacion patronal y desahucio sélo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

. Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.
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. Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cdlculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio.

. Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

. Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma

crédito tributario.

La administracién de la compaiiia considera que las mencionadas reformas no tendrin un impacto
significativo en los estados financieros del afio 2018.

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Afio 2017

Provisién para garantfa de servicios
téenicos (1)

Otras provisiones

Beneficios a empleados de corto plazo (2)

Afo 2016

Provision para garantia de servicios
técnicos (1)

Otras provisiones

Beneficios a empleados de corto plazo (2)
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Pagos,
utilizaciones v

otros
Saldo alinicio  Incrementos movimientos Saldo al final
130,027 476,687 (378,281) 228,433
264,331 1,246,302 (1,182,854) 327,779
139,745 1,419,974 (774.346) 785,373
534,103 3,142,963 (2,335,481) 1,341,585
74,620 397,561 (342,154) 130,027
329,070 2,058,597 (2,123,336) 264,331
514,709 962,682 (1,337,646) 139,745
918,399 3,418,840 (3.803,136) 534,103
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{1) Ver Nota 2.11.

(2) Incluye principalmente el saldo por pagar a los empleados por concepto de participacion laboral del
afio por US$602,302 (2016: US$21,527).

BENEFICIOS A EMPLEADOS DE LARGO PLAZO

El movimiento de la provisién por jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Al t de enero

Costo laboral por servicios actuariales

Costo financiero

(ganancias) / Pérdidas actuariales (1}

Beneficios pagados

Efecto de reduccionesy liquidaciones

anticipadas
Otros ajustes (2)
Ajuste saldo inicial 2016

Al 31 de diciembre

(1)  Registrado en otros resultados integrales.

(2) Registrados en resultados acumulados.

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Costo laboral por servicios acluariales

Costo financiero

Efecto de reducciones y liquidaciones

anticipadas

Al 31 de diciembre
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Jubilacién Desahucio Total
201 2016 201 2016 2017 2016
441,141 476,015 155,303 167,667 596,444 643,682
93,093 83,444 26,619 10,358 119,712 93,802
23,677 29,457 8,209 2,592 31,886 2,049
(128,157) {105,311) 6,337 89,843 (121,820) (15,468)
- - (46,514)  (115,157) (46,514)  (115,157)
(20,589) (42,464) > - (20,589) (42.,464)
130,769 38,632 169,401
” - 4;354 - 4'354 =
539,934 441,141 192,940 155,303 732,874 596,444
Jubilacién Desahucio Total
201 2016 2017 2016 201 2016
93,093 83,444 26,619 10,358 119,712 93,802
23,677 29,457 8,209 2,592 31,886 32,049
(20,589) (42,464) 0 - (20,589) (42,464)
96,181 70,437 34,828 12,950 131,009 83,387
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Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

201 2016
Tasa de descuento 7.57% 7.46%
Tasa de incremento salarial (inluye ascensos laborales) 1.50% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.00%
Tabla de rotacién (promedio) 18.59% 18.51%
Vida laboral promedio remanente 8.20 8.30
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TM 1ESS 2002 TM 1ESS 2002

(1)  Corresponde a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afio 2002.

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 comprende 850,219 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

RESERVA Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La Reserva legal
no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la reserva alcanza el 63.70% del capital suscrito.

Resultados acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades pueden ser distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017
Costo
de productos Gastos Gastos de
vendidos administrativos venta Total

Costo de productos vendidos 25,149,192 - - 25,149,192
Remuneracion y beneficios sociales - 632,234 1,641,380 2,273,614
Participacion laboral - - 602,302 602,302
Jubilacién patronal y desahucio - 132,544 - 132,544
Depreciaciones - 109,205 - 109,205
Flete - 1,086,349 7.432 1,093,781
Publicidad - - 589,426 589,426
Fees agenciamiento - - 235,106 235,106
Servicios garantia - - 580,605 580,605
Arriendos - 611,508 - 611,508
Mantenimiento - 8,998 - 8,998
Honorarios profesionales - 65,681 - 65,681
Viaje S 6,792 127,965 134,757
Servicios basicos - 75,052 - 75,952
Seguros - 103,608 - 103,608
Comunicacion - 98,044 - 98,044
Impuestos y contribuciones - 18,215 11,516 29,731
Seguridad y vigilancia - 90,310 - 90,310
Otros costos y gastos - 492,542 262,743 755,285

25,149,192 3,531,082 4,058,565 32,739,739
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2016
Costo
de productos Gastos Gastos de
vendidos administrativos ventas Total
Costo de productos vendidos 19,227,365 - - 19,227,365
Remuneracion y beneficios sociales 440,106 1,280,377 1,720,483
Participacion laboral - 21,527 21,527
Jubilacién patronal y desahucio 83,387 - 83,387
Depreciaciones 132,304 - 132,304
Flete 582,201 18,053 600,254
Publicidad - 175,048 175,048
Fees agenciamiento - 121,050 121,050
Servicios garantia - 499,562 499,562
Arriendos 612,156 - 612,156
Mantenimiento 77,897 - 77.897
Honorarios profesionales 53,874 S 53.874
Viaje 8,036 100,747 108,783
Servicios basicos 68,107 - 68,107
Seguros 103,393 = 103,393
Comunicacion 81,405 - 81,405
Impuestos y contribuciones 36,000 18,000 54,000
Seguridad y vigilancia 108,300 - 108,300
Otros costos y gastos 377,739 289,449 667,188
19,227,365 2,764,905 523,813 24,516,083
OTROS GASTOS, NETO
Composicion:
2017 2016
Otros ingresos
Servicio técnico 28,951 42,088
Otros (1) 230,426 280,919
259.377 323,007
Otros gastos
Otros gastos neto (2) {132,955) (402,992)
126,422 (79,985)

(1)  Corresponde principalmente a ingresos por reversos de provisiones de rebates, ingreso diferido entre

otros, de afios anteriores.
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(2) Corresponde principalmente a multas ante la autoridad tributaria y gastos por certificaciones para
importacién,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en la opinion de la administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

Lk B
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