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INFORME DELOSAUDITORES INDEPENDIENTES

| Alos miembros del Directorio y Accionistas

1
Electrolux C.A.

l

1 Quito, 3o de mayo del 2017

1 2.

Hemos auditado los estados financieros de Electrolux C.a. (la “Compañía”) que comprenden el estado de
1 situación financiera al 31 de diciembre del 2016y los correspondientes estados de resultadointegral, de

cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo porel año terminadoen esa fecha, así coro las notas
l explicativas de los estados financieros que incluyen un resumende las políticas contables significativas.

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentanrazonablemente, en todoslos aspectos
L materiales, la situación financiera de Electrolux C.A. al 31 de diciembre del 2026, el desempeñode sus

operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
1 Internacionales de Información Financiera (NIF).

L Fundamentos de la opinión

1 Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección

L “Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estadosfinancieros”.  
l Consideramos que la evidencia de auditoría que hemosobtenido proporciona una base suficiente y

apropiada para expresar muestra opinión de auditoría,

Independencia

Somosindependientes de Electrolux C.A.de conformidad con el Código de Ética para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores, y hemos cumplido con

L muestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

 

1 Otra información

L La Administración es responsable porla preparación de otra información. Otra información comprendeel
Informe Anual de la Gerencia que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoría, el cual fue

L obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoría,

l Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía no incluye dicha información y no
- expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la mismo.

% pricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía. Leda, Av. Diego de Almagro N32-48y Whimper. erficio [844 Planta Baja.
1 Quíito- Ecuador.
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Electrolux C.A.
Quito, 30 de mayo del 2017

En conexión eon nuestra auditoría de los estados financieros, muestra responsabilidad es leer el Informe
Anual de la Gerencia y, al hacerlo, considerar si esta información contiene inconsistencias materiales en
relación con los estadosfinancieros o con muestro conocimiento obtenido durante la auditoría, o si por el
contrario se encuentra distorsionadade forma material.

Si, basados en el trabajo que hemosefectuado sobre esta información obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoría, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta información,
nosotros debemos reportareste hecho. No tenemos nada que informar alrespecto.

Responsabilidad de laAdministración de la Compañía porlos estadosfinancieros

La Administración de Electrolux C.A. es responsable dela preparación y presentación razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIE) y
del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Ena preparación delos estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad de
la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda,los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administración tenga la intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa más realista para evitar el cierre de sus operaciones.

 

Los encargados de la Administración dela entidad son los responsables dela supervisión del proceso de
elaboración de la información financiera de la Compañía.

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estadosfinancieros

Los objetivos de muestra auditoría son obtener unaseguridadrazonable desi los estados financieros en su
conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir nn informe de auditoría que
incluya nuestra opimón. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales deAuditoría siempredetecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o errory se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrían razonablementeinfluir en las decisiones económicas que los
usuarios toman basándose en los estadosfinancieros.

 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, aphcamos
nuestro juicio profesionaly mantenemos unaactitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoría. También comoparte de muestra auditoría:

+ Identificamosy evaluamoslos riesgos de error material en los estadosfinancieros, debido a fraude o
error, diseñamosy aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraudees más elevado queen el caso de
una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración del control
interno.
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Electrolux C.A.
Quito, 30 de mayo del 2017

=- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría eon el fin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las exreunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinión sobre la eficiencia del control interno de la Compañía.

 

Evaluamossi las políticas contables aplicadas son apropiadas y quelas estimaciones contables sean
razonables así como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración. 

+ Concluimos sobre lo adecuado de lautilización, por parte de la Administración,del princip1o contable

de empresa en marchay, basándonosen la evidencia de auditoríaobtenida, concluimos sobre +1 existe
o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en mareha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro
informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros o,si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión calificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de andrtoria obtenida hastalafecha de muestro informede auditoría, Sin
embargo,hechos o condiciones futuros pueden llevar a quela Compañía no continúe como wma
empresa en funcionamiento,

 

+ Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido delos estadosfinancieros, incluidala
información revelada, ysilos estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentación razonable.

Comunicamosa los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento derealización de las auditorías planificadasy los hallazgos
significativosde la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control internoque
identificamos en el transcurso de la auditoría.

Celco.pr
Y £ e ines, Aún £ >
No. de Registro en la Superintendenci:
de Compañías, Valores y Seguros: 013

      lso Luiz Malimpensa
Apoderado General
No,de Licencia Profesional: 17-4649
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ELECTROLUX C-A.

ESTADO DESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresadoen dólares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentasporcobrar a compañías relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestospor recuperar
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipos
Impuesto a la renta diferido

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas expltativas ans on pare integrante de os estados finungiezo,

 

10
13

Lar>

2016 2013

2,222,162 993,321
7,169,162 7,231,085

5,306 43,707
390,602 270,642
450,398 622,160

7:204,847 10,493,235
17,442,477 19.656.159

198,732 321,777
- 9,743
 

198,732 331,520

17,641,209 19,987,670

=>

 

 Tng. Walker Gómez
Gerente Financiero
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ELECTROLUX C.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL31 DEDICIEMBREDEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO
PASIVOS

Pasivos corrientes
Proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compañíasrelacionadas
Impuestospor pagar
Impuesto a la renta por pagar
Provisiones

Totalpasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Beneficios a empleados

Totalpasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO

Capital social
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivosy patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante delos estados finangi

pe

e
Ing. Walker Gómez
Gerente Financiero
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n
12
13
13
14

16

 

2016 201

2,355,050 3,608,112
6,866,677 6,861,114
1,516,224 1,755,278
342,918 570,879
539,151 918,399

11,620,020 19,713,781

  

596,444 643,682

596.444 643.682
12,216,464 _14:57.463

850,219 850,219
541,612 541,612

4,032,914 4,238,376

5,424,745 5,630,207

17.641,/209 19,987,670  
Diego Tobar

Contador General



ELECTROLUX C.A..

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

Nota 2016 2015

Ingresos porventas 24,898,085 29,394,116
Costo de productos vendidos 18 (9,227,365) (20,624,146)

Utilidad bruta 5,670,720 8,769,970
Gastos administrativos 18 (2,764,905) (3,265,894)
Gastos de venta 18 (2,523,813) (3,872,296)
Otros (gastos) ingresos, neto 19 (79.985) 82.185
Utilidad operacional 302,017 1,713,965
Gastos financieros, neto
Gasto interés 153,839) (25,711)
Gastos financieros varios 6.447) (15,195)
Utilidad antes del Impuesto a la renta 131,731 1,673,059

Impuesto a la renta 13 (352,661) (568,201)

(Pérdida) Utilidad neta del año (220,930) 1,104,858
Otros resultadosintegrales:
Nuevas mediciones de los planes de beneficio
definido - Ganancias (Pérdidas) actuariales 15,468 94,624)

(Pérdida) Utilidad neta y resultado integral del año (205,462) 910,234

 

AN

YM> YES

Las xígtas explicativas anexas son parte integrante de los estados>

Tng Walker Gómez Diego Tobar
Gerente Financiero Contador General
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ELECTROLUX C.A.

ESTADO DE FLUJOSDEEFECTIVO
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dólares estadounidenses)

Fijode efectivo de las actividades de operación:
Urilidad antes del Impuestola renta.
Más cargos a resultados que no representan movimiento de efetivo:
Depreciación.
Bajas (ajustes) de propiedades y equipo.
Prosión por deterioro de cueatas por cobrurcomerales
Provisión por obsolescencia deinventarios
Provisiones para jubilación patronaly desabucio

 

Cambios ea activosy pasivos
"Cuentas por cobrar comerciales
“Cuentas por cobrar a compañias relacionadas.
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por reemperar
Iuventarios
Proveedores y otras cuentas por pagas.
Cuentas porpagar a compadías relacionadas
Impuestos por pagar
Provisiongaramta servicio técnico.
Provisión beneÑcios sociales
Otras provisiones
Provisiones porbeneficios a empleados.

Lfectivo generado en las operacones.
Interesespagados.
Impuesto ala renta pagado
Eivctivo neto provisto por las actividades de operación:
Flujo de efectivo de lus actividades de inversión:
Adiciones de propiedadesyequipo.
ictivo acto utilizado en asactividados de inversión.
Flujo de efectivo de las actividades de financiamientos
Préstamos recibidos de compañías relacionadas.
Préstamos pagados de compañías relacionadas.
Pago dedividendos
Flectivo acto procisto (utilizado)enas actividades de financiamiento,
Disminución neto de efectivo
"fisctivn al intio del año
Hfectvo al Gual delaño

  
  

    

Toy. Walker Gómez
Gerente Financiero
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ELECTROLUX C.á.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y operaciones -

Electrolux C.A. (la “Compañía”fue constituida el 26 defebrero de 1988, con la denominación social de
Electrodomésticos del Pacífico, Pacilux S.A. y con fecha 28 de octubre de 1994 cambió su denominaci.
social por Electrolux C.A.

  

La oficina principal de la Compañía está ubicada en la calle Luis Cordero Ex1-75 e Isabel La Católica, en la
ciudad de Quito. Su principal actividad esla importación y comercialización de toda clase de artículos para
el hogar, particularmente de electrodomésticos y sus partes.

La Compañía es subsidiaria directa de AB Electrolux, entidad succa que posee el 99.99%de su capital social
y, formaparte del grupo internacional de empresas Electrolux, el cual se dedica principalmente a la
producción y comercialización de electrodomésticoy artículos para el hogar. Cada una de las empresas que
conforman elreferido grupo económicotiene a su cargo una o más ctapas de producción, distribucióny
venta de los productos. Las operaciones de Electrolux C.A. corresponden principalmentea la venta de

productos fabricados por sus compañías relacionadas y otros proveedores bajo licencia de Electrolux,
comercializados con esta marca.

Aprobación de estados financieros-

Losestados financieros al 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la autorización de fecha 22 de
mayo del 2017 del Gerente Financiero de la Compañía yposteriormente serán puestos a consideración del
Directorioy de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.

Situación económica delpaís -

Durante el 2016la situación económica del país continua afectada porlos bajos precios de exportación del
petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así eomo también porla
devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal
en el Ecuador,lacual tiene unimpacto negativo en las exportaciones no petroleras del país. Adicionalmente el
terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó importantes daños en la infraestructura de ciertas provincias
del litoral ecuatorianoy cuantiosas pérdidas cconómicas.

Las autoridadeseconómicas con el fin de afrontarestas situaciones han diseñadodiferentes alternativas, entre
las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de alianzas
público-privadas con beneficios tributarios, disminucióndel gasto corriente, incremento temporal dol
impuesto alvalor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas naturales,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Así también,ha
mantenido elesquema derestricción de importaciones a través de salvaguardas yderechos arancelarios con el
fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenía previsto ir desmontando en el 2016; sin embargo
resolvió diferir un año el cronograma de eliminación de las salvaguardasy dispuso que la fase de
desmantelamiento se cfectúe a partir de abril del 2017 hasta junio del 2017.

LaAdministración de la Compañas considera que las situaciones antes indicadas han originadoefectos en las
operaciones de la Compañía tales como la disminución en los valores registrados en ventas. Antelocual,Pa
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ELECTROLUX C.A.

¡NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Administración está adoptandolas siguientes medidas: i) reducción de costos y gastos de operación por medio
del control presupuestario;il) incremento de nuevos clientes estratégicos, para incrementarlasventas;
incremento depromociones y descuentos enventas entre otras medidas, que considera le permitirán afrontar
Tas situaciones antes indicadas ycontinuar operando en forma rentable.

 

¡RESUMENDELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

Acontinuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NITF vigentes al 31 de diciembre del 2016 y
aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparación de estados financieros =

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NITF) emitidas por el 1ASB (International Accounting,
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explicita y sin
reservas de las referidas normasinternacionales y aplicadas de manera uniforme los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparadobásicamente bajo el criterio del costo histórico.

La preparación delos estados financieros conforme las NITF requiere el uso de estimaciones contables,
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las política:
contables de la Compañía. En la Nota 3se revelan las áreas que implican un mayor grado dejuicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones sonsignificativos para la elaboración de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administración.

 

Traducción de moneda extranjera -

(a) Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la monedadel ambiente
económico primario donde opera la entidad (monedafuncional). Los estados financieros se expresan
en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía.

 

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores loeales ydel
exterior, se traducen u la monedafuncional usando los tipos de cambiovigentes a lasfechas de las
transacciones. Las gananciasy pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo y equivalentesdeefectivo -

Tncluye el efectivo disponible y depósitos a la vista en tanosE/E  
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ELECTROLUX Cá,

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros=

Clasificación:

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros avalor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamosy cuentas porcobrar”“activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivosfinancieros se elasífican en
las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" y “otros
pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adqurrieronlos activos o
contrataronlos pasivos. La Administración determinala clasificación de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

  

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015,la Compañía mantuvoactivos financieros en la categoría de

“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financierosen la categoríade “otros pasivos financieros”. Las
características de los referidosinstrumentosfinancieros se explican a continuación:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar comerciales, cuentas por
cobrara compañías relacionadas y otras cuentas porcobrar. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo,Se incluyen
en el activo corriente, excepto porlos de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estadodesituación financiera. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015,la Compañía no presenta
préstamos y cuentas porcobrar mayores a 12 meses.

(6) Otros pasivosfinancieros

Representados en el estado de situación financiera por proveedores y otras cuentas por pagar y
cuentas porpagar a compañíasrelacionadas. Se incluyen en ol pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir dela fecha del estado de situación financiera. Al 31
de diciembre del 2016 y 2015 la Compañía no presenta otros pasivos financieros mayores a 12
meses.

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen enando se compromete a comprar o venderel activo o pagar el pasivo.

Medicióninicial -

Losactivos ypasivos financieros son medidos inicialmente a suvalor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de sersignificativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
queel activo o pasivo financiero no sea designado tomo de "valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento imcial la Compañía valoriza los mismos como se describe
a continuación:
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ELECTROLUXC.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

Medición posterior =

(a)

(b)

Préstamos y cuentaspor cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizadoaplicando el método deinterés
efectivo. En específico, la Compañíapresentalas siguientes cuentas dentro de esta categoría:

0

0

(ib

cobrarcomerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por los
dlientes por la venta de electrodomésticos y sus partes en el curso normal de los negocios. Son
exigibles por la Compañía en el corto plazo,no devengan intereses yse registran a su valor
nominal quees equivalente a su costo amortizado.

tas ra iías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compañías relacionadas portransacciones comerciales. Son exigíbles por la
Compañía en el corto plazo, no devengan: intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

Otras cuentascobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados
quese liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desombolso realizado, que es
equivalente a su costo amortizado.

Otrospasivosfinancieros

Poster a su reconocimientoinicial, se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo, En específico, la Compañía presenta las siguentes cuentas dentro de esta categoría:

0)

(1

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
locales o del exterior en el curso normal delas negocios. Si se esperan pagar en un año o
menos se clasifican eomo pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes.Se reconocen a suvalor nomina! que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderos hasta go días.

compañíasrelacionadas: Correspondena obligaciones de pago por
transacciones comerciales por compras de inventario, y de financiamiento. Las operaciones
comerciales son exigíbles em el corto plazo, no devengan interesesy se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado.Las operaciones de financiamiento se
registran a su valor nominal que no difiere de su valorrazonable, pues generan intereses a las
tasas vigentes en el mercado, Los gastos por intereses se reconocen en el estadode resultados
integrales bajo el rubro “Gastos financieros, neto”.

2.4.3 Deterioro deactivos financieros

La Compañíaestablece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuandoexiste
evidenela objetiva de que no será capa», de cobrar todoslos importes que se le adeudande acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por.
parte del deudor, la probabilidad de que el deudorentre en quiebra o reorganiz
mora en Tos pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de

 

ción financiera la falta o
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NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

diciembre del 2016y 2015 fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales porUS$504,315 y US$409,660, respectivamente (ver Nota 7).

2.4-4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fimzos de efectivo del activo o si la
Compañía transfore el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
Liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. Los inventarios
de productos terminados, repuestos y accesorios,adquiridos a terceros se valorizan al precio de
adquisición y cuando se consumen se incorporan al costo de ventas usandoel método promedio
ponderado.El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercialización y distribución.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo delas facturas más otros cargos relacionados con la
importación.

Cuando las condierones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realización, seregistra
unaprovisión de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimación de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados debaja rotación, obsolescencia técnica y
productos retirados del mercado. La Compañía estima que la mayor parte de los nventarios de productos
terminados, repuestos y accesorios tienen una rotación menor a un año. Las pérdidas relacionadas con
inventarios se cargan a los resultados integrales en el período en que se causan. 31 de diciembre del
2016 y 2015,fue requerido el registro de provisiones por deteroro deinventarios por US$124,654 y
US$55,687 (ver Nota 9).

Propiedades y equipo -

 

 

  

Las propiedades yequiposonregistradasal costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse, El costo incluyelos desembolsosdirectamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son
capitalizados cuandoes probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan hacia
la Compañíay los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
correspondientes a reparaciones o mantenimiento son registrados enresultados cuando son incurridos.

La depreciación de las propiedades y equipos es caloulada linealmento basada en la vida útil estimada de
los bienes yconsidera valores residuales, debido a que la Adramistración de la Compañía estima un valor
de realización de sus propiedades y equipo al término de su vida útil. Debido al tipo de operaciones dela
Compañía, no se han identificado componentes significativos que poscan vidas útiles diferenciadas. Las
estimaciones devidas útiles yvalores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas sí Sl
necesario, cada fecha de cierre de los estados financieros. OR
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Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

 

Tipo de bienes
Herramientas 10
Muebles y enseres 10
Equipos de olicina 10
Equipos de cómputo 3
Vehículos 5
Mejoras de locales 2-7
Sofware 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades yequipos, se calculan comparandolos ingresos
obtenidos con el valor en líbros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedados y equipo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Deterioro deactivos no financieros (Propiedades y equipo) -

Las activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuandose producen eventos o
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en líbros, Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable El valor
recuperable de los activos correspondeal mayorentre el monto neto que se obtendrá de suventa o su valor
envuso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deteriorose revisan a
cada fechade cierre delos estados financieros para verificar posibles reversionos del deterioro; si existe
esta situación, el monto recuperable del activo específico es recaloulado y su valor en libros incrementado
si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por
deterioro. El incremento del valordel activo previamente deteriorado es reconocido sólo s1 éste proviene
de cambios en los supuestos quefueronutilizados para calcular el monto recuperable. El monto de
incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que
hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
Enelcaso que el monto delvalor en libros del activo exceda a su monto reeuperable, la Compañía registra
unapérdida pordeterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se
reconocieron pérdidas por deterioro de activos no financieros,

 

Impuesto a la renta corrientey diferido-

El gasto por Impuesto ala renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado deresultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio, En este casoel impuesto también se reconoce em otros 24
resultados integrales o directamente en el patrimonio. DEN.
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Impuesto ala renta corriente-

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediantela tasa de impuesto aplicable las utilidades
ravables y se carga los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen unatasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composición
societaria de cada Compañíay su domiciliación específicamente, para los regímenesfiscales preferentes se
considera el 25% y para regímenes domiciliados en Ecuadorse aplicará el 22%, y en el easo de quela
participación societaria sea igual o menoral 50% se aplicará la tarifa del 25% porcentualmentede las
utilidades gravables, la cual se reduceal 1296. Electrolux C.A.,aplica el25% despuésdel análisis realizado
para los años 2016 y 2015 respectivamente,

Se encuentra en vigorla norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.25 del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.49% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La refenda norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo mínimo, este último se convertirá en Impuesto ala renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución,lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma

que rige la devolución de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributanas de activos ypasivos y sus respectivos valores mostrados
enlos estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usandotasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
delestado de situación financiera y quese espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido.
activo se realice o el impuesto la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen enla medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Lossaldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista elderecho legal
exigible a compensar impuestosactivos corrientes con impuestos pasivoscorrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. Los
impuestos diferidos activos que se generan de los derechos poramortización de las pérdidas tributarias
son reconocidos únicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo

Beneficios a los empleados -

(a) icios de conto

Se regisiran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y corresponden
principalmente a: E 34
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O» ción delos lores en las utilidades: Caleulada en función del 150% de la utilidad
contable anual antes del impuesto la renta, según lo establecido pora legislación
ecuatoriana vigente.Se registra con cargo a resultados y se presenta comoparte del costo de

ventas, gastos de venta o gastos administrativos en función de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

(id Bonificación anual a gerentes: Comprende losvalores provisionados para cubrir el beneficio
anual que perciben los gerentes de la Compañía, determinados en función de los cálculos
realizados por Casa Matriz,

Gi) Décimodécimosueldos: Se provisionany pagande acuerdo a la legislación
vigente en el Ecuador.

(iv) Yacaciones:Se registra ol costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada,

(b) Beneficios largo pla

Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañía tiene un plan de beneficio definido

 

para jubilación patronal, normadopor las leyeslaborales ecuatorianas, Adicionalmente, de acuerdo
las leyes vigentes, enlos casos de terminación dela relación laboral por desalzucio solicitado por el
empleador o porel trabajador,el empleador beneficiará al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente la última remuneración mensual por cada año delos años de servicios prestados a
la mismacompañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronaly desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargoa los
costos y gastos (resultadosintegrales) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectadoy representael valor presente de las obligaciones ala fecha del estado de situación
financiera, el cual se determua descontandolos flujos de salida de efectivo estumados usandola tasa
anual de conmutación actuarial del 7.46% (2015: 6.31%) equivalente a la tasa promedio de los bonos
de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serán pagados y quetienen términos que se aproximan alos
términos delas obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

AA partir de enero del 2016 entró en vigencia la enmienda a la Norma Internacional de Contabilidad
No. 19 Beneficios a los empleados, que tiene que ver prinerpalmente con clarificar el modo de
determinación dela tasa de descuento de las obligaciones por beneficios post empleo. Unavez
realizadoel análisis respectivo se concluyó que no existen ajustes materialesy que los cfectos
determinados serán realizados en el año 2017.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de conmutación actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, añosde servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotación, entre otras

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambros
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales enel periodo en el que surgen,4,

DEl
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Loscostos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del año.Al cierre
del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compañía.

Provisiones corrientes -

En adición a lo que se describe en 2.9 la Compañía registra provisiones cuando() tiene unaobligación
presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados,(ii) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos paraliquidara obligación y () el monto se ba estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre
delos estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidarla obligación.

Provisión para garantía de servicios técnicos -

Se presenta en el rubro provisiones corrientes del estadode situación financiera yse determina en función
del volumen de productos que se encuentran bajo garantía al cierre del ejercicio, por el período remanente
de garantía en años.

Las variaciones que surgen delas estimaciones las cifras registradas al cierre de cada período, se cargan a
los resultados integrales del año.

Reconocimiento de ingresos-

Losingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o porcobrar porlaventa de electrodomésticosy
us partes en el eurso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuandola Compañía efectúa la entrega de los bienes a
losclientes, y en consecuencia transfiere los nesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no mantiez
el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

  

Cambiosen las políticas contables -

2) Normas muevas y modificadas adoptadas porla Compañía

KohayNIF o interpretaciones CINTIF que sean efectivas por primera vez para el ejerexcio financiero
quecomienza a partir de 1 de encro de 2017 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la
Compañía.

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavía no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2017y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:

El
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La Compañía estama quela adopción de las enmiendas a las NIE las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación
inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLESSIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y utilice supuestos
ue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utlizados porla Compañía se encuentran basadosen la experiencia histórica,
cambios enla industria e información suministradapor fuentes externas calificadas.Sin embargo,los
resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas comoaquellas que son mportantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado dejuicio porparte de la Administración.

  

Las principales esttmaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

- El deterioro delos activos financieros de la Compañía se evallta con base en las políticas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4-3-

+ El deterioro de los inventarios de la Compañía se evalúa con baseen las políticasy lineamientos
descritos en la Nota 2.5.

+ Propiedades yequipos: La determinación delas vidas útiles y valores residuales que se evalúan al
cierre de cada año (Nota 2.6). DEN
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+ Provisiones porbeneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cáleulo actuarial de
jubilación patronal y desahucio, Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.9).

Provisión para cubrir garantías: Se reconocen provisiones para cubrir garantías de servicios
técnicos, con base en las políticas y lineamientos descritos en la Nota 2-12.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS
 

Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compañíala exponen a unavariedad deriesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tipo de cambio,riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo deliquidez. Élprograma general de administración de riesgos de la Compañía se concentra
principalmente en loimpredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
“adversos en el desempeñofinanciero de la Compañía.

El departamento financiero tiene 2 su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las políticas
aprobadas por Casa Matriz.Dicho departamento identifica, evalúa y cubre los riesgos financieros en
ecordinación estrecha con los departamentosde la Compañía y proporciona guías y prinerpiospara la
administración general de riesgos, así como políticas para cubrir árcas específicas, tales comoelriesgo de
tasas de interés, el riesgo de precio, elriesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de capitalización.

(a) de

(1 Riesgo detipode cambro:

La exposición de la Compañía al riesgo de cambio es mínima, debido a que las transacciones con
entidades del exterior se realizan en dólares estadonnidenses.

(iD deprecio:
La prneipal exposición a la variación de precios de electrodomésticos y sus partes se encuentra
relacionada con los cambios de aranceles locales y las restricciones de importaciones decretadas
porel Gobiernoecuatoriano, ocasionando escases de producto e incrementando el precio local.
Este riesgo es minimizado por la Compañía al realizar una adecuada planificación de las compras
de inventario paraaprovechar los eupos de importación asignados,logrando precios
competitivos cn el mercadolocal.

El riesgo de exposición al incremento de precios a nivel internacional se minimiza al realizar
negociaciones a nivel corporativo conlos proveedores de inventario.

Gi) Bios: interés;

El riesgo de tasu de interés para la Compañía surge de su endeudamiento. El endeudamiento a
tasas vanables expone a la Compañía alriesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Fl
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(6)

(o)

(1

endeudamiento a tasas fijas expone a la Compañía al riesgo de tasa deinterés sobre el valor
razonable de sus pasivos. La política de la Compañía es mantenerel 100% de su endeudamiento
en instrumentos que devengan tasasfijas otorgados por su Casa Matriz.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito al cual está expuesta la Compañía provieneprincipalmente de las cuentas por
cobrar comerciales, administrado por la Gerencia General, la Gerencia Financiera y la Dirección de

ventas. La Compañía posee una amplia base de clientes, los cusles están sujetos alas políticas,
procedimientos controles establecidos. Loslímites de crédito se fijan para todos los clientes con
base en una calificación interna y su comportamiento de pago. Las cuentas por cobrar comerciales
pendientes de pago son monitoreadas regularmente. Para las operaciones de erédito otorgadas porla
Compañía, la evolución de los indicadores de cartera vencidae índice de morosidad se muestra a
continuación:

 

2016 2015

Índice de morosidad /cartera vencida 13.76% 27.39%

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantieneel efectivo,tienen calificaciones
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
deben ser como mínimo de “A”.

ianidez

 

La Compañía administra elriesgo deliquidez, siendo su principalfuentelos flujos de efectivo
provenientes de sus actividades operacionales, mantiene líneas de financiamiento no utilizadas y
efectivo disponible para cumplir con sus obligaciones de corto y largo plazo.

Basado en el actual desempeño operacionaly su posición de liquidez, la Compañía estima que los
Minjos de efectsvo provenientes de las actividades operacionales y el efectivo disponible serán
suficientes para financiar el capitalde trabajo, los pagos de intereses los requerimientos de pagode
deudas,porlos próximos 12 meses y el futuro previsible.

El análisis de liquidez de los pasivos finaneweros indica que tienen vencimiento de menos de un año.

Riesgo de capitalización

Losobjetivos de la Compañía al administrarel capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducirel costo
delcapital.

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda para el capital total. El capital total se
obtienede la sumadela deuda neta y el total del patrimonio. o

<A
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ELECTROLUXC.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL31DE DICIEMBREDEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron lossiguientes:

  

2015
Proveedores y otras cuentas por pagar 3,608,111
Cuentaspor pagar a compañías relacionadas 6,866,677 6,861,114
Menos: Efectivo (2,222,162) (993.321)

Deuda neta 6,999,565 9,475,904
Total patrimonio 5424,745 5,630,207
Capital total 12,424,310 15,106,111
Ratio de apalancamiento 56% 63%

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

La Compañía mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo,a continuación se presentanlos
valores en librosde cadacategoría de instrumentos financierosal cierre de cada ejercicio:

2016 s
E Bocorments drrente Mecornente   
 

Activos financieros medidos al costo
Bivctivo equivalentes de efkctivo atea ión - p9gisar

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comarcales 7,169,162 7,231,085
Cuentaspor cobrar compañias relacionadas 5.306 45,707
Otras cuentas por cobrar 390,602 270.042
Total uetivos financieros

 

Pasivos financieros medidos al costa amortizado

 

- 8.540,75 z

Provvedores y otrascuentas por pagar 2,355,050 a60Bnar
Cuentas por pagar a compañias relacionadas 6,866,677 6.361.114
Total pasivos financieros gaetira7 10,469,225

Valor razonable de instrumentosfinancieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

Calidadcrediticia de los activos financieros

En la Nota 2.4.3, se detalla la metodología para efectuar los análisis y evaluación del deterioro. La call
erediticia del efectivo determinada porcalificadoras independientes es comosigue:
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ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Efectivo
Electivo en caja
AMA
AAA-

2016 201

2,500 2,400
1,240,738 783,663

2,222,162 993,321

EFECTIVO

Composición:

 

   

 

2016
Efectivo en caja 2,500
Citibank N.A. (Sucursal Eeuador) 1,240,738
BancoPichincha C.A. 978.924 207.

2,222,162 993321

CUENTASPORCOBRAR COMERCIALES

Composición:

2016 2015
Cuentaspor cobrar comerciales 7,673,477 7,640,745
Provisión por deterioro (1) (504,315) (409,660)

 

Por vencer
Vencidas
Hasta go días
De1 a 60 días
De61 a 90 días
Deg1 2180 días
De 181 2360 días
Mas de 361 días

Total vencidas
Total
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2016
6,617,852

726,641
157,485

43,597 236,624
36,395 509,087

123,949 99.046
430,056 363,802

1.055.621    



ELECTROLUXC.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DEDICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

(0 El movimiento dela provisión por deterioro es como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero
Incremento
Reversos / Utilizaciones

OTRAS CUENTAS PORCOBRAR

Composición:

Cuentas por cobrar a empleados
Otrosdeudores (1)

2016
409,660
206,169
(111.514)

504-315

2016
11,601

379,001
390.602
 

20135

453,518
65,855

(109,713)

409,660

2015

4,786
265,856
270642

(1) Corresponde principalmente a los anticipos entregados a terceros por USS185,898 (2015
US$164,880) y débitos en garantía /5$142,000 (2015: US$142,000).

INVENTARIOS

Composición:

Producto terminado
Repuestos y accesorios
Inventario en tránsito

Provisión por obsolescencia (2)

2016
 

5,270,757
836,410

1,222,334
7,329,501
(124,654)

7,204,847

(1) El movimiento dela provisión por obsolescencia es comosigue:
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201
7,912,411
785,848

1,85
10,548,922

 

(55,687)
10,493,233
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ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOSESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresadoen dólares estadounidenses)

Saldoinicial al 1 de enero
Incrementos
Decrementos
Saldo final al 31 de diciembre
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2016
55,687

100,613

 

201
197,996
186.309
(328,618)

55,687

ZE,



S
E
P
Sa

vu
iB
ra
B

 
T
A
C
O

T
a
o Ea
]

T
U
T
T
O

ce
rc
o

  

7
A
U
R
A p
e

         

pr
om

ta
p

as
 

T
I
T
O

T
S

A
T
A

T
E
R
R

-
se
es

     
    

mP
rO
T

TU
PE
R

=a
To
r

V
O
T
O

Sr
ia
r

C
o
o
n

C
L
I
O

(
A
O
,

e
b
a
r

-

  

    

m
r

Ta
r

Su
bo
.

       
PE
nE
T

ma
ao
1v
a

O
E

er
ou
er

11
09

SP
RA
Y

  

    
E
T

T
A

T
R
A

TI
RA
S

po
sa
r

S
m

T
A
R
T
A

se
rv
ir
a

    

      
T
a
s

Tr
aR

VE
p
e
s

   
«L5

e]
9p

SOPI
ES

SO]
ÁO
A

pa
or

a7

O
d
I
D
A
A
S
I
O
V
A
H
I
A
O
N
A

“O
L

 

 

"
V
O
X
N
I
O
N
I
I
T
T
A

 



 

ELECTROLUX C.á.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DEDICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

 

Composición:

2016
Proveedores del exterior 2,046,373
Proveedores locales 5.410
Acreedoresvarios 303,267

22355050

3

201
046,986
211,778
349,247
3,608,111

SALDOSYTRANSACCIONES CON COMPAÑÍASYPARTES RELACIONADAS

Elsiguiente es un resumen delas principales transacciones realizadas durantelos años 2016 y 2015 con.
compañías y partes relacionadas,Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadasa las
entidades con aceionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía:

 

 

  

 

(6) Saldos

Seciedad sica

ESA Eactrciux (China) ome Appliances AACo 144 Shorts Epsilon. Fran '
BRE -Eectrotar do Beasl A. (ras Comparis del
SGE-Eclrciax 5%A Pie. 140(Sinenpor) Compara delGrepo

Cuotas a comañasrelacivesós
400 +AN Hestralox — Grow Flnaace(Suscin) Accionista
e 

ctradoSres. [bean   
Compra delGrupo Compra de Iavectario

 

ED. ctrl17 SotaAcor Care Dieli (o
SEL” EucrroloGua

  
  

Compería delGrupo Servicios dentes recibidos

 

a Cotngañia ac1Ormpo Compro de meentocio
ec Hectrolax del 2oró 5. (Doré) Corzafia del Genpo Secviciovarion
Sus uatrolas Appismess ADSpare Corsa deOrapo Servoveros

FeoAgencias iento
[otras adostaizon sordas vara 
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ELECFROLUX CA.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

(b) Transacciones

 

Sociedad Estación
Yentas
curoSome Cocszañín del Grego
CLA -Compañín Tecno ladostriaLCII Compañía del Grupo
COR Teclas Calama Compañía del Uruo

trarlogrocos
FAR -Eectrolos Do Brasil 3.4. Compasía del GrupoCLI-Compasía Tecno lodoRriaICTT Compasia dd rayo
CO8- estraColom bla Compasla del Grao
CN =eotrolox Clin Hemo Appliance Co. Compañia delUtao
ANG Fleetrclux Argestian S.A. (Argentina) Compasía del Oruzo
CLA -Comptañía Tecuo IndomriaLCTE Compaáía del Gema
302 Reetrolex 5.2A. PTRAO. Cemspasía del Grupo 

Comarcas

ARE-Hectrctwora gentiua 5.2, Cargentiso) Cempadia del Geapo

 

OR. soetrolox Doral5.4 Conesa del Grapo
CLE- Someta Cempetía del Grapo
CLAN -Compteaia TecooIndustrisiCTI Compañía de Grupo
COL Hestectaz Colombia Campenta del Grapo
  

Solos Lebel KIT Compasía del Grapo

 

a ompañis del Orapo
PEC -Kleclralex del Perá $. (Pers) Cumpañía del Geapo
SE - Hectrolnx Appliance ADJDE. Compesía del Grapo
SGE-HeeledaS.LA PTELM. pe

 
40GrupoUWM- Dectrelex Home Product

al Mam ripio) Compañia del Grapo

 

vago Sary ios y Otros
0. icctrolus China Here Agallanee Co.
COR Mestrolas Colora
ED- Mectrulx Fr Soleticas 48
EC - leetrclux Per 8.4.(Per
HEXI.. Mestrolox Comecela), 54.

 

actoruro

 

     de royo

 

éxico) Compania del Grupo
SGE- Hectrtrx S.A. PELA Compara del Orwpo
SGR. Hesteolas SILA. PIEL. Coczaia del Orrzo.
LW-Eleetlex Hour Prodnetr
Toteenatioosl Bis ¿Pelgidalres

 

 

AD- AB estrotu Accionieta
CUE -Somela 5.4 (C3ilO) Cempasia del Grapo

 

Transacción

Venta de groductnsermivado
Venta de produterminado.
Serviolcs y vewta de repmastos

Reeensolso de Vestos
Compra delovertario
cena de Deatos
Rermbalo de Gastos
Reembolao de Gaos
Rezcabole de Gatos
Renaldecanos

Coegea de iventaste
Compra delavent
Comara de aventacio
Comes de lavensacio
Cemara de nvonserto
Comara defaventocia
Serviciovarios
Comara de Inventario
Cora de arco

 

 

Coapa de Inventario

Pedo geo
Serriciovarlos
mood
Sereiciovarios

 

 

 Servicio varios
oede Ager olom lento
Dstotrsusporro. 

Ganes Varios Permuto

 

1590
1599

2309
107.453
5308
mes

1,065,075
2.396

4502.502
sra
251,738

 

24220

aru. aós

 

 5959
 

05

as

  

425403

EN
153.556
2201
50%

rss

 

E

 

 

 

arco

 

1.019.126
a
026577,

Nosehanefectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Lossaldos por pagar provenientes de transacciones comerciales con compañíasrelacionadas no devengan
intereses en ciertos casos, no tienen plazos definidos de pago, pero son exigibles por parte del acreedor
en cualquier momento.
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ELECTROLUX C-A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Remuneraciones personal elave de la gerencia -

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que son el Gerente General, el Gerente
Financiero y el Gerente de ventas. Los costos por remuneraciones del personalelave dela gerencia se
detallan a continuación:

2016 me
Salarios ybeneficios seciales de corta plazo. 409,825 44948
Comisiones y bonos. 47.948 155-463

456873 Soq.944

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar y pagar -

12 detalle de los impuestos por recuperar y por pagar esel siguiente:

2016 2015
Impuestospor recuperar:

Retencionesen la fuente (1) 316,193 404,755
Crédito tributario en Impuestoal Valor Agregado 134,205 217,405

450,398 622,160

Impuestospor pagal:

 

Impuesto al valor agregado. 31,281 36,478
Tmpuesto a la salida de divisas 202,650 313,255
Garantias aduaneras por pagar (2) 1,282,293 1,405,545

16,224 17755.278

Impuestoala renta por pagar 342,918 579,879

(1), Incluye retenciones en la fuente de Impuesto 4 la Renta efectuadas durante el 2016 por USS242,173
(2015: US$312,421) y de retenciones de años anteriores por USS74,020

(2) Corresponde a garantías aduaneras por pagar a la SENAE por Importaciones del periodo corriente.

Impuestoa la renta corriente y diferido -

La composición del impuestoa la renta os el siguiente: DE vV
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ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

2016 2015
Impuesto a la renta corriente (1) 342,918 570,879
Impuestoa la rentadiferido

Generación de impuesto por diferencias temporales 9743 (2,678)

(2) Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de situación financiera.

Coneiliación contable del impuesto a la renta corriente -

Acontinuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminadosal
31 de diciembre:

  

2016 2013
Utilidad contable antes de Impuesto a la renta y
participación de trabajadores 143,515 1,971,454
Menos- Participación a los trabajadores 1,527) (295,718)
Utilidad antes de impuesto a la renta 121,988 1,675,736
Más - Gastos no deducibles (1) 1,249,685 919,166
Utilidadtributaria 1,371,673 2,594,902

Tasa impositiva 25% 22%
Impuesto a la renta causado 342.918 579,879

 

(1) Tncluye principalmente: provisión por devoluciones US$342,492 (2015:US5365,070); gastos no
soportados US$326,806 (2015: USS328,571) entre otros.

 

¡tuaciónfiscal -

Los años 2014 al 2016 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridades tributarias.

Legislación sobre precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas conpartesrelacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
porparte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un ánexo de operaciones, entre otros, para
aquellas compañías que hayan temidooperaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y
locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo monto acumuladosea
superior a US$15,000,000 (Anexo eInforme o US$3,000,000 solo presentarAnexo). Se incluye comoparte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísosfiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de julio del 2017 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
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ELECTROLUX C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
yque no tengan transaccionescon paraísos fiscales o exploten recursos naturales están exentosde la referida
normativ

 

La Administración de la Compañía considera que:i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2015, el que concluyó que no existían ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
año,y ii) en el diagnóstico preliminarrealizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2016, ha concluido que no habrá impacto sobre la provisión del Impuesto a la venta del
año 2016. El estudio final estará disponible en lasfechas que requieran lasautoridades tributarias.

Impuesto al Valor Agregado (IVA) -

Este impuesto se grava al valor dela transferencia de los productos comercializados por la Compañía la tarifa
del12% y es calculado en base los preciosde venta (valor total de la factura a su clientefinal).

Impuesto ala renta diferido -

El análisis de impuesto diferidoactivo esel siguiente:

2016 201,
Impuesto diferido activo que se recuperará después de 12 meses E 9743

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Us
ALa de enero del 2015 7,065
Créditoa resultados por impuestos diferidos

 

Al 31 de diciembre del 2015 9743
(9.743)Débito a resultados por impuestos diferidos

A131 de diciembre del 2016

La rolación entre el gasto por impuesto la utilidad antes de impuestos de los años 2016 y 2015 se muestra
a continuación:

2016 2015
Utilidad antes del impuesto a la renta 121,988 1,673,039
Inpuestoa la renta definitivo 342.918 568,201
Tasa efectiva 281% 34%

ElD
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ELECTROLUXC.A.

NOTASEXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
l POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

 

Otros asuntos - Reformas Tributarias -

  El 29 deabril del 2016 se aprobó la “Ley Orgánica parael Equilibrio de las Finanzas Públicas” publicado
! en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas están relacionadas con los

siguientes aspectos:

Modificaciones al Impuesto la Salidade Divisas (1SD)

L + Seconsiderará exento un monto anual de US$5,000cuando el hecho generador del 18D se produzca
1 mediante la utilización de tarjetas de crédito o débito porconsumos o retiros efectuados desde el

exterior.

l El 20 de mayo del 2016,se aprobó la "Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstrucción y Reactivación de las ZonasAfectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”,la cual fue

1 publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759.

1 Las principales reformas están relacionadas eon los siguientes aspectos"

1 + Tnerementoal 14% del Impuesto al ValorAgregado (IVA), a partir del 3 de junio del 2016y por un
año.

! +. Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a US$1,000,000 dentro yfuera del país se gravará el 0.90% del patrimonio. Se excluye a

1 personas domiciliadas en área de influencia y que hayan sufindo una afectación directa en sus activos.
+ Personas naturales noresidentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016igual

1 o mayor a US$1,000,000 dentro delpaís se gravará el 0.90% del patrimonio. Se excluye 2 personas
domieiliadas en área de influencia y que hayan sufrido unaafectación directa en sus activos,

+ Segravará el 1.8% sobre el avalúocatastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sobreel valor
l patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades residentes

en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuadory dercehos representativos de capital
1 de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraíso fiscal o jurisdicción de

menor imposición o no se conozca su residencia
L + Se gravará elo 90% sobreel avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el

valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
| residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuadory derechos representativos

de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraíso
1 fiscal o jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia,

1 El 25 de mayo del 2016, mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneración del pago del anticipo
mínimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores económicos de los cantones

1 afectados por el terremoto del 16de abril del 2016,de las provincias de Manabíy Esmeraldas.

1 La Administración de la Compañía ha evaluado dichas reformas y considera que no ha generado impactos
directos en las operaciones de la compañía.

1 DEl
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ELECTROLUX CA.

¡NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Bxpresado en dólares estadounidenses)

PROVISIONES

Composición y movimiento;

Saldo al inicio

 

Alcor
Pasivos corrientes
Provisión para garantía de servicios técnicos (1) 74.620
Otras provisiones 329,070
Beneficios empleados (2) 314,709

918,399
Añoz013
Pasivos corrientes
Provisión para garantia de serv eros técnicos (1) 51,400
Otras provisiones 268,993
Beneficios empleados (2) 163

 

896456

() VerNotaz.n.

Pagos,
utilizaciones y

otros
Incrementos movimientos Saldoal final

397,561 (342,154) 130,027
2,063,645 (2:123,336) 269,979
962,682 (1.897,64) 139.745

2.423.888. (3.809.136) 5391st

 

365,070 (341,850) 74,620
4:726,658 (4,666,581) 329,070
324,709 (576,063) _514,709

 

5,506,497 841494) 918399

(2)  Tneluye principalmenteel saldo porpagar a los empleados por concepto de participación laboral del
año por USS22,527 (2015: US$295,718).

BENEFICIOS EMPLEADOS

El movimiento dela provisión porjubilación patronal y desahucio en elpasivo hasido el siguiente:

 

  
Desahucio Total

TaACT

  

 

Al decnero 476.008 167,667 115/7509 649682  g97ab2
Costo laboral por servicios actwariales 83,444 10,358 12959 93802
Costo financiero 29457 2592 7408 32049 23818
Costos porservicios pasados - - 3959 - 23.959
Perdidas ¡tgana ncias) actuarialos (1O5i91a) 183517 89888 6n107 (15,568) 194,034
Bensfcios pagados - - Masas) (63585) (ttbas7) (59,595)
Eíectode reducciones y a $ - - aActimarandeides la2.460) (11510) (42.460)

3131 de diciembre HAnIAZ á7GOIS MMG:G0] _IÓT:ÓO7 Gora S49ó82

ol,
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ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados sonlos siguientes;

 

 

Jubilación Desabuelo Total
3018 20 2016 201 zoE

Costolabaral por servicios actuariales 83,494 $4:097 10358 12,959 93802 67,056
Costo finanesero 29,437 18,410 2.592 7408 32,049 25,88
Costos por serv cios pasados (42.464) _Qusi2) - 959 (42,464) _12:447

 

AL31 de diciembre OL53T_ 50995 12980 43m  Bggó7 _1ogum

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron:

 

2016 2015
Tasa de descuento 7.46% 691%
Tasa de incremento salarial (intuye ascensos laborales) 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 50%
Tabla de rotación (promedio) 18.51% 17:16%
Vida laboral promeido remanente 83 Be
Tabla de mortalidad e invalidez(1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Segundad Social
en el año 2002.

CAPITAL SOCIAL

 Las acciones comunes se lasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la Compañíaal
diciembre del 2016 y 2015 comprende 850,219 acciones ordinarias de valor nominal USS1 cada una,
totalizando US$850,219.

de

 

RESERVASYRESULTADOSACUMULADOS

Legal -

De acuerdo con a legislación vigente, la Compañíz debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
año 2 una reserva lezal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.La Reserva legal
noestá disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015,la reserva alcanza ol 63.70% del capital suscrito.

Resultados acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten 1dentificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Acciomstas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,las utilidades pueden ser distribuidas o destinadasa
reservas, mientrasquelas pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otros reservas y cuentas patrimoniales de libre disposación de los accionistas

y
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18.

ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DEDICIEMBREDEL 2016
(Expresadoen dólares estadounidenses)

COSTOSY GASTOS PORNATURALEZA.

Los costosy gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza sonlos siguientes:

2016

Costa de productos vendidos
Remuneración y beneficios sociales
Participación laboral
Jubilación patronaly desahucio
Depreciaciones
Flete
Publicidad
Fees agenciamiento
Servicios garantía
Arriendo
Mantenimiento
Honorarios profesionales
Viaje
Servicios básicos
Seguros
Comunicación
Im puestos y contribuciones
Seguridady vigilancia
Otros costos y gastos

Costode productos vendidos
Remuneración y beneficios sociales
Participación laboral.
Jubilación patronalydesahucio
Depreciaciones
Flete
Publicidad
Rees agenciamiento.
Servicios garantía
Arriendos
Mantenimiento
Honorarios profesionales
Viaje
Servicios básicos
Seguros
Comunicación
Impuestos y contribuciones
Seguridad y vigilancia
Otros costes y gastos
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costo
deventas
19,227,365

Costo
deventas
20,624,146

  

  

Gastos Gastos de
admi ios venta

490,106 1,280,377
- 24,527

89,387 -
132,338 -
582,201 18,053

- 175,048
- 121.050
- 499.562

632,156 E
77,897 =
59,874 -
Bj03ó 100.747
68,107 -

103,393 -
Y1,405 -
26,000 18,000
108,300 .
377.70 _289,440

PETLITEA

Gastos Gastos de
administrativos venta

518,606 1795212
- 295,718

125,715 -
783,78 23.352

- 414,598
- 220,307
- 057,489

607,440 -
75,959
Sengr Ml
24,280
91,889
111,025
128,022
40,893
109,02>

 

 

20.674.146 a2ón.tos 3872200

Total
19,227-305
1,720,483

21.527
89.387
132.333
600.254
175,048
121,050
499.582

 

667.159
24.516.083,

 

607.440
75959
ear

91.889
112:015
140,505
84238

109,027
788.956

27702336

TEA 
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ELECTROLUX CA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

  

OTROS GASTOS, NETO

Composición:

2016
Otros ingresos
Servicio técnico 42,088 38,088
Otros(1) 280,919

Otros gastos
Otros gastos (2) (402,993) (176,440)

(2) Corresponde principalmente a ingresos por reversos de provisiones de años anteriores.

(2) Corresponde principalmente a multas ante la autoridad tributaria y gastos por certificaciones para
importación.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el3a de diciembre del 2016 y lafecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opiniónde la administración de la Compañía, pudieran tenerun efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelación.

El
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