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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas
Electrolux CA.
Quito, 30 de mayo del 2017

Opinidn

Hemos anditadao los estados financieros de Electrolux C.A. (la “"Compania”) gue comprenden el estado de
sitnacidn financiera al 31 de diciembre del 2016 ¥ los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efeetivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materigles, la situacitn financiera de Electrolux CA. al 31 de diciembre del 2016, ¢l desempeiio de sus

operaciones v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamenteos de la opinidn

Nuesira auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben mis adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros™

Comnsideramos que la evidencia de suditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v
apropiada para expresar nuestra opinidn de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Electrolux C.A. de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad de] Consejo de Normas Internacionales de Ftica para Contadores. ¥ hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacién de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe Anual de la Gerencia que no incluye los estados financieros ni el informe de anditoria, el cual fue
obtenido antes de la fecha de nuestro informe de anditoria.

Muestra opinién sobre los estados financieros de la Compadiia no incluye dicha informacion v no
cxpresamos dinguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

PricewaterhouseCoopers del Ecurdor Ciz. Lrda., Av. Diego de Almagro N32-48y Whimper. Fdifco 1B, Plonte Baja.
Quiito - Bewador,
T: (5595.2) 3320 330, F: (593-2) 2567 010, winw, pRC.Som/ee
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Electrolux C.A.
Quito, 30 de mayo del 2017

En conexion com nuestra anditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual de la Gersncia v, al hacerlo, considerar si esta informacidn contiene inconsistencias materialesen
relacin con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la anditoriz, o si por el
eontrario se encnentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
muestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacidn,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de le Administracion de la Compaiiia por los esiados finoncieros

La Administracién de Electrohux C.A. e responsable de la preparaeitin y presentacidn razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) v
del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén Libres de
distorsiones significativas, delido a frande o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga Ia intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones. o bien no
exista otra alternativa mds realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracidn de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Los chjetivos de nuestra auditoria son obtener una sepuridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude 1 ervor, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionzles de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error ¥ se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Awditoria, aphcamos
nuestro juicio profesional ¥ mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
anditorfa. También como parte de nuestra anditoria:

« Identificamos v evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos v
obtenemos evideneia de auditoria suficiente ¥ adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de
ung incorreccidon material debido a error, ¥a que el fraude puede implicar eolusiin, falsificacidn,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente érrdness o la vnlnerueidn del control
interno.
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Eleetrolux C.A.
Quito, 30 de mavo del 2017

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la anditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compania.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divalzaciones efectuadas por la Admimistraciin.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio contalle
de empresa en marcha v, basandonos en Ia evidencia de anditoria obtenida, concluimos sobre 51 existe
o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar come empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de anditoria sobre la eorrespondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn calificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de anditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, Sin

embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que Ia Compaiiia no continie coma uny
empresa en funcionamisnto,

Evaluamos la presentacion global, la estructora y el contenido de los estados fnancieros, incluida la
informacion revelada, ¥ si los estados financieros representan las transaeciones v hechos
correspondientes de modo que logran su presentacidn razonable.

Comunicamns a los responsables de In Administracion de la Compafiia en relacion enn, entre otras
enestiones, el alecance ¥ el momento de realizacidn de las auditorias planificadas v los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del eontrol interno que
identificamos en el transcurso de la avditoria.
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ELECTROLUX CA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Aectivos corrientes
Efeetivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrara compaififas relacionadas
{tras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipos
Impuesto a la rentza diferido

Total activosno corrientes

Taotal activos

Las notas explicativas anexas son parte integrunte de los estados fina
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Ing. Walker GOmesz
CGerente Financiero
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2016 2015
2,222,162 993,521
7,169,162 7,231,085

5,306 45,707

390,602 270,642

450,308 622,160
7,204,847 10,408,255

17,442,477 19,656,150

198,732 321,777

- 9,743
198,742 331,520
17,641,209 19,987,670
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Diego Tobar
Contador General



ELECTROLUX C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOSY PAT RIMONIO
PASIVOS

Pasivos corrientes
Proveedoresy otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Impuestos por pagar
Impuesto a la renta por pagar
Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Beneficios a empleados

Total pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO

Capital social
Feservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasives ¥ patrimonio

Las notas explicativas unexas son parte integrante de los estados fing
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Ing. Walker Gomes
/ Gerente Financiero
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Motas

11
12
13
13
14

16

2016 201
2,355,050 3,608,111
6,866,677 6,861,114
1,516,224 1,755,278

342,018 570,879

539,151 918,300

11,620,020 19,713,781

596,444 643,682

566.444 643.682
12,216,464 14,557 .463

850,219 850,219

541,612 541,612
4,032,014 4,238,376
5:424.7 435 5.630,207

17.641,209 19,087,670

' Diego Tobar

Contador General



ELECTROLUX C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2016 2015
Ingresos por ventas 24,898,085 26.394,116
Costo de productos vendidos 18 (19,227,365) {20,624,146)
Utilidad bruta 5,670,720 8,760,070
Gastos administrativos 18 {2,764,905) {3.265,804)
Castos de venta 18 (2,523,813) (3,872,200)
Otros {gastos) ingresos, neto 19 (70,985) 82,185
TTtilidad operacional 302,017 1,713,965
Gastos financieros, neto
Gasto interés (153,839) (25,711)
Gastos financieros varios (16,447) (15,195)
Utilidad antes del Impuesto a la renta 131,731 1,675,050
Impuesto ala renta 13 {352,661} [568,201)
(Pérdida) Utilidad neta del ano (220,930} 1,104,858
Otros resultados integrales:
Nuevas mediciones de los planes de beneficio
definido - Ganancias (Pérdidas) actuarisles 15,468 (194,624)
{Pérdida) Utilidad neta v resultado integral del afio (205,4062) 910,254

Las rigas explicativas anexas son parte integrante de los estados ﬁnar?e;.

™
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/ Ing. Walker GOmez Diego Tobar
/ Gerente Finaneiero Contador General
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FELECTROLUX (A,

ESTADC _.w__“ CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POREL ANO TERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2016
Ex?ﬁﬂio en dalares nmﬁmma:zimamm&

Hesullacdos aon molados

Capital Riaviy a Pow a palics einin CHovos resu L adng

scrial legal iniviol do NI inleprales Husu Hadans Total
Ealdesol | deenerpdel 2o15 H50,u10 G41,061 1u,401 q.230 5.98H,369 7A04,04%0
Resolucidn deJunta Generval de Avcionislas
defecha 1y de juniodel 2015

Dislribucion de dividendos = - = (2,074.057) (2,674,957)

Utilidad neto v resultodointogral delario - = - (lod4,024] 1,004,854 010,254
Saldos al 31 dediciembre delzolg Hroo,=1n 41,613 io,49l (1o0,385] 4o L B2 5,640,207
Pérdida neta ¥ resulladointegral del afio - - - 15,468 (2ap,0qn0) l2ug,462)
Saldosal g1 de dicicmibredoel 2016 Bsa,21qg Gal.hla 1,491 (174,017 1,197,348 G 24,745
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Las nutas explicativas anexas son parte inlegrante delos estados Gnancieros.
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Ing. Walker Gomez

Diego Tobar
Gerente Financiero

Contador General



ELECTROLUX C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efective de las sctividades de operacidn:

Crilidad antes cel Impuesto ala renta

Mixs cargos a remaltados gue po representan movimiento de efectivg:
Dieprediacion
Bajas (aiustas) Jde propiedades v equipo
Provision por deteriors de cusntas por eobrar eomenisies
Provisidn por obsolescencia de inventivioy
Provisiomes para jubilacién patronal v desabucio

Cambius en activas ¥ pasivos:
Crenias por cobrar comercialas
Cuoentas por cobrar a compafias relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Lmpucstos por fecuperar
luventarios
Provesdorss ¥ otras CURMEAS POT pagar
CMmenkas por pagar o enmpaiias relacieoadas
Immmestos por pagas
Frovision garantia servicio téenico
Provision beneficios sociales
OAras provisiones
Provisicnes por bepeficios 2 empleados

Lfvetivo zeneradn &n g opergones

Intereses pagados
Impuestn a laventa pagads

Efectivo noto provisto por s actevidades de apemncica;

Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:
Adiciones de propiedades ¥ cquipa

Efectivo nebo utilizado en las actividades de imversion

Flujo da efectivo de las actividades de fnanciamiento:
Prééstamuos cocibidos de sampaiias relacionadss

Préstamig pagados di compafiias relacionadas

Pugo de dividendas

Efectivo aeto provisto (utilizode) en las actividades da financiamiento
Disminmeitn neto de clective

Efeetivo al inicie del ado

Efeetivo al final del afio

Lys notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financier

Ao
AT we

Ing. Walker Gomez
Gerente Financicro
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20 2015
ELTFaL 1L.E73.050
132.333 125,718

[5.164) 1,447
w3, 164 05855
120,514 186,500

33.387 106,321
B25,009 L.157,672
(144.246) 354 264
40,400 {7.519)
(119.060] 15,830
395405 L50,779)
587775 [4,150504)
[L233.001) 1,318, 2a7
(B4a.115) 161,145
{239.054) 1408787
Fn07 23,220
{374, 00.2) (H1.354)
(5o 6o) SO.0T?
Qus5,157). {53.525)

1,109,797 1,081.554

{55.053) .
igro.87a) {7he.d40)
482065 26805

(=124} (1 B30)

[aa24) {13n 88G)

2,250,050 LOge,a%0

[1,500,000] £
= [2.674.057)
FR0.000 (L5728}

1228, 84 {1,536,502)
903321 %.530.223

2253 102 995,251

Iiego Tobar
Contador General



1.1

1.2

1.3

ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion vy operaciones -

Electrolux C.A. (la “Compafiia”) fue constitnida ol 26 de febrero de 1988, con la denominacidn social de

Electrodomésticns del Pacifico, Pacilux S.A. v con fecha 28 de octubre de 1994 cambib su denominaciin
social por Electrolux CA.

La oficina principal de la Compafiia estd ubicada en la calle Luis Cordero E11-75 e Isabel La Catolica, enla
ciudad de Quito, Su prineipal actividad es la importacién y eomercializacion de toda clase de articulos para
el hogar, particularmente de electrodomésticos y sus partes.

Lz Compaifiia es subsidiaria directa de AB Elecirolux, entidad sueca que posee el 99.99% de su capital social
y. forma parte del grupo internacional de empresas Electrolux, el cual se dedica principalmente ala
produceitn y comercializacidn de electrodomésticos ¥ articulos para el hogar. Cada una de las empresas que
conforman el referido grupo econdmico tiene a su cargo una o mas ctapas de produeeidn, distribueidm y
venta de los productos. Las operaciones de Electrolux C.A. corresponden principalmente a la venta de

productos fabricados por sus companias relacionadas y otros proveedores bajo licencia de Electrolux,
comercializados con esta marca.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la autorizacidn de fecha 22 de
mayo del 2017 del Gerente Financiero de la Compaiiia y posteriormente serdn puestos a consideracién del
Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

Situacion econdmica del pais -

Durante el 2016 la situacién econdmica del pais eontinua afectada por los bajos precios de exportacion del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacitn de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal
en €] Ecuador, la eual tiene un impacto negative en las exportaciones no petroleras del pais. Adicionalmente el
terremoto ocurtido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura de ciertas provineias
del Titoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas ceondmicas,

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas sitwaciones han disefiado diferentes alternativas, entie
las cnales tenemos: priorizacion de las inversiones, ineremento de la inversion extranjera a través de alianzas
piblico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento temporal del
impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias 4 copresas y personas nalumles,
[nanciamientn del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de inanciamiento a
través de organismos internacionales v gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de salvagnardas v derechos arancelurios con el
fin de mejorar la balanza comercial, aspecto gue se tenia previsio ir desmontando en €l 2016; sin embargo
resolvid diferir un afio el cronograma de eliminacitn de las salvaguardas v dispuso que la fase de
desmantelamiento se cfectte o partic de abril del 2017 hasta junio del 2017,

La Administracién de la Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas han originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia tales como la disminucién en los valores registrados en ventas. Ante lo cual, F'?;Ei |
R, el By
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2.2

2.3

ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Administracion esti adoptando las signientes medidas: i) reduccion de costos v gastos de operacién por medio
del control presupuestario; i) incremento de nuevas clientes estratégicos, para incrementar las ventas; iii)
inecremento de promociones y descuentos en ventas entre otras medidas, que eonsidera le permitirdn afrontar
las situaciones antes indicadas v continuar eperando cn forma rentable.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A eontinuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financicros. Estas politicas han sido disefiadas en funeidn a las KIIF vigentes al 31 de diciembre del 2016 ¥
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compania han side preparados de acuerdo con Wormas
Internacionales de Informacion Finaneciera (NIIF) emitidas por el IASE (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan la adopeion integral, explicita v sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bisicamente bajo el eriterio del eosto histérico.

La preparaciton de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 4 se revelan las dreas que implican oo mayor grado de jnicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos v estimaciones son significativos para 1a elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Traduceién de moneda extranjera -
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en délares estadounidenses, que s |a moneda funciona! ¥ Ia moneda de presentacion de la Compadiia.

(b) Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores locales v del
exterior, se traducen a la moneda funcional usande los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias ¥ pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible v depésitos a la vista en ba.nﬂﬂﬁ(/‘j}i’z' U
<
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2.4

2.4.1

ELECTROLUX C.A.

NOTAS EPEI?LICATW&S ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICTIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Activas v pasivos financieros -
Clasifieacion:

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes eategorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos v cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” v “activos financieros disponibles para la venta®. Los pasivas financieros se clasifican en
las sigunientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”™ v “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdésito para el cual se adquirieron los actives o

contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus aetivos ¥ pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 21 de diciembre del 2016 y 2013, la Compaifiia mantuvo actives financieros en la categoria de
“préstamos ¥ cuentas por cobrar” ¥ pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”, Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

fa) Préstamos y euernttas por cabrar

Representados en el estado de sitnacion finaneiera por cuentas por cobrar comerciales, cuentas por
cobrar a compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son actives financieros no derivados
que dan derecho a pagos fjos o determinables ¥ que no eotizan en un mercado activo, Se incluyen
en el activo corriente. excepto por los de vencimiento mavor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacién financiera. Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, la Compafiia no presenta
préstamos v cuentas por cobrar mayores a 12 meses.

{b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por proveedores y otras cuentas por pagar ¥
cuentas por pagar a compafiias relacionadas. Se ineloven en el pasive corriente, excepto par los de
veneimiento mayor 2 12 meses contados a partir de la fecha del estado de sitnacidn financiera. Al 31

de diciembre del 2016 y 2015 la Compariia no presenta otros pasivos financieros mayores a 12
MESES.

2_4.2 Reconocimiento y medicién inicial ¥ posterior:

Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo finaneiero en el estado de situacién financiern o la fecha de la
negociacién ¥ se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar ¢l pasivo.

Medicion inicial -

Los activos ¥ pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualguier costo
atribuible a la transaccitn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
ique ¢l activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a raveés de ganancias ¥
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compadiia valoriza los mismos como se describe

a continnacion: Ll
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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Medicion posterior -
(o)  Préstamosycuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado aplicando ]l método de interés
efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cucntas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar eomerciales: Estas cuentas corresponden 4 los montos adeudados por los
clientes por la venta de electrodomésticos y sus partes en el curso normal de los negoeios. Son
exigibles por la Compaiiia en &l corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor
nominal que es equivalente g su costo amortizado.

(i) Cuentas por cobrar a eompaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden 4 los montos
adeudados por compaiiias relacionadas por transacciones comerciales. Son exigibles por la
Compania cn el corto plazo, no devengan intereses v se registran a su valor nominal gue 5
equivalente a su costo amortizado.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados
que se Hquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es
equivalente a su costo amortizado.

(b}  Dtros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivp. En especifico, la Comparniin presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pagn por bienes o servicios adquiridos de proveedores
loeales o del exterior en el curso normal de los negocios, Sise esperan pagar en un afo o
menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses v son pagaderos hasta oo dias.

{(iiy Cuentas por pagar a compafiias relaciopadas: Corresponden a obligaciones de pago por
transacciones comereiales por compras de inventario, y de financiamiento. Las operaciones
comerciales son exigibles en el corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amertizado. Las operaciones de financiamiento se
registran a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, pues generan intereses a las
tasas vigentes en ¢l mercado, Los gastos por intereses se reconocen en el estado de resultados
integrales bajn el rubro “Gastos financieros, neto”.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

[.a Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evideneia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adendan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por

parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera vlafaltao
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorade. Al 31 de

)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

diciembre del 2016 v 2015 fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales por USS504,315 ¥ US$400,660, respectivamente {(ver Nota 7).

2.4.4 Baja de activos y pasivos inancieros

!b
]

L'n activo financiero se elimina enando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compafiia transfere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidada.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. Los inventarios
de productos terminados, repuestos y uccesorios, adquiridos a terceros se valorizan al precio de
adquisicidn y cuando se consumen se incorporan al eosta de ventas usando el metodo promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacion v distribucion.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mis otros cargos relacionados con la
importacion.

Cuando las condiciones del mercado generan gue el costo supere a su valor neto de realizacion, se registra
una provisién de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacion, obsolescencia téenica v
productos retirados del mercado. La Companiia estima que la mayor parte de los inventarios de productos
terminados, repuestos y accesorios tienen una rotacién menor a un afio. Las pérdidas relacionadas con
inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo en fque se causan, Al 31 de diciembre del
2016 ¥ 2015, fue requerido €] registro de provisiones por deterioro de inventarios por US$124,654 v
US$55,687 (ver Nota g).

Propiedades ¥ equipo -

Las propiedades y equipo son registradas al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas
pur deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicitin o eonstruecion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados ala inversidn fluvan hacia
la Compania y los enstos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
correspondientes a reparaciones o mantenimiento son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades v equipos es caleulada linealmente basada en la vida 6itil estimada de
los bienes ¥ considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compaiia estima un valor
de realizacidn de sus propiedades v equipo al término de su vida atil. Debido al tipo de operaciones de la
Compaifiia, no se han identificado componentes significativos gue posean vidas itiles diferenciadas. Las
estimaciones de vidas (tiles ¥ valores residuales de los activos fijos son revisadas. ¥ ajustadas si

L=
necesario, & cada fecha de cierre de los estados financieros. G j-t; 'Ii[
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Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipode bienes Niamerade afios
Herramientas
Muebles ¥y ¢nseres

16

10
Equipaos de oficina 10
Equipas de ¢cémputo 3
Vehiculos 5
Mejoras de locales 8-7
Software ; g

Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros ¥ se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en ibros de un activo de propiedades ¥ equipo excede a su monto recuperable, cste es
reducide inmediatamente hasta su valor recuperable,

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipo) -

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro euando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por deteriorn
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor

recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendri de su venta o su valor
EM U300,

Los saldos en libros de activos no finaneieros gue han sido objeto de castizos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; sl existe
esta situacion, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros incrementado
si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados imtegrales como un reverso de pérdidas por
deterioro, El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido solo si éste proviene
de cambios en los supuestos que fuoeron wilizados para ealeular ¢l monto recuperable. El monto de
incremento del active producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que
hubiera sido reconoeide de no haber existido 2] deterioro.

La Compaiifa evalia annalmente la existencia de indicadores de deteriore sobre sus activos no financieros.
En €l caso que el monto del valor en libros del activo exceda 2 su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejereicio. Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 no se
reconocieron pérdidas por deterioro de activos no financieras.

Impuesto a la renta corviente ¥ diferido -
Fl gasto por Impuesto a la renta del ano comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. EL
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que ae

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce o otros |
resultados integrales o directamente en el patrimonio. m
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Impuesto a la renta eorriente -

El cargo por [mpuesto a la renta eorriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impucsto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada Compafiia y su domiciliacién especificamente, para los rezimenes fiscales preferentes se
considera el 25% v para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicard el 22%,. yenel caso de que la
participacidn societaria sea igual o menor al 530% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. Electrolux C.A., aplica ¢l 25% después del andlisis realizado
para log afios 2016 ¥ 2015 respectivamente,

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es caleulado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos v gastos dedueibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este Gltimo se convertird en Tmpuesto a la renta definitivo, 2 menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido -

Fl impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos ¥ pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulzadas a la fecha
del estado de situacidn financiera v que se espers serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos silo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra 1nos gue se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes v cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributada. Los
impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas tributarias
som reconocidos inicamente cuando existe evidenciu razonable de que estos se recuperaran en ¢l tiempo

Beneficios a los empleados -
{a) cins de )

Se regislran en el rubro de provisiones del estado de situacién Ananciera y corresponden

principalmente a: 1k / :
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(i)  Participacidn de los trabaiaderes en las utilidades; Caleulada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segan lo establecido por la legislacidn
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas, gastos de venta o gastos administrativos en funcidn de la labor de la persona

beneficiaria de este beneficio.

(ii)  Bonificacién anual s gerentes: Comprende los valores provisionados para cubrir el beneficio
anual que perciben los gerentes de la Compaiiia, determinados en funcién de los edlenlos
realizados por Casa Matriz.

i) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

(iv} Vacaciones: Se registra ¢l costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(b) Benefic o plaz
Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compafifa tiene un plan de beneficio definido

para jubilaciém patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo
a las leves vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desshucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador beneficiara al trabajador con el veinticineo por ciento
del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada ano de los afios de servicios prestados a
la mizsma compafiia o empleador, este beneficio se depomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahueio con base en
estndios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los
costos ¥ gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado v representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando 1a tasa
anual de conmutacidn actuarial del 7.46% (2015: 6.31%) equivalente a la taza promedio de los bonos
de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

A partir de enero del 2016 entrd en vigeneia la enmienda a la Norma Internacicnal de Contabilidad
No. 19 - Beneficios a los empleados, que tiene que ver principalmente con clarificar ¢l modo de
determinaciin de la tasa de descuento de las obligaciones por beneficios post empleo. Uni vez

realizado el analisis respectivo se concluyd que no existen ajustes materiales ¥ que los cfectos
determinados serdn realizados en el afio zo17.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacién actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remunerseiones, taza de rotacion, entre otras.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios

en log supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. i
(i |
S
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Los vostos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre

del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compatiia

Provisiones corrientes -

En adicitn a lo que se deseribe en 2.9 la Compafia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién
presente, va sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar 1a obligacidn y (iii} el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconacidos como provisidn son la mejor estimaeitn de la Administracién, a la fecha de cierre
de los estados financieres, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn,

Provisidn para garantia de servicios técnicos -

Se presenta en el rubro provisiones cortientes del estado de situacidn financiers y e determina en funcién

del volumen de produetos que se encuentran bajo garantia al cierre del gjercicio, por el periodo remanents
de garantia en afios,

Las variaciones que surgen de las estimaciones v las cifras registradas al cierre de cada periodo, se cargan a
los resultados integrales del afio.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de electrodomésticos v

sus partes en el enrso normal de lag operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconaeidos en la medida en que es probable que los beneficios eeondmicos fluyan hacia
la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiia efectia 1a entrega de los hienes a
los clientes, ¥ en consecueneia transfiere los riesgos v beneficios inherentes de su propiedad v no mantiene
¢l derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

Cambios en las politicas contables -

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compafiia
No hay NIIF o interpretaciones CINTIF que sean efectivas por primera vez para el ejereicio financiero
que comienza a partir de 1 de encro de 2017 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la
Compania.

b} Nucvas normas. modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor

para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2017 ¥ no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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La Compania estima que la adopeidn de las enmiendas a las NITF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendré un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacién

inieial.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y utilice snpuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros ¥ sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia histdrica,
cambios en la industria e informaciom suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los

resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones ¥ politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiers v los resultados de la Compaiiia ¥/o las que requicren un alto

grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones ¥ aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas eon los

siguicntes conceptos:
. El deterioro de los activos financieros de la Compaiia se evaliia con base en Jas politicas v

lineamientes descritos en la Nota 2.4.3.

. El deterioro de los inventarios de la Compaiiia se evalia con base en las politicas v lineamientos

descritos en Ia Nota 2.5.

. Propiedades ¥ cquipos: La determinacion de las vidas fitiles v valores residuales que se evaliian al

cierre de cada atio (Nota 2.6).
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. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el cdleulo actuanal de
jubilacién patronal v desashueio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.g).

s Provision para eubrir garantias: Se reconocen provisiones para cubrir garantias de servicing
técnieos, eon base en las politicas v lineamientos deseritos en la Nota 2.11.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiere -

Las actividades de la Compaiiia Iz exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
{incluyendo el riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés v riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mereados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempeno tfinanciero de la Compaifia.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por Casa Matriz. Dicho departamento identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en
coordinacidn estrecha con los departamentos de la Compafiia ¥ proporciona guias v principios para la
administracién general de riesgos, asi como politicas para euhbrir drcas especificas, tales como el riesgo de
tasas de interés, el riesgo de precio, el riesgo de crédito, el riesgn de liguidez ¥ el riesgo de capitalizacidn.

(a) Riesgosde mercade
(i) Riesgo de tipo de combio:

La exposicitén de la Compafiia ul riesgo de cambio es minima, debido a que las transacelones con
entidades del exterior se realizan en délares estadounidenses.

(i) Riesgo de precio:

La prineipal exposicion a la variacion de precios de electrodomésticos v sus partes se encuentra
relacionada eon los cambios de aranceles locales v Ias restriceiones de importaciones deeretadas
por el Gobierno ecuatoriano, ocasionando escases de producto e incrementando el precio local.
Este resgo es minimizado por la Compaiiia al realizar nna adecnada planificacion de las compras
de inventario para aprovechar los cupos de importacion asignados, logrando precios
competitivos en el mercado local.

El riesgo de exposicion al incremento de precios 2 nivel internacional se minimiza al renlizar
negociaciones a nivel corporativo con los proveedores de inventario.

(iii) Ries inter

El riesgo de tasa de interés para la Compaiia surge de su endendamiento. Fl endeudamiento a
tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Fl

Ly oy
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ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadonnidenses)

()

(c)

(d

endeudamiento a tasas fijas expone a la Comparifa al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos. La politica de la Compafiia es mantener el 100% de su endeudamiento
en instrumentos que devengan tasas fijas otorgados por su Casa Matriz,

Fl resgo de erédito al cual estd expuesta la Compaiiia proviene principalmente de las cuentas por
cobrar comerciales, administrado por la Gerencia General, la Gerencia Finaneciera y 12 Direccidn de
ventas. La Compafiia posee una amplia base de clientes, los cusles estan sujetos a las politicas,
procedimientos ¥ controles establecidos. Los limites de crédito se fijan para todos los clientes con
base en una calificacién interna v su comportamiento de pago. Las cuentas por cobrar comerciales
pendientes de pago son monitoreadas regularmente. Para las operaciones de erédito otorgadas par la

Compafiia, la evolucidn de los indicadores de cartera venecida e indice de morosidad se muestra a
continuacion:

2016 2015
indice de morosidad /cartera vencida 13.76% 27.39%

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen ealificaciones

de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia v respaldo adecnados; dichas calificaciones
deben ser como minimo de “A",

Ty v

La Compaiiia administra el riesgo de liquidez, siendo su prineipal fuente los Mujos de efeetivo
provenientes de sus actividades operacionales, mantiene lineas de financiamiento no utilizadas y
efectivo disponible para cumplir con sus obligaciones de eorto y largo plazo.

Basado en el actnal desempeiio operacional ¥ su posicidon de liguidez, la Compafiz estima que los
flijos de efectivo provenientes de las actividades operacionales ¥ ¢l efectivo disponible serin
suficientes para financiar el capital de trabajo, los pagos de intereses ¥ los requerimientos de pago de
deudas, por los proximos 12 meses y el futuro previsible.

El anillisis de liquidez de los pasivos financieros indica que tienen vencimiento de menos de un afio.
Riespo de capitalizacion

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvagnardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas,

beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para redueir el costo
del capital.

Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la denda para el capital total. El capital total se
obtiene de la suma de la deuda neta y el total del patrimonio.

‘H-Tf.‘LJ 1
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5.3

ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiente al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes:

2016 201!
Provesdores vy otras cuentas por pagar 2,355,050 53,608,111
Cuentas por pagar a companfias relacionadas 6,865,677 6,861,114
Menos: Efectivo (2,222,162) (993.321)
Deuda neta 6,999,565 9:47 5,904
Total patrimonio 3:424,745 5,630,207
Capital total 12,424,310 15,106,111
Ratio de apalancamiento 56% G63%
= == =i ——=

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieraos

La Compafiiz mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuacidn se presentan log
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2016 2015
Corriente Nocorrients Corriente Mocorricnte

Activos [inanvieros medidos al costo
Efeetivoy equivalentes de electivy ;022,163 - 893,321 :
Activas {inancieros medidos al costeamortizado
Cuentas por cobrar comerciales 7.169,162 7,231,085 £
Cuentas por cobrar compadijas relacinnsdus 5:306 5 45,707 ¥
Otrascuentas por cobrar F90.60%2 - 270,642 -
Total activos financieros 9;.—‘3?.2;2 . 8.540,755 =
Pasivos inancieros medidos al eosto amortizado
Proveedores ¥ olras cusntas por phgar 455,050 - 3,608,111 =
Cuenlas por pagar o compaiias relacicoadas 6,866,677 6,861,114
Total pasivos financieros 9.221,787 - 1n.469,229

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

Calidad erediticia de los actives financieros

Tin la Nota 2.4.3, se detalla 1a metodologia para efectuar los andlisis y evaluacion del deterioro. La calidad
crediticia del efective determinada por calificadoras independientes es como sigue: : )r
TR
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6.

ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

2016 201
Efectivo
Efectivo en caja 2,500 2,400
AAA 1,240,738 783,663
AAA- 97 8,924 207,258
2,222,162 993,521
EFECTIVO
Composicion:
2016 2015
Efectivo en caja 2,500 2,400
Citibank N.A. (Sucurzal Feuadar) 1,240,738 784,663
Banco Pichincha C.A. 978,924 207,258
2,222,162 093,921
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicion:
2016 201
Cuentas por cobrar comerciales 7.073.477 7,640,745
Provision por deterioro (1) (504.315) (409,660)
7,166,162 7,231,085
2016 zo13
Por vencer 6,617,852 5,548,060
Vencidas
Hasta 3o dias 335,365 726,641
De 31 a 6o dias Gb,267 157,485
De 61 a go dias 43,597 236.624
De g1 a 120 dias 56.395 509,087
De 181 a 360 dias 123,040 99.046
MMus de 361 dias 450,050 364,802
Total vencidas 1,055.625 z,092,635
Tatal 7,873,477 ?.640:?4_'5“
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ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 2: DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1)  El movimiento de la provision por deterioro es como sigue:

2016 20153
Saldo inicial al 1 de enera 409,600 453,518
Incremento 206,169 65,855
Reversos /| Utilizaciones (111.514) (109,713)
504.315 408,660
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicidn:
2016 2015
Cuentas por cobrar a empleados 11,601 4,7 86
Otros deudores (1) 379,001 265,850
5900.602 270,642
—

{1) Corresponde principalmente 4 los anticipos entregados a terceros por USS185,808 (zo15:

1S8164.880) y débitos en garantia US$142,000 (2015: USS142.000).

INVENTARIOS
Composicidn:
2016 201
Producto terminadao 5,270,757 > AR
Repuestos y accesorios 836,410 785,848
Inventario en transito 1,222,934 1,850,663
729,501 10,548,022
Provisidon por obsolescencia (1) (124,654) (55,687)
7,204,847 10,493,235
= —— A

(i}  El movimiento de la provisidn por obsolescencia es como sigue:
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ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

2016 201
Saldo inicial al 1 de enero 55,687 197,996
Incrementos 100,615 186.309
Decrementos (31.646) (328,618)
Saldo final al 31 de diciembre 124,654 55,687
T L ———
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1.

ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCILROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE IMCIEMBRE DFL 20106
(Pxpresado en délares estadonnidenses)

PROPIEDADES Y EQUIPO
El movimiento v los saldos de las propiedades y equipo se presentan o continuacion:
Mk les y Fijpa peis de T ipns e Mrjors de )

Dheseripeion Merr: H e BnEnres = gnan Lesgia bess Hullw E
Al L de enero dal sois
Cosly sl drien 14,8y LR w,Ehe 214,53 fiab, 47 5 1ARIGS THg.210
L preciacion aenmulads (fiayd fud,7uyl 41,47 R] (184,464 1, il fig et B CAGZ 1041
Valuor e Hibrosal i de enevode 2015 s.ou 81,064 wiy, B84 ud.s6w 4837y - arb.urh
Movimicnlo a3
Adlclones 3,804 I 4 A=A 44,984 .—u,____t..am.
B juy de vasta historico . fu1,0080] = - - n_._.,mu__..
Ajusie / Transferencias {1 Ggul - . . {1, figu}
Hajas de deprecinoion acomulada . FRrT L . 2,462
L pugeiainn 1032} (1 Pabl [13,1053 (gu,y8] (5,037) 5y, 4540 . (125,461
valor cu libroz al 31 de dicicmbre de 2015 x -a.“n .n.w,-:ﬂ_ g7 Ay 4m __.m.ﬂ. .au__tm.e.. .cw.cnm - A21,:,7F 7
Al 31 de diviem e el =oag
Casto lilsldricon 17,521 170G K60 hA N 28H, 342 G, 8 FYELELY - EHE LT
Lepreciacion nonmulada [ tind R fam,1e1] {15, 063 {18,047 fiug,gbal - fpld 447
Valor en libros al 31 de dicicmbre de zoa5 F.A62 hb.inG 25,7 R9 Z3,u30 R L] 1u7, 655 - R YA
Mov Lo ben ®o wiiid
Adivivnes - 4.4 - - - . 4.1
Hajas e eosto historico (5, 1%7) 1o 410) (175171 {ad 168} . - . (10, 128}
Ajunte fTransfovencias - - 110 . - ilazn 3,481 b nle
B jus dle depreclaclon acam ulan 5.7 16,418 16,139 BH. LB 1,296 - 107,276
Twprociacidu {1,2:58) (15.047) (F.AAT) (33.4RA) {6,aR2) [y, )
Valor en libros al A3 de diciem bro de 2o g 6,713 49. 162 20,071 a9.5448 af.aan 40,007
Al pade diciembre del aoeib
Conly hisrGrico 1%, 494 150,518 45.4n0 L3047 s 235,330 A4 A4 Fas,mah
Depaeeineion acuu uwlads [5,681) (110,98%) (23.950]) {180,826 {23.L83) T LEY {n) (500.804)
Vaulur en librosal 13 Jd= diclew bre de 201G G714 4w, 161 21,871 A0.G448 37.200 40,057 2101 Lo8, 7y
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ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicibn:
2016 201
Froveedores del exterior 2,046,375 3,046,986
Proveedores locales 5.410 211,778
Acreedores varios 303,267 349.347
2,255,050 §,E-u$.1 11

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015 con
companias v partes relacionadas. Se ineluye bajo la denominacién de compafifas relacionadas a las
entidades con aceionistias comunes, con participacion accionaria significativa en la Comparifa:

(a) Saldos

Saciedn d

Ezlanidn ‘T gaceiin aoLh il
Cuent subrar & anm aaian
CnM - Blaeteclux {China) Home Appliances i 3
[ 1 ] Himos i = A
Cr..Ltd. Shaoakai ompatiia del Grepa uparichin = poestog 4L i
BRR - Gectreinx do Brasil 5.A. (Rrasil) Compaiia del Greps  Fazios - ih4
SGE - Bleclrelax §5A Pre. Lul (Singapar] Compafils del Grepa  Hesd peraclén i pucsios 5.3 06 2-518
S 30 15707
Cuoenti® SHr s CpE@R Iﬂ!rglacim:udgg
ART - AR Eldclrolox — Gopnip Bluance {Suocia) Accionista Prestam e jnlesssos 4.Bz.58% $ 305,303
APRS- Fleetroluy Argeating 5.4, lAvgection) Com pafiia del Grups  Compra de isventario - 3.3 69
HER - Elecirolax do 27a:ll 3.A. (Brasil) Compania del Grepa  Tompra de ieventario 1130035 Az.am
CLF -Bomals 8.4 {Chile] Compaiia del Grepas  Compra de icveotatio - Lga2%5
et T T i .
ﬁ;ﬂ: ;’.‘ump-tu Tersnadnsttial .5 CTE Com paiiia del Girups  Compra de invectario L G0 6406 1,794,158
H
- Floor Care & fmall Appllaaces Braneh (China) weg, HEg LG B
EDl = Flpatrolux IT Salntigns AR [(Suizm) Com pania del Geupa Sorwiplod eeeioes recibidos T1H10 11,840
= Flzar Gare Divigion (Hungrein) LR 70448
MIEL - = od ks JEL H 2 " =
;:il};h_f:“""‘““ Poim iz ainl, oA da Compaiija dol Oenpe  Compsa de investasio I2TRTY 52139
PEC - Heclrolax del Pori 8.4, (Perd) Compafis Jal Geupn  Serviciovarios 1354 144
SET-Hectrodox Appliances AR -Spare I8 Comzadiia del Grupe  Servicivarios - ezn
Fre Ageuulam iznta HYLANS Li,mygn
(MEam? = BatydgalUaifos) serviricd viarios 15874 L0.a%u
6. 366 47T 6.881.c14
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ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

(b)

Transiceiones
Sociedad

Yen I”

CLF - Semiela

CLH = Compafiin Tecno odestrial 11
COR - Flaetrolux Uulam hin

ol FoE0g

ERE - Electrolox Do Brasil 3.4

CLIT - Com pafila Tevan Indosrial TTI

COE- Beeteoinx Colom bis

CHM = Rlearrolux Ching Hem o Aoplinoae Cn,

ARE - Flevtrelux Acgenting 5, A. [Arg=ntina)
CLH = Com ptadiia Tecoo lndostrial CTI
HGE - Beetrolox 3:EA. PTE L21d.

ARE-Eeeleoine Argentiuy 5.4, (aTgebtian)
BER - Elestrolux Do Brasil 5.4,

CLE -%omela

CLI = Com ptafila Tecon Industr=2]l CTT
COE = Fleetralnx Colom bia

HUL = Klacirolux Lehel KFT

MXL Elertrolox S.a.

PELC - Bleclzuolux del Perd S.A. (Perd)
SEJ - Blectralnx Applisoces ARJDE

BCE . Fleelrelex S EA. FTELLL

WM - Bectrolox Homa Prodocts
Inleraational Miami (Frigidaire)

Bagey vivipe y Ol

C2IM - Fleeteolux China Heme Applianee Do
COE - Fleetrolux Colom bis

FI - Hlectsolox IT Exlntices AB

PEC - Eleetraiox del Pard 8.4, (Perii)

ML« Fleertrolux Comareial, 5.4, de OV,
IMexico)

SGE- Rlestralnx S EA. PTRELEA,

EGFE- Elegtroluc 5. %A, PTELLD

W H - Eleetrolex Hom e Prodn ers
Intesnationg] Mouni {Frigidaire]

Do o préslam s e intarsses pavadas

AR p Eleelralne
CLE = Sumeln 5.4, (Chile)

Relacidn

Compadiia del Grups
Compaiia del Grupo
Comgadiin del Ueeps

Compafila del Grupa
Cemaadia del Grepe
Compaiila del Grups
Compadiin dal Grupas

Cein padiia del Grepe
Com paiiis del Grape
Cam pasia del Grupo

Compatils del Grapo
Cempadia del Grapo
Compelka del Grapo
Compaiia del Grapo
Campznia dol Geapa
Coampefila dul Gropo
Com pedis del Gropo
Cumpafiia del Grapn
Dompaiia del Gropo
Cine paiia del Grupo

Compabia del Gropo

Cope pa Eia del Gropo
Com paEia del Grupo
Comypaiia de! Grupn
Com paiiia de! Oropo
Cempaiia del Grups
Compalia del Grupa
Compatia dal e o

Comaaifia del Uropo

Aeeinnizta
Com patia del Grapo

Iransaecign 2016 zoug
Venta de preducto termivade - 125.540
Venty de praducto lermingda 231
Servigics ¥ ventode ropieslos 1,500 Shi
1,530 581
Eeem Solen de Geslos = 148
Compera de luvertario E B.a5T
Reem bulan dg Geslos - 3,258
Reem holso de Gustos - LS
Reem bolso de Gastos 1,369 -
Hesmbolsn do Graloe 1oF. 489 .
Be=m holso de Gastos 5&* 15.370
114,124 R
Com gpea de invextaria .
Compra de laveatazio 1,065,078 27788
Cosn gra de invealasia 3.5ab6 §15.403
Comara de lnveatasin 3. 562,502 G.0m1,221
Compra de inventario - 17913
Com pia de inventario 570801 a52231
Com prs de fnv ealazin azy, 78 £S5 858
Berviclo vazing - 2,243
Cem pra de Inveniacio LFAT g
C=mpra de laveotoria 311,240 753160
Compra de invenlacin 12038k a2
7,257.685 Eg7.oan
Fre de Ageneinmizeto 75938 LR, b d
Servicioviric 5,929 LEA Y
Fee de IT 74,901 T=.137
Berviziovarics EXAT 2,863
Harvicie varian A0 -
Fee de Ageroiomizato o488 Gb4 &3
Gastc transporte F.700 -
Gasios Vald Fremonosto T39,106 313,158
AL, AR B30
Préztamo w Intorcses 1,555-153 1,019,424
Puzode Tntareses = H,T5
1.555:35 1026177
—_—

Ko se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Los saldos por pagar provenientes de transacciones comerciales con compafifas relacionadas no devengan

intereses y en ciertos casos, no tienen plazos definidos de pago, pero son exigibles por parte del acresdor
en cualquier momento.
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ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
({Expresado en délares estadounidenses)

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Administracién de la Compania incluyve mismbros clave que son el Gerente Generzl, el Gerente

Financiero y el Gerente de ventas. Los costos por remuneraciones del personal clave de la gerencia se
detallan a continuacién:

2016 2015
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 409,825 +19.481
Comisiones v bonos 47,048 155,463

n-{.i'ﬁ.ﬂg.'} 504,044

13. IMPUESTOS
Impuestos por recuperar v pagar -

1] detalle de los impuestos por recuperar ¥ por pagar s el siguiente:

2016 201

Impuestos pOT TECURETAT:
Retenciones en la tuente (1) 316,193 404,755
Crédito tributario en Impuesto al Valor Agregado 134,205 217,405
450,398 622,160

JAmpuestos por pagar:

Impuesto al valor agregado 31,281 36.478
Impuesto a la salida de divisas 202,650 313,255
Garantias aduaneras por pagar (2) 1,282,293 1,405,545
1.516,224 1,755,278
Impuesto a la renta por pagar — 3429 8 37 0,879

(1)  Ineluye retenciones en la fuente de Impuesto o la Renta efectuadas durante el 2016 por USSz242.173
(2015 US$312,421) v de retenciones de agos anteriores por USS74,020

(2} Corresponde a garantias aduaneras por pagar 4 la SENAE por Importaciones del periodo corriente.
Impuesto a la renta corriente y diferido -

La composicién del impuesto a la renta es el siguiente: B V
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ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

2016 2013
Impuesto a larenta corriente (1) 342,018 570,879
Impuesto a larenta diferido
Generacién de impnesto por diferencias temporales 9,743 (2,678)
352,661 568,201
- — e— S —

(1) Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de sitnacién financiera.

Conciliacién contable del impuesto a la renta eorriente -

A continuacitn se detalla la determinacidn del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminadas al
31 de diciembre:

2016 2015
Utilidad contable antes de Impuesto alarentay
participacion de trabajadores 143,515 1,971,454
Menos - Participacién a los irabajadores (21,527) (z95,718)
Utilidad antes de impuesto a larenta 121,088 1,675,736
MAs - Gastos no deducibles (1) 1,249,685 919,166
Utilidad tributaria 1,371,673 2,664,902
Tasa impositiva 25% 2a%
Impuesto a larents cansado 342.918 570.879

(1) Tmcluve principalmente: provisidn por devoluciones USEs42,492 (2015:US8463,070); gastos no
sopnrlados US8826,5806 (2015: U55328,571) entre otros,

Situacidn fiscal -
Los afios 2014 al 2016 estin sujetos a una posible fisealizacion por parte de las antoridades tributarias,

Legislacién sobre precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones

realizadas con partes relacionadas. Por su parte ¢l Servicio de Rentas Internas solicita se prepare ¥ remita

por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para
aquellas compafiias que hayan tenido aperaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y
locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en &l mismo periodo fscal ¥ cuyvo monto acomulado sea
superior a U5$15,000,000 (Anexo ¢ Informe o IS82,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte

relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fscales. El indicado estudic debe ser remitido hasta e

mes de julio del 2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaraeitn de
impuesto a la renta anual declare las operacinnes de activos, pasivos. ingresos y egresos. ‘
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ELECTROLUX C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados

¥ que na tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la referida
normativa.

La Administracién de la Compafiia considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2015, el que concluy$ que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
afno, ¥ ii) en el diagnéatico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2016, ha concluido que no habri impacto sabre la provigién del Impuesto a la renta del
afio 2016. El estudio final estard disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

Impuesto al Valor Agregado (IVA) -

Este impuesto se grava al valor de la transferencia de los productos comercializados por la Compafiia a la tarifa
del 12% ¥ es calculado en base a los precios de venta (valor total de la factura a su cliente final).

Impuesto a la renta diferide -

El anilisis de impuesto diferido activo es el siguiente:

(-]
=]
1=t
o
=]

2
-

Impuesto diferido activo gue se recuperara despuésde 12 meses - 9.743

|
h
|

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

USH
All devnerodel 2015 7.0B5
Crédito a resultados por im puestos diferidos 2,678
Al 21 de diciem bre del 2o15 8,743
Débitea resnltados por impoestos diferidos (9.743)

Al ay de diciembre del 2016

La relacitn entre el gasto por impuesto v la utilidad antes de impuestos de los afios 2016 v 2015 se muestra
a continuacion:

2016 2018
Utilidad antes del impuestoa la renta 121,988 1,673,059
Impuestoa la renta definitive t42.018 568,201
Tasa eflectiva 281% T4¥%

oyl
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ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

QOtros asuntos - Reformas Tributarias -

El 29 de abril del 2016 se aprobd la "Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas” publicado
en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estén relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al Tmpuesto a la Salida de Divisas (151))

»  Seconsiderard exento un monto anual de USS5,000 cuando el hecho generador del 1SD se produzea

mediante la utilizacidn de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados desde ]
Exterior.

El 20 de mayo del 2016, se aprobé Ia “Ley Orgénica Solidaria y de Corresponsabilidad Cindadana para la
Reconstruccifn y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 20167, 1a cual fue
publicada en el Primer Suplementa del Registro Oficial Mo. 759.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

»  Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 ¥ por un
Fiiile N

s  Persomas naturales residentes que mantengan un pattimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a US$1,000,000 dentro y fuera del pais se gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en drea de influencia v que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

+  Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 ignal
o mayor a USS1.000,000 dentro del pais se gravard el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas
domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufride una afectacion directa en sus activos,

e Segravard el 1.8% sobre el avaliin catastral del afio 2016 en cayo de bienes inmuebles v sobre el valor
patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades residentes
en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital
de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de
menor imposicion o no se conozea su residencia

»  Sezravari el 0.90% sobre el aval(io catastral del afio 2016 en caso de hienes inmuebles v sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso
fiseal o jurisdiceién de menor imposicién o no se conozea su residencia,

El 25 de mayo del 2016, mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracidn del pago del anticipo
minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores econdmicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provineias de Manabi vy Esmeraldas.

La Administracitn de la Compaiia ha evaluado dichas reformas y considera que no ha generado impactos
directos en las operaciones de la compafifa. Y
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ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dilares estadounidenses)

PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Pagos,
nitlizacionas v
atrong
Baldo alinicio Incrementos  movimientos  Saldou] fingl
AfloZ016
Pasivos corrientes
Provisiim para garantia de servicios t2enicos (1) 74:.620 397,561 {z42,154) 150,027
Mras provisienes 229,070 2,065,645 [2.123,330) 2fig, 379
Beneficios em pleados (2) 514,709 g62,682 (1,357,646) 139,745
918,389 —3:123.888 (3.804.136) 539,151
Afipzoisg
Pasivos corrientes
Provision para garantia de servicios téenicos (1] 1,400 465,070 (341,850) 74,620
Otras provizsiones 268,993 4,726,658 {4.,666,581) 329,070
Beneficios em pleadoz (2) 576,063 514,700 576,063} 514,709
866,456 5,600,437 (5,584,494} 18,598
—_— R = s

(1) VerNota2.11.

{2)  Imcluve principalmente el saldo por pagar a los empleados por concepto de participaciin laboral del
afio por USS21,527 (2015: US5205,718].

BENEFICIOS EMPLEADOS

El movimiento de la provision por jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacidn

Dezahucio Total
2016 2015 2016 2018 2016 201§

All deenero 476,015 281,503 147,687 115,750 f43,4582 497,262
Coato laboral por servicios actuariales 83,444 54,007 10,358 12,959 93,802 47,056
Costo financiern 20.457 18,410 2,592 7408 52,049 25.818
Costos por servicios pasados - - z 24,5939 - 23,959
Perdidas /{zanancias) actuatiales (1035,311) 139,517 #g,8ay 1007 (15,268) 1Gg, 054
Benelivios pazadon - - CLLE 5T (59.523) (118, 157] (§3,525)
Eleete de reduceiones v & p

i i G 2.46 1,512 - - (42.4F G
ligeidaviones anticipadas (42,464) (e1:512) 42.464) (11,312)
Al 41 de diciembre 131,141 476,015 155,303 167667 390,444 649,082

;- JII
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AKO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacidn Desn hueia Total
2016 2015 201 h 2015 24018 201
Costo labaral por servicios actuariales B3,444 54,007 10,358 12,050 93,802 67,056
Costo financiery 29,457 18,410 2,502 7.408 32,049 25,818
Cnstos por servivios pasados (42,464) {11,512) - 23,959 f42,464] 12.447
Al a1 de diciem bre 70,437 60.925 12,650 44,320 B;igﬁ? 10.’:.1:}.1
—= ——im

Las principales hipttesis actuariales usadas fueron:

2411 2015
Tasa de descuento 7.46% Gyl 4
Tasa de incrementosalorvial finluye ascensos luborales) s.00% z.00M%
Tasy de incremento de pensiones z.00% z.50%
Tabla de rotacidn (prom edic) id.51% 17.16%
¥ida laboral promeido remanente 8.3 B.2
Tabla de mortalidad ¢ invalidez (1} TM IESE 2002 TM [ESE 2002

(1)} Corresponden alas tablas de mortalidad publicadas por el Institute Ecuatoriano de Seguridad Soeial
en el afio zoos.

CAPITAL SOCIAL

Las ncciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital snserito v pagado de 1a Compafiia al 31 de

diciembre del 2016 v 2015 comprende 850,219 acciones ordinarias de valor nominal U851 cada una,
totalizando US$350,219.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal -

De acuerdo con Ia legislacién vigente, la Compaiiiz debe apropiar por 1o menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La Reserva legal
no esti disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas. Al 31 de diclembre del 2016 v 2015, la reserva aleanza el 63.70% del capital suscrito,

Resultados acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, mantenicndo registros
que permiten identificar su gjercicio de origen. Con 1a aprobacion de la Junta General de Accionistas v
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades pueden ser distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

=) E[?
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

COSTOSY GASTOS PORNATURALEZA

Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2016

Costo de productos vendidos
FEemuneracidn v beneficios sociales
Participacion laboral

Jubilacién patronal v desahncio
Depreciaciones

Flete

Publicidad

Fecsagenciamiento

Servicios garantia

Arriendos

Muntenimienlo

Honoratics profosiona les

Vinje

Servicics bdsicos

Seguros

Com unicacion

Impuestos ¥y contribuciones
Seguridad y vigilancia

Otros costos ¥ gastos

A E R

Costo de productos vendidos
Hemuneracidn v beneficios sociales
Participacién laboral

Jubilacion patronal ¥ desahucio
Depreciaciones

Flete

Publicidad

PFees agenciamiento

Servicios garanlia

Arriendos

Mantenimicnto

Honora rios protesiona les

Viaje

Servicios bisicos

ScEnros

Comuonicacidn

Impuestos v contribuciones
Seguridad v vigilancia

Mros coelos y Eastos

Pigina 44 de 55

Cealo Gostus Gustos de
19,227,365 = = 19,227,305
. 440,106 1,280377 1.720.485
= = 21527 21527
- 3,387 - Ba.387
= 132,333 = 132,332
= Géz2,2m 18,053 GO0,254
= - 175,048 175,048
- - 121,050 121,050
= £ 499.562 499.562
- 612,156 - 12150
= 77897 = 77897
= 3,874 - 53,874
- & 096 LoD 747 108,783
- 6B, 107 - 68,107
B 103,393 = 103,393
- B1,405 - B1.,405
- 46,000 L8, 000 54,000
- Lo8,300 - 108,300
- 377,710 289,449 Gh7.154
19,227,865 2,764,905 . 523 813 24,510,083
Casto dastos CGastos de
deventas agdministratives vanta Tatal
20,624,146 - = 20,624,140
- 518 606 1.7453112 2.26%.7148
- - 2495718 #595.718
- 105,321 - 105,321
- 125,715 - 125,715
- 783,781 23,352 807,133
- 414,598 414.598
- - 220,307 2EO_ 507
- - 657,480 (57,480
- Go7 440 = GO7,440
- 7H.A50 B Ta,9549
82,191 - Bz 191
= u4,280 132,791 I5F. D71
- 91,889 . 91,8840
- 111,005 - £11,015
- 128, 0ow 12,54% 140,565
- A40,8eg 40245 B4.138
- 109,027 - U= br i
- Aabi1.815 BT 141 ~BB.a56
20,624,146 2,265.894 1,872,296 27.762 336
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OTROS GASTOS, NETO
Composicidn:
2016 2015
Oiros ingresos
Berviciotéenivo 42, 08BE 28,088
Otros{1] 280.910 220,537
X23,007 258,625
Clros gastos
Otlros gastos (2} [(402,092) (176,440)
(79.985) 82,185

(1) Corresponde principalmente a ingresos por reversos de provisiones de afos anteriores,

{(#) Corresponde principalmente a multas ante la autoridad tributaria y gastos por certificaciones para
importacion.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 21 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados fimancieros no se produjeron eventos

fjue, en la opinion de la administracién de la Compania, pudieran teper un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion,

:f f

oy
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