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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas

Electrolux C.A.

Quito, 28 de abril del 2016

Hemosauditado los estados financieros que se acompañan de Electrolux C.A. (la “Compañía”), que
comprendenel estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha, así como un resumendelas políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estadosfinancieros

La Administración de Electrolux C.A, es responsable de la preparación y presentación razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), ydel
control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraudeo error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas
normas requieren que cumplamoscon requisitos éticos y planifiquemosy realicemos la auditoría para
obtenercerteza razonable de quelos estados financieros no están afectados por distorsionessignificativas.
Unaauditoría comprendela aplicación de procedimientos destinadosa la obtenciónde la evidencia de
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyenla evaluación del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros porfraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor
toma en consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y
presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados
a las circunstancias pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control
internode la entidad. Una auditoría también comprende la evaluación de quelas políticas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administración son
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estadosfinancieros. Consideramos
quela evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinión de auditoría.
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Electrolux C.A.
Quito, 28 de abril del 2016

Opinión

4. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes,la situación financiera de Electrolux C.A. al 31 de diciembre del 2015 y el
desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad

as Internacionales de Información Financiera (NIF),
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ELECTROLUX C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipos

Impuesto a la renta diferido

Total activos no corrientes

Total activos

10

13

10,493,235

19,656,150

993,321
7,231,085

45,707
270,642

622,160

321,777

9,743

331,520

19,987,670

Lasnotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
/

     Ing. Walker Gómez
Gerente Financiero
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Erika Chuquimarca
Contadora General

2,530,223

7,655,204
38,188

422,47 2
291,381

6,525,040

17,462,508

316,016

7,065

323,081

17,785,589



ELECTROLUX C.A,

ESTADODE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corrientes
Proveedoresy otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compañíasrelacionadas
Impuestos por pagar
Impuesto a la renta por pagar
Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Provisiones por beneficios a empleados

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social
Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadosfinancieros,

  
Ing. Walker Gómez
Gerente Financiero
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Notas

11

12

13
13
14

14

15

16

2015 201

3,608,103 2,294,864
6,861,114 5,097,737
1,755,278 351,491
570,879 752,849
918,407 896,456

13,713,781 9,993,397

643,682 397,262

643,682 307,262

14,357,463 10,390,659

850,219 850,219

541,612 541,612

4,238,376 6,003,099

5,630,207 7,394,930

19,987,670 17,785,589

 

Erika Chuquimarca
Contadora General



ELECTROLUX C.A.

ESTADO DE RESULTADOSINTEGRALES
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Nota

Ingresos por ventas

Costo de productos vendidos 17

Utilidad bruta

Gastos administrativos 17
Gastos de venta 17

Otros ingresos, neto 18

Utilidad operacional

Gastosfinancieros, neto

Gasto interés

Gastos financieros varios

Utilidad antes del Impuesto a la renta

Impuesto a la renta 3

Utilidad neta del año

Otros resultados integrados

Partidas que no se reclasificarán posteriormente
al resultado del ejercicio
(Pérdidas) ganancias actuariales

Utilidad neta y resultado integral del año

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

   
   

Ing. Walker Gómez
Gerente Financiero
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29,394,116

(20,624,146)

8,769,970

(3,265,894)
(3,87 2,296)

82,185

1,713,965

(25,711)
(5,105)

1,673,059

(568,201)

1,104,858

(194,624)

910,234

Erika Chuquimarca
Contadora General

2014

29,828,751
(20,341,660)

9,487,091

(3,389,333)
(4,171,921)

412,522

2,338,359

(29,021)
(13,490)

2,295,848

(747,431)

1,548,417

4,239

1,552,656
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ELECTROLUX C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en dólares estadounidenses)

Nota 201 20

Flujo de efectivo de las actividades de operación:

Utilidad antes del Impuesto a la renta 1,673,059 2,295,848
Máscargos a resultados que no representan movimientode efectivo:

Depreciación 10 126,524 94,411

Bajas de propiedades y equipo, neto 10 609 82,961

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar comerciales 7 65,955 704,251

Provisión por obsolescencia de inventarios 9 186,309 74,285
Provisionesparajubilación patronal y desahucio 14 116,833 93,057
Provisión garantía serviciotécnico 14 423,782 616,768

2,592,971 3,961,581
Cambios en activos ypasivos:

Cuentas por cobrar comerciales 358,264 1,588,896
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas (7,519) 384,832

Otras cuentas por cobrar 151,830 122,034
Impuestos par recuperar (330,779) 453,446

Inventarios (4,154,504) 1,213,379
Proveedores y otras cuentas por pagar 1,313,247 2,387,162)
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 161,138 (1,296,073)
Impuestos por pagar 1,403,787 (343,686)

Otras provisiones 14 (401,839) (614,590)
Provisiones por beneficios a empleados 14 (65,037) (51,720)

Elcctivo generadoen las operaciones 1,021,559 3,030,937

Impuesto a la renta pagado (752,849) (747,431)

Efectivo neto provistopor las actividades de operación: 268,710 2,283,506

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:
Adiciones de propiedades y equipo, neto 10 (132,894) (152,463)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (132,894) (152,463)

Flujode efectivode las actividades de financiamiento:

Préstamosrecibidos de compañías relacionadas 12 1,002,239 -

Préstamos pagados de compañías relacionadas 12 - (1,499,347)

Pagode dividendos (2,674,957) (2,082,760)
Efcetivoneto utilizado en las actividades de financiamiento (1,672,718) (3,582,107)

Disminución netode efectivo (1,536,902) (1,451,064)

Efectivoal inicio del año 2,530,223 3,981,287

Efectivoal final del año 6 993,321

   
 

 

  

 

  

Lás notas explicativas anexas sonpartejptegrante de los estados Gnanclerod. ,

Y A A TP > e

Ing. Walker Gómez Erika Chuquimarca
Gerente Financiero Contadora General  
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1.

1.1

1.3

ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitución y operaciones-

Electrolux C.A. (la “Compañía”) fue constituida el 26 de febrero de 1988, con la denominaciónsocial de
Electrodomésticos del Pacífico, Pacilux S.A. y con fecha 28 de octubre de 1994 cambió su denominación
social por Electrolux C.A.

Laoficina principal de la Compañía está ubicada en la calle Luis Cordero E1t1-75 e Isabel La Católica, en la
ciudad de Quito, Su principal actividad es la importación y comercialización de toda clase de artículos para
el hogar, partieularmente de electrodomésticos y sus partes.

La Compañía es subsidiaria directa de AB Electrolux, entidad sueca que posee el 99.99% de su capital social
y forma parte del grupo internacional de empresas Electrolux, el cual se dedica principalmentea la
producción y comercialización de electrodomésticos y artículos para el hogar. Cada una de las empresas que
conformanel referido grupo económico tiene a su cargo una o más etapas de producción, distribución y
venta de los productos. Las operaciones de Electrolux C.A. corresponden principalmente a la venta de
productosfabricados por sus compañías relacionadas y otros proveedores bajo licencia de Electrolux,
comercializados con esta marca.

Aprobación de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la autorización de fecha 26 de
abril del 2016 del Gerente Financiero de la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración del
Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.

Situación financiera mundial-

A partir del 2014 la disminución sustancial en el precio del petróleo ha afectado la economía del país, cuyos
impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminución de depósitos en el sector financiero, incremento en
los índices de desempleo, incremento en los índices de morosidad en la cartera de crédito de las entidades
financieras así comola restricción en el acceso a líneas de erédito en los bancos a nivel nacional.

El petróleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha generado
importantesreajustes a dicho presupuesto en el año 2015, y a una disminución del mismo para el año 2016.
Adicionalmente, la devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos de América,
monedade uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del país.

Enla actualidadlas autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas para hacer frente a estas
situaciones, tales como:priorización de las inversiones, incrementar la inversión extranjera a través de
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, financiamiento del
déficit fiscal mediante la emisión de bonosdel Estado, obtención de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Así también, ha mantenidoel esquema
de restricción de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza
comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016, No se cuenta aún con todos los elementos que
permitan prever razonablementela evolución futura de la situación antes comentada.

Página 8 de 35
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ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

EnFebrero de 2015, el COMEXoficializó mediante resolución No. 11 la aplicación de sobretasas, que
establece un arancel adicional de 45% para las unidades completas (CBU).

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de Electrolux C.A.; tales como:i) restricción de importaciones,ii) salvaguardias arancelarias,
111) cuposyiv) fijaciones de precios al sector de comercializadores de electrodomésticos; ante lo cual la
Administración está adoptando entre otras medidas la reducción de gastos y potenciar nuevos negocios del
sector que le permitirán afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en formarentable.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadasen la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NITF vigentesal 31 de diciembre del 2015 y
aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparación de estados financieros -

Lospresentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas porel IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representanla adopción integral, explicita y sin
reservasde las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado básicamente bajo el criterio del costo histórico,

La preparación de los estados financieros conforme a las NITF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultadosreales
pueden diferir de los montos estimados por la Administración.

Traducción de moneda extranjera -

(a) Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en dólares estadounidenses, que es la moneda funcionaly la moneda de presentación de la Compañía.

(b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en monedaextranjera, principalmente deudas con proveedoreslocales y del
exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas pordiferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales,

ECU
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ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROS

POR EL.AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluyeel efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos.

2.4 Activos y pasivos financieros-

2.4.1 Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento”y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financierosse clasifican en
las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de
“préstamosy cuentas por cobrar”y pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros”. Las
características de los referidos instrumentos financieros se explican a continuación:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representadosenel estado de situación financiera por cuentas por cobrar comerciales, cuentas por
cobrar a compañías relacionadasy otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercadoactivo, Se incluyen
en el activo corriente, excepto porlos de vencimiento mayora 12 meses contados desdela fecha del
estado de situación financiera, Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía no presenta
préstamos y cuentas por cobrar mayores a 12 meses.

(b) Otros pasivosfinancieros

Representados enel estado de situación financiera por proveedores y otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera. Al 31
de diciembre del 2015 y 2014 la Compañía no presenta otros pasivos financieros mayores a 12
meses.

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagar el pasivo,

Medición inicial -

Losactivos ypasivos financieros son medidosinicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido comoparte del activo o pasivo; siempre

ES
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ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe
a continuación:

Medición posterior -

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por los
clientes por la venta de electrodomésticos y sus partes en el curso normal de los negocios. Son
exigibles por la Compañía enel corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado.

(ii) Cuentas por.cobrar a compañíasrelacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compañías relacionadas por transacciones comerciales, Son exigibles porla
Compañía en el corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados
quese liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es
equivalente a su costo amortizado.

(b) Otros pasivosfinancieros

Posterior a su reconocimientoinicial, se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(0) Proveedores: Son obligaciones de pago porbieneso servicios adquiridos de proveedores
locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un año o
menosse clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderos hasta go días.

(iD) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por
transacciones comerciales por compras de inventario, y de financiamiento. Las operaciones
comerciales son exigibles en el corto plazo, no devenganintereses y se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado. Las operaciones de financiamiento se
registran a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, pues generan interesesa las
tasas vigentes en el mercado. Los gastos por intereses se reconocen en el estado de resultados
integrales bajo el rubro “Gastos financieros, neto”.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
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términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor,la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales por US$ 409,660 y US$453,518 respectivamente (ver Nota 7).

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

5

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Unpasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios -

Los inventariosse registran al costo o a suvalor neto de realización el que resulte menor. Los inventarios
de productos terminados, repuestos y accesorios, adquiridos a terceros se valorizan al precio de
adquisición y cuando se consumen se incorporan al costo de ventas usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menoslos gastos de comercialización y distribución.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación,

Cuandolas condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realización, se registra
una provisión de deterioro porla diferencia de valor. En dicha estimación de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotación, obsolescencia técnica y
productosretirados del mercado, La Compañía estima que la mayor parte de los inventarios de productos
terminados, repuestos y accesorios tienen una rotación menor a un año, Las pérdidas relacionadas con
inventarios se cargan a los resultadosintegrales en el período en que se causan. Al 31 de diciembre del
2015 y 2014 fue requerido el registro de provisiones por deterioro de inventarios por US$ 55,687 y
US$197,906 (ver Nota 9).

Propiedades y equipo -

Las propiedadesy equipo son registradas al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicosfuturos asociados a la inversión fluyan hacia
la Compañíay los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
correspondientes a reparaciones o mantenimiento son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciación de las propiedades y equiposes calculada linealmente basada en la vida útil estimada de
los bienes y considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima un valor
de realización de sus propiedades y equipo al término de su vida útil. Debido al tipo de operaciones de la
Compañía, no se han identificado componentessignificativos que posean vidas útiles diferenciadas. Las
estimacionesde vidas útiles y valores residuales de los activosfijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

+04
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Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos sonlas siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Herramientas 10

Muebles y enseres 10

Equipos de oficina 10

Equipos de cómputo 3

Vehículos 5

Mejoras de locales 2-7
Software 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedadesy equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedadesy equipo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.7 Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipo)-

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor
en uso.

Lossaldos en libros de activos no financieros que hansido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta situación, el monto recuperable del activo específico es recaleulado y su valor en libros incrementado
si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por
deterioro, El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocidosólo si éste proviene
de cambios enlos supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de
incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que
hubiera sido reconocido de no haberexistido el deterioro.

La Compañía evalúa anualmentela existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
Enel easo que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro enlos resultados del ejercicio, Al 31 de diciembre del 2015 y del 2014 no se
reconocieron pérdidas por deterioro de activos no financieros.

2.8 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuestoa la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultadosintegrales o directamente en el patrimonio.

EC
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Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composición
societaria de cada Compañía y su domiciliación específicamente, para los regímenesfiscales preferentes se
considera el 25% y para regímenes domiciliados en Ecuador se aplicará el 22%, y en el caso de que la
participación societaria sea igual o menoral 50% se aplicará la tarifa del 25% porcentualmentede las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. Electrolux C.A,, aplica el 22% después del análisis realizado.

Enel año 2014, las normastributarias vigentes establecían una tasa de Impuesto del 22%de las utilidades
gravables, la cual fue aplicada porla Compañía.

Se encuentra en vigor la norma queexige el pago de un “anticipo mínimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcióndelas cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos,

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menorque el monto del
anticipo mínimo,este último se convertirá en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolución de este anticipo.

Impuestoa la renta diferido -

El impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métododel pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuestoa la renta diferido se determina usandotasas tributarias que han sido promulgadasa la fecha
del estado desituación financiera y que se espera serán aplicables cuandoel impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuandolos
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. Los
impuestosdiferidos activos que se generan de los derechos por amortización de las pérdidas tributarias
son reconocidos únicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo

2.9 Beneficios a los empleados-

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado desituación financiera y corresponden
principalmente a:

co
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(b)

(D Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación
ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas, gastos de venta o gastos administrativos en función de la laborde la persona
beneficiaria de este beneficio.

(ii) Bonificación anual a gerentes: Comprendelos valores provisionados para cubrir el beneficio
anual que percibenlos gerentes de la Compañía, determinados en función de los cálculos
realizados por Casa Matriz.

(iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación
vigente en el Ecuador.

(iv) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañía tiene un plan de beneficio definido
para jubilación patronal, normado porlas leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado porel
empleadoro porel trabajador, el empleador beneficiará al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la última remuneración mensual por cada año de los años de servicios prestados a
la misma compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los
costos y gastos (resultados integrales) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligacionesa la fecha del estado de situación
financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usandola tasa
anual de conmutación actuarial del 6.319 (2014: 6.54%) equivalente a la tasa promedio de los bonos
de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma
monedaenla que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de conmutación actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuro de

remuneraciones, tasa de rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
enlos supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compañía.
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Provisiones corrientes -

Enadición a lo que se describe en 2.9 la Compañía registra provisiones cuando(i) tiene una obligación
presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados,(ii) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (¡i1) el monto se ha estimado de formafiable,
Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre

de los estadosfinancieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Provisión para garantía de servicios técnicos -

Se presenta en el rubro provisiones corrientes del estado de situación financiera y se determina en función
del volumen de productos que se encuentranbajo garantía al cierre del ejercicio, por el período remanente
de garantía en años.

Las variaciones que surgen delas estimacionesy las cifras registradasal cierre de cada período, se cargan a
los resultados integrales del año.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de electrodomésticos y
sus partes en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía, puedan ser medidoscon fiabilidad y cuando la Compañía efectúa la entrega de los bienes a
los clientes, y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene
el derecho a disponerde ellos ni el control sobre los mismos.

Cambiosen las políticas contables -

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compañía

No hay NIF o interpretaciones CINTIF que sean efectivas por primera vez parael ejercicio financiero
que comienza a partir de 1 de enero de 2016 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la
Compañía.

b) Nuevas normas, modificacionese interpretaciones publicadas que todavía no han entrado en vigor
paraejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2016 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:
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Aphcación o bhgatora

para ejercicios mierados

Norma Lwa de combi a partrde

Enauenda relativa a la adquosteson de usa participacion en ana operacion conjunta

“Acuerdos conjuntos”

Enmiendas a estas Nomos relacionadas conlos metodos de depreciacióny

amortización

NIE 11 Ide enero det2016

NIC 16 y NIC 38 Tde enero del 2016

Lnmiendas a estas Normas relacionadas conlas plantas (activo biológico) portadoras de

frutos yst incluston comoparte delrubro "Propiedades, planta y equipo”

Enmiendas con relacionadas con la venta o la aportación de bienes entre un nversorysu

asociida o negocio conjunto

Enmienda que trata de la weluston delmetodo de valor patrmontal proporctonal (VPP)

NIC 16 y NIC 41 ide enero del2016

NIF 10 y NIC 28 1de enero del20 16

NIC 27 Ide enero del 2016
para la valoración de mversionos

Nro Publicacion de la norma “Instrumentos financieros”, versión completa Ide enero deJ2018

Nac Publicaciónde la norma "Cuentas de Difermientos de Actividades Reguladas“ ide enero del 2016

. Publicación de la norma 'Reconocmiento de los mgresos procedentes de los contratosNIE 15 : - » Lde enero del 2018
conlos chentes' esta norma reemplazara a la NIC Uy 18

NIF S Mejoras que clanifican ciertos temas de clasificaciónentre activos 1de julto del 2016

. Mejoras que nro dificanlo relacionadoalas revelaciones de los contratos de prestacionNIE 7 J9Tas a a ! 1de zuho del2016
de servicios ylas revelaciónes requeridas para los estados financieros mterinos

» Mejoras que clanfican elmodo de determinar la tasa de descuento para las obligacionesNIC 19 moras a P E Ide juho del 2016
por beneficios post-empleo

Mejoras que clarificanlo relacionado conla mformacion revelada en el reporte mtermo
NIC 34 oras a i y ide juho del 2016

las referencias meloidas en elmismo

Enmiendas a la NIC 1revelaciones relacionadas conmaterialidad, dis grega cion
NIC] EreÉ; y Ide juko del 2036

subtotales, notas y Otros resultados mtegrales

Enmiendas a este grupo de Normas, que elarfican ciertos aspectos sobre la preparación y

elaboracion de estados financieros consobdados y acerca de la opción del método del

valor patrmomtaipro porciónalen entidades que no son entidades de mversion

NUF 20, NUF 12 y NIC 28 Ide gulo del 2016

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NITF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendrá un impactosignificativo en los estados financieros en el ejercicio de suaplicación
inicial.

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estadosfinancieros requiere que la Compañía realice estimacionesy utilice supuestos
que afectan los montos incluidosen estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados enla experiencia histórica,
cambiosen la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas, Sin embargo, los
resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administración.

Las principales estimacionesyaplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

sn
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. El deterioro de los activos financieros de la Compañía se evalúa con base en las políticas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

. El deterioro de los inventarios de la Compañía se evalúa con base enlas políticas y lineamientos
descritos en la Nota 2.5.

. Propiedadesyequipos: La determinación de las vidas útiles y valores residuales que se evalúan al
cierre de cada año (Nota 2.6).

. Provisiones porbeneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de
jubilación patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.9).

. Provisión para cubrir garantías: Se reconocen provisiones para cubrir garantías de servicios
técnicos, con base en las políticas y lineamientos descritos en la Nota 2.11.

. Impuestoa la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NIIF)se revertirán en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero-

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendoel riesgo de tipo de cambio,riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercadosfinancieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempeño financiero de la Compañía.

El departamento financiero tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las políticas
aprobadas por Casa Matriz. Dicho departamento identifica, evalúa y cubre los riesgos financieros en
coordinación estrecha con los departamentos de la Compañía y proporciona guíasy principios para la
administración general de riesgos, así como políticas para cubrir áreas específicas, tales comoel riesgo de
tasas de interés, el riesgo de precio, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de capitalización.

(a) Riesgos de mercado

(1 Riesgo de tipo de cambio:

La exposición de la Compañíaal riesgo de cambio es mínima, debido a que las transacciones con
entidades del exterior se realizan en dólares estadounidenses.

(1) Riesgo de precio:

Laprincipal exposicióna la variación de precios de electrodomésticos y sus partes se encuentra
relacionada con los cambiosde aranceles locales y las restricciones de importaciones decretadas

a
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1)

(c)

porel Gobierno ecuatoriano, ocasionando escases de producto e incrementandoel precio local.
Este riesgo es minimizado por la Compañíaal realizar una adecuadaplanificación de las compras
de inventario para aprovechar los cupos de importación asignados, logrando precios
competitivos en el mercadolocal.

El riesgo de exposición al incremento de precios a nivel internacional se minimiza al realizar
negociacionesa nivel corporativo con los proveedores de inventario.

(it) Riesgo de tasa de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento, El endeudamiento a
tasas variables expone a la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo, El
endeudamiento atasas fijas expone a la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos, La política de la Compañía es mantenerel 100% de su endeudamiento
en instrumentos que devengantasasfijas otorgados por su Casa Matriz.

Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito al cual está expuesta la Compañía proviene principalmente de las cuentas por
cobrar comerciales, administrado por la Gerencia General, la Gerencia Financiera y la Dirección de
ventas. La Compañía posee una amplia base de clientes, los cuales están sujetos a las políticas,
procedimientosy controles establecidos. Los límites de crédito se fijan para todos los clientes con
base en unacalificación interna y su comportamiento de pago. Las cuentas por cobrar comerciales
pendientes de pago son monitoreadas regularmente. Para las operaciones de crédito otorgadas porla
Compañía, la evolución de los indicadores de cartera vencida e índice de morosidad se muestra a
continuación:

3201 O1

Índice de morosidad /cartera vencida 27.47% 10.17%

Respecto a los bancose instituciones financieras donde se mantieneel efectivo, tienen calificaciones
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
deben ser como mínimo de “A”,

Riesgo de liquidez

La Compañía administrael riesgo de liquidez, siendo su principal fuente los flujos de efectivo
provenientes de sus actividades operacionales, mantiene líneas de financiamiento no utilizadas y
efectivo disponible para cumplir con sus obligaciones de corto y largo plazo.

Basadoen el actual desempeño operacional y su posición de liquidez, la Compañía estima que los
flujos de efectivo provenientes de las actividades operacionalesy el efectivo disponible serán
suficientes para financiar el capital de trabajo, los pagos de intereses y los requerimientos de pago de
deudas, porlos próximos 12 mesesy el futuro previsible.

pas
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(4)
El análisis de liquidez de los pasivosfinancieros indica que tienen vencimiento de menos de un año.
Riesgo de capitalización

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardarla capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo
del capital.

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento, Este ratio se calcula dividiendo la deudapara el capital total. El capital total se
obtiene de la suma de la deuda neta y el total del patrimonio.

Losratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes:

201 201

Proveedoresy otras cuentas por pagar 3,608,111 2,294,864

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 6,861,114 5,697,737

Menos: Efectivo (993,321) (2,530,223)

Deuda neta 9,475,904 5,462,378

Total patrimonio 5,630,207 7:394,930

Capital total 15,106,111 12,857,308

Ratio de apalancamiento 63 42%

 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

La Compañía mantiene todos sus instrumentosfinancieros a corto plazo, a continuación se presentan los
valores en libros de cada categoría de instrumentosfinancieros al cierre de cada ejercicio:

   

Cormente

2015 204

Activos financieros medidos alcosto
Clectivo y equivalentes de efectiva 993,321 2,530,223

Activos financieros medidos slcosto amortizado
Cuentas porcobrarcomereiales 7231085 7,655,204
Cuentas pos cobrarcompañías relacionadas 45,707 38,188
Otras cuentas por cobrar 270,642 422,472

Fotaluctivos financieros 8,540,755

Pasivos financieras medidos alcosto amortizado
Proveedores yotras cuentas porpagar 3,608,111 2,294,864
Cuentas por pagara compañías relacionadas 6S6118 5,097,737

lotal pasivos financieros 10,469 7,992,601

TOS
LT
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PORELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentosfinancieros

Debido a su naturaleza, el valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su
valor razonable,

Calidad crediticia de los activos financieros

Enla Nota2.4.3, se detalla la metodología para efectuar los análisis y evaluación del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinada por calificadoras independientes es como sigue:

201 201

Efectivo:

Efectivo en caja 2,400 4,050

AAA 783,663 1,725,229

AAA- 207,258 800,944

993,321 2,530,223

EFECTIVO

Composición:

201 201

Efectivo en caja 2,400 4,050

Citibank N.A. (Sucursal Ecuador) 783,663 1,725,229

BancoPichincha C.A. 207,258 800,944

993,321 2,530,22

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composición:

2015 2014

Cuentas por cobrar comerciales 7,640,745 8,108,722

Provisión por deterioro (1) (409,660) (453,518)

Ele 7,231,085 7,655,204
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

(1) El movimiento de la provisión por deterioro es comosigue:

Saldo inicial al1 de enero

Incremento

Reversos / Útilizaciones

2015 2014
453,518 631,159

65,858 704,251

(109,716) (881,892)
409,660 453,518

La Administración de la Compañía considerabajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a clientes. A
continuación se muestra un análisis de antigiiedad de los saldosal cierre de cada año:

Por vencer

Hasta 30 dias

De31a60 días

De61 ago días

De91 a 180 días

De181 a360 días

Mas de 361 días

Total vencidas

Total

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composición:

Cuentas por cobrar a empleados

Otros deudores (1)

2015

5,548,060

726,641

157,485
236,624

509,087

99,046
363,802

2,092,685

7,640,745

2014

73% 7,284,308 90%

10% 90,989 1%

2% 86,437 1%

3% 83 0%
7% 164,388 2%

1% 58,052 1%

5% 424,465 5%
27% 824,414 10%

100% 8,108,722 100%

2014 2014

4,786 102,204

265,856 320,268

422,472270,642

(1 Corresponde principalmente a los anticipos entregados a terceros por US$123,856 (2014: US$177,268)
y garantía entregadas por el arrendamiento de locales US$142,000 (2014: US$143,000).

EQU
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NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

9. INVENTARIOS

Composición:

2015

Productos terminados 7,912,411

Repuestos y accesorios 785,848

Inventario en tránsito 1,850,663

10,548,922

Provisión por obsolescencia (1) (55,687)

10,493,235

(1) El movimiento de la provisión por obsolescencia es como sigue:

201

Saldo inicial al 1 de enero 107,996

Incrementos 186,309

Decrementos (328,618)

Saldo final al 31 de diciembre 55,687

ES

Página 23 de 35

201

4,703,221
970,570

1,049,245

6,723,036

(197,996)

6,525,040

201

535,157

74,285
(411,446)

197,996
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ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición:

Proveedoresdel exterior

Proveedores locales
Acreedores varios

201

3,049,814
208,942

349,347,

3,608,103

201

1,958,161

33,500
303,203

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

2,294,864

El siguiente es un resumende las principales transacciones realizadas durante los años 2015 y 2014 con
compañíasy partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadasa las
entidades con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía:

(a) Saldos

Sociedad

Cuentas porcobtara compañias relscionsdas

ONM-Plectrolix(Chma) Home Appliances Co 3d Shanghas

UWN - Plectrolux ome Products International rigidnre

COP -PlectrolexS A (Colombia)

BRR -Tlectrohoxdo BrasdS A (Brasil

MAI - FlectrohixComercial, S A de O V(Mexco)

SGT -Flectrolax SEA Ple Lid (Sagapur)

 

Cuentas porpasara compañías relecionadas

ABC-AB Flectiolix Group Umance (Suecia)
ARE «Fícetro lux Argenta S A (Argentina)
BRR-ElectroluxdoBrasiiS A (Brasil
CUL -Someh S A ¿Chito?
CUH-Compañía Tecno industaatS A CTC)
ONM-Tlestrotax(Chma) Home Appliances Co Ltd Shanghar
-FlvoiCare £ Small Appliances Branch (China)

CNV- Electrolux (Banghow) Domestic Applances Co 11d (Chmaj
COP -ErctrolixS A (Colombrj

ED -FlectrolaxI! Solutions AB (Suza)
HU -Flectio lux Lebe litro gepgyar
-PoarCare Division (Hungna)

MXL.- Flectrofux Comercial, S A de CV (Mexco)
NUE -Flectrolux Home Care Products he
PLC-FlectmluxdelP er $ A (Pero)
SES -Electiolas Appliances AB «Spare Dt
SGP -Ficctrolux SEA Pte Lid (Smgapuo)

 

UWM-PlectroluxHo me Products hlemational Engidane

(Mano - Estados Unidos +

O

TT
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Retación

Compañia del Grupo
Compañía del Grupo
Compañía del Grupo
Compañía del Grupo
Compañía del Grupo
Compañía del Grupo

Acciomsta

Compañra del Grupo
Compañía del Grupo
Compañía del Grupo
Compañra del Grupo
Compañra del Grupo

Compañía del Grapo
Compañra del Grupo

Compañia del Grupo
Compañia del Grupo

Compañia del Grupo
Compañía del Grupo
Compañía del Grupo
Compañsa del Grupo
Compañía del Grupo

Compañía delGrupo

Transacción

Recuperación Impuestos
Vanas

Vanos

Vanos

Envio de muestra
Recuperacion Impuestos

Prestamo e mtereses
Compra de mventano

Compra de mventano
Compra de inventano

Compra de inventano

Pee Agencianmento

Compra de mventario

Compra de mventano y

Servicios

Semielos tecnicos recibidos
Compra de mventano

Compra de inventario

Compra de mventario
Servicio vanos
Servicio vanos

Compra de mventanoy

Fee Agenciamiento

Compra de mventanoy

SEIVICIOS vanos

4,003,905
3,369
32.501
11235

194,98

195,048

11930

270,648
62.6

14
$40

191990

103.270

6.861,11

12,526

1426

60,577

11947

570

38.88

3,001666
3,369

248.921
671227

1339,688

15,913

467

18,539

46,006
sl

1199
1847

12315

760,525

5,697,137



ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

(b) Transacciones

Sogiedad

Ventas

CL«Somtela

Cl0-Comptaíta Tecno Industrial CTE

COL- Ltecirolo Cola mbra

MM PlectroluxS A

Otos heresos

BRR FlecuoloxDo BrasS A
CEI-Comptañia Tecto ladustuai CY
COL- Electro tax Colo mbra
CNM E lectratox China Heme Applance Co

rofuxS A
-FlecioluxS EA PTE Ed

  

Compras

ARE Electrolux Argenta S A (Argenta)

BRR-LlecnoluxDo BrsiS A

CiF-Sonela

CUI-Compiañta becas indus tral C Fl

COL-Elecsrolex Colomba

THL- Plectro lux Lehe bh T

MXI FlectroluxS 4

NUE 4 kectoslax USA

PEC «ElectrolaxdelD era S A (Pen)

SE) -Tlectrotux Apphatice ABADL

SGL Electrolux S PA PTE lid

UVM- Plkectro lus Home Products lstemational Miami (Trgidame)

  

Pago Servicios yQnos
 

CONM-Plectrotux Chia Meme Appliance Co

COL -Plrectrolex Colombia

ED - Electo lex ITSolutions AB

PLC -JlectrolaexdelPeruS A (Pera)

MM + FlectroluxComercial,S A de € Y (Mexico)

$G lectolixS EA PTE1d

WM- Dlecirofuxdto me Products temanonal Mami (Engidare)

 

    

Pagode prestamos e es.devensados

AB-ABTlectrolas

CU -Samela S A (Chale)

vee50

Relación

Compañsa del Grupo
Compañra del Grupo
Compañra del Grupo
Compañía del Grupo

Compañía del Grapo
Compañta del Grupo
Compañia del Geupo
Compañía del Grupo
Compañta del Grupo
Compañta delGrupo

Compañía del Grapo
Compañía del Grupo
Compaña del Grupo
Compañia delGripa
Compañia del Grupo
Compañía del Grupo
Compañva del Grupo
Compañta del Grapo
Compañía del Grapo
Compaña del Gmpo
Compañia del Grapo
Compañra del Grupo

Compañta del Grupo
Compañía del Grupo
Compañía del Grupo
Compañía del Grapo
Compañia del Grupo
Compañía del Grupo
Compañía del Grapo

Accionista

Compañía delGrupo

Transacción

Venta de pro ducto terminado

Venta de producto terminado

Semicsos y venta de repuestos

Venta de producto terminado

Reembolso de Gastos

Reembolso de Gastos
Reembolso de Gastos

Reembolso de Gastos

Reembolso de Gaslos

Reembolso de Gastos

Compra de mventano
Compra de mventano

Compra de mventano

Compea deeentano

Compra de mventano
Compra de mventario
Compra de inventeno
Compra de mventano

Compra de mventano
Compra de iventano

Compra de ventana

Compra de mventano

Pee de Agenciamento
Servicio vanos

Fee de

Servicio vanos

Servicio vanos
Fer de Agenciamiento

Gastos Vanos Presupuesto

Prestamo emiereses

Pagode Intereses

|

195,840
231
59

196,662

M6

6,357

4,255

3,06

16,370

30,844

277,388
415.403
SOY

190
932,231
153,856

2203

565
758,160
514,261

8,147,200

14643
10,648
72,27
2,203

59,442
34,156

63321
 

109,426
6,751

1020.076

4,897
50

4,947

42,708
18,172

93,762
747

40,454

195,844

1,369
648.083
177,595

5015.03

1615.60
95327

1216

9,095
799,387
769,702

9,154,395

264241
368H

74,157

1847

70,880

348,457

296,396 |

1515,506
2.797

DEJO
 

Nose han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparablesa las indicadas precedentemente.
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ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Los saldos por pagar a compañías relacionadas no devenganintereses las transacciones comerciales
excepto porlos préstamos recibidos cuya tasa es de 0.50% (2014: 0.38%) y en ciertos casos, no tienen
plazos definidos de pago, pero son exigibles por parte del acreedor en cualquier momento.

Remuneraciones personalclave de la gerencia -

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que son el Gerente General, el Gerente
Financiero y el Gerente de ventas. Los costos por remuneraciones del personalclave de la gerencia se
detallan a continuación:

201 2014

Salarios y beneficios sociales de corto plazo 449,481 207,282

Comisiones y bonos 155,483 79,086

604,964 286,368

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar y pagar -

El detalle de los impuestos por recuperar y por pagar es el siguiente:

201 201

Impuestos por recuperar:

Retencionesen la fuente (1) 404,755 291,381

Crédito tributario en Impuesto al valor agregado 217,405 -

622,160 291,381

Impuestos por pagar:
Impuesto a la renta por pagar 570,879 752,849

Impuesto al valor agregado 36,478 106,685

Impuesto a la salida de divisas 313,255 244,806

Impuestos en importaciones (2) 1,405,545 z

1,755,278 351,491

(1D Incluyeretencionesenla fuente de Impuesto a la Renta efectuadas durante el 2015 por US$312,421
(2014: 291,381) y de crédito tributario de retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado

por US$92,333

(2) Corresponde a aranceles, Advalorem, Fodinfa, Impuesto a Valor Agregado, salvaguardas por pagar a
la SENAE.
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Impuesto a la renta corriente y diferido -

La composición del impuestoa la renta es el siguiente:

2015 201

Impuesto a la renta corriente (1) 570,879 752,849

Impuestoa la renta diferido

Generación de impuesto por diferencias temporales (2,67 8) (5,418)

568,201 747,431

(1) Incluido en el rubro impuestos por pagardel estado de situación financiera.

Conciliación contable del impuesto a la renta corriente -

A continuaciónse detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminadosal
31 de diciembre:

2015 201

Utilidad contable antes de Impuesto a la renta y
participación de trabajadores 1,971,454 2,707,371

Menos- Participación a los trabajadores (295,718) (406,106)

Utilidad antes de impuesto a la renta 1,675,736 2,301,265

Más - Gastos no deducibles (1) 919,166 1,120,775

Utilidadtributaria 2,594,902 3,422,040

Tasa impositiva 22% 22%

Impuestoa la renta causado 570,879 752,849

(1) Incluye principalmente los cargos efectuados en el año por provisión de inventario obsoleto, cuentas
incobrables, gastos no sustentadosy garantías, no deducibles,

Situaciónfiscal -

Los años 2012 al 2015 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridades tributarias.

Legislación sobre precios de transferencia —

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea
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superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadasa las empresas domiciliadas en paraísosfiscales, El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2016 conforme el noveno dígito del RUC, Adicionalmenteexige que en su
declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
y que no tengan transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están exentosde la
referida normativa

Ala fecha nose ha obtenido un diagnóstico preliminar de sus asesores tributarios para las transacciones del
2015, sin embargo la Compañía considera que no habrá impacto sobre la provisión de Impuesto a la Renta
del año 2015. El estudio final estará disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias,

Impuestoal Valor Agregado (IVA)-

Este impuesto se grava al valor de la transferencia de los productos comercializados por la Compañía a la tarifa
del 12%y es calculado en base a los precios de venta (valortotal de la factura a sucliente finaD,

Impuesto a la renta diferido -

El análisis de impuesto diferido activo es el siguiente:

2015 2014

lm puesto diferido activo que se recuperará después de 12 meses 9,743 7,065

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

US$

Al 1 de enero del 2014 1,647

Crédito a resultados por im puestos diferidos 5,418

Al 31 de diciembre del 2014 7,065

Crédito a resultados por impuestos diferidos 2,678

Al 31 de diciembre del 2015 9,743

Larelación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2015 y 2014 se muestra
a continuación:

 

2015 201

Utilidad antes del impuesto la renta 1,673,059 2,295,848

Im puestoa la renta definitivo 568,201 747,431

Tasa efectiva 34% 33%

Ele
E
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Otros asuntos - Reformas Tributarias -

En diciembre del 2015 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Código Orgánico
Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Código Orgánico de la
Producción, Comercio e Inversionesy a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos:

+ Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

+ Establecimiento de límites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: 1) regalías, servicios
técnicos, administrativos y de consultoría prestados por partes relacionadasdel exterior; ii)
promoción y publicidad; iii) remuneraciones pagadasa los ejecutivos.

+ Extensión a 10 años del periodo de exoneración del pago de Impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores económicos determinados como industrias básicas.
Este plazo se extiende por 2 años más en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del país.

+  Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados pordeterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados enel ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

»  Seestablece una tasa compuesta de Impuesto a la renta entre el 22%y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

«Se fija en el 35%la tasa de retención en la fuente en remesas a paraísos fiscales.

La Administración de la Compañía ha evaluado dichas reformas y considera que no tiene impactos
relevantes con relación a los cambios establecidos en la legislación al 31 de diciembre del 2015.

PROVISIONES

Composición y movimiento:

q
LT
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Año 2015

Pasivos corrientes

Provisión para garantía de servicios técnicos (1)

Otras provisiones

Beneficios empleados(2)

Pasivos nocorrientes

Jubilación patronal(3)

Desahucio(3)

Año2014

Pasivos corrientes

Provisión para garantía de servicios técnicos (1)

Otras provisiones

Beneficios empleados(2)

Pasivos no corrientes

Jubil ón patronal(3)

Desahucio(3)

Ver Nota 2.11.

Pagos, utilizaciones

 

 

 

 

 

 

 

 

y otros

Saldoal inicio Incrementos movimientos Saldoal final

31,400 423,782 (400,562) 74,620
268,993 1,233,455 (1,173,378) 329,070
576,063 1,494,890 (1,556,236) 514,717

896,456 3,152,127 (3,130,176) 918,407

281,503 194,512 476,015
115,759 106,442 (54,534) 167,667

397,262 300,954 (54,534) 643,682

105,938 616,768 (671,306) 51,400

182,754 2,351,084 (2,264,845) 268,993
600,168 1,760,557 (1,784,662) 576,063

888,860 4,728,409 (4,720,813) 896,456

237,613 191,504 (147,614) 281,503
122,551 94,211 (101,003) 115,759,

360,169 285,715 (248,617) 397,262
  

Incluye principalmenteel saldo por pagar a los empleados por concepto de participación laboral del
año por US$ 295,718 (2014: US$406,106).

El movimientodela provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo son las
siguientes:

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron:

Tasa de descuento

Tasa de incrementosalarial (inluy e ascensos laborales)

Tasa de incremento de pensiones

Tabla de rotación (promedio)

Vida laboral prom cido remanente

Tabla de mortalidad e invalidez (1)

Tob-
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(1) Correspondena las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social enel año 2002.

 

 

 

Jubilación Desahucio

2015 2014 2015 2014

Al1 de enero 281,503 237,613 115,759 122,551

Costolaboral por servicios actuariales 54,097 51,820 12,959 13,609

Costofinanciero 18,410 19,738 7,408 7,890
Costos por servicios pasados - - 23,959 7
Perdidas /(ganancias) actuariales 133,517 (23,472) 61,107 19,233

(Beneficios pagados) (11,512) (4,196) (53,525) (47,524)

Al31 de diciembre 476,015 281,503 167,667 115,759
 

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

 

 

 

Jubilación Desahucio

2015 2014 2015 2014

Costo laboral por servicios actuariales 54,097 51,820 12,959 13,609

Costo financiero 18,410 19,738 7,408 7,890

Otros costos > z 23,959 z

Alg31 de diciembre 72,507 71,558 44,326 21,499
 

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunesseclasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la Compañíaal 31 de
diciembre del 2015 y 2014 comprende 850,219 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una,
totalizando US$850,219.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal -

De acuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% de la utilidad neta del
año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suscrito. La Reserva legal
no está disponible para distribución de dividendos, pero puedeser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas, Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la reserva alcanza el 63.70% del capital suscrito.

Resultados acumulados-

Losresultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar suejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y
cumpliendolas disposiciones normativas aplicables, las utilidades puedenser distribuidas o destinadas a

Est
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reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas.

Distribución de dividendos

Duranteel año 2015 de acuerdo a lo dispuesto la Junta General de Accionistas celebrada el 17 de junio de
2015 distribuyó dividendos por US$2,674,957 correspondientesa utilidades de los años 2010 y 2011.
Durante el año 2014 de acuerdo a lo dispuesto la Junta General de Accionistas celebrada el go de octubre
del 2014 distribuyó dividendos por US$2,082,760 correspondientesa utilidades de los años 2006 a 2009.

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Loscostos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

 

 

 

201
Costa Gastos Gastos de

deventas administrativos ventas Total

Costo de productos vendidos 20,624,146 - - 20,624,146

Remuneración y beneficios sociales - 518,606 1,745,112 2,263,718

Participación laboral - - 295,718 295,718

Jubilación patronal y desahucio - 106,330 - 106,330

Depreciaciones - 125,715 - 125,715

Flete - 782,772 23,352 806,124

Publicidad - - 414,598 414,598
Fees agenciamiento - 220,307 220,307

Servicios garantía - 657,489 657,489

Arriendos 607,440 - 607,440

Mantenimiento 75,959 - 751959

Uonorarios profesionales 82,131 - 82,131
Viaje 24,280 132,791 157,071

Servicios básicos 91,889 - 91,889

Seguros - 111,015 - 111,015

Comunicación - 128,022 12,543 140,565

Im puestos y contribuciones - 40,893 43,245 B4,138

Seguridad y vigilancia - 109,027 - 109,027
Otros costos y gastos - 461,815 327,141 788,056

, 20,624,146 3,265,80 3,872,296 27,762,336pu ¿524,14 3 5,894 3,97 9 7

nn
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2014

Costo de productos vendidos

Remuneración y beneficios sociales

Participación laboral

Jubilación patronal y desahucio

Pepreciaciones

Flete

Publicidad

Fees agenciamiento

Servicios garantía

Arriendos

Mantenimiento

Honorarios profesionales

Viaje

Servicios básicos
Seguros

Comunicación
Im puestos y contribuciones

Seguridady vigilancia

Otros costos y gastos

OTROS INGRESOS, NETO

Composición:

Otros ingresos

Servicio técnico

Otros (1)

Otros gastos

Otros gastos (2)

(1) Corresponde principalmente a ingresos por reversos de provisiones de añosanteriores.

Costo Gastos Gastos de

 

 

 

de ventas administrativos ventas Total

20,341,660 - - 20,391,660

- 639,563 1,575,096 2,214,659
- - 406,106 406,106

- 103,062 - 103,062

- 94,411 - 94,411
- 856,525 106,986 963,511

- 776,600 776,600

- 335,121 335,121
- 446,209 446,209

640,047 - 640,047
176,887 - 176,887

102,608 - 102,608

26,566 167,226 193,792

- 93,936 - 93,936
- 106,586 - 106,586
- 142,039 1,500 143,539
- 55,136 32,100 87,236
- 96,645 - 96,645
- 255,322 324,977 580,299

20,341,660 3,389,333 4,171,921 27,902,914

201 2014

38,088 62,853

220,537 698,733

258,625 761,586

(176,440) (349,064)

82,185 4 5  

(2) Corresponde principalmente a multas antes la autoridadtributaria, gastos por certificaciones para
importación.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinión de la administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
fgncleros O que requieran revelación.>

Es RAR
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