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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos miembros del Directorio y accionistas de

Electrolux C.A.

Quito, 5 de junio del 2013

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Electrolux C.A., que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaitia por los estados financieros

2. La Administracién de Electrolux C.A. es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), v del
control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectnada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria scbre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparaciéon y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditorfa adecuados
a las circunstancias pero no con €l propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende 1a evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros, Consideramos
que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja,
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com,/ec
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Electrolux C.A.
Quito, 5 de junio de 2013

Opinidn

4. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Electrolux C.A, al 31 de diciembre del 2012, y el
desempeiio de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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No. de Registro en la Superintendencia
de Compaififas: 011

g0

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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ELECTROLUX C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Notas 2012 2011

Activos corrientes

Efectivo 8 1,808,955 2,575,478

Cuentas por cobrar comerciales 9 7,533,344 6,675,081

Cuentas por cobrar a compaifiias relacionadas 14 334,944 36,000

Otras cuentas por cobrar 10 511,774 554,456

Anticipos a proveedores 99,224 121,000

Impuestos anticipados 237,101 320,543

Inventarios 11 09,023,019 11,241,807
Total activos corrientes 19,648,361 21,524,365
Activos no corrientes

Propiedadesy equipo 1z 338,005 421,742

Impuestoa la renta diferido 15 1,647 17,926
Total activos no corrientes 339,652 439,668
Total activos 19,988,013 21,964,033
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/' Ing. Walker Gémez

Gerente Financiero
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ELECTROLUX C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Pasivos corrientes
Proveedoresy otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Anticipos de clientes
Impuestos por pagar
Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivosno corrientes
Provisiones por beneficios a empleados

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social
Reservas
Resnltados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

oD
A

/ Ing. Walker Gomez
/ Gerente Financiero
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Notas

13
14

16

16

17

2012 2011
2,632,523 10,778,534
8,999,590 2,824,375

21,893 39,800
622,743 1,157,886
797,208 746,034

13,073,957 15,546,629

327,608 261,702

327,608 261,702
13,401,565 15,808,331

850,219 850,219

541,612 541,612
5,194,617 4,763,871
6,586,448 6,155,702

19,988,013 21,964,033

\Diego Tobar

Contador General



ELECTROLUX C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Nota
Ingresos por ventas
Costo de productos vendidos 6
Utilidad bruta
Gastos administrativos 6
Gastos de venta 6
Ofros gastos, neto 7
ttilidad operacional
Gastos financieros, neto
Gasto interés
Interés ganado
Gastos financieros varios
Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta 15

Utilidad neta y resultado integral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros Q

Ing. Walker Gomez
Gerente Financiero
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2012 2011
35,457,047 32,917,412
(26,028,942) {23,583,221)
0,428,104 9,334,191
(3,238,059) (2,837,100)
(5,120,234) (4,006,549)

(94,803) {193,147)
(8,453,096) (7,126,796)
975,008 2,207,395
(216,131) {262,068)

- 94,121
(17,065) {g,930)
(233,196) (178,777)
741,812 2,028,618
(311,066) (574,416)
430,746 1,454,202

' Diego Tobar
Contador General
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ELECTROLUX C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

Nota 2012 2011
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Utilidad antes del impuesto a la renta. 741,812 2,028,618

Més (menos) cargos (créditos)a resultados que no representan
movimiento de efectivo: .

Depreciacion 12 86,676 82,616

Provision por deterioro de cuentas por cobrar cotnerciales g 85,270 198,167

Provisidn por obsolescencia de inventarios 1 - 123,693

Utilidad en venta de propiedades y equipo, neto - (7.4009) -

Otzas provisiones 16 1,678,254 1,512,867

Provisiones para garantias de servicio técnico 16 382,062 379,949

Provisiones por beneficios empleados 16 2,199,495 1,530,132

Provisiones parza jubilacidn patronal y desahucio 16 120,377 90,243

5,286,537 5,946,285
Cambios en activos ¥ pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales (943,533) 652,651

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas (298,044) (36,000)

Otras cuentas por cobrar 42,682 (208,266}

Anticipos de proveedores 21,776 (91,709)

Impuestos anticipados (16,558} (81,158)

Inventarios 2,218,788 (5,411,069)

Proveedores ¥ otras cuentas por pagar {8,146,011) 3,666,142

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 1,664,081 178,891

Anticipos de clientes {17,907) 20,862

Impuestos por pagar (829,930) (12,296}

Provisiones 16 (4,208,637) (3,383,735)

Provisiones por beneficios a empleados 16 {54,471) (11,630}
Efectivo neto {utilizado en) provisto por las actividades de operacién (5,282,127) 1,227,068
Flujo de efectivo de las actividades de inversiomn:

Adiciones de propiedades y equipo, neto 4,470 (181,399)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) Ias actividades de inversién 4,470 {181,399}
Flujo de efectivo de las actividades de financiariento:

Préstamos con compaiias relacionadas 4,511,134 30
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 4,511,134 30
(Disminucién) Incremento neto de efectivo (766,523) 1,046,599
Efectivo al inicio del afio 2,575,478 1,528,879
Etectivo ai hinal del atio ’ 8 1,808,955 2,575,478

noias explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
TN

%/‘ —

/ Ing. Walker Gomez Diego Tobar
; Gerente Financiero Contador General
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1.2

2.1

ELECTROLUX C.A.

NOTAS E)QPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

La Compaiiia fue constituida el 26 de febrero de 1988, con la denominacién social de Electrodomésticos del
Pacifico, Pacilux S.A. y con fecha 28 de octubre de 1994 cambi6 su denominacién social por Electrolux C.A.

La oficina principal de la Compaiifa estd ubicada en la calle Luis Cordero Ei1-75 e Isabel La Catélica, en la
ciudad de Quito. Su principal actividad es la importacién y comercializacién de toda clase de articulos para
el hogar, particularmente de electrodomeésticos y sus partes.

La Compaiiia es subsidiaria directa de AB Electrolux, entidad sueca que posee el 99.99% de su capital social
y, forma parte del grupo internacional de empresas Electrolux, el cual se dedica principalmente a la
produccion y comercializacién de electrodomésticos y articulos para el hogar. Cada una de las empresas que
conforman el referido grupo econdémico tiene a su cargo una o més etapas de produccién, distribucién y
venta de los productos. Las operaciones de Electrolux C.A. corresponden principalmente a la venta de
productos fabricados por sus compafiias relacionadas y otros proveedores bajo licencia de Electrolux,
comercializados con esta marca.

Autorizacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 29 de
mayo del 2013 del Gerente Financiero de la Compaiiia y posteriormente serdn puestos a consideracién del
Directorio y de 1a Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieres, Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros,

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el JASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bisicamente bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para 1a elaboracién de los
estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

P4gina 8 de 32



ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE, DEL 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas y enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado
con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para

Nomma Tipo de cambio eiergicios inicindos a partirde:
NIC B Enmienda,'Beuneficios a empleados’ - Eliminacién delenfoque delcorredorycdkulo de
los costos financieros sobre una base neta. Ide enero del2013
NIC 27 Revisién,'Estados financieros separados’-Disposicidnsobre los estados financieros
ide enero del2013
separados.
NIC 28 Revisifn,'Asociadas yacuerdos conjuntos’' - hicluye requerimientos sobre
consolidacién de negocios conjuntos yasociadas. . ldeenero del2013
NI 32 Enmienda,’hstrumento s financieros: presentacion’ - Aclara algunos requerimientos
para compensacidnde activos ypasivos financieros enelestado de situacién lde enero del204
financiera.
Enmienda, 'nstrumentos financieros:presentacién’ - Nuevas divulgaciones para facilitar
NIIF 7 la comparacidn entre entidades que preparan estados financieros bajo NIF yaquellas Ide enero del20B
que los preparan bajo Principios Americanos.
NIIF 9 Instrumentos financi '-Especifica Ia i i ici i I
. inancieros p a la clasificacién y medicién de activos ypasivos lde enero del2015
financieros,
NIF 10 Estados financieros consolidados'- Construye concepto de controlenla
s N Ide encro del20B3
consolidacién de estados financieros.
NIF 11 'Acuerdos conjontos’ 1de enero del2013
NEF 12 Dlvu]glacm nes de intereses en otrals entidades’ - Incluye divulgaciones requeridas de 1de enero del 2013
todo tipo de intereses en otras entidades.
NIF 13 'Medicidn del valorrazonable' -Precisarla definicién de valor mzonable, fuentes de

medicién y divelgaciones requeridas. lde enero del203

La Administracién de la Compafifa estima que la adopcién de las nuevas normas y enmiendas
interpretaciones a las NIIF antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros
en el ejercicio de su aplicacion inicial.

2,2 Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas incluidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdémico
primario donde opera la Compaififa (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacin de la Compafiia.

2.3 Efectivo
Incluye el efectivo disponible y depositos a la vista en bancos.

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en

las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros

Pigina g de 32



ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o

contrataron los pasivos, La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos
y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos v cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar comerciales, cuentas por
cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excepta por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacién financiera. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, 1a Compafiia no presenta
préstamos y cuentas por cobrar mayores a 12 meses.

(b)  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por proveedores y otras cuentas por pagary
cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto porlos de

vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de 1a fecha del estado de situacién financiera. Al 31
de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiiia no presenta otros pasivos financieros mayores a 12

meses.
2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo ¢ pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha dela
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describe
a continuacién:

Medicién posterior -

(a) Préstamos v cuentas por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorfa:
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ELECTROLUX C.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

()  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por los
clientes por la venta de electrodomésticos y sus partes en el curso normal de los negocios. Son
exigibles por la Compafifa en el corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado.

(i} Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compafiias relacionadas por transacciones comerciales. Son exigibles por la

Compaiifa en el corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados
que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es
equivalente a su costo amortizado.

(b)  Otros pasivos financieros

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

()  Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o
menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderos hasta go dias.

(ii) Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por
transacciones comerciales por compras de inventario, y de financiamiento. Las operaciones
comerciales son exigibles en el corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado. Las operaciones de financiamiento se
registran a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, pues generan intereses a las
tasas vigentes en el mercado. Los gastos por intereses se reconocen en el estado de resuitados
integrales bajo el rubro “Gastos financieros, neto”.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no ser4 capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el dendor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31de
diciembre del 2012 y 2011 fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales por US$581,365y US$566,213, respectivamente (ver Nota 9).

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Pigina11de g2



2.5

2.6

ELECTROLUX C.A.

NOTAS EX;PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMERE DEIL. 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Un pasivo es eliminado cuando las obligacicnes de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. Los inventarios
de productos terminados, repuestos y accesorios, adquiridos a terceros se valorizan al precio de
adquisicién y cuando se consumen se incorporan al costo de ventas usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacién y distribucién,

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacién.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se registra
una provisién de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsoclescencia derivados de baja rotacién, obsolescencia técnica y
productos retirados del mercado. La Compafiia estima que la mayor parte de los inventarios de productos
terminados, repuestos y accesorios tienen una rotacién menor a un afio. Las pérdidas relacionadas con
inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo en que se causan. Al 31 de diciembre del

2012 y 2011 fue requerido el registro de provisiones por deterioro de inventarios por US$431,010 (ver
Nota 11).

Propiedades y equipo

Las propiedades y equipo son regisiradas al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
correspondientes a reparaciones o mantenimiento son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de las propiedades y equipos es calculada linealmente basada en la vida til estimada de
los bienes y considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compaiiia estima un valor
de realizacién de sus propiedades y equipo al término de su vida ttil. Debido al tipo de operaciones de la
Compaifiia, no se han identificado componentes significativos que posean vidas itiles diferenciadas. Las
estimaciones de vidas 1tiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a ecada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:
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2.8

ELECTROLUX C.A.

NOTAS E'&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

Tipo de bienes Niamero de afios
Herramientas 10
Muebles v enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computo 3
Vehiculos 5
Mejoras de locales 2-7
Software : 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se caleulan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipo)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
€N USo.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta situacidn, el monto recuperable del activo especifico es recaleulado y su valor en libros incrementado
si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por
deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sdlo si éste proviene
de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monte de
ineremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que
hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compafiia evaliia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
En el caso que el monto del valor en libros del active exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 no se
reconocieron pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto ala renta corriente y diferido
El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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ELECTROLUX C.A.

NOTAS E)E'PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2010: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2012 y 2011 la Compafiia registrdé como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado como anticipo minimo del Impuesto a la renta y, el valor determinado sobre la base del 24%
sobre las utilidades gravables, respectivamente.

Impuesto a la renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mosirados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a 1a fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables
cuando e] impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzca
beneficios fributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orgdnico de Ia Produccién, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva.
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ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

()  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas, gastos de venta o gastos administrativos en funcién de la labor de 1a persona
beneficiaria de este beneficio.

(ii) Bonificacién anual a gerentes: Comprende los valores provisionados para cubrir el beneficio
anual que perciben los gerentes de la Compaiifa, determinados en funcién de los caleulos
realizados por Casa matriz.

(ifi) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

(iv) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido
para jubilacién paironal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por €l
empleador o por el trabajador, el empleador beneficiara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la iltima remuneracién mensual por cada afio de los afios de servicios prestados a
la misma compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los costos y
gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, €l cual
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de
conmutacién actuarial del 4%.

Las hipétesis actnariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacién actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultadoes en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
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ELECTROLUX C.A.

NOTAS E){.PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compafiia.

Provisiones corrientes

En adici6n a lo que se describe en 2.9 la Compafiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Provisién para garantia de servicios téenicos

Se presenta en el rubro provisiones corrientes del estado de situacién financiera y se determina en funcién
del volumen de productos que se ercuentran bajo garantia al cierre del ejercicio, por el periodo remanente
de garantia en afios,

Las variaciones que surgen de las estimaciones y las cifras registradas al cierre de cada periodo, se cargan a
los resultados integrales del afio.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de electrodomésticos y
sus partes en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaitia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia efectlia la entrega de los bienes a
los clientes, y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene
el derecho a disponer de ellos ni el control sobre 1os mismos.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIE” que se registraron en ¢l patrimonio en la cuenta Resultados acumuiados, subcuenta
“Resultados Acumulados por aplicacién inicial de NIIF”, que generaron un salde deudor, podra ser
absorbido por los Resultados acumulados y por los del itltimo ejercicio econdémico concluido, si los tuviera.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus natas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia histérica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICYEMBRE DEL 2012
(Expresado en dblares estadounidenses)

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Compaiiia se evaliia con base en las politicas y
lineamientos descritos en 1a Nota 2.4.3.

. El deterioro de los inventarios de la Compaiiia se evaliia con base en las politicas y lineamientos
descritos en 1a Nota 2.5.

. Propiedades y equipos: La determinacion de las vidas ttiles y valores residuales que se evalian al
cierre de cada afio (Nota 2.6).

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacion patronal y Desahucio, Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.9).

. Provisién para cubrir garantias: Se reconocen provisiones para cubrir garantfas de servicios
técnicos, con base en las politicas y lineamientos deseritos en la Nota 2.11.

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
consideranda que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos v .
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de ]a Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financierc de Ja Compaiifa.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por Casa matriz. Dicho departamento identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en
coordinacion estrecha con los departamentos de la Compaiifa y proporciona guias y principios para la
administracion general de riesgos, asi como politicas para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de
tasas de interés, el riesgo de precio, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de capitalizacion.
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ELECTROLUX C.A.

NOTAS E&PIJCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

(a)

(b)

Riesgos de mercado
)] Riesgo de tjpo de cambio:

La exposicién de la Compaiiia al riesgo de cambio es minima, debido 2 que las transacciones
con entidades del exterior se realizan en délares estadounidenses.

(ii) Riesgo de precio:

La principal exposicion a la variacién de precios de electrodomésticos y sus partes se
encuentra relacionada con los cambios de aranceles locales y las restricciones de
importaciones decretadas por el Gobierno ecuatoriano, ocasionando escases de producto e
incrementando el precio local. Este riesgo es minimizado por la Compafiia al realizar una
adecuada planificacién de las compras de inventario para aprovechar los cupos de
importacién asignados, logrando precios competitivos en el mercado local.

El riesgo de exposicién al incremento de precios a nivel internacional se minimiza al realizar
negociaciones a nivel corporativo con los proveedores de inventario.

(iii) Riesgo de tasa de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compaiifa surge de su endeudamiento. El endeundamiento
a tasas variables expone a la Compafifa al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.
El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiifa al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos, La politica de la Compaiiia es mantener el 100% de su
endeudamiento en instrumentos que devengan tasas fijas ctorgados por su Casa matriz.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito al cual esta expuesta la Compaiiia proviene principalmente de las cuentas por
cobrar comerciales, administrado por la Gerencia General, la Gerencia Financiera y 1a Direccion de
ventas. La Compafiia posee una amplia base de clientes, los cuales estdn sujetos a las politicas,
procedimientos y controles establecidos. Los limites de crédito se fijan para todos los clientes con
base en una calificacién interna y su comportamiento de pago. Las cuentas por cobrar comerciales
pendientes de pago son monitoreadas regularmente. Para las operaciones de crédito otorgadas por
la Compaiiia, la evolucién de los indicadores de cartera vencida e indice de morosidad se muestra a
continuaciom.

2012 2011

indice de morosidad fcartera vencida 7.72% 8.71%

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones deben ser como minimo de “A”.
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NOTAS EIQPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dblares estadounidenses)

(¢) Riesgo deliquidez

La Compafiia administra el riesgo de liquidez, siendo su principal fuente los flujos de efectivo
provenientes de sus actividades operacionales, mantiene lineas de financiamiento no utilizadas y
efectivo disponible para cumplir con sus obligaciones de corto y largo plazo.

Basado en el actual desempefio operacional y su posicién de liquidez, 1a Compaiifa estima que los
flujos de efectivo provenientes de las actividades operacionales y el efectivo disponible serdn
suficientes para financiar el capital de trabajo, los pagos de intereses y los requerimientos de pago
de deudas, por los proximos 12 meses y el futuro previsible.

El anAlisis de liquidez de los pasivos financieros indica cjue tienen vencimiento de menos de un afio.
{d) Riespo de capitalizacién
Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvagunardar la capacidad de la misma

de eontinuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas,

beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el
costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda para el capital total. El capital total se
obtiene de la suma de la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes:

2012 2011
Proveedores y otras cuentas por pagar 2,632,523 10,778,534
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 8,909,500 2 824,975
Menos: Efectivo (1,808,955) (2,575,478}
Deuda neta 9,822,158 11,027,431
Total patrimonio 6,586,448 6,155,702
Capital total 16,409,606 17,183,133
Ratio de apalancamiento 60% 64%
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ELECTROLUX C.A.

NOTAS EX;PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

La Compafifa mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuacién se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2012 2011

Activos financieros medidos al costo

Efectivo 1,808,955 2,575.478
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 7,533,344 6,675,081

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 334,944 36,000

Otras cuentas por cobrar 511,774 554,456
Total actives finanderos 10,189,017 9,841,015
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Proveedores v otras cuentas por pagar 2,632,523 10,778,534

Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 8,999,590 2,824,375
Total pasivos financieros 11,632,113 13,602,909

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde 0 se aproxima a su valor razonable.
Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.4.3, se detalla la metodologia para efectuar los anélisis y evaluacién del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinada por calificadoras independientes es como sigue:

2012 2011
Efectivo en caja 6,900 7,300
AAA 1,529,592 2,375,648
AAA- 272,463 192,530
1,808,955 2,575,478
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NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2012

Costo Gastos Gastos de

de ventas administrativos ventag Total

Costo de productos vendidos 26,028,943 - - 26,028,943
Remuneracién y beneficios sociales - 598,394 2,957,065 2,895,459
Participacién laboral - 29,165 83,009 112,174
Jubilacidn patronal y desahucio - 120,377 - 120,377
Depreciaciones - 86,676 - 86,676
Flete - 1,101,411 - 1,101,411
Publicidad - - 848,966 848,966
Fees agenciamiento - - 572,967 572,067
Servicios garantia - - 501,538 501,538
Arriendos - 377,274 - 377,274
Mantenimiento - 82,0910 - 82,910
Honorarios profesionales - 101,410 - 101,410
Viaje - 55,624 49,386 105,010
Servicios basicos - 123,874 - 123,874
Seguros - 98,019 - 98,915
Comunicacién - 70,340 - 70,340
Impuestos y contribuciones - 30,048 16,959 47,007
Instalaciones "Top Service" - - 113,537 113,537
Seguridad y vigilancia - 91,264 - 91,264
Otros costos y gastos - 270,373 446,807 717,180

26,028,043 3,238,059 5,120,234 34,387,236
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

2011
Costo Gastos Gastos de
de ventas adminjstrativos ventas Total
Costo de productos vendidos 23,583,221 - - 21,583,221
Remuneracién y beneficios sociales - 808,206 1,730,025 2,538,231
Participacion laboral - 94,027 263,964 357,991
Jubilacién patronal y desahucio - 90,243 - 00,243
Depreciaciones - 82,616 - 82,616
Flete - 764,800 - 764,800
Pubticidad - - 742,320 742,320
Fees agenciamiento - 566,773 566,773
Servicios garantia - - 268,864 398,864
Arriendos - 276,512 - 276,512
Mantenimiento - 40,208 189,955 230,163
Honorarios profesionales - 193,020 - 193,020
Viaje - 48,603 117,230 165,923
Servicios basicos - 98,800 - 68,800
Seguros - 60,564 - 60,504
Comunicacion - 56,344 - 56,344
Impuestos y contribuciones - 13,078 10,102 23,180
Otros costos y gastos - 209,980 77:316 287,305
23,583,221 2,837,100 4,096,549 30,516,870
OTROS GASTOS, NETO
Composicion:
2012 2011
Otros ingresos
Servicio téenico 36,549 34,553
Utilidad en venta de Propiedadesy equipo 7,400 -
Otros 157,363 65,217
201,321 99,770
Otros gastos
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar comerciales {(85,270) (198,167)
Otros (210,854) (94,750)
(296,124) (292,917)
(94,803) (193,147)

Pagina 22 de 32



ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Expresado en délares estadounidenses)

EFECTIVO

Composicién:

Efectivoen caja
Citibank N.A. (Sucursal Ecuador)
Banco Pichincha C.A.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién:

Ieesa S.A.

Corporacién Favorita C.A,

Compafija General de Comercioy Mandato, Comandato
Comercial con Crédito Concresa S.A.
Televent S.A.

Comohogar S.A.

La Ganga RCA Cia, Ltda.

Artefactos Ecuatorianos para el Hogar S.A.
Marcimex S5.A.

Corporaci6n Jarrin Herrera Cia Ltda
Medardo Vicente Valeneia Falconi

Enrique Orley Veliz Macias

Comercial Salas Sevilla 8.8.

Im portadora Jarrin S.A.

Productos Avon Ecuador S.A.

Electroexito 8. A.

Almacenes De Prati S.A.

Juan Fernando Loayza Cia. Ltda.

Miracom S.A.

QOtros

Provisién por deterioro{1)
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2012 2011
6,900 7,300
1,529,592 2,375,648
272,463 192,530
1,808,955 2,575,478
2012 2011
514,354 375,903
407,843 78,819
348,843 847,122
335,649 108,068
333,962 110,583
260,723 191,563
254,847 491,095
138,388 -
131,897 -
125,512 228,297
120,669 -
114,747 -
101,978 -
92,485 86,362
80,048 -
71,818 232,016
691778 i
24,890 57,042
3,610 3,610
4,582,668 4,430,414
8,114,709 7,241,294
(581,365) (566,213)
7,533,344 6,675,081
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ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1)  El'movimiento de la provision por deterioro es como signe:

Saldoinicial al 1 de enero

Incrementos
Reversos [/ utilizaciones

Saldofinal al 31 de diciembre

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién:

Cuentas por cobrar a empleados

Otros dendores

INVENTARIOS

Composicion:

Producto terminado
Repuestos y accesorios
Inventarioen transito

Provisién por obsolescencia (1)

(1) El movimiento de la provisién por obsolescencia es como sigue:

Saldoinicial al 1 de enero

Incrementos

Saldo final al 31 de diciembre
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2011
566,213 491,539
85,270 198,167
(70,118) (123,493)
581,365 566,213
2012 2011
28,810 141,074
482,964 413,382
511,774 554,456
2012 2011
7,040,002 7,257,717
545,442 682,231
1,868,585 3,732,869
9,454,029 11,672,817
{431,010) (431,010)
9,023,019 11,241,807
2012 2011
431,010 307,317
- 123,693
431,010 431,010




12,

13.

14.

ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Expresado en ddlares estadounidenses)

PROPIEDADES Y EQUIPO

El movimiento y los saldos de las propiedades y equipo se presentan a continuacion:

Mueblesy Equiposde Equipos de Mejora de

Descripeién Herramienta — enseres offcina computy  Vehfeulog locales Software Total

Costo histérico 7,117 126,752 24,319 132,300 117,471 142,000 61,403 611,362
Depreciacién acumulada (5,840) (33.877) (15,099) (107.249) (18.623) (50,782) _ (56.923) _ (288 403)
Valor en libros al 1 de enero del 2011 1,277 92,875 9,220 25,051 98,838 91,218 4,480 322,650
Movimiento ze11

Adiciones 2,342 29,395 6,076 30134 16,532 96,920 - 181,399
Depreciacién £366) _ {24,890} (1,304) (16,578) {15.912) (21,228) (2.338) (82,616)
Valor en libros 3,253 97,380 13,092 38,607 99,458 166,010 2,142 421,742
Al 31 de diciembre del 2011

Costo histfrico 0,459 156,147 30,395 162,434 134,003 238,920 61,403 702,761
Depreciacién acumulada (6,206) (58,767) (16,403) (123,827) {34,545) (72,010) (59,261) (371.019)

Valor en libros al 31 de diciembre del 2a 3,253 EZ'EBO 13,992 38,607 99,458 166,910

Movimiento 2012

2,142 421,742

Adiciones 4,378 9,062 1,065 14,295 - 16,734 - 45,534
Bajas, neto - - - (42,595) - (42,595)
Depreciacion (690} (5,502) (2,149} (20.904) (15:713) 52,52 6) (2,142) (86,676)
Valor en libros 6,041 100,940 12,908 31,008 41,150 144,068 - 338,005
Al 31 de diciembre del zo12
Costo histérico 13,837 165,209 31,460 176,729 91,408 255,654 61,403 795,700
Depreciacién acumulada {6,896) (64,260) (18,552} (144,731) {50,258} (111,586) (61,403) {457,695)
Valor en libros al 31 de diciembre del 20 Qg 100,940 12,908 31,908 41,150 144,068 - 338,005
PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
2012 2011
Prov eedores del exterior 2,190,359 8,775,957
Proveedores locales 118,906 1,324,884
Acreedores varios 323,258 677,693
2,632,523 10,778,534

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los ajics 2012 y 2011 con
compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las
entidades con accionistas comunes, con participacidn accionaria significativa en la Compaiia:
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ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(a)

Transacciones
Sogiedad
Ventag

COE - Ekctrolux Colombia

PEC -EkectroluxPerd

UWM -Electrolux Home Products litemational
Miami(Frigidire)

MXI-Electrolux S.A.

Comoras

BEE - ElectroluxHome Products - Shares Division
BRR -ElectroluxDo Brasil $.A,

HUV - Electroluxlehel KFT

NUE - Ekctrolux USA

CLF -Somela

CLM - Comptafifa Tecno hdustrial CTI

PEC -EkctroluxPerd

ARE - Electrolux Argentina

CNM -ElectroluxChina Heme Appliance Co.

COE -Ekctrolux Colombia
ED - BkewzoluxIl Solutions AB

SGE-ElectroluxSE.A PTE Ltd.
UWM -Electrolux Home Products Intemational
Miami (Frigidaire)

sfamos e mterzses dev 0§,

AB - AB Eleciro lux
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Relacién

Compailia del Grape
Compaifa deiGrapo

Compaiifa del Grupo
Compaiifa det Grupo

Compailfa deiGrupo
Compaifa det Grape
Compailfa detGrope
Compaiiia def Grapo
Compailfa del Grape
Compaitfa delGrupo
Compailfa det Grupo
Compailia dei Grape
Compaiifa del Grupo

Cempafifa del Grupo
Cempaiifa del Grupo

Compaiifa del Grupo

Compaiifa delGrupo

Accienista

Trapsaccidn

Varios
Wenta de producto temminado

Venta de producto terminado
Venta de producto terminado

Compra de inventario

Compra de inveatario

Compra de inventario

Compra de inventario

Compra de inventario

Compra de inventaro

Servicio varios

Servicio varios

Comisiones

Compra de inventario y
servicios técnicos recibidos

Servicios técnicos recibidos

Compra de inventario y
comisiones

Compra de inventario ¥
servicios varios

Préstamo ¢ infereses

2012 201
16,150 -
54259 -

- 10,000
126,885 36.000
197,294 46000

- 2.238

1547491 922,594
593,268 1459.424

373 58,622

3707 .

391,773 -
1995 20,495
66,621 600
41,039 413.584
25,636 10,958
54,137 44,038
1,797,009 2.156.280
1087.541 964,248
10.812.590 6.062,081
36,710 3.023.143




ELECTROLUX C.A.

NOTAS EIS.PLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

(b

Saldos

Sacjedad

uentas porcobrara compadiias relaciona

CNM -EkctreluxChina Heme Appliance Co.
COE - Ekctrolux Cokymbia

PEC -EkctroluxPeni

MXLEkeirolux S A,

$ porpa mpafifag innadas

AB - AB Electrolux

ARE -Electrolux Argentina

BRR -Electrolux Do Brasil§ A.

BEE-Electrolux Home Produgis - Shares Division
CLF -Somela

CLM - Compaidifa Tecno Indus trial

CNM -EkctroluxChina Heme Appliance Co.

COE - Electrolux Colombia

ED - ElectroluxIT Solutions AB
HUV-EketroluxLehel KFT
NUE - Eketrolux USA

PEC -EleciroluxPerd

SGE - Elctralux 5 E.A,PTE Lid.
UWM -Electrolux Heme Products htematianal
Miami(Frigidaire}

Refacidy,

Compadia del Grupo
Compatia del Grapo
Compaifa def Grupo
Compaiia del Grupo

Accionista

Compaifiia del Grupo
Compaiifa del Grupo
Compaiiia delGrupo
Compailla del Grupo
Compailla del Grupo
Compaifa delGrupo

Companfa defGrupo
Compaiiia del Grupo
Companfa det Grupo
Compaifa del Gpo
Compania del Grupo

Compaifa del Grupo

Compaififa delGrupo

Tmnsaccidn

Recuperaciin Impuestos
Varios

Venta de producto terminado
Venta de¢ producio terminade

Préstamo e intereses

Servicip varios

Compra de inventario

Camgra de inventaria

Compra de inventario

Compra de inventario

Comisiones

Compra de inventaro y
servicios téenicos recibidos

Servicies técnkos necibidas

Compra de inventaric

Compra de nventario

Servicio varios

Compra de inventarie
comisiones

Compra de inveatario y
serviios varios

2012 200
138,062 .
16,150 )
53,847 .
126,885 36.000
334,944 36,000
6011396 1500.263
67,220 600
1220 192634
- 2238
4,384 )
153771 (5.389)
96,788 10,839
12,228 9,535
1534 11009
443273 150531
- 20,734
- 29495
320922 576,505
300912 224981
8.999.590 2824375

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a lag indicadas precedentemente.

Remuneraciones personal clave de Ia gerencia -

La Administracién de la Compafiia incluye miembros clave que son el Gerente General, el Gerente

Financiero y el Gerente de Ventas. Los costos por remuneraciones del personal clave de la gerencia se

detallan a continuacion:

Salarios y beneficios sociales de corto plazo

Comisiones y bonos
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2012 2011
304,091 284,147
264,009 236,584
568,100 520,731
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ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicién del impuesto a la renta es el siguiente:

2013 2011
Impuesto a la renta corriente (1): 204,787 578,268
Impuesto a la renta diferido:
Generaci6n de impuesto por diferencias temporales 16,279 (3,852)
311,066 574,416

(1)  Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de situacion financiera.

Conciliacién contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla Ja determinacion del impuesto ala renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:

2012 2011
Utilidad del afio antes de participacion laboral e impuestoa la renta 853,086 2,386,609
Menos - Participacién a los trabajadores {112,174) (357,991)
Menaos - Otras partidas conciliatorias (1) (182,594) (100,897}
M4as - Gastos nodeducibles (2) 589,621 481,727
294,853 22,839
Base tributaria 1,148,839 2,409,448
Tasa impositiva 23% 24%
Impuestoa la renta causado 264,233 578,268
Impuestoa la renta definitivo 294,787 578,268

(1)  Corresponden a deducciones por incremento neto de empleados y pago a trabajadores con

discapacidades.

(2) Incluye principalmente los cargos efectuados en el afio por provisioa de inventario obsoleto, cuentas

incobrables, gastos no sustentados y garantias, no deducibles.

Situacion fiscal -

Los afios 2010 al 2012 estin sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
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ELECTROLUX C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en d6lares estadounidenses)

empresa un estudic de precios de transferencia y un anexo de operaciones, enire otros, para aquellas
compafijas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el
mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2012 conforme el noveno digito del RUC, Adicionalmente exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compaiiia aiin no cuenta con el Informe Integral de
Precios de Transferencia que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las
referidas normas sobre el monto de tributos contabilizados por la Compafiia al 31 de diciembre del 2012,
sin embargo considera que debido a que las transacciones del 2012 son similares a las del afio 2011y que
los resultados del estudio del afio anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los
estados financieros adjuntos.

Impuesto al Valor Agregado (IVA) -

Este impuesto se grava al valor de la transferencia de los productos comercializados por la Compafiia a la tarifa
del 12% v es calenlado en base a los precios de venta (valor total de la factura a su cliente final).

Impuesto a la renta diferido -

El andlisis de impuesto diferido activo es el signiente:

2012 2011
Tmpuesto diferido activo que se recuperaré después de 12 meses 1,400 15,907
Im puesto diferido activo que se recuperara dentrode 12 meses 247 2,019

' 1,647 17,926
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el sigujente:

Uss

Al 1 de enerode 2011 14,074
Crédito a resultados por impuestos diferidos 3,852
Al 31 de diciembre del 2011 17,926
Crédito a resultados por impuestos diferidos (16,279)
Al 31'de diciembre del 2012 1,647
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NOTAS EISPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es ¢l signiente:

Por Por
Propiedades jubilacién
¥ equipo patronal Total
Im puesto diferido activo:
Al1deenerodel 2011 (11,174) (2,900) (14,074)
(Crédito) a resultados por im puestos diferidos (2,799) (1,053} {3,852)
Al 31 de diciembre del 2011 (13,973) (3,953} {(17,926)
Débito a resnltados por impuestos diferidos 12,326 3,953 16,279
Al 31 de diciembre del 2012 (1,647) - (1,647}

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2012 y 2011 se muestra
a continuacién:

2012 2011
Utilidad antes del impuestoa la renta 741,812 2,028,618
Impuesto a la renta definitivo 294,787 578,267
Tasa efectiva 40% 209%
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Expresado en délares estadounidenses)

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Afig 2012

Pasivos corrientes

Provisién para garantia de servicios
técnicos (1)

Beneficios empleados (2)

Otras provisiones

Pastvos no cormientes
Jubilacién patronal(3)
Desahucio (3)

Afio 2011

Pasivos corrientes

Provisién para gamniia de servicios
técnicos (1)

Beneficios empleados (2)

Ot s provisiones

Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal(3)
Desahucio (3)

(1) VerNota2.11.

Pagos,
utilizaciones y
otros :

Saldg alinicio hcrementos movimientgs Saldo atfinal
102,242 382,062 (352,145) 132,159
631,492 2,199,495 (2,503,409) 327,578

12,300 1.678.254 (1,353,083) 337,471
746,034 4,259.811 (4,208,637) 797,208
167,998 43,472 - 211,470
93,704 76,905 (54,471} 116,138
261,702 120,377 (54,471 327.608
73,672 379,949 {351,279) 102,242
567,011 1,530,132 (1,465,651 631,492
66,138 L512,867 {1,566,705) 12,300
706,821 3.422,948 (3.383,735) 746,034
117,154 59.117 (8,273) 167,998
63,935 3L1i26 (3,357) 93,704
183,089 90,243 (1,630) 261,702

(2) Incluye principalmente el saldo por pagar a los empleados por concepto de participacién laboral del
afio por US$112,174 (2011: US$357,991).

(3) VerNotaz2.9 (b).

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 comprende 850,219 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una,

totalizando US$850,219.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La Reserva legal
no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 14 reserva alcanza el 63.70% del capital suscrito.

Resultados acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades pueden ser distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinién de la administracién de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.
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